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DESTILARIA ALCIDIA S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL

CNPJ n° 46.448.270/0001-60
NIRE n° 35.300.038.568

Ata da Assembleia Geral Ordinaria
Realizada em 21 de agosto de 2023

Data, Hora e Local: em 21 de agosto de 2023, as 08:00 horas, na sede social da Destilaria Alcidia S.A.
- Em Re-uperacdo Judicial ("Companhia®), na Fazenda Alcidia, s/n®, Rural, CEP 19280-000, Teodoro
Sampaio,'SP.

Convocacao e Presenca: Dispensada a convocagao, nos termos do art. 124, §49, da Lei n.© 6.404/76,

conforma alterada (“Lei das S.A.), face a presenca da dnica acionista da Companhia, representando a
totalidad2 do capital social, conforme assinatura no Livro de Presenca de Acionistas. O Presidente da
Assembleia estd também representando a administracio da Companhia, na qualidade de Diretor.
Presente. ainda o Sr. Cesar Freitas, representando os auditores da Companhia.

Mesa: Dario Costa-Gaeta — Presidente; Renata Lebram Mendes da Costa — Secretaria.

Publicacdes: A publicacdo dos documentos pertinentes as deliberacdes a seguir foi realizada na forma
do artigc 294 da Lei das S.A. e Portaria ME no 12.071, de 07/10/2021, perante a Central de Balangos
(CB) do Sistema Publico de Escrituracdo Digital (SPED), no dia 14 de agosto de 2023, sob o hash de
publicaczio 2AFE604341623556A5096FD7BABD7529210168AE.

Ordem do Dia: Deliberar sobre (i) as contas da Administracdo e as Demonstracdes Financeiras
referentes ao exercicio social findo em 31 de margo de 2023 ("Demonstracoes Financeiras™); (ii) a
proposta da Administracdo para a destinacdo do resultado auferido no exercicio social findo em 31 de
marco de 2023; e (iii) a fixacdo do montante global anual da remuneragao dos administradores no

exercicio social de 2023.

Deliberagdes: Foi autorizada a lavratura desta ata em forma de sumario, conforme faculta o art. 130,
§10, da Lei das S.A. O Presidente propds e foi aprovada pela acionista a dispensa da leitura das
Demonstracdes Financeiras. Ato continuo, a Unica acionista da Companhia deliberou por aprovar, sem

reservas.




~

(i) as contas da Administracdo e as Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio social encerrado
em 31 de marco de 2023; (ii) tendo em vista o prejuizo apurado pela Companhia no exercicio social
findo em 31 de marco de 2023, no montante de R$197.243.172,33 (cento e noventa e sete milhdes,
duzentos e quarenta e trés mil, cento e setenta e dois reais e trinta e trés centavos), registrado na conta
de Prejuizos Acumulados, ndo deliberar sobre destinagéio do resultado do exercicio eis que ndo ha
dividendas a distribuir; e (iii) a fixacdo do montante global anual da remuneragdo dos administradores
para o exarcicio social de 2023/2024 no valor limite de R$100.000,00 (cem mil reais).

Encerrarnento: Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente ofereceu a palavra a quem dela quisesse

fazer uso e, como ninguém a pedisse, declarou encerrados os trabalhos e suspensa a reunido pelo tempo
necessario a lavratura desta ata. Em seguida, a ata foi lida, aprovada e por todos os presentes assinada.
Mesa: Dario Costa Gaeta, Presidente; e Renata Lebram Mendes da Costa, Secretdria; Acionista

Presente: Atvos Agroindustrial ParticipagBes S.A. — Em Recuperacdo Judicial.

S3o0 Paulo, 21 de agosto de 2023.

Meﬁia: DocuSigned by: DocuSigned by:
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Demonstragoes Financeiras

Destilaria Alcidia S.A.

{Em recuperacdo judicial)

31 de margo de 2023
com Relatério do Auditor Independente
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Relatoério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos
Administradores e Acionistas da
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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras

Aos
Administ-adores e Acionistas da
Destilaria Alcidia S.A. (Em recuperagao judicial)

Opinido

Examinamos as demonstragées financeiras da Destilaria Alcidia S.A. — Em recuperagéo judicial
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2023 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos
fluxos de: caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindc o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Destilaria Alcidia S.A. — Em
recuperacao judicial em 31 de marco de 2023, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais nommas, estao descritas na segdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
indepen dentes em relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.
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Incerteza relevante relacionada a continuidade operacional

Chamamos a atencdo para a nota explicativa 1 s demonstragdes financeiras, que indica que a
Companhia apresentou prejuizo de R$197.245 mil, bem como patriménio liquido e capital circulante
liquido negativos de R$206.994 mil e R$55.648 mil, respectivamente, em 31 de margo de 2023.
Adicionalmente, a Companhia, sua controladora direta, Agroindustrial Participages S.A., sua
controladora indireta e holding do grupo, Atvos Agroindustrial S.A., e outras empresas do grupo
(conjuntamente “Grupo Atvos”), ajuizaram pedidos de Plano de Recuperagao Judicial (“PRJ"), em 29
de maio de 2019, na 12 Vara de Faléncias e Recuperag¢bes Judiciais da Comarca da Capital de S&o
Paulo, qua foram aprovados, em 20 de maio de 2020, pelos credores na Assembleia Geral de
Credores, e cuja decisdo homologatoria desses PRJs foi publicada em 20 de agosto de 2020. Em 25
de novembro de 2022, foi assinado Acordo de Investimento, Assungéo de Obrigagdes e Outras
Avencas celebrado, entre Agroenergia Fundo de Investimentos em Participagoes Multiestratégia (“FIP
Gestor” ou “FIP Agroenergia”), MC Green Energy Fundo de Investimentos em Participacdes
Multiestratégia (“FIP MC Investidor” ou “FIP MC Green”), Mubadala Consultoria Financeira e Gestora
de Recursos Ltda. (“Mubadala”), Soneva Energias Renovaveis S.A. (“Nova Controladora”) e os
Credores Signatarios, detentores dos créditos concursais e extraconcursais da Tranche B, onde foi
deliberado sobre a autorizagdo da troca de controle, o qual foi aprovado na reunido de credores de 28
de dezembro de 2022. Em 26 de janeiro de 2023, o FIP Agroenergia adquiriu, em sua integralidade,
as agbes detidas pela LSF10 Brazil U.S. Holdings LLC., antiga controladora final, passando a ter o
controle direto da holding do Gupo, Atvos Agroindustrial S.A., sendo responsavel por gerir os direitos
econdmicos dos credores referentes aos créditos da Tranche B. As demonstragdes financeiras foram
preparades no pressuposto da base de continuidade operacional da Companhia, incluindo o &xito no
cumprimento dos termos aprovados naos PRJs. Conforme apresentado na nota explicativa 1, esses
eventos 0. condicdes, juntamente com outros assuntos descritos na nota explicativa 1, indicam a
existéncia de incerteza relevante que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de
continuidede operacional da Companhia. Nossa opini&o néo contém ressalva relacionada a esse
assunto.

Responsabilidade da diretoria e da governanca pelas demonstragoes financeiras

A diretoriz & responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela -
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracdes financeiras livres de
distorgao -elevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgdo das demonstragdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliagéo da
capacidace de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionacios com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou hdo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os respor saveis pela governanga da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboragéo das demonstragoes financeiras.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras

Nossos 0 djetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgoes relevantes existentes. As
distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s&o consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoriz em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de n&o detecgéo de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

 Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressammos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela diretoria.

« Concluirnos sobre a adequacdo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos
ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade
operacicnal da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragtes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusées estiio fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuiclade operacional.

« Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstragbes financeiras, inclusive
as divulcagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacgdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante

nossos trabalhos.
S&o Pauln, 11 de agosto de 2023.

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.

CRC SP-134519/0

e

......

S



. (X ]
[ X X ]
. e .
e .
. ose
.

Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperacao judicial)

Balangos patrimoniais
31 de margo de 2023 e 2022
(Em milhzres de reais)

Ativo

Ativo circilante

Caixa e equivalente de caixa

Contas a receber de clientes

Estoques e adiantamentos a fornecedores
Ativo bioldgiico

Tributos a recuperar

Partes relacionadas

Outros créditos

Total do ativo circulante

Ativo néo circulante

Estoques e adiantamentos a fornecedores
Tribuios a recuperar

Partes relacionadas

Depésitos judiciais

Qutros creclitos

Investimenios

Imobilizado

Direito de Ls0

Intangivel

Total do alivo nio circulante

Total do alivo
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Nota 31/03/2023 31/03/2022
5 (a) 134 83
6 3.961 35.139
7 11.757 12.684
8 6.807 .
9 21 3.506
10 (a) 25 6.014
565 1.015
23.270 58.531
7 16.128 17.903
9 4.056 10.605
10 (a) - 4.850
24 (c) 5.090 5.111
882 86
26.156 38.555
11 2.752 2.531
12 201.543 180.688
14 (a) 67.273 88.808
13 87.036 93.471
384.760 404.053
408.030 462.584
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Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperacao judicial)
Balancos patrimoniais
31 de margo de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)
Nota 31/03/2023 31/03/2022
Passivo e patriménio liquido
Passivo circulante
Fornecedores 15 5.610 12.883
Fornecedores - sujeitos ao PRJ’ 15 4.425 3.982
Empréstimos e financiamentos 16 1.505 3.202
Empréstimos e financiamentos - sujeitos ao PRJ' 16 7.500 1.717
Passivos de arrendamento 14(b) 17.974 23.013
Salarios e encargos 17 1.836 5.454
Tributos a recolher 18(a) 195 121
Tributos parcelados 18(b) 80 -
Adiantamentos de clientes 19 761 1.602
Partes relacionadas 10(a) 35.773 76.676
Outros déb tos 3.259 172
Total do passivo circulante 78.918 128.822
Passivo néio circulante
Fornecedotes - sujeitos ao PRJ’ 15 - 4.314
Empréstimos e financiamentos 16 6.657 7.084
Emprestimos e financiamentos - sujeitos ao PRJ’ 16 122.820 120.659
Passivos diz arrendamento 14(b) 56.642 71.472
Tributos a recolher 18(b) 229 -
Provisao para contingéncias 24(a) 11.590 16.439
Partes relacionadas 10(a) 326.623 123.543
Outros débitos 11.545 -
Total do passivo ndo circulante 536.106 343.511
Total do passivo 615.024 472.333
Patriménio liquido 20
Capital social 1.381.5639 1.381.539
Reservas ce capital 111.600 111.600
Prejuizos acumulados (1.700.133) (1.502.888)
Total do patriménio liquido (206.994) (9.749)
Total do passivo e do patriménio liquido 408.030 462.584

* Plano de Recuperagdo Judicial

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Destilaria Alcidia S.A
(Em recuperacao judicial)

Demonstragdes dos resultados dos exercicios
31 de margo de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 31/03/2023 31/03/2022
Receita operacional liquida 25 63.471 81.508
Custo dos produtos vendidos 26 (97.320) (132.835)
Prejuizo bruto (33.849) (51.327)
Despesas com vendas ) 26 (6) (47)
Despesas administrativas e gerais 26 (1.963) (9.133)
Outras despesas operacionais, liquidas 27 (13.570) (10.453)
Prejuizo operacional antes do resultado das
participag3es societarias e do resultado financeiro (49.388) (70.960)
Resultado cle pariicipagdes societarias 11 221 333
Receitas firanceiras 28 1.325 2.738
Despesas f nanceiras 28 (149.614) (85.704)
Resultado financeiro, liquido (148.289) (82.966)
Prejuizo artes do imposto de renda e da contribuigéo social (197.456) (153.593)
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 22(b) - (26)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 22(b) 211 -
Prejuizo do exercicio {197.245) (153.619)
Prejuizo basico e diluido por agdo — em Reais 20(d) (0,000007) (0,000006)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.



Destilaria Alcidia S.A

(Em recuperagéo judicial)
Demonstriagées dos resultados abrangentes

31 de margo de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Prejuizo do exercicio
Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente do exercicio

Nota 31/03/2023 31/03/2022
(197.245) (153.619)
(197.245) (153.619)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Destilaria Alcidia S.A
(Em recuperacao judicial)

Demonstragbes das mutagdes do patrimdnio liquido

31 de margo de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Saldos em 1° de abril de 2022

Prejuizo do exercicio
Saldos em 31 de margo de 2022
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de marco de 2023

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstrages financeiras.

Reserva de Prejuizos Total do

Nota Capital social capital acumulados patriménio liquido
1.381.539 111.600 (1.349.269) 143.870

- - (153.619) (153.619)

1.381.539 111.600 {1.502.888) (9.749)

(197.245) (197.245)

1.381.539 111.600 {1.700.133) {206.994)
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Destilaria Alcidia S.A
(Em recuperacao judicial)
Demonstragtes dos fluxos de caixa
31 de marzo de 2023 e 2022
(Em milha-es de reais)
Nota 31/03/2023 31/03/2022
Fluxo de caixs das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (197.245) (153.619)
Ajustes para:
Depreciagao e amortizagdo (inclui alivos biolégicos) 26 58.110 68.568
VariagAo no vzlor justo de ativos biologicos 8e 26 8.185 16.358
Resultado de participagdes societarias 1 (221) (333)
Resultado de ativo imobilizad o e direito de uso baixados 12e 14 (93) 342
Juros e variacoes cambiais € monetarias, liquidas 27.527 16.589
Constituicdo di2 provis3o para contingéncias, liquidas 24 (3.125) 1.634
Imposto de rerda e contribuigdo social - 26
Provisdo para reducgéo ao valor de realizagéo 7 (162) 338
Perda estimada com realizacdo de impostos 9 2.608 -
{104.416) (50.097)
Variagbes em:
Contas a receher de clientes 31.178 20.836
Estoques e ad-antamentos a fornecedores 1.365 (11.479)
Tributos a rectiperar 7.516 16.571
Depésitos judiciais 21 1.685
Outros crédito:; (324) (250)
Fornecedores (11.144) 3.667
Salérios e encargos (3.618) 1.503
Tributos a recclher 303 (548)
Tributos parce'ados 80 -
Provisao para contingéncias - liquidacdes 24 (1.724) (456)
Adiantamento de clientes (841) (3.248)
Outros débitos 14.632 2.057)
Fluxo de caixz aplicado nas atividades operacionais {66.972) {23.873)
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos 16 (11.485) (63)
Fluxo de caixz liquido aplicado nas atividades operacionais (78.457) (23.926)
Fluxo de caix: das atividades de investimentos
Aplicagdes financeiras - -
Partes relacionadas 172.879 91.395
Aquisi¢gdes do imobilizado 12 4.202 284
Aquisicées do intangivel 13 - (1
Novos plantac jes de ativos bioldgicos 12 (53.486) (21.722)
Tratos culturais de ativo biologicos 8 (14.292) (16.358)
Fluxo de caix: gerado pelas atividades de investimento 108.603 53.598
Fluxo ds caix« das atividades de financiamentos
Pagamento de operagdes de arrendamento e parcerias agricolas 14 (26.979) (28.677)
Amortizagdo de empréstimo e financiamentos - principal 16 (3.116) (933)
Fluxo de caix: aplicados nas atividades de financiamento (30.095) (29.610)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 51 62
Caixa e equivilentes de caixa
Saldo inicial de: caixa e equivalentes de caixa 83 21
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 134 83
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 51 62

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragfes financeiras.

10
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Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperagao judicial)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de ma-go de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

11

Contexto operacional

(a) A Destilaria Alcidia S.A. — Em recuperacao judicial ("DASA” ou “Companhia™), tendo como
objeto social a exploragdo, importagéo e exportagdo de produtos de agricultura e pecuaria
em geral, especialmente cana-de-aguicar, etanol e seus subprodutos, e a produgéo,
fornecimento e distribuicdo de energia elétrica, tendo como controladora direta a
Agroindustrial Participagdes S.A., e como holding do grupo e controladora indireta a Atvos
Agroindustrial S.A. (conjuntamente “Grupo Atvos”).

IZm 25 de novembro de 2022, foi assinado Acordo de Investimento, Assungédo de Obrigagbes

@ Outras Avengas celebrado, entre Agroenergia Fundo de Investimentos em Participagbes
Multiestratégia (“FIP Gestor” ou “FIP Agroenergia”), MC Green Energy Fundo de
Investimentos em Participagtes Multiestratégia (“FIP MC Investidor” ou “FIP MC Green”),
Mubadala Consultoria Financeira e Gestora de Recursos Lida. (“Mubadala”), Soneva
=nergias Renovaveis S.A. (“Nova Controladora”) e os Credores Signatarios, onde foi
acordado, entre outros temas, a autorizacéo da Troca de Controle e exercicio dos Bénus de
Subscri¢gdo, com fundamento nas Clausulas 5.16.3.1. e 7.2(ii.d) do Plano de Recuperagéo
Judicial, o qual foi aprovado na reunido de credores de 28 de dezembro de 2022.

Em 26 de janeiro de 2023, o FIP Agroenergia adquiriu, em sua integralidade, as agbes
detidas pela LSF10 Brazil U.S. Holdings LLC . (“LSF10"), entao controladora do Grupo
Atvos, passando a ter o controle direto da controladora indireta da Companhia, Atvos
Agroindustrial S.A. (assim como o controle do Grupo Atvos). O FIP Agroenergia é
responsavel por gerir os direitos econdmicos dos credores referentes aos créditos da
Tranche B.

Conforme previsto no referido Acordo de Investimentos, o FIP MC Green realizara aporte
primario de R$ 500 milhdes de reais em troca de uma fatia de 31,5% do capital da

controladora direta da Companhia, a Atvos Agroindustrial Participa¢des S.A. O investimento
devera ser destinado para as areas agricola e industrial, com o objetivo de impulsionar a
capacidade de produgdo do Grupo Atvos e atingir sua capacidade instalada de moagem de

cana-de-agticar por safra. Essa transigdo € um marco para o Grupo Atvos, pois encerra uma

fase de conflitos societarios e consolida a sustentabilidade do negécio em diregdo ao -
encerramento do seu processo de recuperacao judicial.

A Companhia apresentou patriménio liquido negativo de R$206.994 em 31 de margo de
2023 (R$9.749 em 2022), prejuizo de R$197.245 (R$153.619 em 2022) e capital circulante
liquido negativo de R$55.648 (R$ 70.291 em 2022). O Grupo Atvos vem implementando

acbes para melhoria da saude financeira, aumento da produtividade e crescimento, O Grupo

Atvos vem implementando agdes para melhoria da saude financeira, aumento da
produtividade e crescimento, destacando-se:
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Destilaria Alcidia S.A.

'(Em recuperagéo judicial)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

12

Contexto operacional--Continuagao

(i) Aumento do nivel de investimentos em formagao de lavoura, buscando ganhos de
produtividade e reducdo da idade média do canavial, (i) melhoria nos indicadores
qualitativos de tratos culturais com o intuito de aumentar a longevidade e produtividade
da cana soca, (iii) reducdo de custos agricolas, principalmente na area de corte,
transbordo e transporte de cana (CTT) (iv) diluigao dos custos fixos por meio do aumento
de moagem nos proximos anos e, consequentemente, redugéo da ociosidade das
plantas industriais (v) implementagao de um programa estruturado de captura de valor
por meio de melhorias de eficiéncias e produtividades operacionais (Avante) e (vi)
fortalecimento dos sistemas de informagao e cyber security, dando mais robustez aos
controles internos do Grupo, bem como difusdo das melhores praticas de conformidade,
seguranga da informag¢éo e governanga corporativa.

O novo controlador dara continuidade ao plano de negécios do Grupo Atvos, buscando
aumentar seus niveis de produtividade, de forma a gerar mais sustentabilidade e valor para
0s acionistas, clientes, parceiros, colaboradores e demais publicos de interesse do Grupo.

A Companhia em conjunto com outras empresas do Grupo Atvos, incluindo sua
controladora direta, Atvos Agroindustrial Participagbes S.A., apresentou, em 29 de maio
de 2019, Pedido de Recuperacéo Judicial na 1a Vara de Faléncias € Recuperagdes
Judiciais da Comarca da Capital de S&o Paulo, com fundamento na Lei n°® 11.101/2005
(“LRF”), com a finalidade de reestruturar financeiramente suas dividas, com vistas a
preservar a continuidade das operacgdes, buscar o equilibrio financeiro e, principalmente,
reforcar o compromisso do Grupo Atvos com seus mais de 9 mil integrantes, suas
familias, comunidades, parceiros, fornecedores e clientes com quem o Grupo Atvos atua
conjuntamente. O Pedido foi autuado sob o n°® 1050977-09.2019.8.26.0100 e distribuido
ao Juizo da 12 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca da Capital de
Sao Paulo, que deferiu o processamento da Recuperagéo Judicial conforme deciséo
publicada no dia 07 de junho de 2019.

Os credores aprovaram a consolidacao substancial da Companhia e de outras 6
Recuperandas, sendo elas: Atvos Agroindustrial S.A., Atvos Agroindustrial Participagbes
S.A., Brenco — Companhia Brasileira de Energia Renovavel S.A., Pontal Agropecuaria
S.A., Rio Claro Agroindustrial S.A. e Usina Eldorado S.A.

A recuperagao judicial das Recuperandas Agro Energia Santa Luzia S.A. (‘USL") e
Usina Conquista do Pontal S.A. (‘UCP") foi tratada em Planos Individuais,
substancialmente equivalentes ao PRJ Consolidado das outras sete empresas.

No dia 17 de agosto de 2020, foi proferida deciszo judicial homologatéria do PRJ
Consolidado e dos planos individuais da USL e da UCP. A referida decisao foi publicada
no dia 20 de agosto. Com a homologagao, foram implementados os cronogramas de
pagamentos a credores, além de outras agdes previstas nos PRJs.
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Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperacao judicial)

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuacao
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional--Continuagdo

(b) Plano de Recuperagéo Judicial (informagdes referentes ao PRJ consolidado do Grupo, exceto

13

quanto informagtes de pagamento que sdo préprias da Companhia)

As principais premissas, por tipo de credor, que constam nos PRJ’s homologados e que
estdo refletidas nestas demonstragdes financeiras, podem ser assim resumidas:

« Créditos Trabalhistas
Nao tiveram os valores e as condi¢des originais de pagamento reestruturados pelo PRJ.
¢ Classe Il (Garantia Real)

O montante correspondente a 54% dos Créditos de cada Credor com Garantia Real sera
pago de acordo com as seguintes condig¢des: (i) caréncia de amortizag&o de

incidentes a partir da Data do Pedido de Recuperagéo Judicia); (iii) periodo de caréncia de
pagamento de juros até margo 2022

No decorrer da safra 2022/2023, ocorreram os primeiros pagamentos aos credores classe Il
(Garantia Real), nas seguintes proporgdes:

Principal Juros Total
pago pago pago
148 729 877

Classe lll (Quirografarios Financeiros)

O montante correspondente a 39% dos Créditos de cada Credor Quirografario Financeiro
sera pago nas seguintes condigdes: (i) periodo de caréncia para amortizagéo de principal
até dezembro 2022, contados da Data de Homologagao Judicial do Plano; (i) juros
equivalentes a 115% da taxa DI, capitalizados anualmente, incidentes a partir da Data do
Pedido de Recuperacéo Judicial; (i} periodo de caréncia de pagamento de juros até margo
2022 (sendo que serdo pagos 50% dos juros trimestrais com vencimento em junho 2022,
setembro 2022, dezembro 2022 e margo 2023 e os 50% restantes serfo capitalizados ao
principal). A partir de margo 2023 os juros serdo pagos em 47 parcelas trimestrais; e (iv)
amortizacdo de principal: parcelas trimestrais sucessivas.
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Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperacéo judicial)

Notas exglicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de maigo de 2023
(Em milheres de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

14

Contexto operacional--Continuagao

O saldo correspondente a 61% dos Créditos de cada Credor Quirografario Financeiro
podera ser utilizado pelos credores elegiveis para subscrigao e integralizagéo das
debéntures a serem emitidas pela Companhia. Caso o credor opte por subscrever as
Debéntures, o saldo do crédito sera corrigido pelo IPCA a partir da data do pedido de
recuperago judicial até a data da efetiva integralizagéo das Debéntures. A partir da data
de sua emissdo, a amortizagdo ocorrera quando da verificagéo de eventos de liquidez e
dividendos da Atvos Agroindustrial Participagdes S.A., sendo que as debéntures terdo seu
valor nominal unitario atualizado pela variagéo positiva do IPCA, e tero prazo de
vencimento de 5 anos contados da data de sua emisséo.

Os créditos denominados em moeda estrangeira foram mantidos na moeda original para
todos os fins de direito, em conformidade com o disposto no artigo 50, § 2°, da LRF, e
serdo liquidados em conformidade com as disposigdes deste Plano.

Pagamento integral da seguinte forma: (i) incidéncia de juros equivalentes a TR desde a
Data do Pedido até a data do pagamento sem comregéo; e (ii) amortizagéo do credito em 3
anos, contados da Data de Homologag&o Judicial do Plano, em 3 parcelas anuais
sucessivas, sendo a primeira parcela devida em 12 meses contados da Data de
Homologagdo Judicial do Plano, e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

Na hipotese de que a totalidade de Créditos Quirografarios N&o Financeiros venha a
ultrapassar o montante de R$ 450.000 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), sem
prejuizo aos valores até entdo pagos, o saldo remanescente de tais créditos passara a ser
amortizado nas condicdes previstas para o montante correspondente a 39% dos Créditos
de cada Credor Quirografario Financeiro (classe Ill), abaixo descritas.

Esse regramento n3o se aplica a créditos inferiores a R$ 4.000 (quatro milhdes de reais),
que continuaréo a ser pagos da seguinte forma: (i) incidéncia de juros equivalentes a TR
desde a Data do Pedido até a data do pagamento sem correg&o; e (ii) amortizag&o do
crédito em 3 anos, contados da Data de Homologagéo Judicial do Plano, em 3 parcelas

anuais sucessivas, sendo a primeira parcela devida em 12 meses contados da Data de
Homologagao Judicial do Plano, e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

e Classe IV (Pequenas e Médias empresas)



Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperacao judicial)

Notas exolicativas as demonstragdes financeiras--Continuagdo
31 de mergo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

15

Contexto operacional--Continuagao

Opcao A

Opcao aos créditos de recebimento de R$ 50 (cinquenta mil reais) ou do valor total do
crédito, o que for menor, em uma Unica parcela vencimento em 90 dias contados da Data
de Homologagao Judicial do Plano, mediante quitago integral do credito concursal e
considerando taxa de juros sem corregéo.

Em novembro de 2020, 26 credores optaram por receber em uma Unica parcela,
totalizando no pagamento de R$ 562.

Opcéo B

Pagamento integral da seguinte forma: (i) incidéncia de juros equivalentes a TR desde a
Data do Pedido até a data do pagamento; e (ii) amortizagdo do crédito em 3 anos,
contados da Data de Homologagéo Judicial do Plano, em 3 parcelas anuais sucessivas,
sendo a primeira parcela devida em 12 meses contados da Data de Homologagéo Judicial
do Plano, e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

Em agosto de 2022, ocorreu o pagamento da segunda parcela dos credores classe il
(quirografarios n&o financeiros), credores classe IV (Pequenas e Médias empresas),
referente a 56 credores que estdo classificades na Opgéo B, com o valor total pago de
R$3.992 (R$ 4.364, referente a primeira parcela, paga em agosto de 2021).

Créditos Extraconcursais Aderentes

O montante correspondente a no maximo 80% dos créditos de cada credor extraconcursal
aderente sera pago de acordo com as seguintes condigdes: (i) periodo de caréncia de
amortizacdo de principal até dezembro de 2022 e de pagamento de juros até margo 2022
(sendo que serdo pagos 50% dos juros trimestrais com vencimento em junho 2022,
setembro 2022, dezembro 2022 e margo 2023 e os 50% restantes ser&o capitalizados ao
principal); (i) apés periodo de caréncia, principal amortizado em parcelas trimestrais
sucessivas; e (iii) a partir de margo 2023, pagamento dos juros em 47 parcelas trimestrais
sucessivas.

A divida foi atualizada por juros de 115% da taxa DI, capitalizados anualmente, incidentes
a partir da Data do Pedido de Recuperag&o Judicial;
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Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperacao judicial)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional—Continuagao

O saldo correspondente a no minimo 20% dos Créditos de cada Credor extraconcursal
aderente podera ser utilizado pelos credores elegiveis para subscrig&o e integralizagao de
Debéntures a serem emitidas pela Companhia. A partir da integralizag&o, a amortizagéo
ocorrera quando da verificagdo de eventos de liquidez e dividendos da Agroindustrial
Participagdes S.A., considerando taxa de juros equivalente IPCA, incidentes a partir da
Data do Pedido de Recuperagao Judicial e prazo de 5 anos.

No decorrer da safra 2022/2023, ocorreram os primeiros pagamentos aos credores
detentores de Créditos Extraconcursais Aderentes, nas seguintes proporgdes:

Principal Juros Total
pago pago pago
983 6.193 7.176

(c) Possiveis efeitos do conflito Russia-Ucrania nas demonstragdes financeiras

O conflito entre a Russia e a Ucrania tem impactado o cenario global e, nesse contexto, o
setor sucroenergético, podendo afetar a disponibilidade e prego de insumos, principalmente
cle fertilizantes, petréleo e outras commodities, além do aumento das taxas de juros e da
inflagdo, dos custos de fretes, dentre outros, podendo impactar a Companhia com efeitos
reflexos nos seus custos dos insumos produtivos e nas despesas de vendas.

Até o momento, contudo, os efeitos do conflito Russia-Ucrania ndo causaram impactos
significativos nas operagdes da Companhia ou no valor justo de seus ativos e passivos. A
zdministracdo da Companhia esta monitorando a situagao, e até o momento ndo identificou
zlteracbes em suas estimativas contébeis que possam gerar perdas demonstractes
financeiras da Companhia.

(d) Gestao de riscos climaticos
Assim como outras empresas do agronegécio e produtores rurais, a Companhia esta sujeito
a riscos climaticos, dentre eles o risco de secas prolongadas, geadas e incéndios. Para

mitigar os impactos desses fendmenos, a Companhia realiza o monitoramento constante
desses riscos, bem como adota medidas mitigatérias, caso venham a ocorrer.

16
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Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperagao judicial)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentagdo das demonstragoes financeiras

Base de conformidade

As demonstragdes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”).

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientagdes emanadas da Orientac&o Técnica
OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparagéo das suas demonstragoes
finanseiras. Desta forma, as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras
estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela Administragéo na sua gestéo.

As politicas contabeis significativas adotadas pela Companhia estao descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados, aquelas aplicaveis, de modo geral,
em diferentes aspectos das demonstragdes financeiras, estdo descritas a seguir.

A administracdo da Companhia autorizou a emisséo das demonstragoes financeiras de 31 de
margn de 2023, em 11 de agosto de 2023.

2.1. Resumo das principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis aplicadas na preparagéo destas demonstragtes financeiras
estdo definidas abaixo. Essas praticas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposi¢éo em contrario.

2.2. Base de elaboragao

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histdrico como base
de valor e no caso de ativos financeiros disponiveis para venda, outros ativos e passivos
financeiros (inclusive instrumentos derivativos) e ativos biolégicos s&o ajustados para
refletir a mensuragdo ao valor justo.

Além disso, a sua preparagao requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
exercicio de julgamento por parte da administragéo no processo de aplicagdo das praticas
contabeis da Companhia.

Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade,

bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstragdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 3.

17
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperacéo judicial)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentagdo das demonstragdes financeiras
2.2. Base de elaboragdo—Continuagéao

Para os ativos que requerem mensuracdo e apresentagdo de acordo com o seu valor justo
ou teste de reducdo ao valor recuperavel — impairment (estoques, ativos biologicos,
imobilizado e intangivel, incluindo o agio), a Companhia informa que considerou os
impactos econdmicos e financeiros projetados em do conflito Russia-Ucrania, nas
premissas utilizadas em seus referidos calculos. Todos os efeitos decorrentes desta
mensuragéo foram considerados nas demonstragbes financeiras.

2.3. Conversio de moeda estrangeira

a) Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras da Companhia sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdmico de atuagéo (“moeda funcional”). As
demonstracgdes financeiras estéo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional e,
também, a moeda de apresentagdo da Companhia.

b) Transacbes e saldos

As operagdes com moedas estrangeiras s&o convertidas para a moeda funcional,
utilizando as taxas de cdmbio vigentes nas datas das transagdes ou da avaliagdo, na
qual os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da
liquidagdo dessas transagdes e da conversao pelas taxas de cambio do final do
exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo
reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto quando e se aplicavel
relacionados aos instrumentos designados em operagdes de hedge de fluxo de caixa,
quando sdo incluidos na conta de “Ajuste de avaliagéo patrimonial” no patriménio
liquido. ’

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos e financiamentos,
quando n&o relacionados as operagdes de hedge de fluxo de caixa, séo registrados na
demonstragao do resultado, dentro do resultado financeiro, nas rubricas, “Juros
passivos”, “Variagdo cambial passiva (ou ativa)’ e “Variagéo monetdria passiva (ou
ativa)”. Os rendimentos de caixa e equivalentes de caixa séo registrados na
demonstracao do resultado, na conta de “Receitas financeiras”, nas rubricas,
“Rendimento com aplica¢des financeiras”, conforme Nota 28.

18
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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2.4. Caixa e equivalentes de caixa

2.5,

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depésitos bancarios, outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou

. menos, e com risco insignificante de mudanca de valor.

Ativos financeiros

Classificagho

A Companhia classifica € mensura seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, de
acordo com as seguintes categorias: custo amortizado, valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (VJORA) e valor justo por meio de resultados (VJR), conforme CPC
48 — Instrumentos Financeiros. A classificagdo deve levar em consideracéo o modelo de
negdcio da Companhia para gestdo dos ativos financeiros e as caracteristicas dos fluxos de
caixa contratados.

Reconhecimento e mensuragéo

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros séo reconhecidas na data de
negociagéo, na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ative. Os
investimentos s3o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da
transacgéo para todos os ativos financeiros néo classificados como ao valor justo por meio
do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado séo, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transagéo séo debitados a demonstragéo do
resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa
dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos. Neste Ultimo ¢aso, desde
que tenham sido transferidos, significativamente, todos os riscos e 0s beneficios da
propriedade.

Os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e os ativos financeiros mensurados
ao valor justo através do resultado sao, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo.
Os empreéstimos e recebiveis séo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método
da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagbes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado séo apresentados na demonstragdo do
resultado, dentro de “Receitas e despesas financeiras” na rubrica “Ajuste a valor de
mercado” (Nota 28).
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Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperacao judicial)

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuagdo

31 de margo de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacgao das demonstragoes financeiras--Continuagéo

2.5. Ativos financeiros—Continuacio

Reconhecimento e mensuracio--Continuagéo

Quando os titulos classificados como disponiveis para venda sao vendidos ou sofrem perda
(impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patrimonio liquido, séo
incluidos na demonstragéo do resultado, na conta de “Outras despesas operacionais,
liquidas” como “Ganhos e perdas de titulos de investimento”.

Os juros de titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado, calculados pelo
método da taxa efetiva de juros, sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado, na conta
de “Receitas e despesas financeiras”, na rubrica “Outras receitas (despesas) financeiras’.

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de perda (impairment)
em um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros. Se houver alguma dessas
evidéncias para os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado, a
perda esperada — mensurada como a diferenca entre o custo de aquisigéo e o valor justo
projetado, menos qualquer perda por impaimment desse ativo financeiro previamente
reconhecido no resultado — é retirada do patriménio liquido e reconhecida na demonstragéo
do resultado. Para os instrumentos patrimoniais, as perdas por impairment reconhecidas no
resultado do exercicio ndo sdo revertidas.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores
reconhecidos e ha uma intenc¢éo de liquida-los numa base liquida, ou realizar o atlvo e
liguidar o passivo simultaneamente.

Impairment de ativos financeiros

Para os ativos mensurados ao custo amortizado, a Companhia avalia no encerramento do
balango se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos fi nanceiros
esta deteriorado ou se ha evidéncia objetiva de perdas futuras. Um ativo ou grupo de ativos
financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairment sao incorridos somente se ha
evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o
reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de
perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo
de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

20
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Destilaria Alcidia S.A.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

31 de margo de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacido das demonstragées financeiras--Continuagéo

2.5. Ativos financeiros—Continuacio

Impairment de ativos financeiros—Continuagéo

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda
por impairment incluem:

(i) Dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;

(i) Uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou
principal;

(i) A Companhia, por razdes econdmicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do
tomador de empréstimo, garante ao tomador uma concess&o que o credor nao
consideraria;

(iv) Torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagao financeira;

(v) O desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as
dificuldades financeiras; ou,

(vi) Dados observaveis indicando que ha uma redugdo mensuravel nos futuros fluxos de
caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento
inicial daqueles ativos, embora a diminuigdo n&o possa ainda ser identificada com os
ativos financeiros individuais na carteira, incluindo:

« Mudancas adversas na situagéo do pagamento dos tomadores de empréstimo na
carteira; e

« Condigcdes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as
inadimpléncias sobre os ativos na carteira.

O montante do prejuizo é mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito
futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos
financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo € reconhecido na
demonstragdo do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido até o vencimento
tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment é
a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um

expediente pratico, a Companhia pode mensurar o impairment com base no valor justo de
um instrumento utilizando um prego de mercado observavel.

21
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2.5. Ativos financeiros—-Continuagao

impairment de ativos financeiros--Continuagéo

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuigao
puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apos o impairment ser
reconhecido (como uma melhoria na classificagéo de crédito do devedor), a reverséo da
perda por impairment reconhecida anteriormente sera reconhecida na demonstragao do
resultado.

2.6. Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos (quando existentes) sido reconhecidos pelo valor justo na data em
que um contrato de derivativos é celebrado sendo, subsequentemente, remensurados. O
método para reconhecer o ganho ou a perda resultante depende do fato do derivativo ser
designado ou ndo como um instrumento de hedge. Sendo este caso, 0 método depende da
natureza do item que esta sendo protegido por hedge.

Instrumentos financeiros ndo derivativos sdo dividas captadas em moeda estrangeira pela
controladora da Companhia, para financiamento, direto ou indireto, das exportagbes. Tais
dividas sdo classificadas como hedge de fluxo de caixa e sdo reconhecidas no passivo pelo
custo amortizado com as variagdes periddicas referentes a valorizagéo ou desvalorizagao do
Real frente as moedas estrangeiras registradas no patriménio liquido, na conta de “Ajuste de
avaliagdo patrimonial”. A Companhia ndo adota a pratica contébil de hedge accounting, uma
vez que os instrumentos de hedge sdo contratados no contexto das operagdes consolidadas
da controladora direta da Companhia e, dessa forma, ndo é praticavel a utilizagéo dessa
politica em suas demonstragbes. Nesse contexto, as demonstragoes financeiras da
Companhia séo ajustadas, para fins de célculo de equivaléncia patrimonial e consolidagéo
na sua controladora direta, objetivando o alinhamento das praticas contabeis do Grupo
Atvos. Assim como os derivativos classificados como hedge, o reconhecimento destas
variagdes no resultado do exercicio é registrado compensando a variagao correspondente na
sua receita de exportagéo.

Derivativos mensurados ao valor justo por meio do resultado

Certos instrumentos derivativos podem néo se qualificar para a contabilizagéo de hedge. As

variacBes no valor justo de qualquer um desses instrumentos derivativos séo reconhecidas

imediatamente como resultado financeiro do exercicio.

Em 31 de margo de 2023 e de 2022 a Companhia néo apresentava qualquer instrumento
derivativo contratado baseado nas operagdes individuais.



LA X X

Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperagao judicial)

Notas exglicativas as demonstragées financeiras--Continuagéo
31 de margo de 2023
(Em milheres de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacao das demonstragoes financeiras--Continuagéo

23

2.7.

2.8.

2.9,

2.10.

Contas a receber de clientes

Correspondem aos valores a receber pela venda de mercadorias no decurso normal das
atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as
contas a receber s3o classificadas no ativo circulante. Caso contrario, e se aplicavel, estéo
apresentadas no ativo ndo circulante.

Inicialmente, sdo reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a perda estimada
para crédito de liquidagdo duvidosa. Na pratica sdo normalmente reconhecidas ao valor
faturado, ajustado pela provisdo para impairment, se necessaria.

Estoques e adiantamentos a fornecedores

S3o demonstrados ao custo médio das compras, produgéo ou pelos valores dos
adiantamentos, ajustados, quando necessario, por proviséo para perda estimada na sua
realizagao.

Os gastos com manutengéo, desde que nao passiveis de capitalizacéo, e a depreciagao de
méaquinas e equipamentos agricolas e industriais, incorridos no periodo de entressafra, sdo
registrados nos Estoques e apropriados ao custo de produgéo de cada produto no decorrer
da proxima safra.

Depésitos judiciais

Para 0s casos com passivo constituido, séo apresentados como dedugéo do valor do
passivo correspondente, se ndo houver possibilidade de resgate, a menos que ocorra
desfecho favoravel da questdo para a Companhia. Ndo havendo passivo constituido, os
depositos judiciais sdo apresentados no ativo n&o circulante.

Demais ativos

Os demais ativos sdo apresentados pelo valor de realizag&o, incluindo, quando aplicavel,
os rendimentos e as variagdes monetarias auferidas ou, no caso de despesas antecipadas,
ao custo.
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2.11. Ativos intangiveis

a)

b)

2

Agi

O agio (goodwill) é representado pela diferenga positiva entre o valor pago e/ou a
pagar pela aquisigao de um negécio e o montante liquido do valor justo dos ativos e
passivos da entidade adquirida. Os agios foram contabilizados antes de 31 de marco
de 2009, ou seja, antes da alteragdo ocorrida nas praticas contabeis, e € representado
pela diferenga entre o valor pago e o patriménio liquido contabil da empresa adquirida.
O 4gio de aquisigdes de entidades é registrado como “Ativo intangivel”. Caso seja
apurado desagio, o0 montante é registrado como ganho no resultado do exercicio, na
data de aquisicdo da empresa.

O agio é testado anualmente para verificar sua recuperabilidade (teste de impairment)
e contabilizado pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment.
Perdas por impairment reconhecidas sobre agio ndo séo revertidas. Os ganhos e as
perdas da alienagdo de uma entidade incluem o valor contabil do &gio relacionado com
a entidade vendida.

O agio é alocado a Unidade Geradora de Caixa (UGC), para fins de teste de
impairment, dependendo do beneficiario da combinagao de negécios da qual o agio se
originou.

A administracdo do Grupo Atvos, considera que a Companhia juntamente com as
Companhias UCP e Pontal, formam uma tnica UGC, pois tém relagéo operacional
intrinsecamente associadas, a operagéo atual da Companhia (produgéo agricola &
prontidao industrial) tem relagdo direta com a operagéo de UCP, tinica compradora de
sua matéria prima, havendo inclusive uma série de “trocas operacionais”, o que as
tornam simbidticas. As 3 unidades existem, portanto, como forma de viabilizar o Polo
SP, sendo esta a forma como o negécio é gerido e as decisdes sdo tomadas pela
diretoria.

Softwares

As licencas de soffware adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos
para adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados.
Esses custos sdo amortizados durante sua vida Util estimavel ou expectativa de
utilizagdo do ativo. :
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31 de margo de 2023
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2.11. Ativos intangiveis—Continuagéo
b) Softwares--Continuagéo

Os custos associados 8 manutencgio de softwares sdo reconhecidos como despesa,
conforme incorridos, e os de desenvolvimento que séo diretamente atribuiveis ao
projeto e aos testes de produtos de software identificaveis e exclusivos, séo
reconhecidos como ativos intangiveis.

Os custos de desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo
amortizados durante sua vida util estimada ou expectativa de utilizagéo do ativo.

2.12. Imobilizado

As terras compreendem as propriedades rurais onde s3o cultivadas as lavouras de cana-
de-acucar e onde estdo instaladas as unidades fabris e administrativas da Companhia e
nao sofrem efeito de depreciagao.

As plantas de produgéo (plantas que seréo utilizadas como suprimento de produtos), de
acordo com o CPC 27, sdo contabilizadas de forma semelhante a uma maquina em um
processo produtivo e, portanto, classificadas como ativo imobilizado sendo mensuradas ao
custo menos depreciagdo acumulada e perda por impairment.

Edificios e benfeitorias correspondem, substancialmente, as construgdes dos prédios da
industria, da sede administrativa e de outras benfeitorias em iméveis rurais. As maquinas e
equipamentos agricolas correspondem aos custos de aquisigdo de maquinas e
equipamentos agricolas utilizados nas atividades de plantio, tratos culturais e colheita.

Os bens do ativo imobilizado sdo demonstrados pelo custo histérico deduzida a
depreciagéo acumulada, conforme facultado pela Lei no 11.638/07 e pelo Pronunciamento
CPC 13 - “Adocao Inicial da Lei no 11.638/07".

Os custos subsequentes s&o incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
scondmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com
seguranga. O valor contabil, identificado, de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos
s outros reparos e manutengdes sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio,
quando incorridos, exceto quando ocorridos no periodo de entressafra, quando séo
classificados em Estoques, na conta “Custos a apropriar do periodo de entressafra’, e
apropriados ao custo de produgéo durante a safra seguinte.

25
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2.13.

2.14.

Imobilizado—-Continuacao

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao
final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu
valor recuperavel se o valor contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel
estimado (Nota 2.14).

Ganhos e perdas em alienagbes séo determinados pela comparagdo dos valores de
alienagdo com o valor contabil e sdo incluidos no resultado. Quando os ativos reavaliados
sio vendidos, os valores incluidos na reserva de reavaliagéo sdo transferidos para a conta
de prejuizos acumulados.

Os custos dos juros sobre recursos fomados para financiar a construgao de ativos ou
determinados projetos, qualificaveis, sdo capitalizados durante o periodo necessario para
executar e preparar o ativo ou projeto para 0 uso pretendido, quando aplicavel.

Ativos bioldgicos

Os ativos bioldgicos compreendem os custos com tratos culturais da cana soca e a
diferenca entre o custo contabil da lavoura e o seu valor justo, sendo amortizados no
compasso da colheita. As premissas significativas utilizadas na determinag&o do valor justo
dos ativos biologicos estdo demonstradas na Nota 8.

O valor justo dos ativos biol6gicos é determinado no reconhecimento dos ativos e na data-
base das demonstragdes financeiras. O ganho ou perda na variagéo do valor justo dos
ativos biologicos € determinado pela diferenca entre o valor justo no inicio e final do
exercicio, sendo registrado como custo dos produtos vendidos.

Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que t&ém uma vida Util indefinida, como o agio, n3o estéo sujeitos a amortizagéo e
sd0 testados anualmente para a verificagéo de impairment. Os ativos que estao sujeitos a
amortizagéo sdo revisados para a verificagao de impairment sempre que eventos ou
mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode n&o ser recuperavel.
Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo
excede seu valor recuperavel. Este Gltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo
menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagéo do impairment, os
ativos s3o agrupados nos niveis mais baixos para 0s quais existam fluxos de caixa
identificaveis (UGCs).
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214

2.15.

2.16.

Impairment de ativos nao financeiros--Continuacgéo

Os ativos nao financeiros, exceto o agio, que tenham sofrido impairment, s&o revisados
periodicamente para a anélise de uma possivel reverséo do impairment.

Contas a pagar aos fornecedores

Sao obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de fomecedores no
curso normal dos negécios, sendo classificadas no passivo circulante se o pagamento for
devido no periodo de até 12 meses (ou no ciclo operacional normal dos negécios, ainda
que mais longo). Caso contrario, as contas a pagar séo apresentadas como passivo ndo
circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica,
considerando o curto prazo de vencimento, sdo normalmente reconhecidas ao valor da
fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos s&o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos incorridos na transago e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da
transagao) e o valor de liquidagéo € reconhecida na demonstragéo do resultado durante o
periodo em que os empréstimos e financiamentos estejam em aberto, utilizando o método
da taxa efetiva de juros.

As taxas pagas na captagdo dos recursos sao reconhecidas como custo da transagéo, uma
vez que seja provavel que uma parte ou toda a divida seja sacada. Nesse caso, a taxa &
diferida até que a liquidagdo ocorra. Quando ndo houver evidéncias da probabilidade de
liquidacéo de parte ou da totalidade da divida, a taxa € capitalizada como um pagamento
antecipado de servigos de liquidez e amortizada durante o periodo do empréstimo e/ou
financiamento ao gual se relaciona. '

Instrumentos financeiros, inclusive debéntures, que séo obrigatoriamente resgataveis em
uma data especifica s&o classificadas como passivo. A remuneragdo sobre as debéntures &
reconhecida na demonstragao do resultado como despesa financeira.

Os empréstimos e financiamentos séo classificados como passivo circulante, inclusive nos
casos de descumprimento contratual que impliquem no vencimento antecipado de todo o
passivo, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagéo do
passivo por periodo superior a 12 meses apés a data do balango.
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2.17.

2.18.

2.19.

Provisoes

As provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo presente como
resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigagdo; e o valor puder ser estimado com seguranca. As provisbes ndo
sdo reconhecidas com relagédo as perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de liquida-las é
determinada, levando-se em consideragdo a classe de obrigagdes como um todo. Uma
provisdo é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidagdo relacionada com
qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigacbes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios
para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliagGes
atuais de mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacdo. O
aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo e, portanto, atualizagdo do
passivo, é reconhecido como despesa financeira.

Provisdes para processos judiciais

A Companhia reconhece provisdes para processos judiciais (trabalhistas, civeis, ambientais
e tributdrios) em que é parte envolvida, com base na avaliacdo da probabilidade de perda
realizada por seus assessores juridicos, baseando-se nas leis, jurisprudéncias e evidéncias
disponiveis. As provisdes s&o revisadas e ajustadas periodicamente.

Imposto de renda e contribui¢io social

O imposto de renda e contribuigéo social correntes sao calculados na data do balango em
que a Companhia gera lucro tributavel.

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos séo calculados sobre os prejuizos fiscais
e base negativa acumulados e as correspondentes diferengas temporarias entre as bases
de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstragées
financeiras, aplicando-se as aliquotas da legislagao vigente. Estes impostos diferidos ativos
s3o reconhecidos na extensdo em que seja provavel que os lucros futuros tributaveis sejam
suficientes para compensar os créditos fiscais advindos das diferencgas tempordarias e/ou
prejuizos fiscais e bases negativas, de acordo com projegdes de resultados elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdmicos que podem, portanto,
sofrer alteracgées.
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2.20.

Os tributos sobre a renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no
balango quando hé o direito legal e a intengéo de compenséa-los quando da apuragéo dos
tributos correntes, em geral relacionados com a mesma entidade legal e mesma autoridade

fiscal.

As aliquotas de imposto de renda e contribuigdo social aplicadas para calculo dos impostos
correntes e diferidos seguem a legislagéo vigente sendo, atualmente, 25% para o imposto
de renda e 9% para a contribuigéo social.

Reconhecimento de receita

a)

b)

Venda de produtos

A receita compreende, substancialmente, o valor justo da contraprestagéo recebida ou
a receber pela comercializagdo de produtos no curso normal das atividades da
Companhia. E apresentada liquida de impostos, fretes, devolugdes, abatimentos e
descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor pode ser mensurado com seguranga,
quando é provavel que fluirdo beneficios econdmicos futuros decorrentes da transagao
e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades. A
Companhia baseia suas estimativas em resultados historicos, levando em
consideracao o tipo de cliente, o tipo de transagdo e as especificages de cada venda.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da
taxa efetiva de juros. Quando uma perda por impairment ¢ identificada em relagéo a
um contas a receber, reduz-se o valor contabil para seu valor recuperavel, que
corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de juros *
original do instrumento. Subsequentemente, 4 medida que o tempo passa, 0s juros séo
incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita financeira, que é
calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel,
ou seja, a taxa original das contas a receber.
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2.21

2.22.

2.23.

. Arrendamentos e parcerias agricolas a pagar

A Companhia adota a norma CPC 06 (R2) - Arrendamentos, que estabelece um modelo
dnico de contabilizagdo de arrendamentos e parcerias agricolas no balango patrimonial. O
direito de uso do ativo é reconhecido como um ativo e as obrigagdes de pagamentos dos
contratos que se enquadram no escopo da norma, incluindo os contratos de parcerias
agricolas vigentes, apesar de possuirem natureza e caracteristicas juridicas distintas aos
contratos de arrendamento, como um passivo. O ativo de direito de uso € apropriado ao
resultado de acordo com a realizagéo do contrato. O valor presente dos passivos ¢
calculado de acordo com o saldo remanescente dos contratos, liquido de adiantamentos
realizados. A taxa incremental utilizada equivale a taxa de juros real de empréstimos e
financiamentos que tenham natureza semelhante, captados ou néo pela Companhia.
Contratos com vigéncia remanescente menor que 12 meses ou de valor imaterial ndo foram
enquadrados no escopo da norma.

Adiantamentos de clientes

Referem-se, principalmente, a entrega futura de produtos, podendo ser prorrogados por
uma ou mais safras, mediante entendimento entre as partes.

Outras despesas operacionais, liquidas

Compostas, principalmente, por provisbes e/ou perdas relacionadas a processos judiciais
{trabalhistas, civeis, ambientais e tributarios).

Estimativas e julgamentos contébeis criticos

Sao

continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores,

incluirdo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagéo ao futuro. Por defini¢éo, as
estimativas contabeis resultantes raramente serédo iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio, estao
conternpladas abaixo:

a) Valor justo dos ativos biolégicos

O valor justo dos ativos biolégicos é determinado por meio da aplicagéo de premissas estabelecidas em
modelos de fluxos de caixa descontados como mencionado nas Notas 2.13 e 8. ‘
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b)

d)

Perda por impairment estimada do agio e outros ativos

A Companhia realiza anualmente uma avaliagéo dos indicadores de impairment de valores recuperaveis
dos agios e ativos intangiveis com vida util indefinida. Ativos imobilizado e intangivel de vida definida
que estdo sujeitos a depreciagio e amortizagao séo testados para impairment sempre que eventos ou
raudangas nas circunstancias indicarem que o valor contébil pode n&o ser recuperavel. A determinacgio
clo valor recuperavel da unidade geradora de caixa a que foi atribuido o égio inclui também o uso de
estimativas e requer um grau significativo de julgamento da Administracéo. Para mais detalhes, vide
Motas 2.11 (a) e 13.

Imposto de renda, contribuicéio social e outros impostos

A Companhia reconhece ativos e passivos diferidos com base nas diferengas entre o valor contabil
spresentado nas demonstragdes financeiras e a base tributaria dos ativos e passivos utilizando as
aliquotas em vigor. Os impostos diferidos ativos s&o revisados regularmente em termos de possibilidade
de recuperacao, considerando-se o lucro histérico gerado e o lucro tributavel futuro projetado, de acordo
com estudo de viabilidade técnica.

Valor justo de derivativos e outros instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que néo s&o negociados em mercados ativos é determinado
mediante o uso de técnicas de avaliagdo. A Companhia usa seu julgamento para escolher diversos
métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas condigdes de mercado existentes na
data do balango. E utilizado a andlise do fluxo de caixa descontado para célculo de valor justo de
diversos ativos financeiros disponiveis para venda, ndo negociados em mercados ativos.

As variacbes periédicas do valor justo dos derivativos sé@o reconhecidas como receita ou despesa
financeira no mesmo periodo em que ocorrem, exceto quando o derivativo for designado e qualificado
como hedge para fins contabeis na data da operag&o.

Fevisdo da vida til recuperavel do ativo imobilizado e intangivel

A capacidade de recuperagdo dos ativos que s&o utilizados nas atividades da Companhia é avaliada
ssmpre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil de um ativo ou
grupo de ativos pode ndo ser recuperavel com base em fluxos de caixa futuros. Se o valor contabil
dastes ativos for superior ao seu valor recuperavel, o valor liquido & ajustado e sua vida Util readequada
para novos patamares. '
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f)  Provis3o para contingéncias

A Companhia reconhece provis&o para demandas judiciais tributarias, civeis, trabalhistas e
ambientais. A avaliagio da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes dos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagéo de advogados internos e externos. As
referidas provisées s#o revisadas e ajustadas para levar em conta alteragGes nas circunstancias, tais
como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicoes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Para mais detalhes, vide Nota
24,

g) Taxaincremental dos passivos de arrendamento a pagar

A Administrag3o exerce julgamentos significativos na determinagéo das premissas utilizadas na
mensuragdo do passivo de arrendamento, como a determinagéo do prazo dos varios contratos de
arrendamentos, das taxas de desconto, da determinagio dos contratos que est&o no escopo da
norma e, dos impactos que eventuais alteragdes nas premissas associadas aos julgamentos e

- estimativas adotados pela Companhia. Para mais detalhes, vide Nota 14.

4. Impactos de novas normas e interpretacdes nas demonstragdes financeiras
' e reapresentagdes das demonstragdes financeiras

4.1. Novos pronunciamentos técnicos adotados

(i) IFRS 9/CPC 48 - Instrumentos Financeiros: Esclarece quais taxas devem ser incluidas
no teste de 10% para a baixa de passivos financeiros.

(i) IFRS 16/CPC 06 (R2) — Arrendamentos: Altera o exemplo 13 a fim de excluir 0 exemplo
de pagamentos do arrendador relacionados a melhorias no imével arrendado.

Alteracdo ao IAS 37/CPC 25 — Provisdo. Passivos Contingentes e Ativos Contingentes: Em
maio de 2020, o IASB emitiu essa alteracéo para esclarecer que, para fins de avaliar se um
contrato & oneroso, o custo de cumprimento do contrato inclui os custos incrementais de
cumprimento desse contrato e uma alocagéo de outros custos que se relacionam
diretamente ao cumprimento dele.

Alteracio ao IAS 16/CPC 27 — Ativo Imobilizado: Em maio de 2020, o IASB emitiu uma
alteracdo que proibe uma entidade de deduzir do custo do imobilizado os valores recebidos
da venda de itens produzidos enquanto o ativo estiver sendo preparado para seu uso
pretendido. Tais receitas e custos relacionados devem ser reconhecidos no resultado do
axercicio.

32



T 8 8ca grcs e 3
T L. . Oe\!
[ .« & Y
P S A . :5'
ee L] tee oso2e eut 2
e -39 e Py
.« vs » e .'~‘ocs:
a.-, * . PO P4 .
s ¢ : ce® * -
. -
o8 so ' ze t:».'.e'

Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperacéo judicial)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4.

33

Impactos de novas normas e interpretagées nas demonstracdes financeiras
e reapresentagées das demonstragdes financeiras --Continuagéo

4.1.

4.2,

Novos pronunciamentos técnicos adotados --Continuagéo

Alteracdo ao IFRS 3/CPC 15 — Combinacéo de Negdcios: Emitida em maio de 2020, com o

objetivo de substituir as referéncias da vers&o antiga da estrutura conceitual para a mais
recente.

IFRS 1/CPC 37 Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Relatérios Financeiros:

Simplifica a aplicacéo da referida norma por uma subsidiaria que adote o IFRS pela
primeira vez apés a sua controladora, em relacéo & mensuracdo do montante acumulado
de variagcbes cambiais.

IAS 41/CPC 09 - Ativos Biolégicos: Remove a exigéncia de excluir das estimativas de

fluxos de caixa os tributos sobre o lucro aoc mensurar o valor justo dos ativos biol6gicos e
produtos agricolas, alinhando assim as exigéncias de mensuragao do valor justo no 1AS 41
com as de outras normas IFRS.

As alteracdes e aprimoramentos mencionados acima néo tiveram impactos materiais para a
Companbhia.

Novas normas e interpretagdes aplicaveis s demonstragdes financeiras

As seguintes alteracdes de nommas foram emitidas pelo IASB, mas nao estdo em vigor para
o exercicio findo em 31 de margo de 2023. A adogdo antecipada de normas, embora
encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento
Contabeis (CPC):

Alteracies ao 1AS-1 - Classificaciio de passivos como circulante ou néo circulante
(equivalente a revisdo 20 do Comité de Pronunciamentos Contébeis); Em janeiro de 2020,
o IASB emitiu alteragdes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao CPC 26, de forma a
especificar os requisitos para classificar o passivo como circulante ou néo circulante. As
alteragdes esclarecem o que significa um direito de postergar a liquidacéo, que o direito de
postergar deve existir na data-base do relatdrio, que essa classificagdo ndo ¢ afetada pela
probabilidade de uma entidade exercer seu direito de postergacdo e ainda, que somente se
um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si um instrumento de capital
proprio os termos de um passivo néo afetariam sua classificag@o. As alteragOes séo validas
para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023 e devem ser aplicadas
retrospectivamente, no caso da Companhia, a partir de 1° de abril de 2023.
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-Ccntinuagao

4.2. Novas normas e interpretacdes aplicaveis as demonstragées financeiras--
Continuagao

Alteractes ao IAS-8 - Definicio de estimativas contdbeis (equivalente a revisdo 20 do

Comité de Pronunciamentos Contabeis): Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu alteracdes ao
IAS 8 (norma correlata ao CPC 23), no qual introduz a definicdo de “estimativa contabeis”.

As alteragdes esclarecem a distingdo entre mudangas nas estimativas contabeis e

mudangas nas politicas contabeis e corregéo de erros. Além disso, eles esclarecem como

as entidades usam as técnicas de medigdo e inputs para desenvolver as estimativas

contabeis. As alteragbes serdo vigentes para periodos iniciados em, ou ap6s, 1° de janeiro

de 2023, no caso da Companhia, a partir de 1° de abril de 2023.

Alteracdes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement-2 - Divulgacéo de politicas contabeis
(equivalente a revisdo 20 do Comité de Pronunciamentos Contabeis): Em fevereiro de

2021, o IASB emitiu alteragdes ao IAS 1 (norma correlata ao CPC 26 (R1)) e IFRS Practice
Statement 2 Making Materiality Judgements, no qual fornece guias e exemplos para ajudar
entidades a aplicar o julgamento da materialidade para a divulgagéao de politicas contabeis.
As alteragdes sdo para ajudar as entidades a divulgarem politicas contabeis que séo mais
uteis ao substituir o requerimento para divulgagao de politicas contabeis significativas para
politicas contabeis materiais e adicionando guias para como as entidades devem aplicar o
conceito de materialidade para tomar decisdes sobre a divulgagdo das politicas contabeis.
As alteracbes ao IAS 1 sao aplicaveis para periodos iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de

2023, no caso da Companhia, a partir de 1° de abril de 2023.

Alteracdes ao 1AS 12: Tributos Diferidos relacionados a Ativos e Passivos originados de

uma Simples Transac&o (equivalente a reviséo 20 do Comité de Pronunciamentos

Contébeis): Em maio de 2021, o Conselho divulgou alteragdes ao IAS 12, que restringem o
escopo da excecgdo de reconhecimento inicial sob o IAS 12, de modo que n&o se aplica
mais a transagdes que dao origem a diferengas tempordrias tributéveis e dedutiveis iguais.
As alteragdes devem ser aplicadas a transagbes que ocorram nos periodos anuais com
inicio em, ou apds o mais antigo periodo comparativo apresentado. Além disso, no inicio do
mais antigo periodo comparativo apresentado, um imposto diferido ativo (desde que haja
um lucro tributavel suficiente disponivel) e um imposto diferido passivo também devem ser
reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis e tributaveis associadas a

arrendamentos e obrigagbes de desmantelamento.
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A Companbhia esta atualmente revisitando as divulgages das politicas contabeis para
confirmar que estdo consistentes com as alteragdes requeridas. Entretanto, ndo é esperado

impactos materiais para a Companhia pelas alteragbes mencionadas acima.

Adicionalmente, ndo ha outras normas IFRS/CPC ou interpretagdes IFRIC/ICPC, aplicaveis
4 Companbhia, que ainda n&o entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo
sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

5. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa compreendem os valores de caixa, 0s depositos bancarios e
outros investimentos de curto prazo de alta liquidez com vencimentos em trés meses ou menos,
que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a

um baixo risco de mudanca de valor.

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos - no Brasil
Aplicagdes financeiras: no Brasil:
DB

FFundos de investimento

Rendimento
anual 31/03/2023 31/03/2022
28 8
75,00% 81 75
(i) 25 -
106 75
134 83

(i) Correspondem a aplicages em fundos de renda fixa administrados por instituiges financeiras de primeira linha, os quais s&o geridos por
quotas, a critério unicamente da Companhia, com rendimentos diarios e vencimentos superiores & 3 meses.
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperacéo judicial)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de margo de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

6. Coritas a receber de clientes

O saldo de contas a receber de clientes estd composto da seguinte forma:

Nota 31/03/2023 31/03/2022

Contas a receber - no Brasil:
- de clientes 2.754 -
- de partes relacionadas 10 (a) 1.207 35.139
3.961 35.139
Ative circulante 3.961 35.139

A Companhia nédo tem titulos cedidos como garantia. A exposicéo maxima ao risco de crédito ha
data do balango é o valor contabil de cada classe de contas a receber de clientes.

A analise do vencimento das contas a receber de clientes € como segue:

31/03/2023 31/03/2022

A vencer: 2.755 167
Vencidos:

- até 30 dias 22 -

- de 31 a 60 dias 272 -

- aciima de 360 dias 912 34.972

1.206 34.972

3.961 35.139

A provisdo para perdas de crédito esperada & calculada com base na analise de risco dos
créditos, que contempla o histérico de perdas, a situagdo individual dos clientes, as garantias
reais para os débitos e, quando aplicavel, negociagdes em andamento com base na avaliagado

dos assessores juridicos.

Em 3’ de marco de 2023 e 2022, a administragéo da Companhia realizou a referida avaliagéo e
concluiu pela ndo necessidade de constituicéo de provisdo para perdas. ‘
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperagéo judicial)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

7. Estoques e adiantamentos a fornecedores

Os estoques estdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do ou produgéo, ajustados, quando
necessario, por provisdo para redugéo aos valores de realizag&o.

31/03/2023 31/03/2022
Adiartamentos - compras de cana-de-agucar (i) 22.566 19.761
Custos a apropriar do periodo de entressafra (ii) 2.700 4.544
Almoxarifado de insumos, materiais auxiliares e manutengao (iii) 4.059 7.884
Provis&o para perdas nos estoques (1.440) (1.602)
27.885 30.587

Ativo circulante (11.757) {12.684)
Ativo ndo circulante 16.128 17.903

(i) Os adiantamentos a fornecedores de cana-de-aguicar estio relacionados aos contratos de parceria agricola e formecedores de
cana-de-agtcar. A classificag8o entre circulante e néo circulante leva em considerago a expectativa da administragéo quanto a

rea izagdo desses saldos, mediante a entrega futura de cana-de-agticar desses parceiros.

(i) Referem-se a gastos com manutengéo e depreciagdo de maquinas e equipamentos agricolas e industriais, incorridos no pericdo

de entressafra, que serdo apropriados no resultado da safra seguinte, conforme descrito na Nota 2.8.

(iiiy Os =stoques de almoxarifado de insumos, materiais auxiliares e manutengdo consideram a previsdo de utilizagdo e consumo
segundc a projegdo de plantio e moagem do préximo ciclo.

Em 31 de marco de 2023 e 2022, os estoques apresentam-se deduzidos por perdas estimadas

de realizacdo e das provisdes de estoques obsoletos e com giro lento. As movimentagdes das
referidas perdas estdo demonstradas abaixo e foram reconhecidas na demonstrag¢éo do
resultado na rubrica “Custo dos produtos vendidos™.

31/03/2023 31/03/2022

Saldo no inicio do exercicio (1.602) (1.264)
(Adigdes)/reversdes, liquidas 162 (338)
Saldo no final do exercicio (1.440) {1.602)

A Cornpanhia esta atualmente em negociagéo com o objetivo de realizar a venda de seus

estogues obsoletos e com giro lento de almoxarifado a uma cleantech. As provisbes para perda
desses estoques consideram os valores provaveis realizaveis que resultarao desta negociacao.
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperagéo judicial)

Notas explicativas as demonstragges financeiras--Continuagéo
31 de mergo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8.

38

Ativos biologicos

Os ativos bioldgicos correspondem aos produtos agricolas em desenvolvimento (cana em pé)
produzidos nas lavouras de cana-de-aguicar (planta portadora), que serdo utilizados como
matéria-prima na produgéo de agucar e etanol no momento da sua colheita. Esses ativos séo
mensurados pelo valor justo menos as despesas de vendas.

A mensurago do valor justo do ativo bioldgico esté classificada como nivel 3 - Ativos e passivos
cujos precos néo existem ou que esses precos ou técnicas de avaliagdo sdo amparados por um
mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou iliquido.

O valor justo dos ativos biolégicos foi determinado utilizando-se a metodologia de fluxo de caixa
descontado, considerando basicamente:

(@) Entradas de caixa obtidas por meio de calculos que consideram: (i) produtividade da cana-
de-acucar na safra, medida em tonelada; (ji) nivel de concentragdo de agucar (Agucar Total
lecuperavel (‘ATR”)) esperado para as safras futuras; (iii) valor do ATR por tonelada de
cana, calculado conforme metodologia do CONSECANA (Conselho dos produtores de cana-
de-agucar, agtcar e alcool do Estado de Sdo Paulo), que leva em consideragio o mix de
produgéo, no mercado, de agtcar e etanol (hidratado e anidro) e os pregos futuros
esperados para cada um destes produtos; e

(b) Saidas de caixa representadas pela estimativa de (i) custos necessarios para que ocorra a
transformagao bioldgica da cana-de-agucar (tratos culturais) até a colheita; (ii) custos com a
Colheita/Corte, Transbordo e Transporte - CTT; (jii) custo de capital (terras, maquinas e
equipamentos); (iv) custos de arrendamento e parceria agricola (passivos de arrendamento);
e (v) impostos incidentes sobre o fluxo de caixa positivo.

Com base na estimativa de receitas e custos, determina-se o fluxo de caixa a ser gerado,
considerando-se uma taxa de desconto que objetiva definir o valor presente dos ativos

biologicos. As variagdes no valor justo séo registradas como ativo biolégico no ativo circulante
tendo como contrapartida a conta “custo dos produtos vendidos” na demonstragéo do resultado.

A amortizagdo das variagdes do valor justo dos ativos bioldgicos é realizada de acordo com a
colheita da cana-de-agucar. ‘

As principais premissas foram utilizadas na determinagao do referido valor justo:

31/03/2023 31/03/2022

Area total estimada de colheita (ha) ‘ 4.863 8.557
Produlividade prevista (ton/ha) 68,33 -48,55
Quantidade de ATR por ton, de cana-de-agucar (kg) 135,38 136,40
Preco médio projetado de ATR (R$) 1,1476 1,1073
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Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperacao judicial)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Ativos biolégicos—Continuacdo

Na cemonstragdo financeira atual, a taxa de desconto utilizada para o calculo do valor justo dos
ativess biologicos € de 10,21% a.a. (11,17% a.a. em 31 de margo de 2022). O modelo e as
premissas utilizadas na determinagéo do valor justo representam a melhor estimativa da
administragdo na data das demonstragdes financeiras.

A amortizagdo das variagBes do valor justo dos ativos biolGgicos é realizada de acordo com a
colheita.

Durente exercicio findo em 31 de margo de 2023, a Companhia revisou as premissas utilizadas
para o célculo do ativo biolégico, dos quais os principais impactos foram: (i) aumentos dos custos
agricolas; e (i) diminuigdo de preco do ATR médio, influenciado pelo prego do etanol e do agucar
Very High Polarization (VHP), em linha com o que vem sendo observado nos ultimos meses,
assim como pelo efeito da volatilidade do délar americano.

Como resultado, a valorizagdo do ativo biolégico em 31 de margo de 2023 foi assim determinada:

a) Composicdo
31/03/2023 31/03/2022

Amortizagio
Custo acumulada Liquido Liquido
Ative: biologico (lavoura cana-de-aglicar) 93.864 (78.872) 14.992 16.358
Valo- justo (lavoura cana-de-agucar) (8.185) - (8.185) (16.358)
85.679 (78.872) 6.807 -

b) Movimentagdo do ativo biolégico

31/03/2023 31/03/2022

Saldo inicial dos ativos biolégicos

Aumentos decorrentes de tratos 14.992 16.358
Variagao no valor justo (8.185) (16.358)
6.807 -

Saldo final dos ativos biolégicos

As atividades operacionais de cultivo de cana-de-aclicar estdo expostas as variagoes
decormrentes de mudancas climaticas, pragas, doengas e incéndios florestais e outras for¢as
naturais. Por consequéncia dessas exposigoes, 0s resultados das safras futuras poderao ser

afetados, aumentados ou reduzidos.
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperagao judicial)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

31 de margo de 2023

(Em milrares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Ativos biologicos--Continuacdo

c) Anélise de sensibilidade do valor justo

A Companhia avaliou o impacto sobre o valor justo do ativo biclogico em 31 de margo de
2023, a titulo de andlise de sensibilidade, considerando a mudancga para mais ou para
menos das seguintes variaveis: (i) prego da tonelada de cana-de-agucar e (i) volume de
producéo de cana-de-aglcar. As demais variaveis de calculo permanecem inalteradas.
Dessa forma, uma variagdo (para mais ou para menos) de 5% no precgo da tonelada de cana
resultaria em um aumento ou redugdo de R$2.114 (R$1.177, em 31 de margo de 2022). Com
relagdo ao volume de produgdo, uma variagéo (para mais ou para menos) de 5%, resultaria
em um aumento ou redugdo de R$1.381 (R$752, em 31 de margo de 2022).

9. Tributos a recuperar

Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos - (1CMS")
Contribuigao para financiamento da seguridade social - ("COFINS")
Programa de integragéo social - ("P1S")

Imposto de renda retido na fonte - ("IRRF")

Instituto Nacional do Seguro Social - ("INSS")

Créditos tributérios - REINTEGRA

Imposto de Renda Pessoa Juridica - (“IRPJ")

Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - ("CSLL")

Outros tributos a recuperar

Perda estimada com realizagdo de impostos (v)

Ativo circulante
Ativo n&o circulante

31/03/2023 _ 31/03/2022
2.660 5.161
2.848 4.651

836 1.225
1 -

97 6

- 2.282

- 223

- 419

243 234
(2.608) -
4.077 14.201
1) (3.596)
4.056 10.605

Os tributos a recuperar foram classificados entre circulante e n&o circulante conforme melhor
expectativa de realizagéo desses tributos pela Administragdo, mediante a compensagdo com
futuros débitos desses tributos e ressarcimento dos mesmos em espécie, nos termos da

legislagdo vigente
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperacgao judicial)

Notas exolicativas as demonstragées financeiras--Continuagéo
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Partes relacionadas

41

A Companhia mantém saldos e realiza transagées com sua controladora e outras partes

relac onadas. Essas transagdes s&o realizadas no melhor interesse do Grupo Atvos como um
todo = ndo necessariamente de uma entidade isolada. Os principais saldos e operag6es s&o

comcae segue:

a) Flesumo dos saldos com partes relacionadas

No ativo circulante

Em contas a receber de clientes - mercado interno

Usinat Conquista do Pontal S.A. ("UCP")

Agroenergia Santa Luzia S.A. ("Santa Luzia")

Usina Eldorado S.A. ("Eldorado”)

Rio Claro Agroindustrial S.A. ("Rio Claro”)

Brenco Companhia Brasileira de Energia Renovavel S.A. ("Brenco”)

Partes relacionadas

Usina Congquista do Pontal S.A. ("UCP")

Agroenergia Santa Luzia S.A. ("Santa Luzia")

Usina Eldorado S.A. ("Eldorado") i

Brenco Companhia Brasileira de Energia Renovavel S.A. ("Brenco")
BIOCOM - Companhia de Bioenergia de Angola ("Biocom”)

Prov. Perdas de créditos esperadas
BIOCOM - Companhia de Bioenergia de Angola ("Biocom")

Total no ativo circulante

No ativo ndo circulante
Partes relacionadas
Usina Congquista do Pontal S.A. ("UCP")

Total no ativo nao circulante

Nota 31/03/2023 31/03/2022
(a) - 34.663
(a) 23 21
(a) 455 -
(a) 111 112
(a) 618 343

1.207 35.139

(c) - 4,087
(c) 21 21
(c) 4 4
(c) - 1.902
(b) - a3
25 6.107

4] - (93)
25 6.014

1.232 41.153

(9) - 4.850
- 4.850

- 4.850
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Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperacéo judicial)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Partes relacionadas—Continuagao

Nota 31/03/2023 31/03/2022
No passivo circulante
Fornecedores
Atvos Agroindustrial Participagdes S.A. ("Atvos Par”) (d) 272 272
Usina Conquista do Pontal S.A. ("UCP") (d) 1.276 -
Usina Eldorado S.A. ("Eldorado”) (a) - 2.679
Novonor $.A. e suas controladas ("Novonor”) (b) 33 -
1.581 2.951
Empréstirnos e financiamentos
Soneva Energias Renovaveis S.A. ("Soneva") (h) 1.764 -
1.764 -
Partes relacionadas
Atvos Agroindustrial S.A. ("Atvos") (c) 824 686
Atvos Agroindustrial Participagbes S.A. ("Atvos Par") {c) 14.066 19.834
Usina Cor quista do Pontal S.A. ("UCP") (a) 20.883 56.122
Atvos Bioenergia S.A. ("Atvos Bio") (c) - 1
Novonor $.A. e suas controladas ("Novonor") (b) - 33
35.773 76.676
Adiantamentos de clientes
Odebrecht Agroindustrial International Corp. ("Atvos Int") (d) - 1.409
- 1.409
Total no passivo circulante 39.118 '81.036
No passivo ndo circulante
Partes relacionadas
Atvos Agrcindustrial ParticipagBes S.A. ("Atvos Par") (d) 326.623 123.543
326.623 123.543
Empréstimos e financiamentos
Soneva Energias Renovaveis S.A. ("Soneva") (h) 30.003 -
30.003 -
Total no passivo néo circulante 356.626 123.543
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperagao judicial)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

31 de margo de 2023 ‘
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Paries relacionadas—Continuagéao

a) lransacdes relevantes no periodo

Nota 31/03/2023 31/03/2022

Vendas de mercadorias e servigos

Usina Conquista do Pontal S.A. ("UCP") (a) 55.532 75.487
Brenco Campanhia Brasileira de Energia Renovavel S.A. ("Brenco") (a) 963 439
Usina Eldcrado S.A. (“Eldorado”) (@) 524 133
Agroenergia Santa Luzia S.A. ("Santa Luzia") (a) 460 446
Rio Claro Agropecuaria S.A. ("Rio Claro”) (a) - 678
Compras de mercadorias e servigos

Usina Conjuista do Pontal 8.A. ("UCP") (@) (35.091) (10.090)
Rio Claro Agroindustrial S.A. (“Rio Claro”) (a) (732) -
Atvos Agrcindustrial Participagdes S.A. ("Atvos Par") (d) (120) (120)
Usina Eldorado S.A. ("Eldorado”) (a) (26) (5.826)
Agro Energjia Santa Luzia S.A. ("Santa Luzia") (@) {7 (157)
Brenco - Companhia Brasileira de Energia S.A. (“Brenco”) (@) ) (215)
Repasse cle despesas corporativas

Atvos Agroindustrial Participagbes S.A. ("Atvos Par") (c) (849) (1.317)
Atvos Agroindustrial S.A. ("Atvos") (c) (138) (110)
Atvos Bioeergia S.A. (“Atvos Bio”) (c) (22) (99)
Usina Eldo-ado S.A. ("Eldorado”) (c) - 2
Agroenergia Santa Luzia S.A. ("Santa Luzia") (c) (117) 123
Receitas financeiras

Odebrecht Agroindustrial International Corp. ("ODB Int") (c) 257 285
Despesas Financeiras

Atvos Agroindustrial Participages S.A. ("Atvos Par") (c) (120.339) (65.297)
Soneva Enargias Renovaveis S.A ("Soneva") (h) (121) -
Outras receitas, liquidas _

Odebrecht Agroindustrial international Corp.("ODB Int") (a) 1.153 -
Rio Claro Agroindustrial S.A. ("Rio Claro") ()] (1) -
Brenco - Companhia Brasileira de Energia S.A. (“Brenco”) (c) ) 1
Novonor S.A. e suas controladas (“Novonor”) (b) - (93)

43



ssen o e See SO9®a LI (X X3
[ 4 [ 2 L4 . L d *
[ [ [ X X .o [ 2K
L * o L 3 [ 4 -~ @
LAd LEJ e o0d® seoe .
.o (X ] [ 24 e
L 4 [ X4 . [ ] [ X4 L 4 ... ..‘:
”s [ > *s [ - .
L] LE 2.4 [ d & os» * °
L L] L] L3 L]
2908 6w o8 ve .:t' e

Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperagao judicial)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao

31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Partes relacionadas—Continuagao

(a) Referem-se a saldos a receber ou pagar (receita/custo) sobre comercializagéo de produtos entre empresas do Grupo Atvos,

(b

)

()

(d

(e
®
]
(h

)

e ajustes realizados sobre saldos a receber/pagar entre empresas do grupo classificados em outras receitas (despesas),
liquidas.

Refere-se, substancialmente, a transagSes comerciais ocorridas com empresas do Grupo Novonor.

Refere-se, substancialmente, ao contrato de compartilhamento de despesas firmado entre as controladoras, direta e
indiretas, da Companhia, Atvos Par, Atvos e Atvos Bio, e as demais empresas do Grupo Atvos, com liquidagao peritdica

dos saldos.

Refere-se a mutuos com empresas relacionadas e contrato de conta corrente, que #m o propdsito de, através de repasses
ou retiradas de recursos financeiros, simplificar as relagbes comerciais existentes entre as empresas e que demandam
administragdo conjunta de valores. Essa operagéo é denominada “Caixa Unico” e sobre os saldos credores ou devedores
existentes entre as partes néo incidem encargos financeiros. Vale destacar que a Atvos Par, gestora do caixa Unico, efetua
o repasse mensal das receitas e despesas financeiras registradas em suas demonstrages financeiras, decorrentes dos
movimentos originarios pelo caixa tnico, proporcionalmente as posigBes credoras e devedoras existentes entre ela e as

demais empresas.
Refere-se a transagdes financeiras existentes entre as empresas do Grupo Atvos e do Grupo Novonor inseridas no PRJ.

Refere-se a provisdo para perdas de crédito esperadas, conforme melhor avaliagdo da Administragéo da Companhia.
Refere-se a cess&o onerosa de prejuizos fiscais e base negativa da contribuigdo social sobre o lucro liquido & UCP.

Em 17 de margo de 2023 foi formalizado Termo de Dag&o em Pagamento entre as Empresas do Grupo Atvos, onde foram transferidos os
créditos detidos pelos credores financeiros da Tranche B do Plano de Recuperagdo Judicial naquela data & Soneva Energias Renovaveis
S.A. ("Soneva”), controlada direta do novo controlador do Grupo Atves, FIP Agroenergia, mediante a emisséo e posterior integralizacéo de
6.391.642 Debéntures entre a Soneva e os credores originais do PRJ, mantenda todas as condigdes previstas no referido plano, de forma
que neste momento n&o houve modificagdo ou extingdo da divida original a luz do CPGC 48 — Instrumentos Financeiros. Em 31 de margo de
2023, os saldos atualizados dos créditos transferidos a Soneva relacionados & Destilaria Alcidia somam R$31.767, conforme nota explicativa n° 16.
Entre 17 de margo e 31 de margo de 2023 a Companhia apurou despesas de juros de R$121 em fungdo da dagéo em pagamento com a Soneva.



Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperacao judicial)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras--Continuagéo

31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11. Investimentos

0 saldo de investimentos da Companhia é composto como segue:

S R Valor contabil do Resultado com
Participagdo Patriménio liquido investimento equivaléncia patrimonial
Empresas % 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023  31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
CTC - Centro de Tecnologia Canavieira S.A. (i) 0,32 862,600 791,123 2.752 2.531 221 333
2752 2.531

Classificados no ativo néo circulante

(i) Conforme disciplina o item 16 do CPC 18 (R2), a participagéo no CTC ¢ contabilizada aplicando 0 métode da equivaléncia patrimonial.

a) Movimentacdo dos investimentos

Resultado com
equivaléncia -
31/03/2022 patrimonial 31/03/2023
2.531 221 2.752

CTC - Centro de Tecnologia Canavieira S.A.

Resultado com
equivaléncia
31/03/2021 patrimonial 31/03/2022

2198 333 2531

CTC - Centro de Tecnologia Canavieira S.A.
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperacéo judicial)

Notas exglicativas as demonstragdes financeiras--Continuag&o
31 de margo de 2023
(Em milhzres de reais, exceto quando indicado de outra forma)

12. Imobilizado

O valor residual e vida til dos ativos e os métodos de depreciagéo sdo revistos no encerramento
de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva. A depreciag&o € calculada pelo método
linear, onde para os equipamentos de produgéo é utilizado o método de depreciagéo acelerada,
respeitando o perfodo de moagem.

Gastos com manutengo que implicam em prolongamento da vida Gtil econdmica dos bens do
ativo mobilizado sdo capitalizados, e itens que se desgastam durante a safra sao ativados por
ocasiiio da reposigao respectiva e depreciados durante o periodo da safra seguinte. Gastos com
manutengao sem impacto na vida Util econémica dos ativos s&o0 reconhecidos como despesa
quando realizados. Os itens substituidos s&o baixados.

Lavouras de cana-de-acucar correspondem as plantas portadoras que séo exclusivamente
utilizadas para cultivar a cana-de-aglcar. A cana-de-agtcar ¢ classificada como cultura
permanente, cujo ciclo produtivo economicamente viavel tem, em média, de seis a oito anos apés
o seu primeiro corte. Os custos dos encargos sobre empréstimos e financiamentos tomados para
financiar a construgéo do imobilizado séo capitalizados durante o periodo necessario para
executar e preparar o ativo para uso pretendido.

a) Composigdo
%

31/03/2023 31/03/2022 Taxas
Custo Depreciagdo Liquido Liquido amTaéiglsz
acumulada depreciagdo
Equipamentos e instalagées industriais 231.648 (159.518) 72.130 80.183 . 4,49
Edificios e benfeitorias 60.062 (32.978) 27.084 30.166 4,09
Planta portadora 531.790 (436.277) 95.513 50.180 16,67
Planta portadora em formagéo 2.981 - 2.981 15.398 -
M4quinas e equipamentos agricolas 19.386 (17.582) 1.804 2.185 10,3
Benfeitorias em iméveis de terceiros 613 (370) 243 294 8,33
Terras 776 - 776 776 -
Méveis e utensilios 2.801 (2.734) 67 176 7,38
Veiculos 8.986 (8.052) 934 1.330 8,46
Equipamentos de informatica 1.776 (1.770) 6 - 11,2
Imobilizado em andamento 5 - 5 -
860.824 (659.281) 201.543 180.688
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperacgio judicial)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

12. Imobilizado--Continuagéo

47

b)

()

NMovimentacdo do imobilizado

31/03/2022 Adicoes Baixas Transferéncias (i) Depreciagao 31/03/2023

Equipamentos e instalagbes industriais 80.183 368 - 4) (8.417) 72.130
Edificios e benfeitorias 30.166 - - - (3.082) 27.084
Flanta portadora 50.180 - - 65.903 (20.570) 95.513
Flanta portadora em formagao 15.398 §3.486 - (65.903) - 2.981
Maquinas e equipamentos agricolas 2.185 28 (1) 253 {661) 1.804
Benfeitorias em imdveis de terceiros 294 - - - (51) 243
Terras 776 - - - - 776
Nidveis e utensilios 176 - - - (109) 67
Velculos 1.330 - - - {396) 934
Equipamentos de informatica - - - 6 - 6
Ir1obilizado em andamento - 282 - (277) - 5
180.688 54.164 (1) (22) (33.286) 201.543

31/03/2021 Adicoes Baixas Transferéncias (i) Depreciagao 31/03/2022

Ejuipamentos e instalagbes industriais 91.435 27 (2) (8) (11.269) 80.183
Edificios e benfeitorias 33.848 - - - (3.682) 30.166
P'anta portadora 66.176 - - 9.905 (25.901) 50.180
P anta portadora - AVM (795) - - - 795 -
P anta portadora em formagéo 3.581 21.722 - {9.905) - 15.398
N aquinas e equipamentos agricolas 2.840 - (124) 189 (720) 2.185
Banfeitorias em imoveis de terceiros 345 - - - (51) 294
Tarras 776 - - - - 776
Moveis e utensilios 488 - - 6 (318) 176
Vaiculos 2.011 - {216) - (465) 1.330
Equipamentos de informatica 1 - - - (1) -
Imobilizado em andamento - 221 - (221) - -
200.708 21.970 (342) (34) (41.612) 180.688

No decorrer da safra 21/22 a Companhia contratou empresa independente especializada para a realizagao de inventario fisico de suas méaquinas e
equ pamentos agricolas. Com a concluséo dos trabalhos a administragéo da Companhia identificou e segregou ativos, os quais foram :
disponibilizados para venda, classificados no balango patimonial na rubrica “Outros créditos”, no ativo nao circulante. A administragéo da
Companhia iniciou processo de venda desses ativos em leildes, e espera que as vendas sejam concluidas no decorrer da safra 22/23.

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e
intangiveis (exceto agio) para determinar se ha alguma indicagéo de que tais ativos sofreram

alguma perda por redugéo ao valor recuperavel. Se houver tal indicagéo, o montante
recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda.

Em 31 de margo de 2023 a Companhia avaliou a recuperabilidade de seus ativos, avaliando
seus planos de negdcio para os proximos periodos considerando o cenario atual e os efeitos
indiretos do conflito entre Russia e Ucrania, e nédo identificou a necessidade de provisdo para

perda adicional nas demonstragdes financeiras.



\ aces o . s0e ocoee oo see
[ I o o . . .
. : : : : : (X ) oe e e
e [ X ] LA X ] (X RN 1 LA ] * -
."..". ' % s oose
AT A L U
osee oo. .co‘ ... .:.....'
Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperacéo judicial)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
13. Intangivel
a) Composicdo
%
31/03/2023 31/03/2022 Taxas médias
Amortizagao anuais de
Custo acumulada Liquido Liquido amortizacdo
Ativo fiscal (i) 40.652 - 40.652 40.652 -
Demais intangiveis:
Jutorga e leildo de energia (ii) 65.967 (19.585) 46.382 52.817 4,12
Software 2 - 2 2 -
106.621 (19.585) 87.036 93.471
b) MNovimentacdo do intangivel
31/03/2022 Adigoes B Amortizagdo Transferéncias 31/03/2023
Ativo fiscat (i) 40.652 - - - - 40.652
Deinais intangiveis:
QLtorga e leildo de energia (if) 52.817 - - (6.435) - 46.382
Software 2 - - - - 2
52.819 - - (6.435) - 46.384
93.471 - - (6.435) - 87.036
31/03/2021 Adicdes Baixas Amortizacéo Transferéncias _ 31/03/2022
Alivo fiscal (i) 40.652 - - - - 40.652
Deinais intangiveis:
Ovtorga e leildo de energia (i) 58.397 - - (5.580) - 52.817
Software 1 1 - - - 2
58.308 1 - (5.580) - , 52.819
99.050 1 - (5.580) - 93.471
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(i) Ativo fiscal refere-se a parcela de beneficio econdmico do agio fundamentado em expectativa de rentabilidade futura
apurado quando da aquisicéo das companhias por sua controladora Atvos Par. Posteriormente, as companhias
incorporaram de forma reversa parcela do acervo liquido da Atvos Par, mantendo em seus ativos apenas a parcela passivel

de aproveitamento fiscal.

(il Refere-se ao pagamento de outorga pela dir
produzir, transmitir e distribuir energia elétric
contratos de Leildes de Energia de Reserva

eito concedido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) para
a, que é amortizada pelo periodo do contrato, com vencimento em 2044, e acs
(“LER"), conforme mencionado na nota explicativa 23.
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperagéo judicial)

Notas exp icativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de margo de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

13. Intangivel--Continuagéo

Reducao ao valor recuperavel do agio

De acordo com as disposi¢des do CPC 01 (R1) — Redugao ao Valor recuperavel de ativos, 0 agio
¢ submetido ao teste de perda do valor recuperavel pelo menos uma vez ao ano, ou mais
frequentemente, se houver indicios de perda de valor. O teste anual de perda do valor
recuperavel é realizado ao final do més de margo de cada exercicio. A fim de determinar se
houve: perda no valor recuperavel, os agios sdo agrupados as Unidades Geradoras de Caixa
(“UGC”) correspondentes. Neste sentido, a Destilaria Alcidia compoe uma Gnica UGC
conjuntamente com a Conquista do Pontal, pela proximidade geografica e forma como a
admiristragdo toma suas decisdes nessas entidades do Grupo Atvos.

Em 31 de margo de 2023, a Companhia realizou a avaliagéo do valor recuperavel dos ativos
fiscais (agio). A avaliagao foi realizada com base em célculos do valor em uso de cada unidade
geradora de caixa. Esses célculos usam projegdes de fluxo de caixa para os proximos 10 anos
(ciclo do negdcio), em base real, baseadas em orgamentos financeiros aprovados pela
administragao.

49

As principais premissas e estimativas envolvidas séo a estimativa dos precos de venda de agucar
VHP ¢ etanol, custos operacionais, incluindo aqueles relacionados a geracéo de energia, além de
outros dados macroecondmicos e premissas da administragéo, além da determinagéo das taxas
de desconto.

Principais premissas utilizadas pela Companhia (dados de 31 de margo de 2023):

Taxa de
Crescimento real Taxa de
Unidade Geradora de Caixa na perpetuidade (i) desconto real
Concuista do Pontal/Destilaria Alcidia 3,00% 10,21%

(i) o modelo ndo considera o crescimento nominal.

Ao avaliar o resultado dos testes do valor recuperavel dos agios, a administragéo néo encontrou
necessidade de registrar provisbes para perdas por redugéo ao valor recuperavel. Os efeitos do
conflito Russia — Ucrania foram considerados em nossas projegdes, e ndo trouxeram impactos
significativos nas estimativas utilizadas na avaliagdo dos valores recuperaveis. -



Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperagdo judicial)

Notas expicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de marzo de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

13. Intangivel--Continuagao

Andlise de sensibilidade

Considerando o fluxo de caixa descontado de 31 de margo de 2023, a Companhia calculou o
eventual impacto das alteragdes na taxa de desconto e na margem LAJIDA em relagdo a todas
as prcjecbes de negocio, considerando os cenarios dos impactos de redugéo/aumento no valor
recuperavel da UGC. Com base nas sensibilidades efetuadas, as seguintes reducgbes das
margens LAJIDA ou aumento das taxas de desconto seriam necessarias para que o valor em uso
igualasse o valor contabil da UGC:

Mudangas requeridas no carrying amount para

igualar ao montante recuperavel

Congquista do Pontal

Taxas de desconto 1,8%
Margern LAJIDA 7,2%

14. Direito de uso e passivos de arrendamento
a) Direito de uso

Em 31 de margo de 2023 e 2022, os direitos de uso sdo representados por:

31/03/2023 31/03/2022

Amortizagao
Custo acumulada Liquido Liquido
Terras arrendadas (parcerias agricolas) 165.524 (98.301) 67.223 88.712
Demais ativos 7.832 (7.782) 50 96
173.356 (106.083) 67.273 88.808
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperacao judicial)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

31 de mar;o de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14. Direito de uso e passivos de arrendamento--Continuagéo

a) Dreito de uso--Continuagao

A movimentacéo do direito de uso durante o periodo de apresentagéo foi a seguinte:

Maquinas e
Parcerias equipamentos
agricolas agricolas Veiculos Total
Saldos em 1° de abril de 2021 66.814 1.780 202 68.796
Adigbes por novos contratos e
remensuragoes (i) 42.137 - - 42.137
Depreciagdo (20.239) (1.780) (106) (22.125)
Saldos em 31 de margo de 2022 88.712 - 96 88.808
AdigBes por novos contratos e
remensuragdes (i) 184 - - 184
Baixas (86) - - (86)
Depreciagdo (21.587) - (46) (21.633)
Saldos em 31 de margo de 2023 67.223 - 50 67.273

(i) Atualizagao do indice de corregdo, substancialmente composto pela variagéo do prego do ATR conforme CONSECANA
aplicado, nos contatos de arrendamento de parceria agricola.

b) Passivos de arrendamento

Em 31 de marco de 2023 e 2022, os passivos de arrendamento séo representados por:

31/03/2023 31/03/2022
Ajuste a valor

Custo presente Ligquido Liquido

Terras arrendadas (parcerias agricolas) 89.820 (15.263) 74.557 94.284
Delnais contratos 62 (3) 59 201
89.882 (15.266) 74.616 94.485

Passivo circulante (17.974) (23.013)
Passivo ndo circulante 56.642 71.472
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Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperagao judicial)

Notas exp icativas as demonstrag¢des financeiras--Continuagao
31 de marzo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14. Direito de uso e passivos de arrendamento--Continuagéo

b) Passivos de arrendamento--Continuagéo

A movimentacao dos passivos de arrendamento durante o periodo de apresentacéo foi a

seguinte:
Maquinas e
Parcerias equipamentos
agricolas agricolas Veiculos Total
Saldos em 1° de abril de 2021 73.776 1.868 211 75.855
Adigdes por novos contratos e
remensuragdes (i) 42,137 - - 42.137
Pagamentos efetuados (26.605) (1.951) (121) (28.877)
Aptopriagdo de encargos financeiros - AVP 4.976 179 15 5.170
Saldos em 31 de margo de 2022 94.284 96 105 94.485
Adigdes por novas contratos ¢
remensuragdes (i) 184 - - 184
Paygamentos efetuados (26.922) - (57) (26.979)
Apropriagao de encargos financeiros - AVP 7.095 - 11 7.106
Baixas (84) (96) - (180)
Saldos em 31 de margo de 2023 74.557 - 59 74.616

() Atualizagdo do indice de correcdo, substancialmente composto pela variagdo do prego do ATR conforme CONSECANA
aplicado, nos contatos de arrendamento de parceria agricola.

Os saldos a pagar tem a seguinte composicéo de vencimento:

31/03/2023 31/03/2022

2023 - 23.013
2024 17.974 19.691
2025 16.985 16.387
2026 16.066 16.220
2027 14.466 12,137
A. partir de 2028 10.125 8.037

74.616 94.485
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperacao judicial)
Notas exp icativas as demonstragdes financeiras--Continuagao

31 de mar3o de 2023
(Em milhaes de reais, exceto quando indicado de outra forma)

15. Fornecedores

Nota 31/03/2023 31/03/2022
Fornecedores - no Brasil:
- materiais, servigos, investimentos e outros 3.938 9.558
- cana-de~-z glicar e parcerias agricolas 63 348
- produtos acabados 28 26
-PRJ 4.425 8.296
- partes relacionadas 10(a) 1.581 2.951
10.035 21.179
Classificados como:
Passivo circulante
Fornecedores (5.610) (12.883)
Fornecedotes - stjeitos ao PRJ' (4.425) (3.982)
Passivo néc circulante
Fornecedores - sujeitos ao PRJ' - 4.314
10.035 21.179
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperacio judicial)

Notas exglicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de margo de 2023

(Em milhzres de reais, exceto quando indicado de outra forma)

16. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo demonstrados liquidos dos custos incorridos na transagao
(Nota 2.16).

Modalidade e classificagio Encargos anuais vigentes
de acordo com o PRJ Nota Taxa Indexador Moeda 31/03/2023 31/03/2022 Vencimento
Finem (a)
Extraconcursal aderente 0% 115% CD! (Tranche A) 2 BRL 85.517 99.077 2034
Extraconcursal aderente 0%  100% IPCA (Tranche B)'? BRL 21.737 1.595
107.254 100.672
Crédito Agroindustrial (b)
Garantia Real 0% 115% CDI (Tranche A) 2 BRL 10.501 18.107 2034
Garantia Real 0%  100% IPCA (Tranche B) 2 9.095 - 2034
19.596 18.107
Finame ()
Extraconcursal aderente 0% 115% CDI (Tranche A) 2 BRL 3.675 4.314 2034
Extraconcursal aderente 0%  100% IPCA (Tranche B) ' * 934 - 2034
4.609 4.314
PESA (d)
Nao submetidos ao PRJ 0% . SELIC BRL 8.037 8.600 2027
Nao submetidos ao PRJ 4,33% IGPM BRL 125 10.082 2023
Quirografario 0% 100% IPCA (Tranche B) BRL - 522 2034
(-) Ap icagdes em CTN BRL - (8.396) 2023
8.162 10.808
(-} Custos de transago (e) BRL (1.139) {1.238) 2034
138.482 132.662
Passivo circulante (9.005) (4.919)
Passivo ndo circulante 129.477 127,743
Legenda:

BNDES: Banco Nacional de Desenvolvimento Social e Econdmico
CDI: C erificado de Dep6sito Interbancario

CTN: Certificado do Tesourc Nacional

IGPM: [ndice Geral de Prego de Mercado

IPCA: Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo

PESA: Programa Especial de Saneamento de Ativos

PRJ: Plano de Recuperagéo Judicial

$Em 17 de margo de 2023 foi formalizado Termo de Dag&c em Pagamento entre as Empresas do Grupo Atvos, onde foram transferidos os créditos detidos pelos credores
financ eiros da Tranche B do Plana de Recuperagao Judicial naquela data & Soneva Energias Renovaveis S.A. ("Soneva"}, cantrolada direta do novo controladar do Grupo
Atvos, FIP Agroenergia, conforme mentionado na nota explicativa n° 1, mediante a emisséo e posterior integralizagio de 6.391,642 Debéntures. Em 31 de margo de 2023, os
saldo s atuaizados dos créditos transferidos & Soneva relacionados a Destlaria Alcidia somam R$31.766, conforme nota explicativa n® 10.

2 No clecomer da safra 22123, por forga das impugnagdes de créditos dos credores ap das, houve ar idade de cia de créditos entre as classes e tranches,
aterando os percentuais de alocagao entre elas para as proporgbes originais (Tranche A - 80% Extraconcursal aderente x 54% Garantia Real x 38% Quirografario — Tranche B

- 20% Extraconcursal aderente x 46% Garantia Real x 61% Quirografario), desconsiderando as alocagbes solicitadas pelos credores em suas impugnacdes, pois essas feriam
as proporgdes da Tranche A previstas no Plano de Recuperacdo Judicial, na dausula 3.15 e nos parédgrafos 3.4, 3.7 e 3.8 contidos em seus anexos.
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Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperacao judicial)

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuagéo
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

16. Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

(a) Lir has de crédito contratadas para financiamento de investimentos na industria e na érea agricola.
(b) Lirhas de crédito contratadas para financiamento das atividades agropecuérias e custeio.
(c) Linhas de repasse de recursos do BNDES para financiamento de aquisiges de maquinas, equipamentes e frotas agricolas.

(d) Securitizagdo de dividas, asseguradas junto as instituigdes financeiras, através de aquisicdo no mercado secundario de
Certificados do Tesouro nacional - CTN, como garantia de moeda de pagamento do valor do principal da divida. Os

financiamentos securitizados estarfo automaticamente quitados nos seus vencimentos mediantes ao resgate dos Certificados do

Tesouro Nacional, que se encontram custodiados pelas instituigdes financeiras credoras.

{e) Custos incorridos na captagéio de recursos, apropriados ao resultado conforme amortizagdio das dividas relacionadas.

Na teibela a seguir ¢ demonstrada a movimentagao dos empréstimos e financiamentos no periodo:

31/03/2023 31/03/2022
Saldo anterior 132.662 122,229
Amorlizacéo de principal (3.116) (933)
Amorlizagdo de juros (11.485) (53)
Juros variag&o cambial e monetaria, liquidas 20.421 11.419
Saldc: no final do exercicio 138.482 132.662

Os saldos de empréstimos e financiamentos no longo prazo tem a seguinte composigdo de vencimento:

31/03/2023 31/03/2022

2023 - 7.953
2024 9.89¢ 12.002
2025 13.197 12.002
2026 13.197 12.002
2027 13.197 12.002
2028 a 2035 79.987 71.782
129.477 127.743

Valor justo dos empréstimos

Em 31 de margo de 2023, o valor justo dos empréstimos e financiamentos é de R$138.787
(R$153.489, em 31 de margo de 2022) e os saldos contabeis totalizam R$139.622 (R$142.298,
em 31 de margo de 2022). O saldo contabil desconsidera os custos com transag&o.

Garantias

Os empréstimos e financiamentos estéo garantidos por avais, penhor de lavoura, cessado de
direitos creditorios e/ou alienagdo fiduciaria de bens.

Covenants

Em 31 de margo de 2023 e 2022 a Companhia ndo possui contratos com clausulas restritivas
financeiras. '
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperacéo judicial)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

31 de marg¢o de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

17. Salarios e encargos

31/03/2023 31/03/2022
Provisio de participacao nos lucros e resultados 840 4.386
Provisio de férias € encargos 819 928
Provisdo de 13° salario e encargos 125 97
Fundo de garantia do tempo de servigo ("FGTS") 37 31
Plano de Previdéncia Privada - Vexty - Nota 21 1 9
Outros: 4 3
1.836 5.454
18. Tributos a recolher e tributos parcelados
a) TIributos a recolher
31/03/2023 31/03/2022
Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos - ("ICMS") 229 -
InstitLto nacional de seguro social - ("INSS") 162 -
Contr buigdo para financiamento da seguridade social - ("COFINS") - 13
Imposto de renda retido na fonte - ("IRRF") 22 28
Programa de integragdo social - ("PIS") - 2
Demezis tributos a recolher 11 78
424 121
Passivo circulante (195) (121)
Passivo nao circulante 229 -

Em 31 de margo de 2023, parte substancial dos tributos a recolher tem exigibilidade suspensa, decorrente de processos judiciais
onde ha a concessdo de medida liminar, tutela antecipada, depésito judicial ou sentenca proferida que afasta a exigéncia da
cobranga de crédito tributério, assim como na esfera administrativa a qual possui defesa ou recurso ainda com julgamento
pendente, situagdes em consonancia com o previsio pelo art. n° 151, do CTN.

b) Tributos parcelados

31/03/2023
Fefis n°1/2023 - Programa Litigio Zero (i) 80
F'assivo circulante 80

(i Em 29 de margo de 2023 a Companhia aderiu ao Programa de Redughio de Litigiosidade Fiscal (‘PRLF"), junto & Receita Federal do Brasil, medida excepclond de
regularizag3o fiscal por meio da realizagso da transagéo resolutiva de litigio administrativo tibutério, ne Ambito das regres estabelecidas na Portaria Conjunta PGFN /
RFB n® 1/2023, tendo como beneficio a redugéo do valor dos juros e das multas, no limite de até 65% do valor atualizado de cada lit(gio, a utilizagio de prejulzo fiscal
e base de célculo negativa da contribuigdo social sobre o lucro liguido de até 70% sobre o saldo devedor e o parcelamento do saldo remanescente em até 9 parcelas,
mensais @ consacutivas. A primeira parcela do p a dent

lamento foi paga na ad\ ao pr , @ as demais parcelas serdo acrescidas de juras equl 4 taxa
referencial do Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia (SELIC), acumulada mensalmente, calculados a partir do més subsequente ao da consdidagao até o més
anterior ac do pagamento, e de 1% (um por cento) relativaments ao més am que o pagamanto estiver sendo efetuada, com vencimento final em 30 de novembro de
2023,
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Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperacéo judicial)

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuagao

31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

19. Adiantamentos de clientes

20.

57

Em 31 de margo de 2023 e 2022, os montantes registrados no passivo circulante, na conta

“Adiantamentos de clientes”, se referem, substancialmente, a adiantamentos para entrega futura

de energia para leildo. Quando aplicavel, os saldos de contas a receber e adiantamentos de
clienles sdo apresentados pelo valor liquido.

Nota 31/03/2023 31/03/2022
Adiantamentos de clientes - no Brasil:
- clientes 761 193
- partes relacionadas 10(a) - 1.409
Passivo circulante 761 1.602

Patriménio liquido

a)

b)

Capital social

O capital social subscrito da Companhia é de R$1.381.539, dividido em 28.051.537.904.793
acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, todas de propriedade da controladora
clireta da Companhia, Atvos Agroindustrial Participagdes S.A.

Reservas de lucros

Reserva legal - calculada na base de 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer
destinagdo e ndo excedera a 20% do capital social, nos termos da Lei n° 6.404/76, quando
aplicavel. Em 31 de margo de 2023 n&o hé reserva constituida face os prejuizos acumulados
pela Companhia.

Destinacéo do resultado

De acordo com o estatuto social da Companhia, o resultado do exercicio encerra-se em 31
de margo de cada ano, apds a dedugdo dos prejuizos acumulados e da proviséo para o
imposto de renda e da contribuigdo social, serdo deduzidas, observados os limites legais, as
participagdes nos lucros eventualmente concedidas aos seus administradores por
deliberagdo da Assembleia Geral Ordinaria, que somente aprovara a distribuicao de tais
participagdes apds assegurado o pagamento dos dividendos minimos, ndo inferiores a 25%
do lucro liquido, apds a dedugdo da reserva legal. Especificamente para a Companhia,
independente da disponibilidade de lucro para distribui¢éo, a PRJ inibe este tipo de
pagamento aos acionistas.
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperacao judicial)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

d) Resultado por acdo

De acordo com o CPC 41 - Resultado por agéo, a tabela abaixo reconcilia o lucro liquido do
exercicio com os valores usados para calcular o lucro por acéo basico e diluido:

31/03/2023 31/03/2022
Prejuizo do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia (197.245) (153.619)
Média ponderada de a¢Ges em circulagéo (milhares) 28.051.537.905 28.051.537.905
P’rejuizo basico e diluido por agéo - em Reais (0,000007) (0,000006)

21. Planos de previdéncia privada

A Companhia mantém convénio de ades&o com a VEXTY, entidade fechada de previdéncia
privada, instituida pela antiga controladora Novonor, constituindo-se suas patrocinadoras
convaniadas. A VEXTY proporciona aos seus participantes, um plano de contribui¢éo definida,
pelo qual é aberto um fundo individual de poupanga para aposentadoria no qual sdo acumuladas
e administradas as contribuicdes mensais e as esporadicas dos participantes e as contribuicées
mensais e anuais das patrocinadoras.

No que se refere ao pagamento dos beneficios estabelecidos para o referido plano, as
obrigagdes da VEXTY estdo limitadas ao valor total das quotas dos participantes, que somam 9
integrantes em 31 de margo de 2023 (7 integrantes - 2022). Em cumprimento ao regulamento do
plano de contribuigéo definida, ndo podera exigir nenhuma obrigagdo nem responsabilidade por
parte das companhias patrocinadoras para garantir niveis minimos de beneficio aos participantes
que venham a se aposentar. As contribuicdes da Companhia no exercicio findo em 31 de margo
de 2023 somaram R$23 (R$29 - 2022) e dos participantes R$48 (R$63 - 2022).

Por sie tratar de um plano de contribuigdo definida, cujo risco de recebimento dos beneficios éde
total responsabilidade dos participantes, a administragéo da Companhia avaliou como nao
aplicavel a adogéo do CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados.
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperagao judicial)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

22. Imposto de renda e contribuicdo social

a) Composicdo dos saldos

Imposto de renda Contribuigdo social
31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
édito

Prejuizos fiscais e bases negativas (ii) 1.646.620 1.441.730 1.653.404 1.448.514

Diferengas terporarias:
Provisao parz contingéncias 11.590 16.439 11.590 16.439
Valor justo do ativo biclégico 8.185 16.358 8.185 16.358
Provisao parz participagdo nos lucros e resultados 840 4.386 840 4,386
Direito de usc e passivos de arendamento 7.342 5.677 7.342 5677
Provisdo pars perdas de crédito esperadas - 93 - 93
Provisdo para perdas por redugéo ao valor realizavel dos estoques 1.440 1.602 1.440 1.602
Perda estimarla com realizagdo de impostos 2.608 - 2.608 -
Provisées diviersas 28 27 28 27
Total base de créditos 1.678.653 1.486.312 1.685.437 1.493.096
Crédito tributaiio registrado (i) - - - -
Crédito tributaiio n&o registrado 418.663 371.578 151.689 134.379

{i) Impostos diferidos ativos sdo registrados até o limite de realizagéo, com base nas projegGes futuras de lucro tributével provavel. Para 31 de margo de 2023 e de 2022, considerando
que a Comp:inhia se encontra em situagao de prejuizos fiscais, e considerando a auséncia, no momento de proje¢Bes que suportes a realizagio de correspondente beneficio fiscal,
nao houve consgtituido de impostos diferidos alives. Esta posigéio se encontra de acordo com o pronunciamento téenico CPC 32 - Tributos sabre ¢ Lucro.

(i) (Conforme nuta explicativa n® 18(b)i, em 29 de margo de 2023 a Companhia aderiu ao Programa de Redugao de Litigiosidade Fiscad (“PRLF"), junto & Receita Federal do Brasi,
medida excescional de regularizagao fiscal por meio da realizagao da transagao resolutiva de litigio administrativo tributario, no ambito das regras estabelecidas na Portaria Conjunta
PGFN / RFB n° 1/2023, tendo como beneficio a possibilidade de utilizago de prejuizo fiscal e base de calculo negativa da contribuig8o socia sobre o lucro tiquido de até 70% sobre
o saldo devejor. A Companhia utilizou o montante total de R$ 621 mil de base de prejuizo fiscal e base de céloulo negativa da contribuigdo sacial sobre o lucro liquido, amortizando
R$ 211 mil d» saldo devedor do parcelamento na ades&o ao programa.

b) Reconciliacdo do imposto de renda e contribuicio social

31/03/2023 31/03/2022

P'rejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo socia (197.456) (153.593)
Imposto de renda e contribuigdo social as allquotas nominais (34%) 67.135 52.222
Ajustes para apuragéo da aliquota efetiva:

- Equivaléncia patrimonial ; 75 113,

- Qutras exclusdesl(adigbes) permanentes, liquidas 47) (228)
- Imposto de renda e contribui¢io social diferidos nao reconhecidos (utillizados) (67.163) (52.133)

- Refis - Programa de Reduggo de Litigiosidade Fiscal (“PRLF") 211 -
[iespesa com imposto de renda e contribuigio social 211 (26)
Aliquota efetiva de imposto de renda e contribuigéo social 0,1% 0,0%
Imposto de renda e contribuigdo social correntes - (26)
Imposto de renda & contribuigdo social diferidos 211 -
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Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperacdo judicial)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

23. Compromissos

Na data das demonstracdes financeiras atuais, a Companhia tem compromissos de
comercializacdo para safras futuras de energia elétrica, conforme apresentado abaixo:

até um de dois acima de
ano atrés anos trés anos
Energia (MWh) 102.492 204.984 -

Em 31 de margo de 2023, a Companhia possui volumes de energia contratados que estéo
inseridos as regras dos Leildes de Energia de Reserva (“LER”), com prazo de fornecimento
previsto até 2025, os quais preveem antecipagbes mensais dos volumes contratados pela
Comercializadora de Energia, os quais, caso o vendedor ndo atenda em sua totalidade esses
volumes, é realizado o “Ressarcimento” do valor equivalente aos volumes ndo entregues. E, caso
o volume entregue seja inferior & 90% do contratado, o "Ressarcimento” sera o valor do montante
n4o entregue, majorado em 15%. A apuracgéo da entrega é feita ao final de cada safra.

N
>

ProvisOes para contingéncias

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente, legal ou néo
formalizada decorrente de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigagdo com uma estimativa confiavel do valor. As provisdes séo
constituidas, revistas e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa na data das
demonstragdes financeiras atuais.

a) Provisionadas
3

A Companhia, com base na avaliagdo dos assessores juridicos, mantém as seguintes
provisdes para os casos de perdas provaveis (valores atualizados monetariamente):

31/03/2023 31/03/2022
Frocessos trabalhistas 2.709 2.947
Frocessos civeis 304 6.355
Frocessos ambientais 638 911
Frocessos tributarios 7.939 6.226
Passivo nao circulante 11.590 16.439
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Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperagéo judicial)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagao
31 de margo de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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As movimentagdes das contingéncias provisionadas no periodo estdo apresentadas
conforme segue:

Civeis e

Tributarios Trabalhistas ambientais Total

Szldo em 1° de abril de 2021 6.077 2.074 7.110 15.261
AdicOes 149 1.363 160 1.672

Reversbdes - (38) - (38)

UtilizagBes - {452) 4) (456)

Saldo em 31 de margo de 2022 6.226 2.947 7.266 16.439
Adicbes 2.250 1.785 129 4,164

Reversdes (537) (303) (6.449) (7.289)

Utilizagbes - (1.720) 4) (1.724)

S:aldo em 31 de margo de 2023 7.939 2.709 942 11.590

Na data das demonstracgdes financeiras, a natureza das principais causas que tiveram seus
valores incluidos nas provisdes acima é a seguinte:

Provisionadas

Processos trabalhistas

As reclamacgdes trabalhistas t8m como principais pedidos: (i) tempo a disposigao; (ii)
ciferenca de horas extras; (iii) supressao do intervalo intrajomada; (iv) adicionais de

periculosidade e insalubridade; e (v) descanso semanal remunerado.

Eim 31 de marco de 2023, a Companhia era parte envolvida em 26 processos trabalhistas
(28, em 31 de margo de 2022), com prognéstico de perda provave! e passiveis de provisao.

Processos civeis e ambientais

Referem-se a: (i) agcbes de cobranga e indenizatérias em geral; (ii) agdes administrativas e
judiciais de carater ambiental, cuja responsabilidade e autoria estd sendo questionada
judicialmente. _—

Processos tributarios
(i) Trata-se de acdo proposta em face do Banco Central para afastamento de aplicacdo de

rnulta por sonegagao cambial. O valor provisionado em 31 de margo de 2023 para esta
contingéncia é de R$6.587 (R$6.266, em 31 de margo de 2022).
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperagéo judicial)

Notas exglicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de margo de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

24. Provisdes para contingéncias--Continuagao

b) Né&o provisionadas

A Companhia é parte passiva em determinadas agdes tributarias, civeis e trabalhistas, que
por terem sido consideradas de probabilidade possivel (ou possivel com viés de remoto a luz
do ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamento sobre Tributos sobre o Lucro), pela administragéo
€ seus consultores juridicos, ndo foram provisionadas contabilmente. Referidas
contingéncias e riscos ndo provisionados incluem:

31/03/2023 31/03/2022

Processos tributarios 31.692 32.821
Processos civeis 506 3.133
Processos trabalhistas 143 676
Processos ambientais 1.266 1.145
33.607 37.775

Processos trabalhistas:

EEm 31 de margo de 2022, a Companhia era parte envolvida em 5 processos trabalhistas com
prognostico de perda possivel (7 em 31 de margo de 2021). As reclamagbes trabathistas tém
como principais pedidos: (i) tempo & disposigao; (i) diferenca de horas extras; (iii) intervalo
intrajornada; (iv) adicionais de periculosidade e insalubridade; e (v) descanso semanal
remunerado.

PProcessos civeis e ambientais:
Dentre as demandas civeis e ambientais consideradas como perda possivel, destacam-se:

(a) Em 14 de fevereiro de 2006 a Companhia foi citada para responder & duas agbes de
execucdo fiscal proposta pela Procuradoria Geral do Estado de S&o Paulo (PGE)
decorrente da aplicagdo de multa ambiental imposta pela CETESB - Companhia
Ambiental do Estado de S&o Paulo. O processo judicial estd em fase recursal, porém
suspenso em raz&o do processo de recuperagao judicial. Em 31 de margo de 2023,
ambos encontram-se registrados pele montante total de R$1.262 (R$1.143 em 31 de
margo de 2022).
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Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperagao judicial)

Notas explicativas as demonstragées financeiras--Continuagéo
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

24. Provisdes para contingéncias--Continuagdo

b)

c)

63

N&o provisionadas—Continuagao

Processos tributarios:

Dentre as demandas tributarias consideradas como perda possivel ou possivel com viés de
remoto, destacam-se:

(a) Cobranga de ICMS em decorréncia de presungéo de realizagéo de operagdes internas,
de aplicagdo do regime administrativo cautelar nas operagbes em Sao Paulo, cobranga de
IDIFAL e creditamento indevido de ICMS - uso e consumo, falta de recolhimento por erro de
apuragdo, no montante de R$25.375 (R$24.641, em 31 de margo de 2022),

/b) Declaragdes de compensagio, pedidos de ressarcimento ndo homologados e multa
isolada de 50% envolvendo o crédito de IRPJ, CSLL, PIS, COFINS e outros tributos federais,
Jecorrentes de saldos negativos, indedutibilidade de despesas e insumos cuja compensagéo
foi indeferida pela Receita Federal do Brasil. As manifestagdes de inconformidades,
impugnagdes e recursos voluntarios relacionados aguardam o julgamento. O total envolvido
nos processos & de R$4.718 em 31 de margo de 2023 (R$6.099, em 31 de margo de 2022);

(c) Cobranca de contribuicdo previdenciaria da agroindustria em razéo da reapuragéo das
bases de célculo desta contribui¢do e da contribuigdo para o SENAR, nelas incluindo de
forma equivocada, valores que ndo compdem a receita bruta proveniente da produgao rural
ou agroindustrial. Os processos dessa natureza somam R$25 em 31 de margo de 2023
(R$22, em 31 de margo de 2022), e

(d) Processo de cobranga de multa isolada preconizada pelo inciso I, alinea “b", do art. 44
da Lei n® 9.430/96, em virtude do ndo recolhimento das estimativas mensais de IRPJ e da
CSLL. Os valores das penalidades aplicadas alcangcam o montante total de R$1.574 em 31
de marco de 2023 (R$1.404, em 31 de margo de 2022).

Depositos Judiciais
Os depdsitos judiciais estéo relacionados a contingéncias ativas e passivas, apresentados
no ativo néo circulante. :

31/03/2023 31/03/2022

Processos tributarios 3.700 3.700
Processos civeis 347 597
Processos trabalhistas 859 630
Processos ambientais 184 184
5.090 5.111
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

31 de mar;o de 2023
(Em milhares de reais, exceto

25. Receita operacional

Receita bruta
Mercado interno
Tributcs sobre vendas

quando indicado de outra forma)

26. Despesas e custos dos produtos vendidos por natureza

Matéria prima e materiais de uso e
Despesas com pessoal

Servigos de terceiros

Materiais para revenda

Taxas e encargos de energia
Outras despesas

Depreciagties e amortizagdes:

da planta cortadora

de ativos hioldgicos colhidos

de direito de uso

de ativos tangiveis e intangiveis
do valor justo da planta portadora

Valor justc do ativo bioldgico

Classificados em:

Custo dos produtos vendidos
Despesas com vendas

Despesas administrativas e gerais

liquida
31/03/2023 31/03/2022
65.554 83.776
(2.083) (2.268)
63.471 81.508
31/03/2023 31/03/2022
consumo (5.898) (13.499)
(7.853) (13.516)
(4.305) (2.430)
(14.217) (26.230)
(24) (44)
(697) (1.370)
(32.994) (57.089)
(16.612) (26.952)
(805) 1.003
(21.632) (22.125)
(19.061) (21.253)
- 759
(58.110) (68.568)
(8.185) (16.358)
(99.289) (142.015)
(87.320) (132.835)
(6) (47)
(1.963) (9.133)
(99.289) (142.015)
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperagao judicial)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacdo

31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

27. Outras despesas operacionais, liquidas

31/03/2023 31/03/2022
Outras receitas:

Reversao de provisdo para perdas de crédito esperadas 93 -
Vencla de ativos imobilizados, liquidas 949 -
Reverséo de passivos contingentes 4.849 -
Receitas de superveniéncias (ii) - 144
Outras receitas 1.380 144
7.271 288

Outras despesas:
Perda estimada com realizagdo de impostos (2.608) -
Efetivagdo de perdas em titulos a receber (93) -
Multas ANEEL (i) (6.999) (6.150)
Provis&o para passivos contingentes — Nota 24(a) - (1.178)
Efetivacdo de perdas em processos judiciais (11.131) (2.941)
Baixa do valor residual de ativos (iii) - (340)
Indenizagbes pagas (10) -
Qutras despesas - (132)
(20.841) (10.741)

(13.570) (10.453)
(i) Refere-se as multas pagas pelo ndo cumprimento dos volumes minimos de faturamento de energia na moddidade Leiléio de Energia de Reserva

(LER).

(i) A Companhia registrou durante a safra 21/22 crédito tributérios extemporéneos de PIS, COFINS e INSS, referente aos dltimos cinco anos de
determinadas operagdes. Substancialmente, o crédito registrado ¢é referente ao direito de recuperagéo de PIS e COFINS sobre as despesas com
transporte e alimentagao de seus colaboradores.

{ii} No ecorrer da safra 21/22 a Companhia contratou empresa independente especializada para a realizagio de inventario fisico de suas maquinas e
equ pamentos agricolas. Com a concluséo dos trabalhos a administrag&o da Companhia identificou ativos ndo localizados, os quais foram baixados
no exercicio por nac ser possivel identificar quando tais ativos teriam sido vendidos/subtraidos.

28. Resultado financeiro, liquido

31/03/2023 31/03/2022
Receitas financeiras:

Juros ativos 690 970
Varia¢do monetéria ativa 370 1.022
Varia¢:ao cambial ativa 257 285
Rendimento com aplicagdes financeiras 8 17
Reverséo da provisdo de juros e variagdo monetaria - 444
1.325 2.738

Despesas financeiras:
Juros passivos (139.583) (76.746)
Ajuste a valor presente (7.013) (5.169)
Varia¢8o monetdaria passiva (1.727) (3.533)
Amortizagdo de custos de transacdo (98) . (129)
Tributas e encargos sobre operagdes financeiras (420) (96)
Despessas e comissoes bancérias (29) @an
Outra:; despesas financeiras (744) -
{149.614) (85.704)
(148.289) (82.966)
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Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperacao judicial)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuacgéo

31 de mar¢o de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

29. Cobertura de seguros

Os seguros da Companhia sdo contratados conforme politica estabelecida pela Administragéo e

garantias vigentes.

Em 31 de marco de 2023, a Companhia integra o programa de seguro operacional com as

seguintes coberturas/ apdlices:

(i) Riscos operacionais - “All Risks” (cobertura contra incéndios, raios e explosdes de
qualquer natureza, todo o estoque de agucar e etanol, edificagbes, equipamentos e
instalagdes), bem como Lucros Cessantes (cobertura contra a interrupgéo do negocio,
de:corrente de dano material coberto pela apélice) com limite maximo de indenizagéo de
R$1.250.000, sendo o valor em risco de Mercado consolidado de R$287.968; (i)
Responsabilidade Civil Geral, com limite méaximo de indenizagéo de R$80.000 por evento e
limite agregado anual de R$160.000; (iii) Danos materiais da frota veicular, ao valor de
marcado; (iv) D&O (Responsabilidade Civil de Administradores, Diretores e /ou
Conselheiros), com limite maximo de indenizagéo de R$150.000 (apdlice primaria +
excesso); (v) Seguro garantia, com valor em risco de R$2.584; e (vi) Protegéo de Dados e
Responsabilidade Cibernética, com limite méaximo de indenizagéo de R$10.000.

A administracdo considera os seguros contratados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de suas atividades, os riscos envolvidos em suas operagoes e a
orientacao de seus consultores de seguros. A avaliagdo da razoabilidade dos seguros

contratados ndo é escopo do trabalho dos auditores.
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperacao judicial)

Notas explicativas as demonstrag8es financeiras--Continuagéo
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

30. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

67

A Companhia esta exposta a riscos de mercado, que inclui riscos de variagio cambial,
volatlidade de prego de commodities e taxa de juros, risco de crédito e risco de liquidez. A
administragdo da Companhia entende que o gerenciamento de risco é fundamental para: (i)
moni‘oramento continuo dos niveis de exposigdo em funcdo dos volumes de vendas contratados;
(i) estimativas do valor de cada risco, tendo por base os limites de exposigdo cambial e dos
pregos de venda do agucar estabelecidos; e (jii) previsdo de fluxos de caixa futuros e o
estabelecimento de limites de algada de aprovagao para a contratag@o de instrumentos
financeiros destinados a precificagdo de produtos, a protegdo contra variagdo cambial e
volatilidade dos precos e taxa de juros. Se necessario, instrumentos financeiros derivativos sédo
contratados com a finalidade de precificar e proteger as operagoes de exportagédo de aglcar e
etanol da Companhia contra riscos de variagao cambial, flutuagao dos pregos e variagdes nas
taxas de juros, assim como a adogao da pratica da contabilidade de hedge.

30.1. Riscos de mercado
a) Risco cambial

A administrag@o estabeleceu uma politica que exige que a Companhia administre seu
risco cambial para reduzir os efeitos adversos causados por um potencial
descasamento de moedas.

O Grupo Atvos esta exposto diretamente a variagdo cambial relativa principalmente a
valores a receber resultante de receitas de exportagéo e dividas contratadas indexadas
em moeda estrangeira, substancialmente em ddlares-americanos, assim como
indiretamente pelo impacto em certos custos de producao relacionados a insumos
agricolas indexados nesta moeda. Se necessario, esse risco é administrado, por meio
na contratagéo de (*"NDFs — Non deliverable forwards”) e/ou contratos de swaps. Cabe:
ressaltar que as decisdes sdo tomadas a partir do resultado liquido da exposigio
cambial (ativos menos passivos). As operagdes, quando efetuadas, séo realizadas com
instituicoes financeiras de primeira linha, entretanto, em 31 de margo de 2023 e de
2022 nao havia instrumentos financeiros contratados desta natureza.

Ativos e passivos expostos a variagdo cambial

Em 31 de marco de 2023 a Companhia especificamente néo possuia saldos em aberto
em moeda estrangeira.
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperacao judicial)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de mar¢o de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

30. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuagéo
30.1. Riscos de mercado--Continuagdo

b) Risco de volatilidade no preco de agtcar e etanol

A Companhia esta exposta a variagéo do prego do agucar no mercado internacional
relativo, principalmente, as receitas operacionais provenientes da venda do produto. A
variagdo do prego de aglcar é gerenciada ativamente por meio de contratos futuros e
de opgdes de Sugar #11 na bolsa de mercadorias futuras de Nova lorque - NYBOT
(ICE-NY). Conforme Politica sobre Riscos Financeiros e Econdmicos, a administragdo
da Companhia esta autorizada a contratar operagdes de fixagéo de prego de agucar
lastreadas em até 100% da produgao prevista para a safra corrente e até 50% da
produgdo da safra seguinte.

Adicionalmente, a Companhia esta exposta & flutuagio do prego do etanol no mercado
interno relativo as receitas operacionais de venda do produto. A prote¢&o da exposigao
a variagdo do prego de etanol, quando necessdria, ¢ feita por meio de instrumentos
financeiros que tenham aderéncia e correlagdo direta ou indireta com os pregos de
etanol ou contratos futuros de Etanol Hidratado na bolsa de mercadorias futuras da
BM&F-Bovespa.

Em 31 de marco de 2023 e 2022, a Companhia n&o possuia contratos em aberto e
futuros, opcdes ou swap, bem como ndo possuiam resultado represado no patriménio
liquido como ajuste de avaliagéo patrimonial.

) Risco de fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

A Companhia segue a pratica de obter empréstimos e financiamentos indexados a
taxas pds-fixadas, sendo que parte substancial da alavancagem teve sua atualizagao.
monetaria e indexag&o, quando aplicavel, fixadas em razgo da PRJ (Nota 16). Para
esses empréstimos, ocorre uma mitigagéo natural de parte importante do risco de
flutuagdo de taxas de juros, uma vez que as aplicages financeiras sao todas
indexadas a taxas pés-fixadas, e que as dividas vinculadas ao PRJ também tém
indexacgdes pos fixadas (principalmente CDI e IPCA). : ‘
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30. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacéo

30.1. Riscos de mercado--Continuagéo o o
L K
L 4 L X4
d) Analise de sensibilidade dos riscos de mercado .
¢ u
L1 XX
O quadro a seguir apresenta uma andlise de sensibilidade dos efeitos das mudancgas das taxas de juros aos quais a
Companhia esta exposta. Em 31 de margo de 2023, o cenario provavel considera a taxa média ponderada anual de vies
juros pos fixados dos empréstimos e financiamentos e para aplicagdes financeiras, basicamente, o CDl e o IPCA reee
acumulado dos Gltimos 12 meses. Em ambos os casos, foram realizadas simulagdes com aumento e redugio de 25% o
e 50%. Os resultados consolidados dessa sensibilidade estdo apresentados a seguir: eten
Cendrio Cenério Cenario Cenarig,
Taxas Cendrio possivel possivel possivel possivei®,
Fator de risco utilizadas Exposicdo provavel 25% 50% -25% -50% °*, **
.
Aplicagdes financeiras — Nota 5(b) 100% CDI 9,90% 81 6 2 3 2 @) "o
Empréstimos e financiamentos 115% CDI 9,90% (99.693) (11.350) (2.838) (5.675) 2.838 5.675
Empréstimos e financiamentos IPC-A 4,13% (31.766) (1.312) (328) (656) 328 656
Empréstimos e financiamentos TJLP 10,00% (8.037) (804) (201) (402) 201 402
Empréstimos e financiamentos IGP-M 4.20% (125) (5) {1) (3) 1 3
adicional no resultado do exercicio (13.465) (3.366) (6.733) 3.366 6.733
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperacgao judicial)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuagéo
31 de margo de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

30. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuagdo

70

30.2.

30.3.

Risco de crédito

A gest&o de risco de crédito ocorre por meio de contratagao de operagdes apenas em
instituigdes financeiras de primeira linha que atendem aos critérios de avaliagéo de riscos
da Companhia que controla mensalmente sua exposigéo em derivativos & aplicagbes
financeiras, mediante critérios de concentragdo maxima em fungéo do rating da instituicao
financeira.

Com relagao ao risco de crédito de clientes, a Companhia avalia anualmente o risco de
crédito associado a cada um deles, e também sempre que ha a inclusédo de um novo
cliente, atribuindo um limite individual de crédito em fungdo do risco identificado.

Risco de liquidez

O departamento financeiro monitor as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da
Companhia para assegurar que haja caixa suficiente para atender as necessidades
operacionais e a divida de curto prazo.

O excesso de caixa em moeda nacional é aplicado em operagdes compromissadas
lastreados em titulos privados, CDBs e fundos de investimentos, indexados pela variagéo
do CDI, com caracteristicas de alta liquidez e circulagéo no mercado.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros da Companhia, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial atée a data contratual do
vencimento, com base no fluxo de pagamentos futuros ndo descontados.



Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperacgao judicial)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de mar¢o de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

30. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuagéo

30.3. Risco de liquidez--Continuagéo

Menos de Entre um e Acima de Total
um ano trés anos trés anos

Em 31 de mar¢o de 2023
Fornzcedores 10.035 - - 10.035
Empréstimos e financiamentos 9.005 36.293 93.184 138.482
Passivos de arrendamento 17.974 46.517 10.125 74.616
Parte:s relacionadas (i) 35.773 - 326.623 362.396
Adiantamentos de clientes 761 - - 761
Outros débitos 3.259 11,545 - 14.804
76.807 94.355 429.932 601.094

Em 31 de margo de 2022
Forncedores 16.865 4.314 - 21.179
Emp-éstimos e financiamentos 4.919 31.957 95.786 132.662
Passivos de arrendamento 23.013 51.298 20.174 94.485
Parte:s relacionadas (i) 76.676 - 123.543 200.219
Adiantamentos de clientes 1.602 - - 1.602
Outros débitos 172 - - 172
123.247 87.569 239.503 450.319

(i)  Os saldos a vencer ha menos de um ano referem-se a operagdes com partes relacionadas originadas apds o PRJ.

30.4. Gestdo de capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu capital &€ garantir o crescimento continuo do
negacio balizado em uma estrutura adequada de capital, tendo como politica o
acompanhamento do indice de alavancagem financeira que corresponde a divida liquida

dividida pelo capital total.

A Companhia monitora o seu capital, por meio de uma gestao combinada da tesouraria de
seus negacios, usando um indice de alavancagem (leverage), representado pelo capital de
terceiros dividido pelo capital proprio.

7
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30. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuagéo

72

30.4. Gestao de capital--Continuagao

30.5.

O capital de terceiros, que compreende a divida liquida (net debt) da Companhia, e
calculado considerando o total dos empréstimos e financiamentos com o mercado (liquidos
de custo de transagéo), reduzido de caixa e equivalentes de caixa, das aplicagdes e titulos
mantidos como garantia para itens de endividamento e dos instrumentos financeiros
derivativos contratados para prote¢édo do endividamento.

O capital ndo é administrado no nivel individual da Companhia, somente no nivel do Grupo
Atvos consolidado.

Classificagéo e valor justo dos instrumentos financeiros

a) Classificacdo

A classificagdio dos ativos e passivos financeiros &€ demonstrada nas tabelas a seguir:

Classificagio 31/03/2023 31/03/2022
Ativos financeiros
Caixa - 28 8
Aplicagdes financeiras Valor justo por meio do resultado 106 75
Contas a receber de clientes Custo amortizado 3.961 35.139
Depdsitos judiciais Custo amortizado 5.090 5111
Partes relacionadas Custo amortizado 25 10.864
Outros créditos, exceto pagamentos antecipados Custo amortizado 221 735
Total dos ativos 9.431 51.932
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado 10.035 21.179
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado 138.482 132.662
Passivos de arrendamento Custo amortizado 74.616 94.485
Partes relacionadas Custo amortizado 362.396 200.219
Adiantamentos de clientes Custo amortizado 761 1602
Outros débitos Custo amortizado 14.804 172
Total dos passivos 601.084 450.319

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estdo vencidos € avaliada

mediante referéncia as classificagbes externas de crédito (se houver) ou as
informagdes histéricas sobre os indices de inadimpléncia.de contrapartes.
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Destilaria Alcidia S.A.
(Em recuperagéo judicial)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagao
31 de mar;o de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

30. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuagéo

30.5. Classificagédo e valor justo dos instrumentos financeiros-—-Continuagdo

) Valor justo

Para mensuragéo e determinagao do valor justo, a Companhia utiliza varios métodos
incluindo abordagens de mercado, de resultado ou de custo, de forma a estimar o valor
que os participantes do mercado utilizariam para precificar o ativo ou passivo. Os
ativos e passivos financeiros registrados a valor justo s&o classificados e divulgados de
acordo com 0s niveis a seguir:

« Nivel 1 - Precos cotados (néo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para
ativos e passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuragao;

« Nivel 2 - Precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos
similares em mercados ativos; e

« Nivel 3 - Ativos e passivos cujos pregos nao existem ou gue esses pregos ou
técnicas de avaliagdo séo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, néo
observavel ou iliquido.

Nas demonstragdes financeiras atuais, ndo houve reclassificacéo de ativos e passivos
ao valor justo de ou para o nivel 1, 2 ou 3.

31/03/2023 31/03/2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativo
Aplicagdes financeiras - 106 - - 75 -
Alivo bioldgico - - 6.807 - - -
- 106 6.807 - 75 -

Outros ativos e passivos financeiros

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes, titulos a receber, contas
a pagar aos fornecedores e titulos a pagar, pelo valor contabil, menos a perda
(impairment) ou ajuste a valor presente, quando aplicavel, estejam proximos de seus
correspondentes valores justos.
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31. Eventos subsequentes

74

Evintos relacionados ao acordo de investimentos, assinado em 25 de novembro de
2022, em ordem cronologica dos acontecimentos:

(a) Assungoes de dividas da Tranche B

Em 05 de abril de 2023, a Companhia formalizou junto a sua controladora direta, Atvas Agroindustrial
Participagbes S.A., nos termos do artigo 299 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro, Instrumento Particular
de Assuncdo de Divida, visando a implementagéo do Acordo de Investimentos, a fim de proporcionar a
concentracao dos créditos da Tranche B para posterior viabilizagdo da troca de controle do Grupo Atvos,
conforme previsto no Plano de Recuperagéo Judicial. Desta forma, a Companhia transferiu determinados
créditos contra sua controladora direta, os quais foram novados nos termos do Plano de Recuperagao
Judicial e representavam, naquela data, um passivo atualizado perante a Soneva Energias Renovaveis
S.A., no valor total de R$ 31.803.

Os créditos ora cedidos foram integralmente capitalizados na Companhia, naquela data, na companhia,
pela controladora direta, fixados de acordo com o artigo 170, §1° da Lei das Sociedades por Agdes, em
tudo idénticas as anteriormente existentes, conforme demonstrado abaixo:

em 31/03/2023 At 1t em 05/04/2023
Capital social Capital social Capital social
Agdes (i) (Milhares de R$) Agbes () (Milhares de R$) Agdes (i) {Mithares de R$)
28.051.537.904.793 1.381.539 645.738.434.386 31.803 28.697.276.339.179 1.413.342

(i) ag¢Bes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

(b) Assuncdes de créditos de partes relacionadas

Em 18 de abril de 2023, através de Assembleia Geral Extraordinéria, foi aprovada, por unanimidade, sem
queisquer reservas e ressalvas, o aumento de capital social da Companhia, dentro do limite do capital
autorizado, no montante total de R$3, com a consequente emisséo de 660.872.819 (seiscentos e
sessenta milhdes, oitocentos e setenta e dois mil, oitocentas e dezenove) novas agdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas, mediante a capitalizagéo, neste ato, de créditos
detidos pela Unica acionista, Atvos Agroindustrial Participagdes S.A., contra a Companhia, conforme
Insirumentos Particulares de Assungédo de Dividas, celebrados naquela data, juntos & determinadas
controladas indiretas da Novonor S.A. O capital social da Companhia passou de R$1.413.342, para
R$.413.374, dividido em 28.697.937.211.998 (vinte e oito trilhdes, seiscentos e noventa e sete bilhdes,
novecentos e trinta e sete milhdes, duzentos e onze mil, novecentas e noventa e oito)agOes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal. ‘

O aumento de capital social ora aprovado se tomou efetiva apés transcurso do prazo legal de 60
(sessenta) dias para manifestagéo dos credores da Companhia, contados da publicagéo da presente ata,
corforme estipulado no artigo 174 da Lei das S.A., findo em 19 de junho de 2023. Esse movimento faz
parte da equalizagdo dos créditos de partes relacionadas, conforme previsto no Plano de Recuperagéo
Jucicial, o qual foi efetivado no dia 20 de junho de 2023. : :
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Destilaria Alcidia S.A.

(Em recuperacao judicial)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de maro de 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(c) Troca de controle

Em: 20 de junho de 2023, como parte dos atos deliberados em Assembleia Geral Extraordinaria
da controladora indireta da Companhia, Atvos Bioenergia S.A., tornou-se efetiva a equalizaco
das dividas da Tranche B do Grupo Atvos perante o Grupo Novonor, condigéo precedente a
troca de controle do Grupo, conforme previsto no Plano de Recuperacdo Judicial. Em ato
sequinte, foi observada a emissdo de um bdnus de subscri¢do da Atvos Bioenergia S.A. em
favor da Soneva Energias Renovaveis S.A. (controlada direta do FIP Agroenergia, controlador
final do Grupo Atvos confirme indicado na nota explicativa 1), mediante consentimento dos
atuais acionistas da Atvos Bioenergia S.A., que, expressamente renunciaram ao seu exercicio
de direito de preferéncia com relagdo a emissdo do Bonus de Subscrigao, bem como a
subscricdo de novas agdes emitidas pela Atvos Bioenergia S.A. em decorréncia do exercicio do
bénus de subscricdo pela Soneva Energias Renovaveis S.A., que nesta data passa a ser a
controladora direta da Atvos Bioenergia S.A., permanecendo o FIP Agroenergia como
controlador final, possuindo 90% de participagéo sobre o seu capital social.

. Outros eventos, nio relacionados ao acordo de investidores:
(a) Adesdo de novos processos ao Refis n® 1/2023 - Programa Litigio Zero

Em 30 de maio de 2023 a Companhia, aderiu novos processos tributarios ao Programa de Redugéo de
Litigiosidade Fiscal (“PRLF”), junto & Receita Federal do Brasil, medida excepcional de regularizagao
fiscal por meio da realizagdo da transagéo resolutiva de litigio administrativo tributario, no 8mbito das
regras estabelecidas na Portaria Conjunta PGFN / RFB n°® 1/2023, tendo como beneficio a redugio do
valor dos juros e das multas, no limite de até 65% do valor atualizado de cada litigio, a utilizacéo de
prejuizo fiscal e base de calculo negativa da contribuicéo social sobre o lucro liquido de até 70% sobre o
saldo devedor e o parcelamento do saldo remanescente em até 9 parcelas, mensais e consecutivas. A
primeira parcela do parcelamento foi paga na adesdo ao programa, e as demais parcelas seréo
acrescidas de juros equivalentes a taxa referencial do Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia
(SELIC), acumulada mensalmente, calculados a partir do més subsequente ao da consolidacéo até o més
anterior ao do pagamento, e de 1% (um por cento) relativamente ao més em que 0 pagamento estiver
sendo efetuado, com vencimento final em 30 de janeiro de 2024. Ao todo, foram inseridos ac programa
10 processos tributarios, totalizando R$ 1.288. ' ' '

(b) Amortizagdo 5° parcela Tranche A (PRJ)
Ern 20 de junho de 2023, conforme estabelecido nas clausulas 3.3, 3.6 € 4.1 do PRJ, a Companhia
realizou o pagamento dos empréstimos e financiamentos da Tranche A referente & quinta parcela, no

montante total de R$ 4.157, sendo R$501 de principal e R$ 3.656 de juros. Conforme previsto no PRJ,
esta foi a primeira parcela com pagamento integral dos juros incorridos.
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