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São Paulo, 28 de agosto de 2023. 
 
 
 
À 

PARMA PARTICIPAÇÕES S.A. 
Rio de Janeiro - RJ 
 
 
 
 
Prezados Senhores 
 
 
 
 
Encaminhamos a V.Sas. as Demonstrações Financeiras da PARMA PARTICIPAÇÕES S.A. para o exercício 
findo em 31 de dezembro de 2021, preparadas pela administração, acompanhadas do Relatório do 
Auditor Independente. 
 
 
 
Colocamo-nos à disposição para qualquer esclarecimento adicional necessário, subscrevendo-nos. 
 
 
 
 
Atenciosamente, 
 
 
 

MACSO LEGATE AUDITORES INDEPENDENTES 
CRC 2SP033482/O-3 
 
 
 
 
 
 

Vagner Alves de Lira 
CT CRC Nº 1SP222941/O-8 – S - RJ 
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RELATÓRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 

 
 
 
Aos Acionistas e Administradores da 
PARMA PARTICIPAÇÕES S.A. 
Rio de Janeiro - RJ 
 
 
 
ABSTENÇÃO DE OPINIÃO 
 
 
Fomos contratados para examinar as demonstrações financeiras da PARMA INVESTIMENTOS S.A. em 
31 de dezembro de 2021 que compreendem o balanço patrimonial e as respectivas demonstrações do 
resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o 
exercício findo nessa data, assim como o resumo das principais práticas contábeis e demais notas 
explicativas. 
 
 
Não expressamos uma opinião sobre as demonstrações financeiras acima referidas pois, devido a 
relevância dos assuntos descritos na seção “Base para Abstenção de Opinião”, não nos foi possível 
obter evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião sobre essas 
demonstrações financeiras. 
 
 
BASE PARA ABSTENÇÃO DE OPINIÃO 
 
 
Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia mantinha 100,13% do seu patrimônio líquido investido em 
cotas do Fundo de Investimento em Participações Melbourne Multiestratégia (“Fundo”), no montante 
de R$ 141.264 mil, contabilizado com base no valor da cota do Fundo divulgado pelo administrador. O 
Fundo, por sua vez, mantinha 100,14% do seu patrimônio líquido investido em ações da SAAG 
Investimentos S.A. (“Companhia”), no montante de R$ 239.697 mil. Conforme descrito na Nota 
Explicativa n° 4, a Administração do Fundo não realizou o ajuste do valor justo de seus ativos para o 
exercício findo em 31 de dezembro de 2021, em desacordo com a Instrução n° 579 da CVM que 
normatiza a prática contábil estabelecida para fundos de investimento em participações. Por esse fato 
e pela impossibilidade de obtermos evidência de auditoria apropriada e suficiente do saldo da 
aplicação em fundo de investimentos e participações na Parma Participações S.A. e dos possíveis 
resultados por ela gerados por meio de outros procedimentos de auditoria, não nos foi possível 
determinar se havia necessidade de ajustes na rubrica de aplicação em fundo de investimentos e 
participações, das demonstrações do resultado, de resultado abrangente, mutações do patrimônio 
líquido e dos fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2021 e demais elementos componentes das 
demonstrações financeiras 
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PRINCIPAIS ASSUNTOS DE AUDITORIA 
 
 
Principais assuntos de auditoria são aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais 
significativos em nossa auditoria do exercício corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de 
nossa auditoria das demonstrações financeiras como um todo e na base de nossa abstenção de opinião 
sobre essas demonstrações e, portanto, não expressamos uma opinião separada sobre esses assuntos. 
Exceto pelo assunto descrito na seção acima, intitulada “Base para abstenção de opinião”, não existem 
outros principais assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatório 
 
 
OUTROS ASSUNTOS SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 
 
 
As demonstrações financeiras de 31 de dezembro de 2020, apresentadas comparativamente, foram 
auditadas por outros auditores independentes com emissão do relatório em 25/11/2021, contendo 
ressalva sobre algumas inconsistências no laudo de avaliação elaborado por empresa especializada, 
geradas pela falta de suporte nas premissas de renovação de benefício fiscal e volume e preço de 
energia que poderiam impactar nos respectivos saldos daquele exercício com impossibilidade de 
mensuração dos efeitos. Continha, ainda, ênfase sobre o seguinte tema: Investigações legais ‐ riscos 
relacionados à conformidade com leis e regulamentos. 
 
 
RESPONSABILIDADE DA ADMINISTRAÇÃO SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 
 
 

A Administração é responsável pela elaboração e pela adequada apresentação das demonstrações 
financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles 
internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações 
financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. 
 
 

Na elaboração das demonstrações financeiras, a administração é responsável pela avaliação da 
capacidade da empresa continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados 
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações 
financeiras a não ser que os órgãos da administração e controladores pretendam liquidar as atividades 
da empresa ou cessar suas operações ou, ainda, não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o 
encerramento das operações. Os responsáveis pela governança são aqueles com responsabilidade 
pela supervisão do processo de elaboração das demonstrações financeiras. 
 
 

RESPONSABILIDADE DO AUDITOR PELA AUDITORIA DAS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 
 
 

Nossa responsabilidade é a de conduzir uma auditoria das demonstrações financeiras da companhia, 
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria e a de emitir um relatório de 
auditoria. Contudo, devido aos assuntos descritos na seção intitulada “Base para abstenção de 
opinião”, não nos foi possível obter evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar 
nossa opinião de auditoria sobre essas demonstrações financeiras. 
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Somos independentes em relação ao Companhia, de acordo com os princípios éticos relevantes 
previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo 
Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo 
com essas normas. 
 
 
São Paulo, 28 de agosto de 2023. 
 
 

MACSO LEGATE AUDITORES INDEPENDENTES 
CRC 2SP033482/O-3 
 
 
 
 
 
 
 

Vagner Alves de Lira 
CT CRC Nº 1SP222941/O-8 
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PARMA PARTICIPAÇÕES S.A. 

BALANÇO PATRIMONIAL 
PARA OS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado) 

 
 
 

 
 
 
 
As notas explicativas da Administração são partes integrantes das Demonstrações Financeiras. 
 

 

Nota 2.021         2.020         

Ativo

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3 4                5                

Aplicações financeiras 3 9                101            

Outros 1                3                

Total do ativo circulante 14              109            

Ativo não circulante

Aplicação em Fundo de Investimento e Participações 4 141.264      141.754      

Total do ativo não circulante 141.264      141.754      

Total do ativo 141.278      141.863      

Passivo e Patrimônio Líquido

Passivo circulante

Fornecedores 55              94              

Total do passivo circulante 55              94              

Passivo não circulante

Adiantamento p/ futuro aumento de capital-AFAC 148            148            

Total do passivo não circulante 148            148            

Patrimônio líquido 5

Capital social 786.740      786.740      

Capital a integralizar (80.278)       (80.278)       

Prejuízos acumulados (565.387)     (564.841)     

Total do patrimônio líquido 141.075      141.621      

Total do passivo e patrimônio líquido 141.278      141.863      
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PARMA PARTICIPAÇÕES S.A. 

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO DO EXERCÍCIO 
PARA OS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado) 

 
 
 

 
 
 
 
As notas explicativas da Administração são partes integrantes das Demonstrações Financeiras 

 
 

.

Notas 2.021           2.020           

Resultado de aplicação em cotas de fundo de investimento 7 (490)             5.929           

Outras receitas operacionais 56               20               

Despesas gerais e administrativas 6 (47)              (86)              

Resultado operacional antes do resultado financeiro (481)             5.863           

Resultado financeiro (65)              1                 

Resultado antes dos impostos (546)             5.864           

Imposto de renda e contribuição social 8 -                  -                  

Prejuízo/lucro do exercício (546)             5.864           

Número de ações 786.739.732 786.739.732 

Prejuízo/lucro por ação -0,001 0,007
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PARMA PARTICIPAÇÕES S.A. 

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO ABRANGENTE 
PARA OS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado) 

 
 
 

 
 
 
 
As notas explicativas da Administração são partes integrantes das Demonstrações Financeiras. 

 
 

 

2.021     2.020     

Prejuízo / lucro do exercício (546)       5.864     

Outros Resultados Abrangentes -            -            

Total dos resultados abrangentes do exercício (546)       5.864     
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PARMA PARTICIPAÇÕES S.A. 

DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO 
PARA OS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado) 

 
 
 

 
 
 
 
As notas explicativas da Administração são partes integrantes das Demonstrações Financeiras. 

 
 

Nota Subscrito a Integralizar
Prejuízos 

Acumulados

Total do 

Patrimônio 

Líquido

Saldos em 31 de dezembro de 2019 786.740          (80.278)             (570.705)        135.757          

Lucro do Exercício -                     -                      5.864             5.864              

Saldos em 31 de dezembro de 2020 786.740          (80.278)             (564.841)        141.621          

Prejuízo do Exercício -                     -                      (546)               (546)                

Saldos em 31 de dezembro de 2021 786.740          (80.278)             (565.387)        141.075          

Capital Social
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PARMA PARTICIPAÇÕES S.A. 

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA 
PARA OS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado) 

 
 
 

 
 
 
 
As notas explicativas da Administração são partes integrantes das Demonstrações Financeiras. 

 
 

2.021     2.020      

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Prejuízo/lucro do exercício (546)      5.864      

Resultado de aplicações em cotas de fundo de investimento em participações 490       (5.929)     

Atividades operacionais

Redução (aumento) de Outros Ativos 94         (101)       

(Redução) aumento de Outros Passivos (39)        21          

Fluxo de caixa líquido proveniente das atividades operacionais (1)          (145)       

Atividades de financiamento

Aumento do capital social -            148        

Fluxo de caixa das atividades de financiamento -            148        

Aumento do caixa e equivalentes de caixa (1)          3            

No início do exercício 5           2            

No fim do exercício 4           5            

(Redução) aumento do caixa e equivalentes de caixa (1)          3            



 
PARMA PARTICIPAÇÕES S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) 

 

10 
 
 

1. Contexto Operacional 

 

A Parma Participações S.A. ("Companhia" ou "Parma") foi constituída em 3 de janeiro de 2014. É uma 

sociedade por ações de capital fechado inscrita no CNPJ/MF 19.464.255/0001-33, com sede no 

Município e Estado do Rio de Janeiro e tem por objeto social a participação, direta ou indiretamente, 

no capital social da Madeira Energia S.A. - MESA, podendo, para tanto, deter participação em outras 

sociedades e fundos de investimentos em participações, na forma da Instrução da Comissão de Valores 

Mobiliários nº 578, de 30 de agosto de 2016. 

 

A Companhia é controlada em conjunto pelo Fundo de Investimento em Participações Malbec (“FIP 

Malbec”) e pela Cemig Geração e Transmissão S.A. ("Cemig GT”). 

 

A atividade da Companhia vem sendo mantida através de recursos financeiros de seus acionistas. 

Consequentemente, as demonstrações financeiras da Companhia foram preparadas considerando que 

a sua atividade é uma extensão das atividades e objetivos de suas controladoras. 

 

2. Principais Práticas Contábeis 

 

2.1 Declaração de conformidade 

 

As demonstrações financeiras foram preparadas e estão sendo apresentadas de acordo com as 

práticas contábeis adotadas no Brasil. 

 

As práticas contábeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluídas na legislação societária 

brasileira e os Pronunciamentos, as Orientações e as Interpretações emitidas pelo Comitê de 

Pronunciamentos Contábeis (CPC) e aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). 

 

A presente demonstração financeira foi aprovada pela diretoria da Companhia em 28 de agosto de 

2023. 

 

2.2 Base de elaboração 

 

As demonstrações financeiras foram elaboradas com base no custo histórico, conforme descrito nas 

práticas contábeis a seguir. O custo histórico, geralmente, é baseado no valor justo das 

contraprestações pagas em troca de ativos. 

 

A Administração confirma que estão sendo evidenciadas todas as informações relevantes próprias das 

demonstrações financeiras e que estas correspondem as utilizadas em sua gestão. 
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O resumo das principais políticas contábeis adotadas pela Companhia na elaboração das suas 

demonstrações financeiras são as seguintes: 

 

a) Moeda funcional - As demonstrações financeiras são apresentadas em reais (R$), a moeda 

funcional e de apresentação da Companhia. 

 

b) Caixa e equivalentes de caixa e aplicações financeiras - Compreendem os saldos de caixa, 

depósitos bancários à vista e aplicações financeiras. As aplicações financeiras são valorizadas ao 

custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas de encerramento dos exercícios, e possuem 

vencimentos inferiores há 90 dias ou sem prazos fixados para resgate, com liquidez imediata, e estão 

sujeitas a um insignificante risco de mudança de valor. 

 

c) Aplicação em cotas de fundo de investimento - As aplicações em cotas de fundo de investimento 

são ajustadas diariamente pela variação no valor das cotas informada pelo administrador do respectivo 

fundo. A valorização e/ou a desvalorização das cotas de fundo de investimento estão apresentadas em 

“Resultado com aplicação em cotas de fundos de investimento”. 

 

d) Passivos circulantes e não circulantes - Demonstrados por valores conhecidos ou calculáveis, 

acrescidos, quando aplicável, dos correspondentes encargos e variações monetárias ou cambiais 

incorridos até a data do balanço. 

 

e) Provisões - As provisões, quando aplicáveis, são reconhecidas para obrigações presentes (legal ou 

presumida) resultante de eventos passados, em que seja possível estimar os valores de forma confiável 

e cuja liquidação seja provável. O valor reconhecido como provisão é a melhor estimativa das 

considerações requeridas para liquidar a obrigação no final de cada exercício, considerando-se os 

riscos e as incertezas relativos à obrigação. 

 

f) Imposto de renda e contribuição social – O imposto de renda pessoa jurídica (IRPJ) e a 

contribuição social sobre o lucro líquido (CSLL) são calculados com base nas alíquotas vigentes (15% 

para o IRPJ, 10% para o adicional de IRPJ sobre o lucro excedente a R$240 por ano e 9% de CSLL) e 

consideram a compensação de prejuízos fiscais e base negativa de contribuição social, para fins de 

determinação de exigibilidade, quando aplicável. 

 

A despesa com imposto de renda e contribuição social compreende os impostos de renda correntes e 

diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido são reconhecidos no resultado a menos que estejam 

relacionados a itens diretamente reconhecidos no patrimônio líquido, em outros resultados 

abrangentes. 
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O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro tributável do exercício, a 

taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentação das 

demonstrações financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relação aos exercícios 

anteriores. 

 

O imposto diferido é reconhecido com relação às diferenças temporárias entre os valores contábeis de 

ativos e passivos para fins contábeis e os correspondentes valores usados para fins de tributação, 

assim como em relação a saldos existentes e recuperáveis de prejuízo fiscal e base negativa de 

contribuição social. 

 

O imposto diferido é mensurado pelas alíquotas que se espera serem aplicadas às diferenças 

temporárias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente 

decretadas até a data de apresentação das demonstrações financeiras. Os ativos e passivos fiscais 

correntes e diferidos são compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos 

fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda lançados pela mesma autoridade tributária 

sobre a mesma entidade sujeita à tributação. 

 

Um ativo de imposto de renda e contribuição social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos 

fiscais e diferenças temporárias dedutíveis, não utilizadas apenas quando é provável que lucros futuros 

sujeitos à tributação estarão disponíveis e contra os quais serão utilizados. 

 

Ativos de imposto de renda e contribuição social diferidos são revisados a cada data de fechamento e 

são reduzidos na medida em que sua realização não seja mais provável. 

 

g) Resultado do exercício - O resultado do exercício é apurado em obediência ao regime de 

competência. 

 

h) Resultado por ação - O resultado por ação básico é calculado por meio do resultado líquido 

atribuível aos acionistas da Companhia e a média ponderada de ações em circulação durante o 

exercício. 

 

i) Adoção de novas normas e interpretações - As normas e interpretações emitidas pelo IASB, mas 

ainda não adotadas, até a data de emissão das demonstrações contábeis da Companhia estão abaixo 

apresentadas. A Companhia não planeja adotar estas normas de forma antecipada até a edição dos 

CPCs correspondentes no Brasil.  

 

As seguintes normas alteradas e interpretações não deverão ter um impacto significativo nas 

demonstrações contábeis da Companhia:  
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• IAS 1 – (correlato ao CPC 26) - Classificação de passivos como circulante ou não 

circulante: Em janeiro de 2020, o IASB emitiu alterações nos parágrafos 69 a 76 do 

IAS 1, de forma a especificar os requisitos para classificar o passivo como circulante 

ou não circulante. As alterações são válidas para períodos iniciados a partir de 1º de 

janeiro de 2023. 

 

• IAS 8- (correlato ao CPC 23) - Definição de estimativas contábeis: Em fevereiro de 

2021, o IASB emitiu alterações ao IAS 8 (norma correlata ao), no qual introduz a 

definição ‘estimativa contábeis’. As alterações esclarecem a distinção entre 

mudanças nas estimativas contábeis e mudanças nas políticas contábeis e correção 

de erros. Além disso, eles esclarecem como as entidades usam as técnicas de 

medição e inputs para desenvolver as estimativas contábeis. As alterações serão 

vigentes para períodos iniciados em, ou após, 1º de janeiro de 2023 e implicarão em 

mudanças nas políticas e estimativas contábeis que ocorrerem em, ou após, o início 

desse período. 

 

 

• IAS 12 (correlato ao CPC 32) – Tributos diferidos relacionados a uma simples 

transação: Em maio de 2021, o IASB emitiu alterações nos parágrafos 15 e 24 do 

IAS 12, de forma a requerer que as entidades reconheçam o imposto diferido sobre 

as transações de gerem um reconhecimento de um ativo e passivo, como os 

arrendamentos. As alterações são válidas para períodos iniciados a partir de 1º de 

janeiro de 2023. 

 

 

A adoção antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, não é permitida no Brasil, pelo Comitê 

de Pronunciamento Contábeis (CPC). 

 

k) Estimativas contábeis - As estimativas contábeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, 

de acordo com o julgamento da Administração para determinação do valor adequado a ser registrado 

nas demonstrações financeiras. A Companhia revisa as estimativas e premissas, no mínimo, 

anualmente. A preparação das demonstrações financeiras requer que a Administração se baseie em 

estimativas e julgamentos para o registro de certas transações que afetam os ativos e passivos, receitas 

e despesas e notas explicativas. Os resultados finais dessas transações e informações, quando de sua 

efetiva realização em exercícios subsequentes, podem diferir dessas estimativas. 
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l) Entidade de Investimento - A administração classifica a Companhia como “entidade de 

investimento”, nos termos do CPC 36 (R3). A entidade de investimento é uma entidade que: (a) obtém 

recursos de um ou mais investidores com o intuito de prestar a esses investidores serviços de gestão 

de investimento; (b) se compromete com os seus investidores no sentido de que seu propósito 

comercial é investir recursos exclusivamente para retornos de valorização de capital, receitas de 

investimentos ou ambos; e (c) mensura e avalia o desempenho de substancialmente todos os seus 

investimentos com base no valor justo. Entidades de investimento não consolidam seus investimentos 

em suas subsidiárias controladas e em contrapartida são obrigadas a avaliar a maioria dos 

investimentos em entidades controladas, bem como em coligadas e joint ventures, a valor justo por 

meio do resultado. 

 

3. Caixa e Equivalentes de Caixa e aplicações financeiras 

 

O saldo de caixa e equivalentes de caixa no montante de R$ 4 em 31 de dezembro de 2021 (R$ 5 em 
31 de dezembro de 2020) refere-se a valores mantidos em conta corrente e a aplicações financeiras 
(CDB-Modal Pós DI) que não possui qualquer restrição de liquidez ou risco de perda significativa de 
valor, estão demonstrados conforme abaixo: 
 

 

 

4. Aplicação em Fundo de Investimentos em Participações 

 

 

 

Apresentamos abaixo, a movimentação do investimento no exercício findo de 31 de dezembro de 2021 

e 2020. 

 

 

 

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia detinha 6.974 cotas do Fundo, representando 59,02% das 

cotas do Fundo naquela data.  

31/12/2021 31/12/2020

Banco Conta Movimento (nota 10) 4                5                

4                5                

Aplicações financeiras (nota 10) 9                101            

9                101            

31/12/2021 31/12/2020

Fundo de Investimento em Participações

Melbourne Multiestratégia 141.264      141.754      

141.264      141.754      

31/12/2021 31/12/2020

Saldo Inicial 141.754      135.825      

Variação no valor justo (490)           5.929          

Saldo Final 141.264      141.754      

F
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O FIP Melbourne é administrado pelo Banco Modal S.A., constituído sob a forma de condomínio 

fechado, com prazo de duração de 354 meses contados da data da 1ª integralização das cotas 

constitutivas do patrimônio inicial mínimo, o qual poderá ser reduzido ou prorrogado mediante 

deliberação em Assembleia Geral de Cotistas. 

 

O FIP Melbourne iniciou suas atividades em 6 de junho de 2014 e destina-se à aplicação, 

exclusivamente, por investidores qualificados, assim entendidos aqueles que se enquadrem no 

conceito estabelecido no artigo 9-B da Instrução da CVM nº 554/14. 

 

O objetivo do FIP Melbourne é buscar, no longo prazo, a valorização do capital investido, por meio da 

aquisição de ações, debêntures conversíveis ou bônus de subscrição de emissão de companhias, 

abertas ou fechadas, e/ou outros ativos, participando do processo decisório das companhias investidas, 

na qualidade de acionista controlador isolado ou de participante do bloco de controle, e exercendo 

efetiva influência na definição de sua política estratégica e na sua gestão. 

 

Para 31 de dezembro de 2021, o Fundo não realizou o ajuste do valor justo do ativo que compõe sua 

carteira para o exercício findo em 31 de dezembro de 2021, em desacordo com a Instrução n° 579 da 

CVM. 

 

Em 31 de dezembro de 2021, os investimentos do Fundo referem-se à participação no capital social de 

empresa sem cotação em Bolsa de Valores, conforme demonstrado abaixo: 

 

 

 

A SAAG Investimentos S.A. (“Companhia Investida” ou “SAAG”) 

 

A SAAG Investimentos S.A. (“SAAG”) é uma sociedade de capital fechado, com prazo de duração 

indeterminado e regida por seu estatuto social e pelas disposições legais aplicáveis, incluindo a Lei nº 

6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (Leis das Sociedades por Ações). A SAAG foi 

constituída em 25 de fevereiro de 2010, resultante da cisão parcial do patrimônio da Andrade Gutierrez 

Participações S.A. ("AGPar”) aprovada em Assembleia Geral Extraordinária. 

 

A SAAG tem sede e foro na cidade de Belo Horizonte, no estado de Minas Gerais e tem por objeto 

social, único e exclusivo, a participação no capital social da Madeira Energia S.A. (“MESA”), 

representado por 10,532% do capital social total, sendo-lhe vedada, exceto por deliberação de 

acionistas titulares de ações com direito a voto que representem no mínimo 75% (setenta e cinco por 

cento) do total das ações com direito a voto, participar de qualquer outra sociedade ou consórcio ou 

desenvolver qualquer outra atividade. 

  

Companhia Investida Tipo
Preço 

Unitário

Total de ações do 

Fundo

Valor de 

Custo

Valor de 

Mercado

% Participação do 

Fundo na 

companhia

SAAG Investimentos S.A. PN 0,0134 13.554.120.376 928.712 190.751 100,00%

SAAG Investimentos S.A. ON 0,0134 3.477.950.941 227.534 48.946 50,67%
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Madeira Energia S.A. - MESA (investida da SAAG) 

 

A MESA é uma sociedade anônima de capital fechado, constituída em 27 de agosto de 2007 e tem por 

objetivo a construção e exploração da Usina Hidrelétrica Santo Antônio localizada no trecho do Rio 

Madeira, Município de Porto Velho, Estado de Rondônia, e do seu Sistema de Transmissão Associado, 

nos Termos do Contrato de Concessão de Uso do Bem Público (“Contrato de Concessão”) nº 001/2008 

- MME, por meio de investimento na Santo Antônio Energia S.A. 

 

A Santo Antônio Energia S.A. (“SAESA”) é uma sociedade anônima de capital aberto, “Categoria B”, 

nos termos da Instrução CVM 480, constituída em 17 de janeiro de 2008, com sede no município de 

São Paulo, e tem por objetivo o desenvolvimento do projeto de implementação da Usina Hidrelétrica 

Santo Antônio e de seu sistema de transmissão, em trecho do Rio Madeira, município de Porto Velho, 

estado de Rondônia, assim como a condução de todas as atividades necessárias à construção, 

operação, manutenção e exploração da referida hidrelétrica e de seu sistema de transmissão 

associado. 

 

A energia elétrica produzida é comercializada pela SAESA, controlada da MESA, na condição de 

“produtor independente”, nos termos estabelecidos no Contrato de Concessão. O prazo de duração do 

Contrato de Concessão é de 35 (trinta e cinco anos), contados a partir da data de sua assinatura 

ocorrida em 13 de junho de 2008. A SAESA tem capacidade instalada de 3.568 MW com 50 unidades 

geradoras em operação comercial, totalizando 2.328,1 MW médios de garantia. O prazo de duração do 

Contrato de Concessão é de 35 (trinta e cinco anos), contados a partir da data de sua assinatura 

ocorrida em 13 de junho de 2008. 

 

As demonstrações financeiras da MESA, referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2021 

foram auditadas por auditor independente que emitiu relatório datado de 04 de fevereiro de 2022 

contendo a seguinte opinião, conforme descrito abaixo: 

 

Opinião 
Examinamos as demonstrações financeiras individuais e consolidadas da Madeira Energia S.A. 
- MESA 
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que 
compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas 
demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e 
dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas 
explicativas, incluindo o resumo das principais políticas contábeis. 
 
Opinião sobre as demonstrações financeiras individuais 
Em nossa opinião, as demonstrações financeiras individuais acima referidas apresentam 
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da 
Madeira Energia S.A. - MESA em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operações 
e os seus fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas 
contábeis adotadas no Brasil.  
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5.  Patrimônio Líquido 

 

A composição acionária da Companhia, em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, era 

a seguinte: 

 

 

Capital social 

 

Em 31 de dezembro de 2021, o capital social da Companhia é de R$786.740 todo subscrito, sendo 

R$706.462 integralizado em moeda corrente nacional, e R$80.278 a integralizar, divido em 

392.405.061 ações ordinárias e 394.334.671 ações preferenciais, todas nominativas e sem valor 

nominal. 

 

Em Assembleia Geral de Acionistas realizada em 09 de maio de 2018, foi deliberado e aprovado o 

aumento do capital social da Companhia no montante R$150, mediante a emissão de 75.327 novas 

ações ordinárias, nominativas e sem valor nominal, pelo preço de emissão de R$1,00 (um real) por 

ação e 74.673 novas ações preferenciais nominativas e sem valor nominal, ao preço de emissão de 

R$1,00 (um real) por ação, totalmente subscritas e integralizadas pelos acionistas. 

 

 

Em Assembleia Geral de Acionistas realizada em 18 de março de 2020, foi deliberado e aprovado o 

adiantamento para futuro aumento do capital social da Companhia no montante R$148, mediante a 

emissão de 64.119 novas ações ordinárias, nominativas e sem valor nominal, pelo preço de emissão 

de R$1,00 (um real) por ação e 84.145 novas ações preferenciais nominativas e sem valor nominal, ao 

preço de emissão de R$1,00 (um real) por ação, totalmente subscritas e integralizadas pelos acionistas. 

Registrado contabilmente no passivo não circulante na conta de “Adiantamento para futuro aumento 

de capital – AFAC”. Aguardando a fase final de registro na Junta Comercial do Rio de Janeiro - JUCERJ. 

  

31/12/2021

Quantidade % Quantidade % Quantidade %

Fundo de Investimento em Participações Malbec 232.696.202 59,30% 106.667.530 27,05% 339.363.732 43,14%

Cemig Geração e Transmissão S.A. 159.708.859 40,70% 287.667.141 72,95% 447.376.000 56,86%

Total 392.405.061 100,00% 394.334.671 100,00% 786.739.732 100,00%

31/12/2020

Quantidade % Quantidade % Quantidade %

Fundo de Investimento em Participações Malbec 232.696.202 59,30% 106.667.530 27,05% 339.363.732 43,14%

Cemig Geração e Transmissão S.A. 159.708.859 40,70% 287.667.141 72,95% 447.376.000 56,86%

Total 392.405.061 100,00% 394.334.671 100,00% 786.739.732 100,00%

Ações Ordinárias Ações preferenciais Total

Ações Ordinárias Ações preferenciais Total
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Prejuízos acumulados 

 

A rubrica de prejuízos acumulados representa os resultados acumulados apurados pela Companhia 

nos exercícios anteriores, acrescidos do resultado do exercício corrente, apresentado separadamente 

na demonstração do resultado do exercício. 

 

6. Despesas gerais, administrativas e tributárias 

 

 

 

7. Resultado com aplicação em cotas de fundo de Investimento 

 

 

 

8. Imposto de Renda e Contribuição Social 

 

Os tributos sobre a renda abrangem o imposto de renda e a contribuição social sobre o lucro: 

 

 

 

(a) A Companhia não constituiu imposto de renda e contribuição social diferidos, em função do seu 

histórico de prejuízo e das incertezas relacionadas a expectativa de realização desses créditos em 

futuro previsível. 

 

9. Gerenciamento de risco 

 

A Administração entende que os objetivos da Companhia, políticas e processos para a mensuração e 

gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital, bem como sua exposição aos riscos de crédito, 

de liquidez, de mercado e operacional, são monitorados e executados por seus acionistas. 

  

31/12/2021 31/12/2020

Despesas com consultoria contábil (47)             (35)             

Despesas com auditoria - (43)             

Despesas com publicações e correspondências - (5)               

Despesas tributárias - (1)               

Despesas com consultoria jurídica - (2)               

(47)             (86)             

31/12/2021 31/12/2020

Valorização/desvalorização das cotas de fundo (vide notas 2.2c e 4) (490)           5.929          

(490)           5.929          

31/12/2021 31/12/2020

Resultado antes dos impostos (546)           5.864          

IRPJ e CSSL, conforme alíquota 34% (186)           1.994          

Créditos tributários não constituídos  (a) 186            (1.994)         

Efeito de IRPJ e CSSL na demonstração do resultado -                 -                 

Alíquota efetiva -                 -                 
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10. Transações com Partes Relacionadas 

 

As transações com partes relacionadas abaixo ocorreram durante os exercícios findos em 31 de 

dezembro de 2021 e 2020. 

 

 

11. Demandas judiciais 

 

A companhia não é parte integrante de qualquer processo nas áreas cível, trabalhista ou tributária. 

 

12. Benefícios Pós Emprego 

 

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Companhia não possui compromissos relativos à aposentadoria 

complementar ou quaisquer benefícios de natureza assistencial e de saúde a seus empregados quando 

aposentados. 

 

13. Remuneração dos Administradores 

 

Todos os administradores renunciaram ao recebimento de remuneração anual dos exercícios findos 

em 31 de dezembro de 2021 e 2020. 

 

14. Eventos subsequentes 

 

Em 20 de março de 2023 o Fundo Melbourne, vendeu à Companhia Furnas Centrais Elétricas S.A., em 

caráter irretratável e irrevogável, todas as ações e demais valores mobiliários ou títulos conversíveis 

em direitos mobiliários cuja emissão é da SAAG Investimentos S.A., pelo valor total de R$ 31.382. 

 

 

CONSELHO DE ADMINISTRAÇÃO 
Larissa Campos Breves (presidente)  

Douglas Braga Ferraz de Oliveira Xavier 
Guilherme Rodrigues de Paula Chiari 

  
  

DIRETORIA 
Diretor Presidente 

Walles de Jesus Lopes Pereira 
Diretora Financeira 

Larissa Campos Breves  
  

 
 

CONTADOR RESPONSÁVEL 
Renata Melloni 

CRC: SP-284533/O-5 

31/12/2021 31/12/2020

Ativo circulante -   (vide nota 3)

Banco Conta Movimento - Banco Modal S.A. 4                5                

Aplicações financeiras (CDB Modal Pós DI)   9                101            
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