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Opiniao

Examinamos as demonstragfes contabeis da AES Holdings Brasil Il S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patrimdnio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de
dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa individuais
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais do relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
contébeis”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com o0s principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos — auditoria dos valores comparativos

As demonstrac¢des contabeis da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2019 apresentadas para fins de comparacéo, ndo foram auditadas por nGs ou por outros
auditores independentes.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragdes contébeis

A administracdo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacédo das demonstracées
contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstrages contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.
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Na elaboracéo das demonstracdes contdbeis, a administracéo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracéo
das demonstragfes contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢c8es contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas
em conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel
de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢es relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragfes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢céo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgtes feitas pela administracéo.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢cfes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacfes e se as demonstragfes contabeis representam as correspondentes
transagOes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagcdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela administragao a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagfes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 25 de novembro de 2021.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.

CRC- 2SP034519/0-6

/i ; \
Adilvo Franga Junior
Contador CRC- 1BA021419/0-4-T-SP
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AES HOLDIGNS BRASIL II S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS

em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Notas 2020 2019

(ndo auditado)

ATIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 4 89.880 1
Investimentos de curto prazo 4 1.961 -
Tributos e contribui¢Bes sociais compensaveis 22 -
Outros ativos circulantes 4 -
Juros sobre o capital préprio a receber 7 5.866 -
Caucdes e depdsitos vinculados 5 12.100 -
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 109.833 1

ATIVO NAO CIRCULANTE

Investimentos 8 338.927 -
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE 338.927 -
TOTAL DO ATIVO 448.760 1

Notas 2020 2019

(ndo auditado)
PASSIVO CIRCULANTE

Imposto de renda e contribuic&o social a pagar 6 1.090 -
Outros tributos a pagar 6 646 -
Dividendos a pagar 7 34.002 -
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 35.738 -
PASSIVO NAO CIRCULANTE

Dividendos a pagar 7 2.321 -
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE 2.321 -
PATRIMONIO LiQUIDO 9

Capital social subscrito e integralizado 1.416.022 1
Reserva de capital (1.083.751) -
Reserva de lucros 85.808 -
Outros resultados abrangentes (7.378) -
TOTAL PATRIMONIO LiQUIDO 410.701 1
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 448.760 1

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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AES HOLDIGNS BRASIL II S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Notas 2020

Gerais e administrativas @)
TOTAL DAS DESPESAS OPERACIONAIS (7)
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 125.073

RESULTADO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E TRIBUTOS

125.066
RESULTADO FINANCEIRO 11
Receitas financeiras (250)
Despesas financeiras @)
TOTAL DO RESULTADO FINANCEIRO (257)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 124.809
Contribuicéo social corrente (597)
Imposto de renda corrente (1.635)
TOTAL DOS TRIBUTOS SOBRE O RESULTADO 12 (2.232)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 122.577

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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AES HOLDIGNS BRASIL II S.A.

DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

2020

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 122.577
Outros resultados abrangentes
- Itens que ndo serdo reclassificados para o resultado no futuro:

Efeito reflexo de célculo atuarial 7.409
Efeito reflexo de derivativos (31)
TOTAL DE RESULTADOS ABRANGENTES DO EXERCICIO, LIQUIDO DE IMPOSTOS 129.955

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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AES HOLDIGNS BRASIL II S.A.

DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Reserva de
) Reserva de lucros
Capital

Qutros Total do
Lucros o
resultados patriménio

Transagéo de Reserva de

Descricédo Capital social N
capital lucros

acumulados o
abrangentes liquido

Saldos em 23 de marco de 2019 (n&do auditado) -

Aumento de capital 1 -

- - - - 1
Saldos em 31 de dezembro de 2019 (ndo auditado) 1 - - - - - 1
Resultado abrangente total:
Lucro liquido do exercicio - - - - - 122.577 122.577
Efeito reflexo de célculo atuarial - - - - (7.409) - (7.409)
Efeito reflexo de derivativos - - - - 31 - 31
Transagdes com os acionistas:
Aumento de capital 9 1.416.021 - - - - - 1.416.021
Efeito da compra de acbes da AES Tieté Energia 1 - (1.083.751) - - - - (1.083.751)
Distribuicdo de dividendos 10 - - - - - (2.321) (2.321)
Dividendos intermediarios 10 - - - - - (34.002) (34.002)
Efeito reflexo de dividendos prescritos 10 - - - - - (37) (37)
Mutagdes internas do patrimonio liquido:
Constitui¢do de reserva legal 10 - - 6.105 - - (6.105) -
Constitui¢do de reserva de lucros 10 - - - 79.703 - (79.703) -
Dividendos prescritos de controlada 10 - - - - - (409) (409)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 1.416.022 (1.083.751) 6.105 79.703 (7.378) - 410.701

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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AES HOLDIGNS BRASIL II S.A.

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

2020 2019

Atividades operacionais:

Lucro liquido do exercicio

Receitas que ndo afetam o caixa e equivalentes de caixa:

Atualizagdo monetaria
Resultado de equivaléncia patrimonial

Variacdo dos ativos e passivos operacionais

Juros resgatados de investimentos de curto prazo
Caixa liquido gerado/usado pelas atividades operacionais

Atividades de investimentos:

Aquisicao de participagdo societaria

Aplicacdes em investimentos de curto prazo

Caixa liquido usado nas atividades de investimentos

Atividades de financiamentos:
Aumento de capital
Caixa liquido usado nas atividades de financiamentos

Aumento de caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

Notas

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

122.577

(71)
(125.073)

27.355

(10)

(N&o auditado)

24.778

(1.348.967)
(1.953)

(1.350.920)

1.416.022

1.416.022

89.880

89.880
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AES HOLDINGS BRASIL 11 S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

INFORMACOES GERAIS

A AES Holdings Brasil Il S.A. (“AHB II” ou “Companhia”), cuja sede esté localizada na cidade de
S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Av. Nacdes Unidas, 12.495, 12° andar, Brooklin Paulista,
Brasil, foi constituida em 23 de marco de 2019, na forma de sociedade por a¢des de capital fechado
e tem como objeto social principal participar no capital social de outras sociedades.

A Companhia foi adquirida em 05 de maio de 2020 pela controladora AES Brasil Holdings S.A.
(controladora) e é controlada indiretamente pela The AES Corporation (sediada nos Estados Unidos
da América).

Aquisicdo de participacdo societaria

Em 27 de julho de 2020 ocorreu a aquisicdo, pela AHB Il, de 73.834.706 de units de emissdo da AES
Tieté Energia e de titularidade da BNDESPAR, equivalentes a 18,5%, representados por um
montante de R$ 1.266.265, do capital social total da AES Tieté Energia S.A. (“Operacéo”). Com a
conclusé@o da Operacgéo, a AES Corporation passou a deter, por meio de suas controladas, o total
de 42,9% (equivalente a 71% das acdes ordinarias e 24,5% das agbes preferenciais) e a BNDESPAR
passou a deter 9,91% do capital social da AES Tieté Energia S.A. (“AES Tieté Energia”). Em
decorréncia da Operacao, as clausulas relevantes do Acordo de Acionistas da Companhia, tais como
aquelas que garantiam a BNDESPAR direitos de veto em assuntos da administracéo, eleicéo de
conselheiros e direito de alienac@o conjunta, deixam de vigorar, permanecendo vigentes apenas
determinadas disposicBes necessarias para cumprimento do Contrato de Cessdo de Direitos,
celebrado entre a AES Holdings Brasil Ltda. (““AHB’’) e a BNDESPAR em 26 de outubro de 2015.

Subsequente a essa aquisicdo, durante o quarto trimestre de 2020, a Companhia adquiriu mais
1,28% das acOes da AES Tieté Energia, sendo parte de forma bilateral de acionistas néo
controladores e parte no free float, pagando um montante de R$ 82.741.

Essa estratégia continuara sendo executada em 2021. O quadro abaixo detalha esse processo:

Data de compra Acdes ordinarias Preco Participacéo
Julho/2020 73.834.706 R$ 17,15 18,50%
Novembro/2020 3.100.400 R$ 15,83 19,28%
Dezembro/2020 1.991.202 R$ 16,86 19,78%

Para executar operacéo, a Controladora AHB contratou uma cédula de crédito bancario - CCB junto
ao Banco Bradesco (R$ 452.690) e Banco Santander (R$ 452.690) e realizou um aporte de capital
na Companhia R$ 1.268.265, conforme nota 9. Em virtude da divida contratada pela Controladora,
a Companhia e a Controladora deverdo manter determinadas reservas em conta vinculada, durante
todo o prazo de vigéncia do contrato de financiamento, mais detalhes na nota 5.

31.08.2020 31.12.2020

Patriménio liquido da AES Tieté Energia 1.367.100 1.842.458 1.842.458

Participacdo adquirida 18,50% 1,28% 19,78%

Consideragéo paga 1.266.265 82.741 1.348.967

Efeito da compra de agdes no patrimonio liquido (i) 1.016.340 67.450 1.083.751

Aquisicdo de participacdo societaria pela Companhia 249.925 15.291 265.216

(i) o efeito da diferenca entre o preco pago e valor do patrimdnio liquido contébil da adquirida
foi contabilizado como reserva de capital (elemento do patriménio liquido), conforme nota
8.
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AES HOLDINGS BRASIL 11 S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

AES Tieté Energia S.A.

A AES Tieté Energia € uma sociedade por acdes, de capital aberto, cuja sede esta localizada na
Avenida das Nagdes Unidas, 12.495, 12° andar, Condominio Centro Empresarial Berrini, Brooklin
Paulista, S&o Paulo, SP, Brasil.

O inicio das operagdes da AES Tieté Energia ocorreu em 1° de abril de 1999, apds processo de ciséo
parcial da AES Tieté Energia Energética de S&o Paulo - Cesp, e consequente privatizacao da AES
Tieté Energia de Geracéo de Energia Elétrica Tieté (atualmente AES Tieté Energia S.A.) por meio
do Edital de Privatizacdo n® SF/002/99. A AES Tieté Energia estd autorizada a operar como
concessionaria de uso do bem publico na produgcdo e comercializacéo de energia elétrica, na
condicdo de Produtor Independente de Energia, e tem suas atividades regulamentadas e
fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e
Energia. O contrato de concessdo da AES Tieté Energia, assinado em 20 de dezembro de 1999, tem
prazo de duracdo de 30 anos vencendo em 2029, assim como a concessdo da Pequena Central
Hidrelétrica (PCH) Mogi-Guagu. Ja as PCHs S&o José e Sao Joaquim possuem autorizacdo para
operarem até o ano de 2032. Adicionalmente, a AES Tieté Energia possui as seguintes unidades
produtoras de energia eolica e solar: Complexo Eolico Alto Sertéo I, Complexo Eélico Ventus,
Complexo Solar Guaimbé e Complexo Solar Ouroeste, composto pela Planta Solar Boa Hora e Planta
Solar Agua Vermelha.

Os parques geradores em operacao da AES Tieté Energia possuem uma capacidade instalada total
de 3.343,6 MW e garantia fisica de 1.497,9 MWm, compostos pelas fontes hidroelétrica, edlica e
solares, incluindo geracao distribuida.

Impactos do Coronavirus (COVID-19) nas demonstracées contabeis

A propagacdo da pandemia de COVID-19 tem causado sérios impactos na economia global e nos
mercados financeiros que poderiam potencialmente afetar material e adversamente as operacoes,
condic¢@es financeiras e fluxo de caixa de nossos negdcios. Em outubro de 2020, o Fundo Monetario
Internacional projetou desaceleracdo relevantes ou contragfes na atividade econdmica em 2020,
incluindo -4,4% de queda no crescimento mundial e -5,8% no Brasil.

Mesmo com a severidade da crise, ndo houve ainda nenhum evento que tenha impactado os
negoécios da Companhia, portanto, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ndao houve
impacto relevante nos resultados financeiros e nas opera¢cfes da Companhia.

A medida que a pandemia do COVID-19 avanca, a Companhia tem acompanhado atentamente sua
evolucdo e vem envidando significativos esforcos em seu combate. Com o objetivo de avaliar,
monitorar e aplicar todas as medidas necessarias pela garantia da seguranca e reducdo maxima de
riscos as pessoas e aos negocios, o grupo AES criou um Comité de Gestéo de Riscos e Crise, liderado
pela Diretoria de Tesouraria e Riscos.

Nesse sentindo a Companhia continuara a revisar e modificar nossos planos a medida que as
condicdes mudarem. Apesar dos esforcos para gerenciar e remediar esses impactos para a
Companhia, seu impacto final depende de fatores além do conhecimento ou controle da
Companhia, incluindo a duracgéo e a gravidade desta pandemia, bem como acfes de terceiros para
conter sua disseminacdo e mitigar seus efeitos na saude publica.

A Companhia continuara a responder a essa crise global por meio de medidas abrangentes para
proteger seus funcionarios, cumprindo o papel vital de fornecer energia elétrica a nossos clientes.
Embora existam restricbes de permanéncia em casa na maioria dos locais em que operamos, as
operacdes sdo consideradas esséncias e estdo funcionando normalmente. A maioria de nossos
pessoais administrativos e de gestéo é capaz de trabalhar remotamente e ndo houve problemas
significativos que afetam as operacdes ou a capacidade de manter controles internos eficazes e
produzir informaces confiaveis.
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AES HOLDINGS BRASIL 11 S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

Nova estrutura aciondria e simplificagdo da governanca

Em 27 de julho de 2020, a Companhia, sagrou-se vencedora no processo competitivo promovido
pela BNDESPAR para alienacdo de participagdo societaria detida pela BNDESPAR na AES Tieté
Energia, conforme fato relevante divulgado em 28 de julho de 2020.

Em linha com a estratégia de geragao de valor, em 18 de dezembro o Conselho de Administracéo
da AES Tieté Energia aprovou a proposta de reorganizacéo societéria e celebragao do protocolo e
justificacdo entre os administradores da AES Tieté Energia e da AES Brasil Energia S.A. (““AES Brasil
Energia”), tendo por objeto a incorporacédo das acfes de emissdo da AES Tieté Energia pela AES
Brasil Energia (sociedade ndo-operacional que é atualmente subsidiaria integral da AES Tieté).

A reorganizacdo societaria foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria em 29 de janeiro de
2021 e tem como objetivo ampliar a capacidade de crescimento por meio da criacdo da nova
holding AES Brasil Energia.

Com a reorganizacdo a AES Brasil Energia foi listada no segmento do Novo Mercado, como
controladora integral de AES Tieté Energia. Todos 0s atuais acionistas da AES Tieté Energia
passardo a ser acionistas da AES Brasil Energia e manter&o o percentual atual de participacdo na
nova companhia listada no Novo Mercado.

BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS .

2.1

Em 25 de novembro de 2021, a Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo das demonstracdes
contabeis referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, submetendo-as nesta data a
aprovacado do Conselho de Administracdo. Com base na proposta do Conselho de Administracéo,
tais demonstracdes contabeis serdo submetidas a aprovacgéo dos acionistas da Companhia.

Declaracéo de conformidade

As demonstracdes contabeis foram preparadas de acordo as praticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contédbeis (CPCs) e
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e estdo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade (International Financial Reporting Standards - IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB.

A Companhia considerou as orientacdes contidas na Orientacdo Técnica OCPC 07 na elaboragao
das suas demonstracdes contabeis. Desta forma, as informacbes relevantes proprias das
demonstracdes contabeis estdo evidenciadas nas notas explicativas e correspondem as utilizadas
pela Administragdo da Companhia na sua gestéo.

Continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2020, com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a
Administracdo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente. Tendo
por base projecbes de fluxo de caixa dos préximos doze meses e considerando o baixo nivel de
compromissos de curto prazo previstos e seu nivel atual de disponibilidades, entende que néo
havera insuficiéncia de caixa no curto prazo e, assim dara continuidade a seus negocios no futuro.
Adicionalmente, a Administragcdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa
gerar duavidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim, estas
demonstracdes contdbeis foram preparadas com base no pressuposto de continuidade.
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AES HOLDINGS BRASIL 11 S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

Esta afirmacédo é baseada nas expectativas da Administracdo em relacdo ao futuro da Companhia
e de sua subsidiaria, sendo consistentes com o seu plano de negoécios. A Companhia prepara no
inicio de cada exercicio, Planos de Negdcios Anual e Quinquenal, que compreendem os orcamentos
anuais e plurianuais, todos os planos de investimento de capital, os planos estratégicos e 0s
programas de manutencéo das instalacdes da Companhia. Os planos sdo acompanhados durante o
exercicio pelos 6rgaos de governanca da Companhia, podendo sofrer alteracdes.

POLITICAS CONTABEIS E ESTIMATIVAS
 J

3.1

3.2

3.3

As principais politicas contdbeis e estimativas, aplicadas na preparagdo destas demonstragdes
contébeis, estdo definidas a seguir. Estas politicas foram aplicadas de modo consistente em todos
0s exercicios apresentados

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo circulantes ou de longa duragdo

A Companhia revisa, no minimo anualmente, a existéncia de eventos ou mudangas que possam
indicar deterioracé@o no valor recuperavel dos ativos ndo circulantes ou de longa duracéo. O valor
recuperavel € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do
valor justo menos custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis de transacfes de venda
de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Administracao avaliou que ndo ha qualquer
indicativo de que os valores contdbeis de seus ativos ndo circulantes ou de longa duragéo, nao
serdo recuperados através de operacgdes futuras.

Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes contabeis foram preparadas e estéo apresentadas em Reais (R$), que € a moeda
funcional e de apresentacdo da Companhia. A moeda funcional foi determinada em func¢&o do
ambiente econémico primario de suas operacgoes.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na elaboracao das demonstracdes contdbeis, a Companhia faz o uso de julgamentos e estimativas,
com base nas informacgdes disponiveis, bem como adota premissas que impactam os valores das
receitas, despesas, ativos e passivos. Quando necessario, os julgamentos e as estimativas estéo
suportados por pareceres elaborados por especialistas. A Companhia adota premissas derivadas de
sua experiéncia e outros fatores que entende como razoaveis e relevantes nas circunstancias. As
premissas adotadas pela Companhia séo revisadas periodicamente no curso ordinario dos negocios.

As principais premissas e estimativas utilizadas na elaboracdo das demonstracdes contébeis e
apresentadas nas notas explicativas sdo:

(i) perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos néo circulantes ou de longa duracao e;
(i) valor justo de instrumentos financeiros.
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AES HOLDINGS BRASIL 11 S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

Provisdes para processos judiciais

Provisbes sdo constituidas para os processos em que seja provavel uma saida de recursos para
liquida-los e sobre as quais seja possivel realizar uma estimativa razoavel do valor a ser
desembolsado. A avaliacdo da probabilidade de perda por parte dos consultores legais da
Companhia inclui a avaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias,
as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como, a
avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, exposi¢Bes adicionais
identificadas com base em novos assuntos e decisdes de tribunais. Para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020 ndo h& processos judiciais a serem provisionados ou divulgados.

Novos pronunciamentos em vigor em 1° de janeiro de 2020

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Companhia avalia seus efeitos e a concluséo
€ de que ndo ha impactos em suas demonstragdes contabeis.

Novos pronunciamentos que entrardo em vigor em 1° de janeiro de 2021

N&o se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas
demonstracdes contdbeis da Companhia:

- Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteracdes ao CPC 27/1AS 16);
- Classificacdo do Passivo em Circulante ou N&o Circulante (Alteracdes ao CPC 26/1AS 1);
- IFRS 17 Contratos de Seguros.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E INVESTIMENTO DE CURTO PRAZO
°

Os investimentos que, na data de sua aquisi¢do, tém prazo de vencimento igual ou menor que trés
meses sdo registrados como equivalentes de caixa. Aqueles investimentos com vencimento superior
a trés meses na data de sua aquisicao sdo classificados na rubrica “investimentos de curto prazo”.

Os investimentos de curto prazo em CDB-DI sdo mensurados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, pois o objetivo desta aplicagao é receber fluxos de caixa pelo rendimento
ou pela venda. Os investimentos de curto prazo estdo demonstrados pelo custo acrescido dos juros
auferidos, por ndo apresentarem diferenca significativa em relagéo ao seu valor de mercado. Dessa
forma, ndo ha reconhecimento de valor justo em outros resultados abrangentes.

2020 2019

(N&o auditado)
Caixa e Equivalentes de caixa (numerario disponivel) 89.880 1
Investimentos de curto prazo (CDB-DI) 1.961 -

Em 31 de dezembro de 2020, os investimentos de curto prazo estéo representados por operacdes
com CDBs com liquidez diaria e rentabilidade média de 81,10% do Certificado de Deposito
Interbancério - CDI.
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AES HOLDINGS BRASIL Il S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC}@ES CONTABEIS
31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

5  CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS

2020

CIRCULANTE
Cauc0es e depésitos vinculados 12.100
Total 12.100

Com a finalidade de garantir os pagamentos das obrigacdes da contratacédo do crédito bancéario
celebrado entre a controladora AHB e o Banco Bradesco e Banco Santander, que financiou a
aquisicdo das agdes da AES Tieté Energia, a Companhia devera manter determinadas reservas em
conta vinculada, durante todo o prazo de vigéncia do contrato de financiamento, o qual esta
registrado na AHB. A integralidade dos recursos retidos, nestas contas, deve ser aplicada, seguindo
as restricbes mencionadas nos documentos da emissdo. O saldo destas contas, em sua totalidade,
esta aplicado em certificados de depodsitos bancarios, com rentabilidade média de 81,10% do CDI,
para a Companhia.

A movimentacéo das caucdes e depdsitos vinculados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
€ como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2019 -

Adigdes (i) 36.636
Atualizagdo monetéaria 71
Baixas e resgates (ii) (24.607)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 12.100

(i) As adicbes referem-se principalmente as garantias de financiamento da cédula de crédito

bancario - CCB, no montante R$ 36.636.

(i) Os resgates referem-se ao pagamento de juros relacionado ao financiamento da cédula de
crédito bancério - CCB da controladora AHB, no montante de R$24.607.

6] TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A PAGAR °

CIRCULANTE 2020

Imposto de renda e contribuicdo a pagar

Imposto de renda 508
Contribuicéo social 582
Total 1.090

Outros tributos a pagar
PIS e Cofins 646
Total 646
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AES HOLDINGS BRASIL Il S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC}@ES CONTABEIS
31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

A Companhia é tributada pelo regime de lucro real. No que se refere a forma de pagamento de imposto
de renda e contribuicéo social, sédo efetuados os recolhimentos das antecipagcdes mensais com base na
estimativa.

7

PARTES RELACIONADAS

As principais transacoes e saldos entre partes relacionadas estdo demonstradas a seguir:

2020

Ativo

Juros sobre o capital proprio a receber da AES Tieté Energia 5.866
Total do ativo 5.866
Passivo

Dividendos a pagar para AHB 34.002
Subtotal circulante 34.002
Dividendos a pagar para AHB 2.321
Subtotal ndo circulante 2.321
Total do passivo 36.323

Em Reunido do Conselho de Administracao da AES Tieté Energia realizada 08 de dezembro de 2020,
foi aprovada a distribuicdo dos juros sobre o capital proprio, imputaveis ao dividendo obrigatério
referentes ao exercicio de 2020, no montante de R$ 6.901, totalizando R$ 5.866 liquido de
impostos, correspondente a R$ 0,01785055349 por acdo ordinaria e preferencial e R$
0,08925276745 por unit. O pagamento sera realizado no exercicio social de 2021, em data a ser
definida pela Diretoria da Companhia.

A Companhia também reconheceu no passivo uma obrigacdo de pagar dividendos para a
controladora AHB (R$ 36.323).

INVESTIMENTOS

2020
ParticipacOes societarias permanentes:

Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial 338.927
Total 338.927
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AES HOLDINGS BRASIL Il S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC}(DES CONTABEIS
31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

Conforme nota 1, a AHB Il adquiriu 18,5% das acdes da AES Tieté Energia, negociadas pelo Banco
Nacional do Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES”) e subsequentemente, durante o
quarto trimestre de 2020 adquiriu mais 1,28% das ac6es da AES Tieté Energia. O efeito da diferenca
entre o preco pago e o valor do patriménio liquido contabil da adquirida, na data de cada uma das
aquisi¢des. foi contabilizado como reserva de capital (elemento do patriménio liquido). Em 31 de
dezembro de 2020, o saldo do investimento equivale ao patriménio liquido da investida naquela
data.

A Companhia individualmente ndo exerce controle sobre esses investimentos, que sdo avaliados
com base no método de equivaléncia patrimonial nas demonstragdes contabeis e séo, inicialmente,
reconhecidos pelo seu valor de custo.

A movimentacdo dos investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 é como segue:

Movimentacdo dos investimentos Notas AES Tieté Energia

Saldo em 31.12.2019 -

Aquisicdo de participacdo societaria 1 265.216
Equivaléncia patrimonial 125.073
Dividendos declarados (36.637)
Efeito reflexo de célculo atuarial de controlada (7.409)
Efeito reflexo de derivativos de controlada 31
Ajuste por conta de dividendos e JSCP prescritos de controlada 10 (37)
Juros sobre capital préprio propostos 7 (6.901)
Dividendos prescritos de controlada 10 (409)
Saldo em 31.12.2020 338.927

PATRIMONIO LIQUIDO

Em 31 de dezembro de 2020, o capital social integralizado da Companhia é de R$ 1.416.022 (R$ 1
em 31 de dezembro de 2019), representado por 1.440.607.807 de acbes ordinarias e/ou
preferenciais (500 a¢Bes ordinarias em 2019).

Em 28 de julho de 2020, a AES Brasil Holdings Ltda autorizou aporte de capital no valor de R$
1.268.265 (um bilh&o, duzentos e sessenta e oito milhdes, duzentos e sessenta e cinco mil),
mediante a emisséo de 1.268.265.207 (um bilh&o, duzentas e sessenta e oito milhdes, duzentas e
sessenta e cinco mil, duzentas e sete) acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal.

Em 17 de setembro de 2020, houve uma reducdo de R$ 24.586, do capital social da Companhia,
por ter sido considerado excessivo, mediante a restituicdo de capital a Unica acionista da
Companhia, sem o cancelamento de quaisquer acdes representativas do capital social, mantendo-
se, portanto, inalterado o nimero de agdes.

Em 12 de novembro de 2020, foi aprovado o aumento de capital em R$ 172.343, mediante a
emissdo de 172.342.600 novas acGes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao preco de
emissdo R$ 1,00 (um real) cada uma.
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AES HOLDINGS BRASIL Il S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQGES CONTABEIS
31 de dezembro de 2020 e 2019

(\Valores expressos em milhares de reais)

Reserva legal e reserva de lucros

A Companhia possui reserva legal no montante de R$ 6.105 e reserva de lucros no montante de R$

79.703, que poderdo vir a ser disponiveis para distribuicdo futura na forma de dividendos, para
capitalizacdo ou mesmo para outras destinacoes.

10 DESTINACAO DO RESULTADO °
Destinagdo do Resultado 2020
Lucro liquido do exercicio 122.577
Constituicdo de reserva legal (6.105)
Ajuste por conta de dividendos prescritos 37)
Outras variacdes do investimento (409)
Subtotal 116.026
Destinacéo:
Dividendos intermediarios distribuidos 36.323
Reserva de lucros 79.703
Total Distribuido 116.026
11 RESULTADO FINANCEIRO °
2020
Receitas Financeiras
Rendas de aplicagdes financeiras 408
PIS e COFINS sobre receita financeira (658)
Total (250)
Despesas Financeiras
Outras despesas financeiras @)
Total (7)

Total liquido (257)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC}@ES CONTABEIS
31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

12 COMPOSIQAO DA BASE DE CALCULO E A CONCILIAQAO DO IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL °
A Companhia apura os tributos sobre o lucro com base no regime do lucro real.

a) Composicéo dos tributos no resultado:

Na rubrica de tributos:

Corrente (1.635) (597)

Diferidos - -

Total (1.635) (597)

b) Demonstracédo do calculo dos tributos:

Resultado antes dos tributos 124.809  124.809
Juros sobre capital préprio 6.902 6.902
Resultado de equivaléncia patrimonial (125.073) (125.073)

Total das adicdes (exclusdes) (118.171) (118.171)

Resultado ajustado 6.638 6.638

Aliquota 25% 9%

Tributos (1.660) (597)

Outros 25 -

Total da despesa com tributos (1.635) (597)

Aliquota efetiva 619,3% 226,1%

Para fins de célculo da aliquota efetiva, considerou-se o resultado antes dos tributos excluindo o efeito

da equivaléncia patrimonial.

13 INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTOS DE RISCOS

13.1 Valor justo e classificacdo dos instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros
organizados € determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no fechamento
dos negdcios na data do balanco.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo é determinado
utilizando técnicas de avaliagcdo. Essas técnicas de avaliacdo podem incluir o uso de transacdes
recentes de mercado (com isengdo de interesses), referéncia ao valor justo corrente de outro
instrumento similar, andlise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliacéo.

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contdbeis adotadas
pela Companhia séo como segue:

2020
Marcagéo do valor .

- A - Categoria

justo Valor contébil § Valor justo
ATIVO (circulante e ndo circulante) Notas
Caixa e equivalentes de caixa 4 89.880 89.880 Custo amortizado
investimento de curto prazo 4 Nivel 2 1.961 1.961 Valor justo por meio de resultados
Caugéo e depositos vinculados 5 12.100 12.100 Custo amortizado
Juros sobre capital préprio a receber 7 5.866 5.866 Custo amortizado
Total 109.807 109.807
PASSIVO (circulante e néo circulante)
Dividendos pagar 7 36.323 36.323 Custo amortizado
Total 36.323 36.323
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AES HOLDINGS BRASIL 11 S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

O caixa e equivalentes de caixa estdo classificados como custo amortizado, reconhecidos
inicialmente pelo seu valor justo e ajustados posteriormente pelas amortizac¢des do principal, pelos
juros calculados com base no método de taxa de juros efetiva.

A rubrica Investimentos de curto prazo é composta basicamente por certificados de depdsitos
bancéarios (CDBs) e fundo de investimento, os quais séo marcados a mercado mensalmente com
base na curva da taxa CDI para a data final do exercicio, conforme definido em sua data de
contratacao.

Para as demais rubricas, o valor contébil dos instrumentos financeiros € uma aproximacéo razoavel
do valor justo. Logo, a Companhia e sua subsidiaria optaram por divulga-los com valores
equivalentes ao valor contabilizado.

Nivel 1 - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor
justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e

Nivel 3- técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que néo
sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ndo houve transferéncia decorrente de
avaliacado de valor justo entre nivel 1, 2 tampouco com o nivel 3.

Gerenciamento de riscos

A Companhia esta exposta principalmente a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez,
além de riscos adicionais descritos nesta nota explicativa. A ocorréncia de qualquer um dos riscos
abaixo podera afetar adversamente a Companhia, podendo causar um efeito em suas operacgoes,
sua condicéo financeira ou em seus resultados operacionais. Os principais fatores de riscos estéo
descritos a seguir:

Risco de crédito

Consiste no risco de a Companhia incorrer em perdas devido a uma contraparte do instrumento
financeiro ndo cumprir com suas obrigagdes contratuais. O risco é basicamente proveniente de
caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.

Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

Risco associado as aplicacdes financeiras depositadas em instituicbes financeiras que estéo
suscetiveis as acdes do mercado e ao risco a ele associado, principalmente a falta de garantias
para os valores aplicados, podendo ocorrer perda destes valores.

A Companhia atua de modo a diversificar o risco de crédito junto as instituicdes financeiras,
centralizando as suas transagdes apenas em institui¢cdes de primeira linha e estabelecendo limites
de concentracdo, seguindo suas politicas internas quanto a avaliacao dos investimentos em relacéo
ao patrimdnio liquido das instituicdes financeiras e aos respectivos ratings das principais agéncias.

A Companhia utiliza a classificacdo das agéncias Fitch Ratings (Fitch), Moody’s ou Standard &
Poor’s (S&P) para identificar os bancos elegiveis de composi¢do da carteira de investimentos.
Quaisquer instituigdes financeiras que apresentem, em pelo menos uma das agéncias de risco,
rating inferior ao estabelecido (AA-), em escala nacional em moeda local, ndo poderéo fazer parte
da carteira de investimentos.
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(Valores expressos em milhares de reais)

O valor contébil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A exposicéo
maxima ao risco do crédito na data base de 31 de dezembro de 2020 é a seguinte:

2020

Caixa e equivalentes de caixa 89.880
Investimentos de curto prazo (CDB-DI) 1.961
Caucdao e depésitos vinculados 12.100
Total 103.941

(b.2) Risco de liquidez

O risco de liquidez acontece com a dificuldade de cumprir com obriga¢cfes contratadas em datas
previstas.

A Companhia adota como politica de gerenciamento de risco: (i) manter um nivel minimo de caixa
como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros; (ii) monitorar diariamente os
fluxos de caixa previstos e realizados, (iii) manter aplicagdes financeiras com vencimentos diarios
ou que fazem frente aos desembolsos, de modo a promover maxima liquidez; (iv) estabelecer
diretrizes para contratacdo de operacfes de hedge exclusivamente para mitigacdo dos riscos
financeiros da Companhia, bem como a operacionalizacdo e controle destas posi¢cdes. O montante
evidenciado na data de encerramento do periodo € o seguinte:

Posicdo em 31 de dezembro de 2020
NERES

Dividendos a pagar 36.323
Total 36.323

(c)  Outros riscos considerados relevantes

(c.1) Risco hidrolégico

Geracéo hidrelétrica no Brasil

A energia produzida pelas geradoras no Brasil é destinada ao Sistema Interligado Nacional (SIN),
gue é constituido pelas regides Sul, Sudeste/Centro-Oeste, Nordeste e de parte da regido Norte
do Pais. As atividades de coordenacéo e controle da operacgdo do sistema elétrico sdo executadas
pelo Operador Nacional do Sistema (ONS), que procura gerir 0s recursos energéticos de forma a
garantir o despacho 6timo e a seguranca do abastecimento energético em todo o Pais.

As variagdes climaticas podem ocasionar excedentes ou escassez de producdo hidrelétrica em
determinadas regibes e em determinados periodos do ano, uma vez que o volume de energia
gerado pelas usinas hidrelétricas depende do indice pluviométrico (vazdes) e do volume acumulado
de agua em seus reservatdrios, que determinam o despacho otimizado do ONS. O SIN possibilita
gue toda energia gerada no sistema seja transmitida e distribuida da forma mais adequada por
todo o Pais, permitindo a troca de energia entre as regides, além de obter beneficios da
diversidade das bacias hidrograficas.
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De acordo com as regras do Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE), o volume total de energia
hidrelétrica gerada pelos participantes do mecanismo é alocado para cada uma destas usina
hidroelétrica, de forma proporcional aos seus respectivos niveis de garantia fisica. Essa alocacéo
busca garantir que todas as usinas participantes do MRE atinjam seus niveis de garantia fisica,
independentemente da producdo individual de cada planta. Se, ap6s a etapa acima ter sido
cumprida, todos os membros do MRE atingirem seus niveis de garantias fisica e ainda houver saldo
de energia produzida, o adicional da geracdo, designado “Energia Secundaria”, € alocado
proporcionalmente entre os geradores. A energia secundéaria alocada sera liquidada no mercado
de curto prazo ao Preco de Liquidacéo das Diferencas (PLD).

Da mesma forma, quando a geracdo de energia for inferior a garantia fisica total das usinas
hidrelétricas do MRE, tal déficit também é rateado, proporcionalmente, entre os participantes do
mecanismo, através do GSF, efeito este conhecido como “Rebaixamento” da garantia fisica no
MRE, podendo resultar em exposi¢cdes no mercado de curto prazo ao PLD.

Nas situacdes acima também pode ocorrer da alocacdo de energia no MRE se dar em um
submercado distinto daquele onde a energia é gerada, o que pode ou nado criar exposi¢coes a
diferenca entre o PLD dos submercados onde a usina se localiza e de origem da energia alocada.
Tais exposi¢coes, sejam positivas ou negativas, dispde de um tratamento especifico e estdo sujeitas
a um mecanismo de alivio financeiro e podem ser reduzidas ou eliminadas, dependendo da
contabilizacé@o de curto prazo do més em que se configurem. Tal tratamento de exposi¢cdes esta,
atualmente, em processo publico na Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) por meio 1° e
2° fase da Consulta Publica n® 33/2019, além da Consulta Publica n® 45/2020, que trata do
aprimoramento dos critérios de sazonalizacdo de garantia fisica de UHEs participantes do MRE.
Como resultado das CPs 33 e 45, a ANEEL em sua 452 Reunido Publica Ordinaria, ocorrida em 1° de
dezembro de 2020, deliberou por:

e Adotar, entre 01/01/2021 e 31/12/2025, a regra de sazonalizacdo da GF do MRE com base na
geracdo média mensal do MRE nos ultimos anos, ofertando intervalo de sazonalizacdo entre 80 a
120% para os agentes;

e Adotar, a partir de 01/01/2026, a regra de sazonalizacdo da GF do MRE com base na geracéo
média mensal do MRE nos ultimos anos;

e Implementar o mecanismo de alocacao de etapa Unica da energia do MRE a partir de 01/01/2021;

e Promover Tratamento de Exposi¢des Financeiras de Energia Secundéria dos participantes do MRE
gue seguem a sazonaliza¢do média do MRE entre 01/01/2021 e 31/12/2025;

e Em funcéo da proximidade do ano de 2021, a mudanc¢a no método de alocacéo do MRE ocorra a
partir de 2022.

Impactos da retracdo de geracdo hidroelétrica no MRE / GSF

O despacho hidrelétrico é definido pelo ONS, cujo modelo tem como objetivos principais o
atendimento da carga e a minimizacdo do custo total de operacdo do sistema. Os geradores
hidrelétricos devem manter suas usinas disponiveis para serem despachadas pelo ONS e nédo tém
poder de decisdo sobre o nivel de energia gerada. Dessa forma, o risco resultante desse modelo
de operacdo centralizada € compartilhado apenas entre os geradores hidrelétricos por meio do
MRE.
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No entanto, considerando a mudanca da matriz energética, com maior participacdo das fontes
renovaveis (edlica, biomassa e solar) e de fatores que estdo fora do controle dos geradores, tais
como o despacho fora da ordem de mérito, a antecipacdo da Garantia Fisica de usinas
estruturantes, a retracédo do consumo e a importagdo de energia de paises vizinhos, os geradores
hidrelétricos ficam expostos, de forma involuntaria, a um risco muito superior ao previamente
considerado em suas estratégias de contratacéo.

Assim, desde 2014, o MRE ganhou mais notoriedade no setor elétrico, quando o GSF passou a
registrar, més apés més, um namero menor do que 1, isto €, a producao total das hidrelétricas do
MRE ficou continuamente abaixo da soma das respectivas garantias fisicas, que indica o nivel de
rebaixamento das garantias fisicas das usinas hidrelétricas para efeito da contabilizacéo na CCEE,
gerando exposi¢do dos geradores hidrelétricos ao mercado.

A APINE obteve em 1° de julho de 2015, uma liminar favoravel a todas as geradoras elétricas
representadas pela associacdo, entre elas a AES Tieté Energia, que impede que o GSF seja alocado
aos geradores detentores da liminar nas proximas liquidag6es financeiras da CCEE. Durante o ano
de 2018, foram opostos embargos de declaracdo pela APINE e ANEEL, além de decisdo de 12
instancia pelo Tribunal. Diante disso, em 07 de maio de 2018, o Tribunal acatou o pedido da APINE
e, consequentemente, determinou que a CCEE fique impossibilitada de aplicar, mensalmente, os
efeitos do GSF no MRE, aos integrantes da a¢éo judicial. A ANEEL recorreu da decisédo do Tribunal
que estendeu os efeitos da liminar e, em 23 de outubro de 2018, o Superior Tribunal de Justica
proferiu decisdo que deferiu parcialmente o pleito da ANEEL. Com essa decisdo, foi mantida a
liminar para o periodo compreendido entre julho de 2015 a fevereiro de 2018 e revogada a parcela
da decisé@o que estendeu os efeitos da estabilizacdo da liminar para o periodo posterior a propria
decisdo (maio de 2018) e até transito em julgado da sentenca.

Na pratica, esta decisdo permite que os valores de GSF em aberto correspondente ao periodo
posterior a fevereiro de 2018 possam ser liquidados pela CCEE, que é o cenario que a AES Tieté
Energia se encontra hoje.

Paralelamente, em prol da solugéo para a problematica supracitada, houve o Projeto de Lei (PL)
n® 10.332, que versou sobre a repactuacdo do GSF e considerou o ressarcimento dos riscos ndo
hidroldgicos aos geradores que participam do MRE por meio de compensacdes como extenséo das
concessdes e Encargos de Servico do Sistema (ESS).

Sao trés os principais riscos que estéo previstos para serem ressarcidos aos geradores: despacho
fora da ordem de mérito (GFOM), atraso/restricao de transmissdo do escoamento da energia dos
projetos estruturantes (Santo Antonio, Jirau e Belo Monte) e, motorizacdo acelerada da entrada
em operacdo comercial das maquinas destes projetos estruturantes, que aumentou a garantia
fisica dos mesmos sem a correspondente geracéo de energia. Os efeitos no GSF da GFOM deverao
ser ressarcidos de forma retroativa a 2013 e os demais riscos ao inicio dos respectivos efeitos (2012
ou posterior).

Apds aprovacdo na Camara dos Deputados, o texto da Lei do referido PL foi encaminhado para
aprovacao do Senado Federal (PL 10332 convertido em PLC 77), porém em outubro de 2018 o texto
ndo foi aprovado pelo Senado Federal e por consequéncia o PLC foi rejeitado. Assim, a questdo do
risco hidrolégico passou a ser discutida no ambito do PL 10985/2018, aprovado pelo Senado e
submetido, em novembro de 2018, a apreciacdo da Camara dos Deputados, que, em 26 de junho
de 2019, votou favoravelmente ao projeto. Em relacédo ao texto apresentado pelo Senado, foi feita
apenas uma alteracéo referente a outras demandas e ndo houve alteracdes relativas as propostas
do GSF. Assim, a matéria retornou ao Senado Federal antes de ser sancionada, cabendo apenas a
aceitacdo ou ndo da alteracdo feita.
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O MME, a fim de subsidiar as discussdes no Senado, apresentou a Nota informativa N°
27/2019/ASSEC contendo informacdes do montante financeiro envolvido na resolugéo da questéo
do risco hidroldgico pela via judicial e do montante financeiro resultante da solucéo do risco
hidroldgico pela via legislava com a aprovacéo do PL, levando em conta os efeitos retroativos.

Apos diversas discussdes entre os envolvidos e os poderes executivo e legislativo, o novo PL
3.975/2019 foi aprovado na Comissao de Assuntos Econdmicos - CAE do Senado Federal em 10 de
marcgo de 2020, de forma que o mesmo foi direcionado para o Plenario do Senado onde também
foi aprovado em 13 de agosto de 2020.

Assim, em 8 de setembro de 2020, o Presidente da Republica sancionou a Lei 14.052, oriunda do
PL 3.975/2019 (PLS 209/2015), que trata da repactuacdo do risco hidrologico. A sancéo
presidencial contou com vetos relacionados, principalmente, ao detalhamento da geracéo
termelétrica fora da ordem de mérito e ao Brasduto.

Apbs a publicagao da Lei, a ANEEL, que possuia 90 dias para regulamenta-la, o fez em agosto de
2020. Apos esse prazo, em 16 de outubro, a CCEE apresentou os célculos e os prazos preliminares
de extensdo das outorgas para que a ANEEL os publique.

Em 23 de setembro de 2020, a ANEEL, de forma a regulamentar o texto da Lei 14.052, abriu a
Consulta Pablica n® 56/2020 para tratar do deslocamento hidrelétrico provocado pela geracéo
térmica fora da ordem de mérito, e do deslocamento resultante da importacao de energia elétrica,
além da compensacdo aos geradores do MRE dos efeitos da antecipacdo de garantia fisica das
hidrelétricas estruturantes e a adequada alocacdo de vertimentos turbinaveis em usinas
hidrelétricas por razdo de atraso na transmissao destas.

As compensacfes ocorrerdo por meio da extensdo do periodo de outorga dos empreendimentos
afetados, na proporcéo do valor apurado decorrente dos efeitos sobre a parcela de energia ainda
ndo repactuada. Em contrapartida, a extensdo do periodo de outorga depende de adesao dos
geradores, condicionada a desisténcia de acGes judiciais, cujo objeto seja a isengdo ou a mitigacéo
de riscos hidroldgicos relacionados ao MRE, e a renlncia de qualquer alegagdo de direito nesse
sentido.

Em 23 de setembro de 2020, a ANEEL publicou a Nota Técnica n° 097/2020-SRG-SRM-SRT-
SCG/ANEEL, onde apresentou detalhamento das premissas de calculo para extensdo da concessao
e indicou a taxa de desconto para atualizac&o de capital em 9,63% ao ano. O prazo de contribuicdes
da Consulta Publica n® 56/2020 findou em 23 de outubro de 2020 e a AES Tieté Energia em conjunto
com a Brookfield, CTG Brasil, Enel e Light enviou contribuicio para o processo focado em quatro
temas principais: (i) atualizacdo do capital despendido; (ii) atraso na entrada em operacdo das
instalacGes de transmissdo destinadas ao pleno escoamento da UHE Belo Monte; (iii) impacto da
geracdo fora da ordem de mérito por razbes elétricas; (iv) uso da TEO no calculo das
compensacoes.

Além da contribui¢do conjunta acima citada varios outros agentes enviaram suas ponderacfes a
ANEEL, que analisou as informacdes divulgou nova NT do tema com diversos pontos positivos para
0 setor acatados.

Em 11 de dezembro de 2020, a Diretoria da ANEEL, portanto, votou o processo referente a

regulamentacédo do GSF, no que se refere a Lei 14.052/2020, aprovando a Resolugdo normativa
ANEEL N° 895, de 1° de dezembro de 2020, que foi publicada em 03/12/2020.
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A partir da publicacdo da resolugdo, a CCEE tem 90 dias para efetuar o calculo do montante
financeiro da compensacgédo e apresenta-lo, na sequéncia a ANEEL tem até 30 dias para publicar,
por meio de Resolu¢do Homologatoria, o prazo da extensdo da outorga de cada usina do MRE. Por
fim, os agentes com direito a compensacao terdo 60 dias para requerer a extensdo de outorga.

Considerando a eficécia das regras publicadas e a futura celebracéo do acordo de repactuacao nos
moldes da Lei n. 14.052/2020, apesar da ndo finalizacdo das etapas anteriormente citadas, a AES
Tieté Energia protocolou peticao de desisténcia da liminar relativa ao GSF e, entéo, se apresentou
voluntariamente junto a CCEE para pagamento dos débitos oriundos do GSF, efetuando o
pagamento espontaneo em janeiro de 2021 do débito liquido no MCP referente ao més de
novembro, no montante de R$ 1.308.698.

Formacdo de Preco e Limites do PLD

Anualmente, no més de dezembro, a ANEEL estabelece os limites maximos e minimos do PLD que
vigorarao durante o ano seguinte. Ao longo de 2019, a ANEEL colocou em discussdo publica a
metodologia de definicdo desses limites por meio da Audiéncia 022/2019, a qual culminou na
publicacdo da Resolugdo Normativa n°® 858, de 1° outubro de 2019, que estabeleceu os critérios e
os procedimentos para o calculo dos limites maximo e minimo do PLD.

Ficaram estabelecidos dois limites maximos para o PLD, sendo um estrutural e o outro horario,
atualizados anualmente pelo IPCA. No caso do valor minimo do PLD, este sera calculado
considerando o maior valor entre a Tarifa de Energia de Otimizac@o da UHE Itaipu (TEQOIltaipu) e a
Tarifa de Energia de Otimizacéo (TEO) das outras usinas hidrelétricas do SIN.

A discussdo se fez necessaria dada a deliberagdo do Ministério de Minas e Energia (MME), Portaria
MME n° 30172019, pela implementacdo do PLD em granularidade horaria a partir de janeiro de
2021.

Na mesma decisdo, ficou estabelecido, que a partir de janeiro de 2020, o ONS devera adotar o
Modelo de Despacho Hidrotérmico de Curtissimo Prazo (Dessem) na programacdo de operacéo,
reduzindo assimetrias de informacdes e permitindo maior reprodutibilidade por parte dos agentes.

Paralelamente, até 31 de dezembro de 2020, a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE) devera disponibilizar, diariamente, o PLD horério resultante da Operacdo Sombra para a
formagao do PLD, cujo resultado da contabilizacédo, considerando o PLD horério, sera divulgado
aos agentes mensalmente, apenas com carater informativo.

Em 18 de dezembro de 2020 foi publicada a Resolucdo Homologatdria n® 2.828/2020, que
estabeleceu os limites maximos e minimos do PLD para o ano de 2021. O PLD minimo e maximo
estrutural foi definido em R$ 49,77/MWh e R$ 583,88/MWh, respectivamente (PLD minimo de R$
36,68/MWh e méaximo de R$ 559,75/MWh para o ano de 2020). O valor do limite méximo horario
foi estabelecido em R$ 1.197,87/MWh para 2021 (R$ 1.148,36/MWh em 2020).

Repactuacao do risco hidrolégico GSF (Generation Scaling Factor)

Em 09 de setembro de 2020, foi publicada a Lei n°14.052/2020 que estabeleceu os termos e
condicBes para repactuacdo do risco hidroldgico referente a parcela dos custos incorridos com o
GSF, imposta aos titulares das usinas hidrelétricas participantes do Mecanismo de Realocacéo de
Energia (MRE) desde 2012, com o agravamento da crise hidrica. A Lei ofereceu aos geradores uma
prorrogacdo da concessdo de forma a compensar impactos anteriores ndo hidroldgicos do GSF
cobrados entre marco de 2012 e agosto de 2019.
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A alteracdo legal teve como objetivo a compensacdo aos titulares das usinas hidrelétricas
participantes do MRE por riscos nao hidroldgicos causados por: (i) empreendimentos de geragao
denominados estruturantes, relacionados a antecipacdo da garantia fisica, (ii) as restri¢cbes na
entrada em operacdo das instalagdes de transmisséo necessarias ao escoamento da geragao dos
estruturantes e (iii) por geracdo fora da ordem de mérito e importagdo. A extensdo da outorga é
limitada a 7 anos, condicionada a desisténcia de eventuais a¢c6es judiciais ou do direito de discutir
questdes relacionadas ao Mecanismo de Realocagdo de Energia - MRE pelos agentes elegiveis.

Em 09 de dezembro de 2020, com base na andlise da Resolucéo Normativa ANEEL N° 895 publicada
pela ANEEL em 03 de dezembro de 2020, que estabeleceu novas condices de repactuacgédo do risco
hidrologico de geracédo de energia elétrica e oficializou as condi¢bes e regras para o calculo do
valor e do periodo da extenséo de concessdo, o Conselho de Administracdo da AES Tieté Energia
aprovou a aceitacao do acordo do GSF no valor minimo de R$ 636.300, assim como a desisténcia
da acéo judicial relativa ao GSF, cujo pedido foi protocolado em 23 de dezembro de dezembro de
2020.

A compensacao aos geradores hidroelétricos ocorrera por meio da extens@o do prazo de concessao
das outorgas de geracéo, que deve ser homologada pela ANEEL e apropriado como um intangivel
em contrapartida a um ganho de recuperacgdo de custos com energia elétrica a rubrica de Custo
de producéo e operacao de energia, linha mercado de curto prazo.

Em 31 de dezembro de 2020, o ativo constituido pela repactuacéo do risco ndo hidrol6égico no
montante de R$ 946.957 foi reconhecido ao valor justo, considerando a melhor estimativa da AES
Tieté Energia feita com base no entendimento da regulamentacéo final da ANEEL, e a esséncia do
direto de exploracédo recebido do Poder Concedente, bem como os valores das compensacdes
calculados pela Camara de Comercializacéo de Energia - CCEE.

Em 02 de marco de 2021, a CCEE apresentou oficialmente seus calculos atualizados para a
repactuacédo do risco hidrolégico. O calculo apresentado demonstra um valor total para as usinas
da investida é de R$ 982.856, um aumento de R$ 35.899, em comparagdo com a estimativa
realizada pela AES Tieté Energia em 31 de dezembro de 2020, que foi registrado como
complemento do intangivel em contrapartida a um ganho de recuperacédo de custos com energia
elétrica a rubrica de Custo de producdo e operagdo de energia, linha mercado de curto prazo. O
montante foi convertido pela Aneel em extenséo do prazo da outorga e a AES Tieté Energia passou
a ter um direito de extensé@o de concessdo de 2,7 anos, ante 2,6 anos divulgados anteriormente, o
qual sera amortizado pelo método linear até o final do prazo de concesséo, ajustado com a
extensdo a partir da repactuacéo.

Em 13 de julho de 2021, foi publicada a Lei n® 14.182, que apesar de tratar da desestatizacdo da
Eletrobréas, alterou a Lei n® 13.203, de 8 de dezembro de 2015, trazendo nova redacédo para
compensacéo do risco hidroldgico para dois grupos de usinas, aquelas que repactuaram o risco
hidrolégico no Ambiente de Contratacéo Regulado e aquelas denominadas estruturantes. Assim, a
determinacgdo modifica apenas o calculo de valores para usinas que disponham de comercializacéo
no mercado regulado e tenham repactuado o risco hidroldégico ou usinas estruturantes, néo
havendo perspectiva de mudanca do célculo para os ativos da AES Tieté Energia.
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O entendimento supracitado foi corroborado pela Diretoria Colegiada da ANEEL, que aprovou, em
03 de agosto de 2021, a homologacgéo parcial dos valores de extensdo da concessdo das usinas
hidrelétricas pertencentes ao MRE. Sendo que, para os ativos da AES Tieté Energia, houve
aprovacdo da homologacéo total. Com a aprovacgdo, a AES Tieté Energia solicitou a extensdo do
prazo em concordancia com os valores apresentados na Resolucdao Homologatdria n° 2.919/2021.
A extenséo do prazo de outorga ndo altera as taxas de depreciacdo das usinas e ainda esta em
processo de definicdo dos termos da aceitacdo da extensdo da outorga pelo 6rgao regulador,
ANEEL.

(c.2) Risco de alteragfes na legislacdo tributaria do Brasil

Alteracbes na legislacdo tributaria podem gerar eventuais impactos na Companhia. Estas
alteragdes podem, por exemplo, incluir mudancgas nas aliquotas dos tributos vigentes, instituicdo
de novos tributos em carater permanente ou temporario, supresséo de beneficios fiscais, cuja
arrecadacdo seja associada a determinados propositos governamentais especificos. Uma vez que
algumas dessas medidas resultem em aumento da carga tributaria, poderdo influenciar a
lucratividade e o resultado financeiro da Companhia. Somente a partir da divulgacéo do eventual
ajuste fiscal é que a Companhia tera condi¢cdes de avaliar eventuais impactos em seu negécio,
inclusive no que se refere a manutencgao de seus precos, seus fluxos de caixa projetados ou sua
lucratividade. Por fim, vale destacar que eventuais alteracdes a legislagao tributaria ndo produzem
efeitos imediatos, de modo que a Companhia néo deve ser impactada no mesmo instante em que
forem promovidas.

14 INFORMACOES COMPLEMENTARES AO FLUXO DE CAIXA °
As principais transa¢cbes que ndo impactaram caixa e equivalentes de caixa da Companhia da
atividade de investimento foram as seguintes:

Aquisi¢do de participacdo societéria 265.216

Total 265.216
15 EVENTOS SUBSEQUENTES °
15.1 Eventos subsequentes referentes a Companhia

Aumento de Capital

Em 14 de maio de 2021 foi aprovado o aumento de capital da Companhia em R$ 268.556 mediante
a emissdo de 268.556.592 (duzentas e sessenta e oito milhdes, quinhentas e cinquenta e seis mil
e quinhentas e noventa duas) a¢6es ordinarias.

Em 01 de outubro de 2021 foi aprovado o aumento de capital da Companhia em R$ 38.508 mediante

a emisséo de 38.507.616 (trinta e oito milhdes, quinhentas e sete mil e quinhentas e seiscentas e
dezesseis) agdes ordinarias.
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Emissdo de debéntures

Com a finalidade de adquirir a participacdo da AES Tieté Energia detida pelo BNDESPar, em 29 de
julho de 2020 foi contratado pela Controladora (AHB) uma cédula de crédito bancéario - CCB, junto
ao Banco Santander (R$ 452.690) e Banco Bradesco (R$ 452.690), com vencimento para fevereiro
de 2021. Conforme previsto na contratacdo da CCB, a Controladora realizou a extensdo do prazo
deste empréstimo, através da emissdo, em 27 de janeiro de 2021, da 1* debénture, com
vencimento para agosto de 2026, num valor total de R$ 887.272, com custo e demais condi¢bes
semelhantes. Ademais a AES Holdings Brasil Il S.A é fiadora dessa debénture e os caucdes e
depdsitos vinculados da AES Holdings Brasil 1l S.A estdo atrelados a essa divida.

Aprovacao de dividendos intermediarios

Em 23 de setembro de 2021 os acionistas da Companhia aprovaram a distribuicdo de dividendos
intermediarios no montante de R$ 5.150 pago em 05 de outubro de 2021.

Eventos subsequentes referentes as subsidiarias diretas ou indireta da Companhia
Venda de ativos de geracéo distribuida

Em Reunido do Conselho de Administracdo da investida AES Tieté Energia, realizada em 24 de
fevereiro de 2021, foi aprovada a proposta de venda da plataforma de geracéo distribuida solar do
grupo AES Brasil, com a consequente venda de 100% das quotas da investida AES Tieté Inova e as
investidas AES Tieté Inova | e AES Tieté Inova ll. Em 11 de junho de 2021, apds o cumprimento das
condicBes precedentes, o SPA foi executado e a alienacdo de 100% das quotas foi concluida para
uma subsidiaria da EDP Energias do Brasil.

Acordo de Investimento com Ital Unibanco S.A.

Em 17 de margo de 2021, a investida AES Tieté Energia firmou um acordo de investimento com o
Itat Unibanco S.A ("Itad"), por meio do qual o Itad subscreve novas acdes preferenciais, emitidas
pela sua controlada direta Guaimbé Holding, detentora de ativos em operacéo, de geracdo de
energia eolica e solar.

Em 30 de abril de 2021, apo6s a satisfacdo de determinadas condi¢des suspensivas nos termos do
Acordo de Investimento, comuns em operacdes dessa natureza, a investida AES Tieté Energia e 0
Itat efetivaram a transagao. Com a subscricdo do aumento de capital, no valor de R$ 855.000, o
Ital se tornou acionista da Guaimbé Holding. Dessa forma, a AES Tieté Energia passou a deter
1.335.608.832 ac¢bes ordinarias, ou 80,10%, e o Ital 331.818.000 acdes preferenciais, ou 19,90% de
participacao societaria.

O montante aportado pelo Itad na investida Guaimbé Holding, no valor de R$ 855.000 esta sendo
apresentado nas demonstracdes dos fluxos de caixa consolidadas como atividade de financiamento
nas demonstracdes contabeis da Guaimbé Holding e suas controladoras, pois trata-se de emisséo
de acdes preferenciais de controlada.

Aquisicdo Complexo Edlico MS e Santos
Em 30 de abril, a investida AES Tieté Energia S.A concluiu a aquisicdo da totalidade das acdes

representativas do capital social das SPEs que comp&em o Complexo Eélico MS e o Complexo Edlico
Santos, antes pertencentes a Cubico Brasil S.A.
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O Projeto esta localizado em dois sites na costa dos Estados do Rio Grande do Norte e do Ceard,
uma das regides mais privilegiadas em recursos edlicos do Pais, passando a agregar 158,5 MW de
capacidade instalada ao portfolio da AES Tieté. Em operacdo desde 2013, o Projeto esta 100%
contratado no mercado regulado (LER 2009 e LEN 2011) por um prazo de 20 anos, a um preco de
R$ 226,81/MWh.

O valor total da operacé&o (Enterprise Value) é de R$ 771.397, sendo que o valor da contraprestacéo
transferida é de R$ 589.103 milhdes pago a vista, o que inclui assuncdo da divida liquida de R$
182.294 milhdes (data base 30 de abril de 2021) esta sujeito a ajustes de variacdo de capital de
giro e divida liquida em relacdo ao balango-base da transacéo.

Complexo Edlico Serra Verde

Em 19 de julho de 2021, apdés o cumprimento de condicBes precedentes previstas em SPA, a
controlada direta Tucano Holding | concluiu a aquisicdo da totalidade das acdes representativas
do capital social de 7 SPEs que compdem o projeto do Complexo Eolico Serra Verde, com
capacidade instalada de 256MWm pelo valor total de R$ 93.050. O projeto, localizado nos
municipios de Bodd, Cerro Cora, Santana do Matos e Fernando Pedroza no Rio Grande do Norte,
consiste em 5 SPEs com 201MWm em estagio avangado e 2 SPEs com 55MWm, que estéo em estagio
intermediario.

Complexo Edlico Cajuina (aquisicao de empresas Sao Ricardo)

Em 30 de julho de 2021, a controlada indireta Tucano Holding I concluiu a aquisicio da totalidade
das acbes representativas do capital social de 14 SPEs com capacidade instalada de 420 MW,
localizadas em Maracanau no Ceara, que compdem a segunda fase projeto Cajuina, chamada Sao
Ricardo, pelo valor total de R$ 107.562.

Acordo de Investimento com BRF S.A.

Em 16 de agosto de 2021, a investida Tucano Holding I firmou um acordo de investimento com a
BRF S.A. ("BRF") para a constituicdo de uma joint venture (JV), tendo por objeto a geracdo de
energia eolica. O Projeto possuird 160 MW de capacidade edlica instalada, equivalentes a 92 MW
médios de energia assegurada a P50, dos quais 80 MW médios serao comercializados por meio de
um contrato com prazo de 15 anos (“PPA”) com inicio de vigéncia em 2024, a ser firmado entre a
JV e BRF na data do fechamento da operacdo, que esta prevista para o quarto trimestre de 2021,
apods o cumprimento das condigdes precedentes previstas no Acordo.

O Projeto sera desenvolvido no Complexo Edlico Cajuina (“Complexo™), no Estado do Rio Grande
do Norte, com inicio da construgdo previsto para o quarto trimestre de 2021. O CAPEX estimado
para o desenvolvimento do parque eélico é de aproximadamente R$ 825.312.

Emissdo de debéntures da Tucano Holding Il

Em 08 de outubro de 2021, houve a conclusdo da primeira 1* emissdo de debéntures nado
conversiveis em agdes da controlada direta Tucano Holding I, com garantia adicional fidejussoria,
em série Unica, para distribuicdo publica com esforcos restritos, com vencimento em 15 de
setembro de 2041 no montante total de R$ 300.000. A Emissdo foi aprovada em Assembleia Geral
Ordinaria em 15 de setembro de 2021. O valor total é atualizado monetariamente pelo IPCA e sua
remuneracao calculada através de uma taxa contratual de 6,0594% a.a.
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Emissdo de debéntures da Joint Venture Tucano Holding Il

Em 01 de outubro de 2021, houve a conclusdo da primeira 1% emisséo de debéntures ndo
conversiveis em acdes da Joint Venture Tucano Holding Ill, com garantia adicional fidejussoria, em
série Unica, para distribuicdo publica com esforgos restritos, no valor total de R$ 200.000. A
Emisséo foi aprovada em Assembleia Geral Ordinaria em 15 de setembro de 2021. O valor total é
atualizado monetariamente pelo IPCA e sua remuneracao calculada através de uma taxa contratual
de 6,5865% a.a. O vencimento das debéntures esta previsto para setembro de 2041.

Oferta publica de ac8es e aumento de participagéo acionaria

Entre 04 de fevereiro e 26 de maio de 2021, a Companhia adquiriu 6.171.100 de units em circulacio
da AES Tieté Energia, a um pre¢o médio de R$ 15,79 (em reais). Como resultado, a participacéo
da Companhia na AES Tieté Energia passou a ser 21,33% e a AES Corporation passou a deter, por
meio de suas controladas, o total de 45,67% do capital social da AES Tieté Energia.

Adicionalmente, em 01 de outubro de 2021, apds aprovacdo em Reunido do Conselho de
Administracdo em 17 de setembro de 2021, a AES Brasil Energia realizou oferta publica de
distribuicdo primaria de 93.000.000 de ac¢des ordinarias de sua emisséo, com valor total de emisséo
no montante de R$ 1.116.000.

A liquidacdo fisica e financeira das referidas acdes foi realizada, por meio da B3, com a efetiva
entrega de tais acfes aos respectivos investidores, sendo tais acdes colocadas pelas instituicdes
intermediarias participantes da Oferta Restrita em regime de garantia firme de liquidacdo. A
integralizacdo das novas acdes e 0 aumento de capital da AES Brasil Energia foi realizado 01 de
outubro no montante de R$ 1.116.000, passando o capital social de R$ 1.000.001 para R$
2.116.001. N&o houve alteracéo do capital autorizado, que continua em R$ 4.600.000.

A AES Brasil Energia acredita que seu plano de crescimento podera ser acelerado pela oferta e,
com isso, potencializar a criagdo de valor para os acionistas.

Os acionistas controladores AHB e AHB Il subscreveram e integralizaram, respectivamente,
22.647.404 e 24.915.394 acdes ordinarias de emissdo da AES Brasil Energia, com montante de,
respectivamente, R$ 271.768.848 e R$ 298.984.728 as quais foram integralizadas em 1° de outubro,
no ambito da oferta publica de distribuicéo primaria, com esforc¢os restritos de colocacao, de agdes
ordinérias da AES Brasil.

Com a subscricao e integralizacdo das referidas acdes ordinarias de emissdo da AES Brasil Energia,
das participacbes detidas pela AHB e pela AHB 1l, a The AES Corporation passou a deter,
indiretamente, 46,708% do capital social da AES Brasil.

Reorganizacao societaria

Em 12 de maio de 2021, a AES Brasil Operacdes S.A. (““AES Brasil Operacdes™) foi adquirida, sob
uma proposta de reorganizacao societaria, pela AES Tieté Energia. A reorganizacdo societaria sera
realizada pela incorporacdo da AES Tieté Energia pela AES Brasil Operacdes. A Reorganizacéo €
mais um passo de uma restruturacdo de longo prazo, que permitira que a AES Brasil consolide os
seus investimentos em renovaveis e invista em novos negocios.

Como parte do processo de reorganizagéo, em 23 de julho de 2021 a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o
("B3") deferiu, nos termos do seu Regulamento para Listagem de Emissores e Admissdo a
Negociacdo de Valores Mobiliarios, o pedido de listagem da AES Brasil Operacbes e admissdo a
negociacao das a¢des ordinarias da AES Brasil no segmento basico da B3. Esse deferimento estava
condicionado (i) a obtencdo do registro de companhia aberta junto a Comissdo de Valores
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Mobiliarios ("CVM"), concedido em 17 de agosto de 2021, como companhia de capital aberto, na
categoria “A”; e (ii) a divulgacdo de Comunicado ao Mercado sobre a conclusdo da Reorganizagéo
Societaria.

A AES Brasil Operag6es acumula saldos histéricos de prejuizo fiscal e base negativa de contribuigcao
sobre o lucro liquido, sobre o quais ndo constituia ativo fiscal diferido devido a auséncia de lucro
tributavel futuro. Entretanto, considerando a reorganizagéo societaria, cujo intuito é otimizar a
estrutura societaria e de capital, de modo que a AES Brasil e suas controladas consolidem seus
investimentos em fontes renovaveis, suportando assim sua estratégia de crescimento e
diversificacdo de portfolio, a AES Brasil Operacdes, apds a incorporacdo da AES Tieté Energia,
passara a ter uma expectativa de lucros tributaveis futuros, razao pela qual, em 30 de setembro
de 2021, reconheceu um diferido ativo no montante de R$ 532.611. A esse respeito, cabe destacar
gue a transacdo tem sua expectativa de realizagdo prevista para o 4° trimestre de 2021, mas como
0 grupo AES ja detém o controle de todos os aspectos que a envolvem para implementa-la, o ativo
fiscal diferido foi reconhecido em 30 de setembro de 2021.

Clarissa Della Nina Sadock Accorsi
Diretora Presidente

Carlos Renato Xavier Pompermaier
Diretor Vice-Presidente

Pedro Vitagliano Teixeira
Gerente de Controladoria

Rodrigo dos Santos Martins
CRC 1SP289353/0-0
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