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RELAT,ORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Administradores e acionistas da
Ahgora Sistemas S.A.
Floriandpolis - SC

Opinido sobre as demonstracdes contébeis

Examinamos as demonstracfes contabeis da Ahgora Sistemas S.A. (“Companhia™), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstraces contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Ahgora Sistemas S.A. em 31 de
dezembro de 2018, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstracfes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracGes contabeis”. Somos
independentes em relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a Administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contédbeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracfes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢fes relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decises
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstraces contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracdes contdbeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacBes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢Bes futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteddo das demonstra¢des contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Floriandpolis, 29 de abril de 2019.
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AHGORA SISTEMAS S.A.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

Ativo Passivo e Patriménio Liquido
Circulante Nota 31/12/2018 31/12/2017 Circulante Nota 31/12/2018 31/12/2017
Caixa e equivalentes de caixa 3 2.307 4.705 Fornecedores 490 609
Contas a receber de clientes 4 4.413 2.937 Empréstimos e financiamentos 12 3.514 264
Estoques 5 1.415 1.567 Obrigagoes sociais e trabalhistas 13 1.876 1.664
Impostos a recuperar 6 730 440 Obrigagoes tributarias 14 925 570
Outras contas a receber 7 998 451 Outras contas a pagar 889 423
Partes relacionadas 8 446 - Dividendos a pagar 23 389
Despesas antecipadas 53 58 7.717 3.919
10.363 10.158
N&o circulante
N&o circulante Empréstimos e financiamentos 12 3.027 -
Tributos diferidos 18 1.891 - Obrigagoes tributarias 14 1.880 1.631
Partes relacionadas 8 238 - Provisdo para contingéncias 15 257 -
Despesas antecipadas 242 328 5.164 1.631
Investimentos 9 329 260
Imobilizado 10 5.479 3.622 Patrimdnio liquido 16
Intangivel 11 2.217 2.000 Capital social 16.346 16.346
10.397 6.210 AcOes em tesouraria (215) (215)
Transacdes de capital (2.285) (2.285)
Prejuizos acumulados (5.968) # (3.028)
7.878 10.818
Total do Ativo 20.759 16.368 Total do passivo e do patrimonio liquido 20.759 16.368

As notas explicativas da Administragdo sédo parte integrante das demonstragdes contabeis.




AHGORA SISTEMAS S.A.

Demonstracdes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

Nota 2018 2017
Receita operacional liquida 20 20.459 15.447
Custo dos produtos vendidos e servi¢os prestados 21 (8.825) (6.428)
Lucro bruto 11.634 9.019
Despesas operacionais (14.803) (12.360)
Despesas comerciais 21 (7.363) (5.494)
Despesas gerais e administrativas 21 (5.082) (3.624)
Outras receitas/(despesas) operacionais 21 (2.358) (3.242)
Resultado antes das (despesas)/receitas financeiras liquidas e impostos (3.169) (3.341)
Resultado financeiro liquido 22 (1.362) 731
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuic&o social sobre o lucro (4.531) (2.610)
Imposto de renda e contribuic&o social - diferidos 18 1.591 -
(Prejuizo) liquido do exercicio (2.940) (2.610)

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.




AHGORA SISTEMAS S.A.

Demonstracgdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

2018 2017

(Prejuizo) liquido do exercicio (2.940) (2.610)
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio (2.940) (2.610)
Total do resultado abrangente atribuivel a:
Acionistas da Companhia (2.940) (2.610)
N&o controladores - -

(2.940) (2.610)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




AHGORA SISTEMAS S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido
(Em milhares de Reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2016
Prejuizo do exercicio

Absorcéo de prejuizos

Aumento de capital

Recompra agGes em tesouraria (nota 16.c.)
TransagOes de capital (nota 16.c.)

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Acles Transagdes Lucros/Prejuizos
Capital social em tesouraria de capital Reserva legal Acumulados Total
11.346 - - 70 (488) 10.928
- - - - (2.610) (2.610)
- - - (70) 70 -
5.000 - - - - 5.000
- (215) - - - (215)
- - (2.285) - - (2.285)
16.346 (215) (2.285) - (3.028) 10.818
- - - - (2.940) (2.940)
16.346 (215) (2.285) - (5.968) 7.878

As notas explicativas da Administracédo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




AHGORA SISTEMAS S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo) liquido do exercicio

Itens que ndo afetam o caixa operacional

Créditos Vencidos e Nao Liquidados
Provisdo para Contingéncias
Receita Diferida

Baixas de imobilizado
Depreciagbes e amortizagbes

(Reducéo)/aumento nos ativos
Contas a receber de clientes
Estoques

Impostos a recuperar
Adiantamento a terceiros
Adiantamento a Funcionarios
Redugdo outros créditos

Outras contas a receber

Aumento/(redugao) nos passivos
Fornecedores

Obrigagoes trabalhistas e sociais

Obrigacg0es tributarias

Parcelamentos dos Impostos

Outros passivos circulantes e néo circulantes

Recurso liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adi¢cbes/Baixas de Investimento

Reducéo (aumento) no imobilizado

Transagdes de Capital

Reducéo (aumento) no ativo intangivel

Recurso liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Aumento de capital social

Empréstimos e financiamentos

Amortizacao de Empréstimos

Partes Relacionadas

Distribuicao de resultados

Recurso liquido gerado pelas atividades de financiamentos

(Diminuigao)/aumento liquido no saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

(Diminuigdo)/aumento liquido no saldo de caixa e equivalentes de caixa

2018 2017
(2.940) (2.610)
311 164
257 (115)
- (41)
16 46
868 450
(1.488) (2.106)
(1.787) 150
152 (265)
(2.182) (344)
(134) (85)
(29) (71)
91 (351)
(382) (25)
(4.271) (990)
(119) 192
212 746
445 (193)
159 (956)
466 342
1.163 131
(4.596) (2.965)
(69) (171)
(2.482) (2.421)
- (2.500)
(477) (178)
(3.028) (5.270)
- 5.000
6.983 795
(706) (1.066)
(684) (340)
(366) (484)
5.227 3.906
(2.397) (4.329)
4.705 9.034
2.307 4.705
(2.397) (4.329)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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AHGORA SISTEMAS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

1.

Informagdes gerais

A Ahgora Sistemas S.A. é uma sociedade por agfes, constituida em 07 de agosto
de 2006, sediada na Rodovia José Carlos Daux - SC 401, n° 600, Bairro Jodo Paulo
em Florian6polis, Santa Catarina e atua no Mercado de Human Capital
Management, especificamente no segmento de gestdo de presenca. Com sua
Solucdo desenvolvida por meio de tecnologia IOT (internet of things) e
arquitetada em nuvem, a Companhia se posiciona no mercado com uma
alternativa Premium, de modo que, suas solucdes permitem que seus clientes
gerenciem operacdes simples, como também operacdes complexas de controle
de acesso, presenca de pessoas em empresas. Além dessas caracteristicas a
solucdo atende plenamente as demandas legais impostas pelo Ministério do
Trabalho (Portaria 1.510 e Portaria 373).

A robustez de sua plataforma tecnoldgica, aliada a flexibilidade do modelo
Cloud/IoT diferencia a Companhia e permite que sua solucéo seja utilizada tanto
por clientes com necessidades basicas de gestdo, como por aqueles com
ambientes complexos de gerenciamento de recursos humanos, como por
exemplo, empresas multi-site e com forca de trabalho volante.

A Companhia atua basicamente em 3 fontes principais de receita: Venda de
Reldgios de Ponto e Catracas de Acesso, Licenciamento de Software e Locacao de
Equipamentos, sendo estas 2 ultimas responsaveis pela Receita Recorrente da
Companhia.

. Apresentacdo das demonstracdes contébeis e principais praticas contabeis

2.1. Apresentacao das demonstracdes contabeis

As presentes demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Diretoria da
Companhia em 15 de abril de 2019 e serdo posteriormente ratificadas pela
assembleia de acionistas.

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Na elaboracéo das
demonstracdes contabeis, € necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transacdes. As demonstracdes
contébeis incluem, portanto, estimativas referentes a selecdo das vidas
Uteis do ativo imobilizado, intangivel, provisdes e outras similares. Os
resultados reais podem apresentar variacdes em relacdo as estimativas.
Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes
com relacédo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que
as estimativas séo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.
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AHGORA SISTEMAS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

2.2.

Todos os valores apresentados nas demonstragGes contabeis, incluindo os
valores inseridos nas notas explicativas, estdo expressos em milhares de
Reais, que representa a moeda funcional e de apresentacéo da Companhia.

Principais praticas contdbeis adotadas

As principais préaticas contabeis que foram adotadas na elaboragcdo das
referidas demonstracdes contabeis estdo descritas a seguir:

2.2.1. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depositos
bancarios, investimentos de curto prazo de alta liquidez e com risco
insignificante de mudanca de valor.

2.2.2. Instrumentos financeiros

i. Alteragbes quanto a classificacdo e mensuragcdo de intrumentos
financeiros

Em 01 de janeiro de 2018 entrou em vigor o CPC 48 / IFRS 9, tendo como
principal impacto a alteracdo na classificacdo dos ativos financeiros, uma
vez que a nova norma alterou as categorias de classificacdo dos ativos
financeiros, eliminando as categorias de mantido até o vencimento,
empréstimos e recebiveis e disponivel para venda. Com isso, 0s ativos
financeiros passaram a ser classificados em uma das seguintes categorias: ao
custo amortizado, ao valor justo por meio do resultado abrangente e ao valor
justo por meio do resultado.

Em relacdo aos passivos financeiros, o0s requisitos de classificacdo e
mensuracdo foram praticamente inalterados em relacdo a norma anterior
(CPC 39 7/ IAS 32), incluindo aqueles relativos aos derivativos embutidos e a
opcéo de designacado de passivos financeiros ao valor justo. A Unica excecao
introduzida pela nova norma para os passivos financeiros diz respeito aos
passivos designados ao valor justo. Uma vez que a Companhia ndo possui
nenhum passivo financeiro designado ao valor justo, essa alteracdo nao
trouxe qualquer impacto.

ii. Instrumentos  financeiros ndo  derivativos:  classificacao,

reconhecimento e mensuracgao.

A Companhia classifica seus instrumentos financeiros nas seguintes
categorias: ativos financeiros ao custo amortizado e passivos financeiros ao
custo amortizado. A classificacdo depende da finalidade para a qual os
instrumentos financeiros foram adquiridos ou contratados.
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AHGORA SISTEMAS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

As compras e vendas regulares de ativos financeiros sédo reconhecidas na
data de negociacédo, data na qual a Companhia se compromete a comprar ou
vender o ativo. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de
receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido
transferidos; neste ultimo caso, desde que a Companhia tenha transferido,
significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade.

(a) Ativos financeiros ao custo amortizado

Sao ativos financeiros mantidos pela Companhia: (i) com o objetivo de
recebimento de seu fluxo de caixa contratual e ndo para venda com
realizacdo de lucros ou prejuizos e (ii) cujos termos contratuais ddo origem,
em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente,
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto. A
Companhia possui os seguintes ativos financeiros classificados nesta
categoria: equivalentes de caixa, aplicagcfes financeiras, contas a receber e
outros ativos. Suas variagdes sdo reconhecidas no resultado do exercicio, na
rubrica "Receitas financeiras" ou "Despesas financeiras", dependendo do
resultado obtido.

(b) Passivos financeiros ao custo amortizado

Passivos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente na
data de negociacdo na qual a Companhia se torna uma parte das disposicdes
contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro
guando tem suas obrigacdes contratuais liquidadas.

Tais passivos financeiros ao custo amortizado sdo representados por
fornecedores, empréstimos e financiamentos e outros passivos, 0S quais
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacdo atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros ao custo amortizado séo medidos pelo custo amortizado através
do método dos juros efetivos.

iii. Compensacdo de Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros ao custo amortizado sdo compensados € o
valor liquido € apresentado no balanco patrimonial somente quando, a
Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intencéo
de liguidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo
simultaneamente.

iv. Valor presente de Instrumentos financeiros nédo derivativos

O calculo do valor presente dos ativos e passivos financeiros ndo derivativos
ndo apresentou valores relevantes a serem contabilizados.
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AHGORA SISTEMAS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

v. Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia n&o possui operagdes financeiras
com derivativos.

2.2.3.Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela
venda de produtos e servi¢os no curso normal das atividades da Companhia.
Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a
receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estédo
apresentadas no ativo néo circulante.

As contas a receber de clientes séo avaliadas no momento inicial pelo valor
presente e deduzidas das perdas estimadas com créditos de liquidagéo
duvidosa. As perdas estimadas com creditos de liquidacdo duvidosa sé@o
estabelecidas quando existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia
nado sera capaz de cobrar todos os valores devidos de acordo com 0s prazos
originais das contas a receber. O valor da provisdo € a diferenca entre o
valor contabil e o valor recuperavel. No caso de acordos para valores
refinanciados, o contas a receber ndo considera encargos financeiros,
atualizacdo monetaria ou multa.

2.2.4. Estoques

De acordo com o IAS 2/CPC 16 R1 - Estoques, 0s estoques sdo registrados ao
custo médio de aquisicdo ou producdo, que ndo supera os valores de
mercado ou valor liqguido de realizagdo. O custo desses estoques é
reconhecido no resultado quando da venda ou perecimento.

O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboracdo compreende
matérias-primas, mao de obra direta, outros custos diretos e despesas gerais
de producédo relacionadas (com base na capacidade operacional normal),
exceto os custos dos empréstimos tomados.

O valor realizavel liquido é o preco de venda estimado para o curso normal
dos negdcios, menos 0s custos estimados de conclusdo e os custos estimados
necessarios para efetuar a venda.

As importacBes em andamento sdo demonstradas ao custo acumulado de
cada importacao.
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AHGORA SISTEMAS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

2.2.5. Imobilizado

Demonstrado ao custo, deduzido das depreciacdes de bens do imobilizado,
calculadas pelo método linear, de acordo com as taxas divulgadas na Nota
Explicativa n° 10.

Ganhos e perdas em alienagcbes sdo determinados pela comparagcdo dos
valores de alienagdo com o valor contébil e sdo incluidas no resultado.

Os custos dos encargos sobre empréstimos tomados para financiar a
construcdo do imobilizado sdo capitalizados durante o periodo necesséario
para executar e preparar o ativo para o uso pretendido, quando aplicavel.

Reparos e manutencado sdo apropriados ao resultado durante o periodo em
gue sdo incorridos. O custo das principais renovacdes € incluido no valor
contabil do ativo no momento em que for provavel que os beneficios
econdmicos futuros que ultrapassarem o padrdo de desempenho
inicialmente avaliado para o ativo existente fluirdo para a Companhia. As
principais renovagdes sdo depreciadas ao longo da vida util restante do ativo
relacionado.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes sédo revistos anualmente para
se identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que
eventos ou alteracdes nas circunstancias indicarem que o valor contabil
pode nédo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é
calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é
reconhecida pelo montante em que o valor contébil do ativo ultrapassa seu
valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor
em uso de um ativo.

2.2.6. Intangivel

O intangivel é registrado ao custo de aquisicdo, contratacdo, direito de uso
e contratos de programas. A amortizacdo é calculada pelos prazos de vida
atil. O intangivel ndo supera seu provavel valor de recuperacdo. Quando
existe algum indicador de que o ativo intangivel pode ndo ser recuperavel,
0 mesmo é submetido ao impairment test.

2.2.7. Passivo circulante e nao circulante

Os passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes
encargos, variacbes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do
balanco patrimonial.
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Quando aplicavel os passivos circulantes e ndo circulantes sdo registrados
em valor presente, transacdo a transagdo, com base em taxas de juros que
refletem o prazo, a moeda e o risco de cada transacdo. A contrapartida dos
ajustes a valor presente é contabilizada contra as contas de resultado que
deram origem ao referido passivo. A diferenca entre o valor presente de
uma transacdo e o valor de face do passivo € apropriada ao resultado ao
longo do prazo do contrato com base no método do custo amortizado e da
taxa de juros efetiva.

2.2.8. Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo
presente, legal ou ndo formalizada, como resultado de eventos passados e
€ provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

2.2.9. Empréstimos

Os empreéstimos tomados sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo,
no recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transacdo. Em seguida,
0s empreéstimos tomados sdo apresentados pelo custo amortizado, isto €,
acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (‘pro rata
temporis’).

2.2.10. Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor presente pela venda de mercadorias e
servicos. A receita pela venda de produtos € reconhecida quando os riscos
significativos e os beneficios de propriedade sdo transferidos para o
comprador bem como seja provavel que beneficios econdmicos serado
gerados para a Companhia e quando possam ser mensuradas de forma
confiavel.

A receita de servicos prestados é reconhecida no resultado com base no
estagio de concluséo do servico na data de apresentacao das demonstracdes
contdbeis. O estagio de conclusdo € avaliado pela referéncia do
levantamento dos trabalhos realizados

As receitas sdo mensuradas com base no valor justo da contraprestacao
recebida, excluindo-se descontos, abatimentos e impostos ou encargos
sobre vendas e prestacdo de servicos. A Companhia adota como politica de
reconhecimento de receita, portanto, a data em que o produto é entregue
ao comprador.

A receita de juros é reconhecida em base proporcional ao tempo, levando
em consideracao o principal em aberto e a taxa efetiva ao longo do periodo
até o vencimento, quando se determina que essa receita serd apropriada a
Companhia.
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Nao ha condigbes estabelecidas a serem cumpridas pela Companhia que
pudesse afetar o reconhecimento da receita no resultado do exercicio.

2.2.11. Imposto de renda e Contribuicéo social

A Companbhia é tributada pelo lucro real. A aliquota do IR é de 15% sobre a
base de lucro tributavel, acrescida do adicional de 10% conforme determina
a legislagdo vigente. A aliquota da contribuicdo social sobre o lucro
tributavel é de 9%.

Impostos diferidos

Impostos diferidos sdo gerados na data do balanco por diferencas
temporarias entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores
contabeis.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas
temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarias ndo utilizadas, na
extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel no
futuro para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas,
e perdas e créeditos tributarios ndo utilizados possam ser utilizados.
Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas
tributarias temporarias.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que
€ esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o
passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que
foram promulgadas na data do balanco.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no
patriménio liquido, também é reconhecido no patriménio liquido, e ndo na
demonstracao do resultado. Itens de imposto diferido sdo reconhecidos de
acordo com a transacdo que originou o imposto diferido, no resultado
abrangente ou diretamente no patriménio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um
direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo
fiscal e os impostos diferidos sdo relacionados a mesma entidade tributada
e sujeitos a mesma autoridade tributaria."

2.2.12. Mudancas em praticas contabeis
Em 1° de janeiro de 2018 entraram em vigor o CPC 48 (IFRS 9) - Instrumentos

Financeiros e o CPC 47 (IFRS 15) - Receitas de Contratos com Clientes, a
saber:
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a) CPC 48 (IFRS 9) Instrumentos Financeiros:

O CPC 48 (IFRS 9) substituiu as orientagdes existentes na CPC 38 (IAS 39)
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo. O CPC 48 (IFRS
9) incluiu novos modelos para a classificagdo e mensuracao de instrumentos
financeiros e a mensuracdo de perdas esperadas de crédito para ativos
financeiros e contratuais, como também novos requisitos sobre a
contabilizacdo de hedge. A nova norma manteve as orientagdes existentes
sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros
do CPC 38 (IAS 39).

Com a vigéncia da referida norma, a classificagdo passou a ser baseada no
modelo de negdcios pelo qual um ativo financeiro é gerenciado pelos seus
fluxos de caixa contratuais.

A nova norma preservou parte dos requisitos da norma anterior para a
classificacdo de passivos financeiros. As alteracdes substanciais na
classificacdo do valor justo estdo apresentadas a seguir: (i) a parcela da
alteracéo no justo valor que € atribuivel a alteragdes no risco de crédito do
passivo € apresentada em outros resultados abrangentes; e (ii) a parcela
remanescente da variacdo no valor justo é apresentada no resultado do
exercicio.

A Administracdo da Companhia avaliou os impactos da adocédo do CPC 48
(IFRS 9) em suas operacdes e nao identificou impactos significativos.

b) CPC 47 (IFRS 15) Receita de Contrato com Cliente:

O CPC 47 (IFRS 15) introduziu uma estrutura abrangente para determinar se
e quando uma receita € reconhecida e por quanto a receita € mensurada.
O CPC 47 (IFRS 15) substituiu as normas vigentes para o reconhecimento de
receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18) Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contratos de
Construcdo e as correspondentes interpretacfes. A Administracdo da
Companhia analisou as suas operac¢des com base no modelo de cinco etapas
definido por esta nova norma e nao identificou impactos significativos.

No caso da venda de produtos, as receitas continuardo sendo reconhecidas
guando os produtos sdo entregues na localidade do cliente, considerado
como o momento em que o cliente aceita os bens e os riscos e beneficios
relacionados a propriedade sdo transferidos. A receita é reconhecida neste
momento desde que a receita e 0s custos possam ser mensurados de forma
confiavel, o recebimento da contraprestacdo seja provavel e ndo haja
envolvimento continuo da Companhia com os produtos.

No caso da venda de servicos, as receitas continuardo sendo reconhecidas
com base nos servicos efetivamente realizados até a data do balanco, uma
vez que o valor justo e os precos de venda dos servicos individuais séo
relativamente semelhantes.
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2.2.13.Novas normas, revisdes e interpretacdes emitidas que ainda nao
estavam em vigor em 31 de dezembro de 2018

As seguintes normas e interpretacdes foram emitidas ou revisadas pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), em consonancia com o
documento correlato emitido pelo International Accouting Standards Board
(IASB).

Apesar de o IASB encorajar a adoc¢ao antecipada de novas normas emitidas,
tal pratica ndo é permitida no Brasil pelo CPC, portanto a Companhia as
aplicara apenas na data de sua adocao inicial.

CPC 06 - R2 (IFRS 16) Operacdes de arrendamento mercantil:

Vigente a partir de 1° de janeiro de 2019, revoga o CPC 06 - R1 (IAS 17) e
correspondentes interpretacdes, sendo seu principal impacto o
reconhecimento de todos os arrendamentos no balangco patrimonial das
Companhias, independentemente se operacional ou financeiro. Com isso,
os arrendamentos operacionais, que antes eram divulgados apenas em nota
explicativa como “Obrigacdes contratuais ndo registradas™, passam a ser
registrados contabilmente. Como resultado, passa a existir um modelo
unico de contabilizacdo dos arrendamentos, formado pelo ativo de direito
de uso e pelo passivo de arrendamento, que representa a obrigacédo de
efetuar pagamentos do arrendamento.

Transicao

Na transicdo inicial a administracdo fara uso da adocdo retrospectiva
modificada, em conformidade com os requerimentos da nova norma, sendo
gue as informacfes comparativas ndo serdo reapresentadas, em vez disso
reconhecera o efeito cumulativo de aplicar inicialmente o CPC 06 R2 (IFRS
16) como ajuste ao saldo de abertura de lucros acumulados (ou de outro
componente do patriménio liquido, conforme apropriado) em 1° de janeiro
de 2019.

A nova norma traz, na intencdo de facilitar a sua adocdo inicial,
expedientes praticos que podem ser elegidos pelas Companhias.

ICPC 22 (IFRIC 23) Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro:

Esta Interpretacdo esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento
e mensuracdo no CPC 32 (IAS 12) quando hé incerteza sobre os tratamentos
de tributos sobre o lucro. Nessa circunstancia, a entidade deve reconhecer
e mensurar seu tributo corrente ou diferido ativo ou passivo, aplicando os
requisitos do CPC 32 (IAS 12) com base no lucro tributavel (prejuizo fiscal),
bases fiscais, prejuizos fiscais ndo utilizados, créditos fiscais ndo utilizados
e aliquotas fiscais determinados, aplicando esta Interpretacéo.
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Ao avaliar se e como o tratamento fiscal incerto afeta a determinacgéo de
lucro tributével (prejuizo fiscal), base fiscal, prejuizos fiscais néo
utilizados, créditos fiscais ndo utilizados e aliquotas fiscais, a Entidade deve
assumir que a autoridade fiscal examinara os valores que tem direito de
examinar e tenha pleno conhecimento de todas as informagdes relacionadas
ao realizar esses exames.

3. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2018 31/12/2017
Caixas 31 26
Bancos conta movimento 860 10
Aplicagdes financeiras 1.416 4.669
2.307 4.705

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins,
sendo que a Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacédo
financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e
estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor, sendo que estao
representadas por aplicacdes financeiras em certificados de depdsito bancario e
sdo resgataveis em prazo inferior a 90 dias da data das respectivas operacdes. As
aplicacdes sdo classificadas como equivalente de caixa, conforme a descricao do
CPC 3.

A Companhia tem politicas de investimentos financeiros que determinam que 0s
investimentos se concentrem em aplicacbes em instituicdes financeiras de
primeira linha e sédo substancialmente remuneradas com base em percentuais da
variacdo do Certificado de Deposito Interbancario (CDI).

4. Contas a receber de clientes

31/12/2018 31/12/2017
Contas a receber de clientes 4.589 3.925
Servicos a faturar 1.943 820
(-) Perdas estimadas com créditos de liquidag¢éo duvidosa
(PECLD) (2.119) (1.808)
4.413 2.937

Com o intuito de estimar 0os montantes de perdas estimadas na realizacdo de
créditos, a serem reconhecidos no exercicio, a Administracdo da Companhia
realiza analises de suas contas a receber, especialmente sobre os montantes
vencidos, levando em consideracdo a composicéo dos saldos de contas a receber
por idade de vencimento e a expectativa de recuperacao.
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Consequentemente, as Perdas Estimadas com Créditos de Liquidacdo Duvidosa
(PECLD) sdo registradas quando existe uma evidéncia objetiva de que a
Companhia néo sera capaz de cobrar todos os valores devidos, de acordo com 0s

prazos originais das contas a receber.

Demonstramos abaixo a movimentacdo das Perdas Estimadas com Créditos de

Liquidacéo Duvidosa (PECLD):

Saldo no inicio do ano
Adigdes

Baixas

Saldo no final do ano

31/12/2018 31/12/2017
1.808 1.644
311 201
- @7
2.119 1.808

Demonstramos abaixo a abertura do contas a receber de clientes por idade de

vencimento:

Aging

A vencer
Vencidos:

De 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 90 a 180 dias
Acima de 180 dias

Total

31/12/2018 31/12/2017
3.085 1.920
305 236
243 85
150 32
276 43
2.473 2.429
6.532 4.745

Parcela significativa do contas a receber vencido da Companhia acima de 180
dias é decorrente de recebiveis com Orgaos publicos, os quais a Companhia se
encontra em sucessivas negociacdes para acelerar o seu recebimento.

5. Estoques

Produtos acabados

Mercadoria para revenda
Matérias primas

Estoques em poder de terceiros
Estoques em transito

6. Impostos a recuperar

IPI a recuperar

PIS a recuperar

COFINS a recuperar

INSS a recuperar

IRPJ a recuperar

CSLL a recuperar

ICMS a recuperar

Outros impostos a recuperar

31/12/2018 31/12/2017

195 362

56 131

725 665

401 302

38 107

1.415 1.567
31/12/2018 31/12/2017

99 78

57 13

165 57

49 2

169 218

150 62

39 9

2 1

730 440
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7.

8.

Outras contas a receber

31/12/2018 31/12/2017
Adiantamentos de férias 94 44
Adiantamentos a funcionarios 39 60
Adiantamentos a fornecedores 320 201
Adiantamentos de importacéo 98 83
Outros 447 63
998 451

Partes relacionadas

8.1. Administradores

8.2.

A Companhia é administrada por um Conselho de Administracdo que €
composto por 5 membros e uma Diretoria que possui 4 integrantes.

A Companhia ndo tem nenhuma obrigacdo adicional de pds-emprego bem
como nao oferece outros beneficios de longo prazo, tais como licenga por
tempo de servico e outros beneficios por tempo de servico. A Companhia
também nao oferece outros beneficios no desligamento de seus membros
da alta administracéo, além daqueles definidos pela legislacao trabalhista

vigente no Brasil.

Saldos com partes relacionadas

Os saldos entre partes relacionadas decorrem, substancialmente, de
operacdes com a Companhia as quais a Administracao considera que foram
realizadas em condicdes e prazos usuais as de mercado para os respectivos

tipos de operacoes.

Ativo
31/12/2018 31/12/2017
Mutuo - Carlos José Martins 230 -
Mutuo - Gustavo de O. Godoy Soares 230 -
Mutuo - Norberto Dias 224 -
684 -
Circulante 446 -
N&o circulante 238 -
Investimentos
31/12/2018 31/12/2017
Cotas de capital - Credifiesc 151 96
Cotas de capital - Unicred 22 14
Cessao de cotas - Plyom (a) 150 150
Outros 6 -
329 260
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(@) Em 10 de julho de 2017 a Companhia celebrou um contrato de cessédo de op¢éo de compra
de quotas, com opcédo de aquisicdo de 100% do capital da empresa Pilpei Tecnologia Ltda.
(Plyom) até o ano de 2019, sendo que atualmente a Administragdo da Companhia se encontra
em fase de avaliacdo do exercicio da opcdo de compra. A Administracdo da Companhia nao
exerce qualquer influéncia significativa na administracdo da Pilpei Tecnologia Ltda. bem
como nao possui funcionarios da Companhia alocados naquela Empresa.

10. Imobilizado

Taxas anuais de

depreciacao (%) 31/12/2018 31/12/2017
Computadores e periféricos 20 637 475
Equipamentos em locagéo 10 2.462 1.771
Equipamentos em comodato 10 1.390 -
Maquinas e equipamentos 10 143 141
Méveis e utensilios 10 388 330
Veiculos 20 541 557
Telefones 20 29 14
Benfeitorias em imoéveis de terceiros 4 1.134 975
Imobilizado em poder de terceiros 10 197 197
( - ) Depreciagdo acumulada (1.442) (838)
Total do imobilizado liquido 5.479 3.622

Demonstramos abaixo a movimentacao do imobilizado para o exercicio de 2018:

Movimentacéo do ativo

imobilizado, liquido 31/12/2017 Aquisi¢oes Baixas Depreciagéo 31/12/2018
Computadores e periféricos 305 163 ) (115) 372
Equipamentos em locacgéo 1.419 695 4) (200) 1.910
Imobilizado em andamento 16 ) (16) ) )
Imobilizado em comodato - 1.396 (5) (71) 1.320
Maquinas e equipamentos 103 6 4) (15) 90
Méveis e utensilios 282 59 - (30) 311
Veiculos 312 - - (108) 204
Benfeitorias em imoéveis de
terceiros 960 159 - (43) 1.076
Telefones 9 15 - 4) 20
Imobilizado em poder de
terceiros 196 1 Q) (20) 176

3.622 2.494 (31) (606) 5.479

A administracdo da Companhia analisou os efeitos de depreciacdo, decorrentes
da revisdo periddica do prazo de vida atil-econdmica remanescente dos bens do
imobilizado e concluiu quanto a ndo necessidade de alteracdo das taxas de
depreciacdo, mantendo os percentuais de depreciacdo sugeridos na legislacao
vigente.
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Andlise de reducdo ao valor recuperéavel de ativos - “impairment™

De acordo com o CPC 01, “Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do
imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados séo superiores
aos seus valores de recuperacédo, sado revisados para determinar a necessidade
de provisdo para reducdo do saldo contabil a seu valor de realizacdo. Em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 ndo foram identificados eventos que indicassem a
necessidade de efetuar calculos para avaliar eventual reducédo do imobilizado ao
seu valor de recuperacao.

11. Intangivel

Taxas anuais de

amortizagédo 31/12/2018 31/12/2017
Software ou Programas de Computador 20 663 342
Projeto REP AH30 - 1.576 1.576
Projeto AHO3 - 70 -
Projeto Mobile - 187 187
Site - 88 -
Projeto UNIAHGORA - 15 15
Outros - 2 2
(- ) Amortizagcdo acumulada (384) (122)
Total do intangivel liquido 2.217 2.000

Demonstramos abaixo a movimentacao do intangivel para o exercicio de 2018:

Movimentagdo do intangivel, liquido 31/12/2017 Adic¢Oes Baixas Amortizagdo 31/12/2018

Software ou Programas de Computador 280 321 - (78) 523
Projeto REP AH30 1.537 - - (157) 1.380
Projeto AHO3 - 70 - - 70
Projeto Mobile 168 - - (19) 149
Site - 88 - (6) 82
Projeto UNIAHGORA 13 - - 2) 11
Outros 2 - - - 2

2.000 479 - (262) 2.217

Natureza dos intangiveis

Os intangiveis gerados internamente sdo provenientes dos desenvolvimentos de
produtos e servicos voltados as atividades da Companhia em fornecer soluctes
de gestdo e controles de pontos eletronicos, além de atender as novas exigéncias
legais das portarias MTE-1510/2009 - Portarias INMETRO: 595/2013, 480/2011 e
494/2012. Os projetos sdo compostos por Hardware com Software embarcado e
aplicativos WEB e sao registrados pelo custo de aquisicdo ou formacéo.

a) Projeto REP AH30: o intangivel é composto por valores alocados no projeto
gue estdo relacionados a folha de pagamento e servi¢os tomados;

b) Projeto Mobile: sdo valores oriundos da utilizacdo de servicos de uma
empresa terceirizada especializada em apps mobile;
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c) Projeto UNIAHGORA: sdo valores adquiridos de terceiros, sendo que o
projeto visa automatizacdo da prestagéo de servigos de treinamento em EAD
(Ensino a Distancia), atualmente este servico é prestado somente "in loco".

d) Projeto AHO3: sdo valores oriundos da utilizagdo de servigos de uma empresa
terceirizada para desenvolvimento mecanico e eletrénico de equipamento
para batida de ponto eletrdonico que atenda a Portaria do Ministério do
Trabalho e Emprego (MTE) n° 373.

Analise do valor recuperavel de ativos
A analise de recuperacdo dos intangiveis da Companhia ndo resultou na
necessidade de reconhecimento de perda no exercicio findo em 31 de dezembro

de 2018, visto que o valor estimado de mercado foi superior ao valor liquido
contabil na data da avaliacdo. A analise de recuperacéo € realizada anualmente.

12. Empréstimos e financiamentos

Instituicdo Modalidade 31/12/2018 31/12/2017
Banco do Brasil Giro Capital - 12
Banco do Brasil Giro Capital 383 -
Caixa Econdmica Federal Giro Caixa - 6
Credifiesc Giro - 97
Credifiesc Giro 918 -
BNDES PED 5305064 - 11
Banco Itau Giro Capital 589 -
SICREDI Giro Capital 41 259 -
SICREDI Giro Capital 45 197 -
SICREDI Giro Capital 68 686 -
Safra Giro Capital 736 -
Santander Giro Capital 86 -
Santander Giro Capital 355 -
Empirica A55 FIDC 794 -
Empirica A55 FIDC 1.016 -
Socinal Nexoos Giro Capital 284 -
Socinal Nexoos Giro Capital 238 -
Banco Itau Cheque Esp. - 25
Unicred Cheque Esp. - 41
Banco Itau Cheque Esp. - 72
Total 6.541 264
Circulante 3.514 264
N&o circulante 3.027 -

A Companhia encontra-se em cumprimento de todas as obrigacfes contratuais
desses empréstimos. Adicionalmente, foram cedidos bens da Companhia em
garantia desses empréstimos.

Os contratos de empréstimos e financiamentos em aberto em 31 de dezembro
de 2018 ndo possuem clausulas restritivas de manutencdo de indicadores
econdmico-financeiros, bem como ndo ocorreram neste exercicio opera¢des com
derivativos ou que possuam exposicdo a variacdo cambial.

25



AHGORA SISTEMAS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracfes contabeis

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

13. Obrigagdes sociais e trabalhistas

Salarios a pagar
INSS a recolher
FGTS a recolher
Provisdo de férias
Outras obrigacdes

14. Obrigacgdes tributérias

ICMS a recolher

PIS a recolher

COFINS a recolher

IRPJ a recolher

CSLL a recolher

IRRF a recolher

ISS a recolher

IRRF S/ trabalho assalariado a recolher
Contribuicéo retida a recolher
Parcelamentos tributarios

Circulante
Nao circulante

14.1. Parcelamentos tributarios

Demonstramos abaixo a composic¢do dos parcelamentos tributarios:

PERT (a)
PERT previdenciario (b)
Parcelamento INSS 622190229 (b)

Circulante
Nao circulante

31/12/2018 31/12/2017
472 335
157 357
71 57
1.011 830
165 85
1.876 1.664
31/12/2018 31/12/2017
1 -
21 7
98 35
221 -
80 -
1 2
31 25
167 113
35 27
2.150 1.992
2.805 2.201
925 570
1.880 1.631
31/12/2018 31/12/2017
1.665 1.561
374 269
111 162
2.150 1.992
271 361
1.879 1.631

(@ A Administracdo da Companhia aderiu aos termos do Programa Especial de
Regularizacédo Tributéria (PERT), instituido pela Medida Provisoria n® 783, de 31 de
maio de 2017, no dmbito da Receita Federal do Brasil (RFB). A reduc¢do na rubrica
de obrigacbes tributérias é justificada pela reducdo de juros e multas decorrentes
do programa. Estes parcelamentos incluem competéncias em atraso dos seguintes
tributos Federais: Cofins, IRPJ, CSLL, IRRF, Contribuicdo Previdenciéria e PIS.

(b) Este parcelamento inclui competéncias em atraso de INSS.
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15.

Demonstramos abaixo o cronograma de vencimento dos parcelamentos

tributarios:
31/12/2018 31/12/2017
2019 271 305
2020 321 321
2021 299 299
2022 em diante 1.259 706

2.150 1.631

Provisdo para contingéncias

A Companhia é parte em certos processos judiciais que surgem no curso normal
de seus negocios e registra provisbes quando a Administracdo, entende que
existem probabilidades de perdas provaveis.

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, analise
das demandas judiciais pendentes e, quanto as acdes trabalhistas, com base no
historico de julgamento e a experiéncia anterior referente as quantias
reivindicadas, n&o constituiu provisdo considerado o0s prognosticos e
informacgdes existentes até a data-base do encerramento das demonstracdes
contabeis.

Demonstramos abaixo a abertura por natureza dos processos com probabilidade
de perda “provavel” para os quais foi constituida provisdo para contingéncias:

31/12/2018 31/12/2017
Civeis 50 -
Trabalhistas 207 -
257 -

Abaixo demonstramos a movimentacao da provisdo para contingéncias:

31/12/2018 31/12/2017
Saldo Anterior - 115
(+) Adicdes 357 -
(-) Baixas (100) (115)
Saldo Final 257 -

A Companhia é parte em ac¢0Oes tributarias, trabalhistas, aspectos civis e outros
assuntos no valor total de R$ 126, os quais com fundamento na opinido dos seus
assessores juridicos possuem probabilidade de perda possivel e,
consequentemente, ndo foi constituida provisao para contingéncias.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia processos para 0s quais 0s
advogados atribuiram prognosticos de perdas possiveis totalizando o valor de
R$ 1.251, os quais estdo segregados entre processos civeis (R$ 40) e processos
trabalhistas (R$ 1.211)
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16.

Patrimonio liquido

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

Capital social

O capital social da Companhia € de R$ 16.346 (dezesseis milhdes,
trezentos e quarenta e seis mil, duzentos e quarenta e nove reais),
dividido em 2.483.796 (dois milhées quatrocentos e oitenta e trés mil
setecentos e noventa e seis) acbes, sendo 1.346.249 (um milh&o
trezentos e quarenta e seis mil e duzentos e quarenta e nove) agbes
ordinérias e 1.137.547 (um milh&o cento e trinta e sete mil quinhentos
e quarenta e sete) acOes preferenciais classe A, todas nominativas sem
valor nominal.

Acdes em tesouraria

Em 11 de setembro de 2017 o acionista Fabio Ferrari deixou de integrar
a composicao acionaria da Companhia e a totalidade das a¢cbes em seu
poder foram readquiridas pela Companhia. Como estas acdes ndo foram
revendidas ou destinadas até o encerramento do exercicio de 2018, a
Companhia registrou o montante total das acdes relativas aquele
acionista na rubrica de “A¢des em Tesouraria”.

Transacoes de capital

Em consonéancia com o Pronunciamento Contabil CPC 08, os custos com
a transacdo de aquisicdo das acBes em tesouraria do acionista Fabio
Ferrari foram registrados pela Companhia na rubrica “transacdes de
capital” e serdo mantidos nesta rubrica até o momento de destinacéo
dessas acoes.

Reserva legal

A reserva legal sera constituida anualmente como destinacédo de 5% do
lucro liguido do exercicio, e ndo podera exceder a 20% do capital social.
A reserva legal tera por fim assegurar a integridade do capital social e
somente podera ser utilizada para compensar prejuizos e aumentar o
capital. A reserva anteriormente registrada, constituida em exercicios
anteriores, foi utilizada para absorcdo de prejuizos no exercicio de
2017. Em decorréncia dos prejuizos registrados no exercicio de 2018, a
Companhia ndo constituiu reserva legal.
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17.

18.

16.5. Dividendos

A Companhia registra o montante de R$ 23 (R$ 389 em 31 de dezembro
de 2017) na rubrica dividendos a distribuir, no passivo circulante,
relativo a dividendos originados em exercicios anteriores e que serdo
pagos aos acionistas por ocasido do recebimento de certos créditos de
contas a receber vencidos. Demonstramos abaixo a movimentacao da
rubrica dividendos a pagar no exercicio:

31/12/2018 31/12/2017
Saldo Anterior 389 873
Pagamentos de dividendos (366) (484)
23 389

Seguros (Nao auditado)

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo
de delimita-los, contratando no mercado coberturas compativeis com o seu
porte e operacao. As coberturas foram contratadas por montantes considerados
suficientes pela Administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade, o0s riscos envolvidos em suas operacfes e a
orientacdo de seus consultores de seguros.

Tributos diferidos

A Administracdo, fundamentada em seu plano de negdcios e na expectativa de
geracdo de lucros tributaveis futuros, reconheceu imposto de renda e
contribuicdo social diferidos sobre prejuizos fiscais e base negativa da
contribuicao social.

Os montantes de bases de prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo
social que foram base de constituicio de imposto sdo R$ 4.679,
respectivamente. Adicionalmente, a Companhia possui 0 montante de R$ 2.462
de prejuizos fiscais e bases negativas para as quais ndo foram constituidos
tributos diferidos.

Estes créditos sdo imprescritiveis e a Administracdo considera que eles sejam
inteiramente recuperados nos proximos 03 anos. A projecdo foi baseada em
premissas econdmicas de inflacdo e crescimento bem como condicdes e volume
de mercado de seus produtos.

Demonstramos abaixo a composi¢ao dos tributos registrados:

31/12/2018 31/12/2017
Imposto de Renda - Prejuizos fiscais 1.170 -
Contribuicdo Social - Bases negativas 421 -
1.591 -
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19.

Instrumentos financeiros

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

Identificag&o e valorizacdo dos instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque
para disponibilidades, incluindo aplicagdes financeiras, contas a receber
de clientes, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e
financiamentos.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez
imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a trés
meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos,
gue sdo sistematicamente renegociados, 0s valores contabeis se
aproximam dos valores justos.

Politica de gestao de riscos financeiros

A natureza e a posicdo geral dos riscos financeiros € regularmente
monitorada e gerenciada, a fim de avaliar os resultados e o impacto
financeiro no fluxo de caixa pela diretoria financeira. Também sao
revistos periodicamente os limites de crédito e a qualidade do “hedge’
das contrapartes.

Os riscos de mercado sdo protegidos quando é considerado necessario
suportar a estratégia corporativa ou quando € necessario manter o nivel
de flexibilidade financeira.

A Diretoria examina e revisa informacdes relacionadas com o
gerenciamento de risco, incluindo politicas significativas, procedimentos
e praticas aplicadas no gerenciamento de risco.

Risco de crédito

A politica da Companhia considera o nivel de risco de crédito a que esta
disposta a se sujeitar no curso de seus negoécios. A diversificacdo de sua
carteira de recebiveis assim como o acompanhamento dos prazos de
financiamento da carteira e limites individuais de posicdo sao
procedimentos adotados, a fim de minimizar eventuais problemas de
inadimpléncia em seu contas a receber.

Risco de liquidez
E o risco de a Companhia ndo possuir recursos liquidos suficientes para

honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento
de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.
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19.5.

Para administrar a liquidez do caixa, sdo estabelecidas premissas de
desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente
pela area financeira.

Risco de mercado

O risco associado é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em
perdas por causa de flutuacbes nas taxas de juros que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados
no mercado.

19.6. Valor justo

Em 31 de dezembro de 2018, os principais instrumentos financeiros estao
descritos a seguir:

Equivalentes de caixa - esta apresentado ao seu valor de mercado,
gue equivale ao seu valor contabil.

Aplicag0des financeiras - sao classificadas como ativos financeiros ao
custo amortizado.

Contas a receber - sdo classificados como ativos financeiros ao custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de
qualquer reducdo ao valor recuperavel. Os valores justos se
aproximam dos valores contabeis devido a natureza e prazos de
vencimento destes instrumentos.

Valores a receber de partes relacionadas - sdo classificados como
mensurados ao custo amortizado, utilizando o método de juros
efetivos, deduzidos de qualquer reducdo ao valor recuperavel. Os
valores justos se aproximam dos valores contébeis devido a natureza
e prazos de vencimento destes instrumentos.

Empréstimos - séo classificados como outros passivos financeiros ao
custo amortizado, e sdo contabilizados inicialmente pelo valor justo,
liquidos dos custos da transacdo. Posteriormente, sdo mensurados
pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos,
e a despesa financeira é reconhecida com base na remuneracao
efetiva. Os valores justos se aproximam dos valores contabeis.
Valores a pagar a partes relacionadas sdo classificados como
mensurados ao custo amortizado, reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescidos de quaisquer custos atribuiveis a transacédo. Os
valores justos se aproximam dos valores contébeis devido a natureza
e prazos de vencimento destes instrumentos.
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20.

21.

Instrumentos financeiros por categoria

Equivalente de caixa
Aplicacdes financeiras
Custo amortizado

Contas a receber de clientes
Empréstimos e
financiamentos

31/12/2018 31/12/2017
Valor contabil  Valor justo  Valor contabil Valor justo
1.416 1.416 4.669 4.669
4.413 4.413 2.937 2.937
6.541 6.541 264 264
490 490 609 609

Fornecedores

Receita operacional liquida

Conforme requerido pelo CPC 26, a Companhia apresentou a demonstracdo do
resultado pela receita liquida operacional. Demonstramos abaixo a conciliagdo
da receita bruta e liquida para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e

2017:

Receitas
Vendas de produtos
Prestacéo de servigos

Deducbes

(-) Devolucgotes

(-) ICMS

(-) ICMS substituicéo tributaria
(-) ISS s/prestacéo de servigos
(-) PIS

(-) COFINS

(-) IPI

(-) INSS S/ Receita

Receita liquida operacional

Custos e despesas por natureza

As despesas gerais e administrativas,

seguinte maneira:

2018 2017
4.283 4.356
19.813 12.807
24.096 17.163
(1.008) (373)
(252) (178)
(330) (217)
(231) (159)
(1.066) (742)
(30) (47)
(720) -
20.459 15.447

por natureza, estdo demonstradas da

Custos e despesas por natureza 2018 2017

Custo dos produtos vendidos (1.663) (1.436)
M&o de obra direta - mercadorias (1.118) (1.612)
M&o de obra direta - servigos (4.052) (1.883)
Utilidade e servigos (161) (55)
Gastos gerais (1.193) (873)
Instalagbes e manutencgdes (208) (254)
Outras despesas e aluguéis (103) (127)
Perdas de estoques (327) (191)
(-) Devolugbes de vendas - 3
Com pessoal (8.529) (7.577)
Servigos de Terceiros (1.816) (902)
Servicos e Materiais de Consumo (2.050) (2.270)
Aluguel (325) (352)
Contingéncias (44) 44
Depreciacéo (868) (469)
Multas e impostos (190) (141)
Outros (981) (693)

(23.628) (18.788)
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Custos e despesas por funcéo 2018 2017
Custo dos produtos vendidos e servicos prestados (8.825) (6.428)
Despesas comerciais (7.363) (5.494)
Despesas gerais e administrativas (5.082) (3.624)
Outras despesas (2.358) (3.242)
23.628 (18.788)

22. Receitas e despesas financeiras

2018 2017
Juros recebidos 126 50
Rendimentos de aplicagdes financeiras 148 722
Variagdo cambial/monetaria 28 11
Ganhos na adesao do PERT - 728
Outras receitas 14 23
Receitas financeiras 316 1.534

2018 2017
Variagdes Cambiais passivas (56) (33)
Descontos concedidos (58) (44)
Despesas bancarias (257) (114)
Juros pagos (1.022) (466)
Outras despesas (285) (146)
Despesas financeiras (1.678) (803)
Receitas/(despesas) financeiras, liquidas (1.362) 731
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