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Contexto econémico 2023

Os ultimos meses foram positivos para a economia brasileira, marcados por importantes discussoes
no legislativo e pela continua melhora do cenario macroecondmico, a comecar pela inflacdo medida pelo
IPCA, que registrou pequena deflagdo no més de junho e seguiu marcando variacdo anual abaixo de 4%,

dentro, inclusive, da meta do Banco Central.

Além disso, a inflagcdo subjacente também apresentou melhora em maio e junho, com a inflagédo de
servicos indo a 6,2% e a média dos nucleos a 6%. No segundo semestre, o fim dos efeitos da desoneracéo
dos combustiveis do ano passado deve fazer com que o IPCA volte a subir. Assim, no nosso cenario,
contamos com um IPCA ao fim de 2023 ligeiramente acima da banda superior da meta, em 5,1%. A inflacdo
mais proxima da meta ao final do ano decorre da melhora da inflagédo corrente, mas também da melhora da
dindmica das expectativas, que foram ajudadas pela melhora do risco fiscal e pela reunido do Conselho

Monetéario Nacional.

De igual modo, a inflacdo surpreendeu com uma divulgacdo com tendéncia mais positiva. Os dados
do IPCA15 divulgados ainda em maio ja mostraram desaceleracdo importante de medidas subjacentes de
inflacdo, como servigcos e nucleos. O IPCA fechado para o més, divulgado nos primeiros dias de junho,
confirmou mais uma vez a tendéncia, com servigos desacelerando a 6,5% e nucleos a 6,7%, ambas medidas
na variacdo acumulada em 12 meses. E interessante observar, entretanto, que mesmo com a inflagéo
trilhando o caminho certo para os primeiros cortes de juros no segundo semestre, a variagdo dos pre¢os ainda

se mantém distante da meta do Banco Central .

A confirmacdo de um cenario mais favoravel veio recentemente com a melhora da perspectiva para
economia brasileira divulgada pela agéncia de risco S&P e também pela Fitch que elevou a nota de crédito

do Brasil de BB- para BB, com perspectiva estavel.

Com a reducéo de 0,50% dos juros feita pelo Copom em agosto, a expectativa é de reducdes na
mesma linha para as préximas reunifes, encerrando o ano de 2023 em 11,75% e para 2024 encerrara o ano
em 8%, o ddlar projetado também tem tendéncia de queda em relagéo ao real, para o fim do ano deve encerrar
o periodo em abaixo de R$ 4,90 e R$ 4,50 no fim de 2024.



Desempenho

Em relagdo ao desempenho financeiro, a receita obtida no 1° semestre de 2023 foi de R$ 11,9 milhdes
de reais, crescimento de 3,49% em relacdo ao periodo anterior do 2° semestre de 2022 e de 1,17%
comparado ao mesmo periodo de 2022, demonstrando resiliéncia na geragcdo de receitas de taxas de
administrago, visto que no decorrer de 2023 ndo houve receitas ndo recorrentes. As perspectivas de receitas
sdo melhores para o segundo semestre de 2023, em virtude das melhorias do cenario econdmico e reabertura
do mercado para ofertas publicas de valores mobiliarios.

O resultado de operacdes com titulos e valores mobilidrios apresentou um resultado positivo de R$
388 mil no semestre, fruto da retomada acelerada da taxa de juros basica da economia (SELIC/CDI), e da
disponibilidade de caixa do grupo Rio Bravo utilizada em aplica¢cbes atreladas a este indicador.

As despesas operacionais somaram R$ 8,6 milhdes no 1° semestre de 2023, reducdo de -6% em
relacdo ao segundo semestre de 2022 e crescimento de 0,59% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior,
em virtude de despesas pontuais no ultimo ano, em linha com as expectativas. A margem operacional da
empresa foi de 25,81%, considerando o resultado antes dos impostos e participacdo dos empregados nos
lucros.

O lucro liquido da DTVM foi de R$ 1,4 milhdes, contra R$ 1,2 milhdes no mesmo periodo de 2022,
crescimento anual de 19,4%, este lucro representa uma margem liquida de 12,23%, pequena melhora em
relacdo a 10,3% do 1° semestre de 2022.

A expectativa é de receitas no segundo semestre de 2023 oriundas de receitas de distribuicdo de
valores mobiliarios, o que gera incremento de margem e rentabilidade para empresa, uma vez que a estrutura
atual (despesas e folha) comporta crescimento de ativos sobre administracdo e novas operacdes de
distribuicdo, sem a necessidade crescimento relevante da estrutura. Além disso, estuda-se a possibilidade de
crescimento do portfélio de servicos oferecidos ao mercado, como expansdo da base de clientes de
escrituracdo e administracao fiduciéria.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos cotistas e administradores da
Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de
2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adeguadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Rio Bravo Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 30 de junho de 2023, o desempenho de suas
operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil (BACEN).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”. Somos
independentes em relacéo a Distribuidora, de acordo com o0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Outras informag¢des que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério do auditor

A diretoria da Distribuidora € responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatorio
da Administrac&o.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatorio da Administracéo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex&o com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatorio da Administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituices autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres de distor¢céo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a diretoria € responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das demonstracées
financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar suas operacoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar 0 encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca da Distribuidora sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracéo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracfes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&do deteccdo de distorgéo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representacdes falsas
intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora.

e Avaliamos a adequacé&o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.
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e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢es que possam levantar davida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencédo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estéo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Distribuidora a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacoes, e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constata¢ées significativas de auditoria,
inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 25 de agosto de 2023.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0
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Kétia Sayuri Teraoka Kam
Contadora CRC SP-272354/0



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Balanco patrimonial em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais)

Ativo
Circulante

Disponibilidades

Instrumentos financeiros

Titulos e valores mobiliarios

Outros Créditos

Outros ativos

(-) Provisdo para perdas esperadas para risco de crédito
Total do ativo circulante

N&o circulante
Ativo fiscal diferido
Imobilizado
Imobilizado
(-) Depreciacdo acumulada
Intangivel
Intangivel

(-) Amortizagdo acumulada

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Notas 30/06/2023 31/12/2022
4 29 31
5.408 7.713

5 5.408 7.713
6 1.658 1.371
7 2.470 1.907
6 (398) (401)
9.167 10.621

20 488 1.068
8 1.448 1.324
2.544 2.320

(1.096) (996)

9 199 321
780 780

(581) (459)

2135 2713

11.302 13.334

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Passivo
Circulante

Obrigagdes fiscais e previdenciarias
Obrigagdes sociais e estatutarias

Credores diversos
Total do passivo circulante

N&o circulante
Provisdo para contingéncias
Total do passivo néo circulante

Patrimonio liquido
Capital social
Reserva legal
Reserva estatutaria

Total do patrimonio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Notas 30/06/2023 31/12/2022
10 474 1.006
11 1522 2.404
12 1.190 1501

3.186 4911

22 24 40
24 40

131 3.750 3.750
13.2 483 483
133 3.859 4.150
8.092 8.383

11.302 13.334




Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracdo do resultado
Semestres findos em 30 junho de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto lucro por quota)

Notas
Receitas de intermediacéo financeira
Resultado de operagfes com titulos e valores mobiliarios 5
Resultado bruto de intermediagéao financeira

Qutras receitas (despesas) operacionais

Receitas de prestacéo de servigos 14
Despesas administrativas 15
Despesas com pessoal 16
Despesas tributarias 17
Depreciacdo e amortizagéo 8&9
Provisao para perdas esperadas para risco de crédito 6
Outras receitas operacionais 18
Outras despesas operacionais 19

Resultado operacional
Resultado n&o operacional
Resultado antes do imposto de renda e da contribuigéo social
Imposto de renda e contribuicdo social
Provisdo para imposto de renda e contribui¢éo social 20
Imposto de renda e contribuigéo social diferido 20
Resultado antes da participagdo dos empregados nos lucros

Participacéo dos empregados nos lucros

Lucro liquido do semestre
Lucro por quota - R$ 21

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

30/06/2023 30/06/2022
388 400
388 400

2.691 2.130
11.930 11.792
(3.582) (4.223)
(4.475) (4.232)

(958) (959)

(226) (196)

3 -
29 25
(30) (77)
3.079 2.530
5 5

3.084 2.535

(299) (491)

(580) (431)

(879) (922)

2.205 1.613

(746) (391)

1.459 1.222

0,39 0,33



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracao do resultado abrangente
Semestres findos em 30 de junho de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Motas 30/06/2023 30/06/2022

Lucro liquido do semestre 1.459 1.222
Outros resultados abrangentes do semestre - -

Resultado abrangente do semestre 21 1.459 1.222

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracdo das mutac6es do patrimonio liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Dividendos pagos no semestre
Lucro liquido do semestre
Constituicdo de reservas 13.2& 13.3

Saldos em 30 de junho de 2022

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Dividendos pagos no semestre
Lucro liquido do semestre
Constituicdo de reservas 13.2& 13.3

Capital Lucros
P : Legal Estatutéaria (Prejuizos) Total
social
Nota acumulado
3.750 378 6.778 - 10.906
- . (4.620) . (4.620)
- - - 1.222 1.222
- 61 1.161 (1.222) -
3.750 439 3.319 - 7.508
3.750 483 4.150 - 8.383
. - (1.750) - (1.750)
- - - 1.459 1.459
- - 1.459 (1.459) -
3.750 483 3.859 - 8.092

Saldos em 30 de junho de 2023

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Demonstracdo dos fluxos de caixa
Semestres findos em 30 de junho de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Notas 30/06/2023 30/06/2022

Lucro liguido do semestre 1.459 1.222
Ajustes para conciliagio do lucro liquido do semestre

Ativa fiscal diferido 20 580 431

Provisdo para contingéncias fiscais e trabalhistas 22 (16) 62

Provisdo para perdas esperadas para risco de crédito B (3) -

Depreciacio e amortizacio 8&9 226 196
Lucro {Prejuizo) liguido so semestre ajustado 2.246 1.911
Variagdo dos ativos e passivos

Reducio em contas a receber (287) G600

Aumento em outros ativos (564) (153)

Reducio em obrigacies fiscais e previdenciarias (532) (1.124)

Reducio em obrigacies sociais e estatutarias (882) (725)

Reducio em credores diversos (311) (263)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais (330) 246
Atividades de investimento

Aguisicdo de imobilizado 8 (227) (18)

Aguisicdo de intangivel ] - [55}r
Caixa liquido (aplicado nas) atividades de investimento (227) (73)
Atividades de financiamento

Dividendos pagos no semestre (1.750) (4.620)
Caixa liquido {aplicado nas) atividades de financiamento (1.750) (4.620)
Aumento liquido! (redug&o) em caixa e equivalentes de caixa [2.307) (4.447)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 4&5 T.744 10.762
(Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 485 5437 5.315
Aumento liquido! (redug&o) em caixa e equivalentes de caixa [2.307) (4.447)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Semestre findo em 30 de junho de 2023
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Rio Bravo DTVM”
ou “Distribuidora”), empresa do Grupo Chinés Internacional “(Fosun)”, fundado em 1992, é uma
empresa multinacional listada no principal conselho da Bolsa de Valores de Hong Kong desde 2007,
tem por objeto a subscricdo isolada ou em consércio com outras sociedades autorizadas,
intermediacdo, compra e venda de titulos e valores mobilidrios por conta prépria e de terceiros, a
administracdo de carteiras de custddias, o exercicio de funcBes de agente fiduciario, a distribuicao,
a organizacédo e a administracédo de fundos e clubes de investimentos, sendo a atividade principal
a administracao e a distribuicao de fundos de investimentos imobiliario.

2. Apresentacao das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, que consideram as diretrizes contabeis emanadas da Lei n® 6.404/76, sendo observadas,
conforme dispositivos regulamentares do Banco Central do Brasil, as alteragdes introduzidas pela
Lei n® 11.638/07 e pela Lei n°® 11.941/09, além das normas e das instru¢des do Banco Central do
Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF) e os Pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
aprovados pelo Banco Central do Brasil at¢é o momento. A partir de janeiro de 2020 as
demonstracg@es financeiras passaram a observar ainda os critérios dispostos na Resolucéo 4.818/20
e Resolucdo BCB n° 2/20, cabendo observar que:

a) Os itens do Balanco Patrimonial estdo apresentados em ordem decrescente de liquidez e
exigibilidade, sem impacto aos valores apresentados;

b) O Balanco Patrimonial ao final do periodo corrente é apresentado comparativamente com o
final do exercicio social imediatamente anterior;

c) As demais demonstracfes estdo comparadas com 0s mesmos periodos do exercicio social
anterior para as quais foram apresentadas;

d) Inclusdo da Demonstracao do Resultado Abrangente;

e) As alteragdes acima mencionadas, ndo tiveram qualquer impacto no total do ativo, total do
passivo, resultado do periodo e o patriménio liquido.

A elaboragéo das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil requer que a
Administracdo se utilize de premissas e julgamentos na determinacdo do valor e do registro de
estimativas contabeis. A liquidacdo dessas transacdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacéo.



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Semestre findo em 30 de junho de 2023
(Em milhares de reais)

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o
Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC emitiu diversos pronunciamentos relacionados ao
processo de convergéncia contébil internacional, embora nem todos tenham sido homologados pelo
BACEN. Desta forma, a Distribuidora, na elaboragdo das demonstracdes financeiras, adotou os
seguintes pronunciamentos ja homologados pelo BACEN:

BACEN/CMN
Pronunciamento Resolucéo
CPC 00 (R2) - Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro 4.924/2021
CPC 01 (R1) - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos 3.566/08
CPC 02 (R2) - Efeitos das mudancas nas taxas de cambio e conversdo de demonstragdes contabeis 4.524/16
CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa 4.818/20
CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel 4.534/16
CPC 05 (R1) - Divulgacao sobre Partes Relacionadas 3.750/09
CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Acdes 3.989/11
CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro 4.007/11
CPC 24 - Evento Subsequente 3.973/11
CPC 25 - Provis@es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes 3.823/09
CPC 27 - Ativo Imobilizado 4.535/16
CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados 4.424/15
CPC 41 - Resultado por Acéo 3.959/19
CPC 46 - Mensuracéo do Valor Justo 4.748/19

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o BACEN aprovard os demais pronunciamentos
contdbeis emitidos pelo CPC, nem se a adoc¢do dos mesmos sera feita de maneira prospectiva ou
retrospectiva.

Em novembro de 2021, o Conselho Monetario Nacional (CMN) publicou a resolucdo n°
4.966/21, que estabelece novas regras contabeis para instrumentos financeiros com base nos
conceitos da norma internacional IFRS 9. A resolucdo entra em vigor em Janeiro de 2025. A
Companhia trabalha com o seguinte Plano para enderecar as demandas da norma: Etapa 1,
Entendimento da Resolucéo e Andlise de Impacto; Etapa 2 — Identificacdo e Desenvolvimento dos
Planos; Etapa 3 — Implantacdo. Neste sentido foi estabelecido um grupo de trabalho entre as areas
potencialmente impactadas que realizou a analise inicial da nova legislacdo. Avaliando as
alteracBes e segmento de atuacdo da empresa, vale principalmente destacar quanto aplicabilidade
da nova norma com relacao a classificacdo dos titulos e valores mobiliarios em categorias, que nao
se espera alteracao conceitual.

Confirmamos que todas as informacgfes relevantes, proprias das demonstragdes financeiras, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdo da Distribuidora.

Estas demonstracdes financeiras, foram aprovadas pela Diretoria e autorizadas a serem divulgadas
em 25 de agosto de 2023.

10



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Semestre findo em 30 de junho de 2023

(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contabeis descritas abaixo foram aplicadas consistentemente para os periodos
apresentados nestas demonstragdes financeiras.

a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério
pro rata dia para as de natureza financeira.

b) Caixa e equivalentes de caixa

E definido como caixa, dinheiro em caixa, depositos bancérios, investimentos de curto prazo de
alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e limites, com prazo de vencimento
igual ou inferior a 90 dias, da data de aplicacao.

c) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

De acordo com o estabelecido pela Circular n°® 3.068, de 08 de novembro de 2001, do Banco
Central do Brasil, os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sao classificados em trés
categorias distintas, conforme a intencdo da administracéo, quais sejam:

v Titulos para negociacao;
Titulos disponiveis para venda; e
v Titulos mantidos até o vencimento.

\

Os titulos para negociacdo sdo apresentados no ativo circulante, independentemente dos
respectivos vencimentos. Compreende os titulos adquiridos com o propdésito de serem ativa e
frequentemente negociados. Sao avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado da
valorizagdo ou desvalorizagdo computado ao resultado.

Os titulos disponiveis para a venda representam os titulos que nédo foram adquiridos para
frequente negociacdo. Sao utilizados, entre outros fins, para reserva de liquidez, garantias e
protecdo contra riscos. Os rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisi¢cdo, bem como
as possiveis perdas permanentes sdo computados ao resultado.

Estes titulos sdo avaliados a mercado, sendo o resultado da valorizacdo ou desvalorizagédo

contabilizado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido (deduzidos os efeitos
tributarios), o qual seré transferido para o resultado no momento da sua realizagéo.

11



Rio Bravo Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Semestre findo em 30 de junho de 2023
(Em milhares de reais)

d)

f)

12

Os titulos mantidos até o vencimento referem-se aos titulos adquiridos para os quais a
Distribuidora tem a intencdo e capacidade financeira de manté-los em carteira até o
vencimento. S&o avaliados pelo custo de aquisi¢géo, acrescido dos rendimentos auferidos. Caso
apresentem perdas permanentes, estas sdo imediatamente computadas no resultado.

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, a Distribuidora ndo possuia instrumentos
financeiros derivativos.

Reducédo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros (impairment)

E reconhecida uma perda por impairment quando o valor de contabilizac&o de um ativo excede
seu valor recuperavel. Perdas por impairment sédo reconhecidas no resultado do periodo.

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que

possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel.

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022 n&o foram identificados ativos n&o
financeiros com indicacéo de perda por impairment.

Imobilizado e intangivel

Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corporeos e incorpdreos destinados a
manutencao das atividades da Instituicdo ou exercido com essa finalidade.

O ativo imobilizado (bens corpéreos) e o intangivel (bens incorporeos) estao registrados pelo
valor de custo, com a vida Gtil apresentada conforme tabela a seguir:

Vida atil
Descricao estimada
Sistemas de processamento de dados 5 anos
Benfeitorias e instalacdes 10 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos
Moveis e equipamentos 10 anos
Sistema de seguranca 5 anos
Software 5 anos

Demais ativos e passivos

Outros ativos e passivos sdo demonstrados, respectivamente, pelos valores de realizagdo e
compromissos estabelecidos nas contratagdes, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e
encargos incorridos até as datas dos balancos.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Semestre findo em 30 de junho de 2023
(Em milhares de reais)

9)

h)
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Imposto de renda e contribuicdo social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% sobre os rendimentos
tributaveis, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 no
exercicio. A contribuicao social € calculada sobre o lucro liquido ajustado conforme legislacéo
em vigor e possui aliquota vigente de 15%.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos (ativo e passivo) sdo calculados sobre
adicGes temporarias, prejuizo fiscal e base negativa acumulados. Os créditos tributarios sobre
adicbes temporarias serdo realizados quando da utilizacdo e/ou reversao das respectivas
provisdes pelas quais foram constituidas. Os créditos tributarios sdo baseados nas expectativas
atuais de realizacdo e considerando os estudos técnicos e andlises da administracdo. A
aliquota de constituicdo € a aliquota vigente na data da exceptiva de realizacao.

Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes e

obrigacdes legais sédo efetuadas de acordo com os critérios definidos na Resolucao n° 3.823,
de 16 de dezembro de 2009, e Carta-Circular n® 3.429, de 11 de fevereiro de 2010, do BACEN,
obedecendo aos seguintes critérios:

¢ Contingéncias ativas - ndo sdo reconhecidas nas demonstracfes financeiras, exceto
guando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacéo, sobre as
guais ndo cabem mais recursos.

o Obrigacles legais, fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais, em que
estdo sendo contestadas a legalidade ou a inconstitucionalidade de alguns tributos
(impostos ou contribuicbes). O montante discutido é quantificado e registrado
contabilmente.

Lucro por guota

O lucro liquido béasico por gquota € calculado por meio dos resultados atribuivel aos quotistas e
a média ponderada das quotas em circulagdo nos respectivos periodos, apresentados nos
termos do CPC 41 — “Resultado por Agao” e “IAS 33”.

Moeda funcional e moeda de apresentacdo

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas em milhares de reais, sendo
arredondadas para o real mais préximo.
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Semestre findo em 30 de junho de 2023
(Em milhares de reais)

k) Resultado ndo recorrente

Os resultados nao recorrentes sdo os resultados que néo estejam relacionados ou esteja
relacionado incidentalmente com as atividades tipicas da instituicdo ou ainda que nao esteja
previsto ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros.

Para o semestre findo em junho de 2023, a DTVM teve um resultado de R$ 5 (R$ 5 em 2022)
referente a venda de ativos imobilizado.

[) Uso de estimativas e julgamentos

A elaboracéo das demonstracdes financeiras exige que a Administracéo use julgamento na
determinacéo e registro de estimativas contabeis, quando for o caso.

Uma vez que o julgamento da Administracdo envolve estimativas referentes a probabilidade
de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas.

m) Provis@o para perdas esperadas para risco de crédito

14

A provisdo para perdas esperadas para risco de crédito é registrada de acordo com o
julgamento da administracdo quanto ao nivel de risco, levando em consideracdo a
conjuntura econdémica, a experiéncia passada e 0s riscos especificos em relacdo a cada
cliente.

Disponibilidades

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o saldo de disponibilidades é
representado da seguinte forma:

J0/06/2023 JM2/2022
Bancos - conta movimento 29 |
Total 29 M
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Semestre findo em 30 de junho de 2023
(Em milhares de reais)

S.

6.

Titulos e valores mobiliarios

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, as aplicacdes financeiras representadas
por instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado da Distribuidora,
estavam classificados de acordo com as categorias estabelecidas na regulamentacéo vigente:

J0I06I2023 JM212022
Carteira propria
Negociagao
Fundo de Investimento Referenciado (i) 5.408 7F713
Total 5.408 7713

i. Em 30 de junho de 2023, os instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado,
classificados em Nivel 2, estdo representados pelo Fundo de Investimento “Rio Bravo Liquidez DI Fundo
de Investimento Referenciado”, sem vencimento, administrado pela BEM — Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. e pelo Ital Soberano Referenciado, classificados como “titulos para negociagao”.
Em 30 de junho de 2023, o resultado com os instrumentos financeiros foi de R$ 388 (R$ 400 em 30 de
junho de 2022).

Outros créditos

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o saldo de contas a receber é representado
por servicos de administracdo e distribuicdo de fundos que sdo recebidos no inicio do més
subsequente da prestacdo de servico e esta dividido da seguinte forma:

15

30/06/2023 3212022
Administracdo de fundos 1.289 1.369
Distribuicio de fundas 1 2
Escrituracio 368 -
Total 1.658 1.37M

O valor de proviséo para perdas esperadas para risco de crédito em 30 de junho de 2023 é de
R$ 398 (R$ 401 em 2022). No resultado do primeiro semestre de 2023 houve reversao de R$

3.

Outros ativos

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o saldo de outros ativos é representado
por adiantamentos diversos, saldos a receber de sociedades ligadas, pagamentos diversos a
ressarcir, impostos a compensar e despesas pagas antecipadamente, conforme apresentado

abaixo:
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9.
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30/06/2023 JMM212022
Adiantamento diversos (i) 36 13
Blogueio judicial 359 359
Valares a receber sociedades ligadas - nota 23 1.119 783
Pagamentos a ressarcir (i) 178 151
Impostos e contribuicies a compensar G4 G
Despesas antecipadas 714 540
Total 2470 1.907

i. O valor de adiantamentos diversos refere-se a adiantamentos a fornecedores e antecipagdes salariais.
. Os valores de pagamentos a ressarcir referem-se as despesas gerais pagas pela Rio Bravo DTVM, para os

Fundos de Investimentos administrados.

Imobilizado
jun/23 dezi22
Taxas anuais de Aguisigbes Depreciagao Valor liquido Valor
depreciagio (Baixas) no periodo a liguido
Imobilizagbes em curso - 227 - 227 -
Benfeitorias e instalacies 10% - (60) 912 a7z
Mdveis e equipamentos 10% - (12) 134 146
Sistema de processamento de dados 20% (31) 175 206
Total 227 (103) 1.448 1.324

(*) No primeiro semestre de 2023 a Distribuidora realizou venda de imobilizado cujo custo de aquisi¢do era representado
por R$3, contudo os bens vendidos estavam totalmente depreciados ocasionando baixa também de sua depreciagédo

de R$3.

(**) As imobilizag6es em curso séo representadas por bem adquiridos, mas que ainda ndo foram iniciados na atividade
e estdo representados pela implementacdo de um Servidor. Tais imobilizagées em curso foram de fato imobilizados e

iniciaram depreciacéo em julho de 2023.

Intangivel
dez/22 jumi23
Taxas anuais de Valor . Amortizagdo no  Valor
N - Aquisigoes . -
depreciagao liquido pernodo liquido
Software 20% 321 - (123) 189
Total 321 - (123) 189

A rubrica de software é representada em sua maioria pelo desenvolvimento de sistema para escrituragéo de cotas

de fundos imobiliarios.
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Semestre findo em 30 de junho de 2023

(Em milhares de reais)

10. Obrigacg®es fiscais e previdenciarias

30/06/2023 31212022
Imposto de renda e contribuicdo social 109 572
Impostos sobre terceiros 20 18
Impostos sobre salarios 199 270
PIS, COFING e 155 a recalher 146 146
Total 474 1.006
11. Obrigacfes sociais e estatutarias
30/06/2023 JNM212022
Provisdo para participacdo nos lucros 626 1.710
Provisdo de férias e encargos 671 694
Provisdo de 13 salario e encargos 225 -
Total 1.522 2.404
12. Credores diversos
30/06/2023 INNM272022
Valores a pagar - sociedades ligadas - nota 23 - 199
Fomecedores hZ2g 295
Obrigacdes - fundos de investimentos (i) 492 450
Cutras provisdes 170 517
Total 1.190 1.501

i. Refere-se avalores transferidos por fundos encerrados ao administrador, para cobertura de gastos posteriores ao encerramento dos
fundos.

13. Patriménio liquido

13.1 Capital social

O capital social da Distribuidora é de R$ 3.750 e esta representado por 3.750.285 quotas
pertencendo exclusivamente a sécios domiciliados no pais.

17
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13.2

13.3

Reserva legal

A reserva legal é constituida aplicando 5% do resultado do periodo sendo limitada a 20% do
capital social. O saldo em 30 de junho de 2023 € de R$ 483 (R$ 483 em 31 de dezembro de
2022).

Reserva estatutaria

A reserva estatutaria da Distribuidora € composta por lucros dos exercicios anteriores
acumulados e néo destinados para distribuicdo. No semestre findo em 30 de junho de 2023
o0 saldo da reserva estatutaria é de R$ 3.859 (R$ 4.150 em 31 de dezembro 2022).

A critério da diretoria, pode-se levantar balangos intermediarios a qualquer momento e
deliberar pagamento de dividendos. Os dividendos referentes ao exercicio de 2022 foram
parcialmente distribuidos no primeiro semestre de 2023 totalizando R$1.750 distribuidos.

14. Receita de prestacado de servicos

18

30/06/2023 30/06/2022

Receitas taxa de administracio 8.722 8.410
Receitas de distribuicdo 573 1.301
Receitas de escrituracdo 2.635 2.081
Total 11.930 11.792
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15. Despesas administrativas

30/06/2023 30/06/2022

Alugueis (266) (252)
Comunicacao (56) (59)
Processamento de dados (1.218) (1.198)
Servicos técnicos especializados (669) (1.381)
Viagens (14) (33)
Servicos do sistema financeiro (374) (279)
Despesas de promocdes e relacdes pubicas (208) (129)
Despesas de seguros (116) (103)
Servigcos de terceiros (29) (66)
Manutencao e conservacao de bens (84) (78)
Transportes (33) (34)
Armazenamento de documentos (275) (255)
Condominio (45) (38)
Agua, energia e gas (68) (62)
Materiais (18) (15)
Outras despesas administrativas (109) (2412)
Total (3.582) (4.223)

16. Despesas com pessoal

30/06/2023 30/06/2022

Salarios (2.548) (2.420)
Encargos (892) (901)
Beneficios (1.008) (827)
Treinamentos (27) (61)
Salarios - contrato de rateio (i) - (23)
Total (4.475) (4.232)

i. Trata-se do rateio de despesas com salarios e encargos, entre empresas Rio Bravo Investimentos DTVM e Guide Investimentos
S.A — Corretora de valores.

17. Despesas tributarias

30/06/2023 30/06/2022
IS5 (338) (337)
COFINS (493) (488)
PIS (80) (79)
QOutras despesas tributarias (47) (55)
Total (958) (959)

19
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18. Outras receitas operacionais

30/06/2023 30/06/2022
Reverséo de provisGes operacionais - 2
Reversédo para contigéncias 26 -
Recuperacao de encargos e despesas - 8
Outras receitas operacionais 3 15
Total 29 25
19. Outras despesas operacionais
30106/2023 30006/2022
Provis@ies para contingencias (a3 (62)
Doacgles ndo incentivadas (15) -
Variacfes cambiais 4) -
Qutras despesas operacionais (2) (15)
Total {30} {77}
20. Imposto de renda e contribuic&o social
30/06/2023 J0/06/2022
Resultado antes da tributagao sobre o lucro e participagtes 3.084 2.535
Efeito das adigtes e exclusdes no calculo dos tributos:
Qutras adigdes e exclusbes (464) 199
Participag@es dos empregados nos lucros (1.830) (1.456)
Base de apuragao do imposto de renda e contribuigao social 790 1.278
Compensacdo de prejuizos fiscais - -
Base de calculo apds compensagao 730 1.278
Imposto de renda - aliguotas de 15% e 10% (181) (300)
Contribuigdo social - aliqguota de 15% (119) (192)
Total (299) (491)

20
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21.
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Ativo fiscal diferido

Em 30 de junho de 2021, a DTVM passou a constituir ativo fiscal diferido sobre diferencas
temporarias no calculo de imposto de renda e da contribuigédo social conforme requerido pela

resolucéo 4.842, de 30 de julho de 2020, que entrou em vigor em 01 de janeiro de 2021. O
saldo do ativo fiscal diferido em 30 de junho de 2023 é de R$488 (R$1.068 em 31 de dezembro
de 2022) e seu valor presente é de R$ 413.440,07. E a taxa de desconto aplicada estd em
10,29%.

O ativo fiscal diferido é constituido a aliquota de previséo de realizacdo do ativo fiscal diferido.
Em 30 de junho de 2023, a aliquota do ativo fiscal diferido é de 25% para IRPJ e 15% para
CSLL.

A movimentacao do ativo fiscal diferido estd demonstrada abaixo:

Constituicao/Reversdao  Saldo em

Saldo em 12/2022 1% Semestre 06/2023

Movimentagac Ativo fiscal diferido

Participacées dos empregados nos lucros 634 (433) 251

Provisdo para perdas 160 (1) 169

Provisdo para contingéncia 17 (7 10

QOutras provisoes 207 (139) 6B
Total 1.068 (580) 488

Saldo em 06/2023 2023 2024 2025 2026

Prazo de realizacao

Participagdes dos empregados nos lucros 251 - 251 -

Proviséo para perdas 159 - - 159

Provisdo para contingéncia 10 - - - 10

Outras provisdes 68 68 - - -
Total 488 68 251 159 10

Lucro por quota

O calculo do lucro liquido por quota foi feito com base no lucro apurado pela Distribuidora,
atribuido aos quotistas controladores e na média ponderada das quotas, de acordo com a
movimentacao do exercicio, quando aplicavel, conforme demonstrado a seguir:
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22.

30/06/2023 30/06/2022

Lucro liquido atribuivel aos quotistas 1.459 1.222

Média ponderada no niumero de quotas

Quantidade de quotas no inicio do semestre 3.750.285 3.750.285
Quantidade de quotas no final do semestre 3.750.285 3.750.285
Lucro liquido béasico por quota 0,39 0,33

Ativos e passivos contingentes

a) Ativos contingentes

b)
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Nao ha ativos contingentes registrados em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022.

Passivos contingentes

Em 30 de junho de 2023 a provisdo para contingéncia civel/fiscal perfazia o montante de R$24
(R$40 em 31 de dezembro de 2022). As provisdes levam em consideragdo a opinido da
Administracdo, suportada por seus assessores juridicos, tendo como politica o seu
reconhecimento quanto a probabilidade de perda ser provavel ou quando houver expectativa
de desembolso futuro de caixa.

A DTVM, por ser a administradora dos Fundos de Investimentos Imobiliarios, pode figurar como
parte em processos relativos a estes fundos. Os processos em que é identificado a
responsabilidade inteiramente dos cotistas dos fundos, mesmo que a DTVM possa aparecer
como parte do processo, ndo sao provisionados ou divulgados, enquanto sua caracteristica ao
risco seja remota ou possivel, mesmo que o processo em si tenha classificacdo diferente

destas. Esta andlise é efetuada inclusive para Fundos encerrados.
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A movimentacgao das provisfes para contingéncias no periodo esta abaixo apresentada:

30/06/2023 31/12/2022

Civel/Fiscal Civel/Fiscal

Saldo no inicio do semestre/ exercicio 40 623
ConstituicBes 8 21
Reversodes / realizacdes (26) (656)
Atualizacdo Monetaria 2 52
Saldo no final do semestre/ exercicio 24 40

@) Reversao de provisdes refere-se a alteracéo de risco de processos de provavel para remoto.

c) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis

J0/06/2023 JMM2/2022
Valor Valor Valor Valor
Reclamado Provisionado Reclamado Provisionado
Riscos Civell fiscal 24 24 40 40
Total 24 24 40 40

d) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

As contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estdo representadas da
seguinte forma:

30/06/2023  3MNM272022

Valor Valor
Reclamade Reclamado
Riscos Civelf fiscal 260770 247 357
Outros 1.622 1632
Total 262.392 248.889

Dos valores destacados acima temos 0s seguintes processos com maiores relevancias de
valores:

Em 30 de junho de 2023, para o FIl Grand Plaza, o processo fiscal e previdenciario (n°
0816600.2019.00208), possui montante atualizado de R$ 217.050 (R$ 205.369 em 31 de
dezembro de 2022).Em 2020 o Fll Grand Plaza é citado em razdo da (i) exigéncia de
IRPJ,CSLL, PIS e COFINS em relacdo a fatos geradores supostamente ocorridos entre

31/01/2016 e 31/12/2018 (ii) pela suposta auséncia de entrega de escrituracdo digital contabil
23
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(“ECD”) e escrituragdo contabil fiscal (“ECF”) entre 31/07/2017 e 31/07/2018, ambas sob
alegacédo de que o Fundo estaria sujeito a tributacéo aplicavel as pessoas juridicas, uma vez
gue seus recursos estariam aplicados em empreendimento imobiliario que possuia cotista com
mais de 25% de suas cotas. O processo encontra-se em esfera administrativa e a Rio Bravo e
o cotista majoritario do fundo foram incluidos no polo passivo como responsaveis solidarios.

Em 30 de junho de 2023, para o FIl Centro Téxtil Internacional, o processo fiscal e
previdenciario (n° 08. 1.66.00-2021-00037), possui montante atualizado de R$ 28.272 (R$
25.844 em 31 de dezembro de 2022). Em 2022, por meio do processo administrativo n® 16327-
720.346/2022-07, oriundo de auto de infracdo resultante do Procedimento Fiscal n® 08.1.66.00-
2021-00037-2, a Receita Federal do Brasil esta exigindo (i) Imposto de Renda da Pessoa
Juridica (“IRPJ”) e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”); (ii) Contribuicdo para o
Programa de Integracdo Social (“PIS”) e Contribuigcdo para o Financiamento da Seguridade
Social (“COFINS”); e (iii) multas pela suposta auséncia de entrega de Escrituragdo Digital
Contabil (“ECD”), a Escrituragcdo Fiscal Digital da Contribuicbes para PIS/PASEP, da
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e da Contribuicdo
Previdenciaria sobre Receita (“SPED-Contribuigcbes”) e Escrituracdo Digital Fiscal (“ECF”),
todos referentes aos anos-calendarios de 2017 e 2018, sob a alegacéo de que o FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO CENTRO TEXTIL INTERNACIONAL, inscrito no CNPJ/ME sob
0 n° 00.762.723/0001-28, administrado pela Rio Bravo Investimentos DTVM Ltda., estaria
sujeito a tributacdo aplicavel as pessoas juridicas nos termos do artigo 2° da Lei n® 9.779/1999,
uma vez que seus recursos estariam aplicados em empreendimento imobiliario que teria como
incorporador, construtor ou sécio, cotista que possuiria mais de 25% de suas cotas. Ainda, o
Auditor-Fiscal da Receita Federal do Brasil imputou a Rio Bravo Investimentos DTVM Ltda., ao

cotista majoritario do Fundo e a outra pessoa fisica a condi¢do de responsaveis solidarios pelos
tributos objeto da autuacdo. Os autos foram remetidos ao CENTRO NAC GESTAO DE
PROCESSO-DRJ-RPO-SP e aguarda-se o julgamento da Impugnacédo apresentada.

Os demais processos de riscos fiscais classificados como perda possiveis, sdo representados
substancialmente a autos de infragdo relacionados (i) ao ndo recolhimento da CPMF sobre as
operagbes financeiras realizadas nas contas-correntes dos Fundos de Investimento
administrados pela Rio Bravo, relacionados aos periodos compreendidos entre 03 de setembro
de 2003 e 31 de dezembro de 2007 no valor de R$ 6.479 (R$ 6.103 em 31 de dezembro de
2022) (ii) valores de IPTU de iméveis de Fundos de Investimentos no valor de R$8.350
(R$9.423 em 31 de dezembro de 2022) e processos diversos no valor de R$2.241 (R$2.034
em 31 de dezembro de 2022).

Orgdos reguladores

N&o existem processos administrativos em curso por parte do Sistema Financeiro Nacional que
possam impactar representativamente o resultado e as operac¢des da Distribuidora.
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Partes relacionadas

Ativo
2023 2022

RIO BEAVO INVESTIMENTOS LTDA 5RO 226
UNIK PARTICIPACOES S.A. 67 67
FOSUN INVESTIMENTOS (BRASIL) LTDA. 229 71
FEBlI PARTNERSHIF PARTICIPACOES S.A 163 163
GUIDE INVESTIMENTOS S A CCTVM 93

TOTAL 1.120 521

Gerenciamento de riscos

A governanca de riscos € um processo de gestdo em conjunto com as areas da estrutura
organizacional da Distribuidora, a qual objetiva atestar a efetividade no processo de
Gerenciamento de Riscos de maneira a mostrar transparéncia e compreensao adequadas dos
riscos existentes, a qual esta estruturada de forma independente das areas de negécio,
reportando-se diretamente a Alta Administracdo. O nivel de risco aceitavel na conducdo dos
negocios é avaliado e definido pela Alta Administracdo da Rio Bravo Investimentos Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Em observancia a Resolucdo CMN n° 4.557/2017, foi instituida Politica de Gerenciamento
Integrado de Riscos, que garante estrutura de controle compativel com a natureza, o porte, a
complexidade, a estrutura, o perfil de risco e o modelo de negdcio da Distribuidora, sendo capaz
de mensurar a exposi¢cado aos riscos e garantir que sejam adequadamente: (i) identificados,
mensurados, avaliados, monitorados, reportados, controlados e mitigados. A politica com a
descricao detalhada da estrutura de gerenciamento integrado de riscos encontra-se disponivel
no site www.riobravo.com.br.

S&0 monitorados 0s seguintes riscos, inerentes as atividades da Distribuidora:

Risco de crédito

Possibilidade de ocorréncia de perdas para a Distribuidora, associadas ao ndo cumprimento
pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes nos termos pactuados, a
desvalorizacdo, reducdo de remuneragfes e ganhos esperados em instrumento financeiro
decorrentes da qualidade crediticia da contraparte, do interveniente ou do instrumento
mitigador, reestruturacdo de instrumentos financeiros ou aos custos de recuperagdo de
exposicdes de ativos probleméticos. A Administracdo entende que o risco de crédito incorrido
pela Distribuidora € imaterial, dado que quase a totalidade das operacdes realizadas esta no
ambito de mercado de bolsa e em mercado de balcdo organizado.
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Risco de mercado

Os riscos de mercado estao relacionados a prejuizos potenciais decorrentes de mudancas em
fatores de risco como taxas de juros e de cambio, indices e precos. A Distribuidora faz a gestao
desses riscos buscando otimizar a relacao risco-retorno através de modelos internos e uso de
ferramentas de gestdo baseadas nas melhores praticas adotadas pelo mercado. Além disso,
emprega-se uma politica conservadora na administracéo das exposi¢des a riscos de mercado,
supervisionando e controlando de forma independente.

O gerenciamento de risco de mercado é efetuado de forma centralizada, pela Gestédo de Riscos
gue mantém independéncia com relacdo a mesa de operacdes. A Distribuidora encontra-se
apta a atender as exigéncias da Resolu¢cdo CMN n° 4.557/2017, que trata da estrutura de
gerenciamento do risco de mercado.

Risco de liquidez

A gestéo dos riscos de liquidez verifica a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociados
e passivos exigiveis e, portanto, descasamentos entre pagamentos e recebimentos, que
possam afetar a capacidade de pagamento da Distribuidora, levando em conta as diferentes
moedas e 0s prazos de liquidacao de seus direitos e obrigacdes. A Alta Administracdo entende
gue o risco incorrido pela Distribuidora € imaterial, dado que a quase totalidade das operacdes
€ realizada em curto prazo.

Risco operacional

Foram desenvolvidas a¢bes visando a implementacéo de estrutura de gerenciamento de risco
operacional, em conformidade com a Resolu¢cdo CMN n° 4.557/2017, que alcan¢am o modelo
de gestdo, o conceito, as categorias e a politica de risco operacional, os procedimentos de
documentacao e 0 armazenamento de informacdes e os relatorios de gerenciamento do risco
operacional, visando diminuir ao maximo o risco resultante de eventos externos ou
possibilidade de fraudes e falhas, deficiéncia ou inadequacdes relacionadas ao negdcio, as
pessoas, aos processos envolvidos e sistemas, incluindo os riscos legais associados a
inadequacéo ou a deficiéncia dos contratos firmados pela Distribuidora, bem como as san¢des
em razdo do descumprimento de dispositivos legais e a indeniza¢gbes por danos a terceiros
decorrentes das atividades desenvolvidas.
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Risco Social, Ambiental e Climéatico

A Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica estabelece as diretrizes que
norteiam as questdes relativas a responsabilidade Social, Ambiental e Climéatica (“SAC”) em
conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.945/2021 e a Resolugdo CMN n°® 4.557/2017 e suas
alteracdes, observando o grau de exposicdo ao risco SAC, compativeis com o modelo de
negdécio, com a natureza das operacgdes e com a complexidade dos produtos, dos servicos, das
atividades e dos processos da Distribuidoras, adequadas ao perfil de risco e a importancia
sistémica, as melhores praticas, normas e demais regulamentacdes aplicaveis.

A Distribuidora reconhece a responsabilidade em exercer um papel transformador, que impacte
a sociedade e o mercado de forma positiva, garantindo a integracdo das dimensdes sociais e
ambiental em suas estratégias, politicas, praticas e procedimentos, especialmente no ambito
de sua atuacdo com colaboradores e clientes.

Risco Cibernético

O Risco Cibernético é estabelecido conforme disposto na Politica de Seguranca da Informacéo
e Cibernética, que estabelece as diretrizes, os principios, conceitos, valores e praticas que
devem ser adotadas na utilizacdo dos recursos que tangem as informacdes acessadas pelos
seus colaboradores e quando de sua atuacao interna e com 0 mercado.

A Seguranca da Informacado pode ser caracterizada como um conjunto de medidas que visam
a protecdo de informacdes, com vista a blindar o valor de quaisquer dados e informacfes da
Distribuidora, sendo tais informacdes préprias, de Clientes ou Terceiros. JaA a Seguranca
Cibernética consiste na protecdo efetuada para todos os sistemas que estdo, de alguma
maneira, conectados a internet, como, por exemplo, os softwares, os dados e os hardwares.

Limites operacionais
Os limites operacionais, conforme definido pelo Banco Central através da Resolucdo CMN n°
4.958/2021 e atualizagbes, sao calculados no nivel do Consolidado Prudencial da empresa

lider do grupo Guide e encontra-se disponivel no site www.guide.com.br.

Eventos subsequentes

Até o momento de aprovacdo das demonstracdes financeiras, ndo existem eventos
subsequentes.



