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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Acionistas e Administradores

Royal Fic Distribuidora de Derivados de Petréleo S.A.
Sao Paulo - SP

Opini&o com ressalva

Examinamos as demonstracdes contébeis, individuais e consolidadas, da Royal Fic Distribuidora de
Derivados de Petrdleo S.A. (““Companhia”) identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial, individual e consolidado, em 31 de
dezembro de 2018, e as respectivas demonstracdes, individuais e consolidadas, do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito na se¢do a seguir intitulada “Base
para opinido com ressalva”, as demonstragdes contdbeis, individuais e consolidadas, acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Royal Fic Distribuidora de Derivados de Petrdleo S.A. em 31 de
dezembro de 2018, o desempenho, individual e consolidado, de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa, individuais e consolidados, para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido com ressalva
Parcelamento tributario - Programa Especial de Regularizacao Tributaria - PERT

Conforme mencionado na nota explicativa N° 16 as demonstragbes contabeis, individuais e
consolidadas, em 27 de outubro de 2017 a Administracdo da Companhia aderiu ao Programa Especial
de Regularizagdo Tributaria - PERT, que foi instituido pela Medida Proviséria N° 783/17,
posteriormente convertida na Lei N° 13.496/17 de 24 de outubro de 2017, nessas circunstancias, foram
incluidos: (i) os débitos da Companhia apresentados na PGFN - Procuradoria Geral da Fazenda Nacional
e na RFB - Receita Federal do Brasil; (ii) os débitos da empresa Asadiesel Petréleo Ltda. com a PGFN
- Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, tal empresa embora tenha sido incorporada contabilmente
em 2005, ndo apresenta-se incorporada na referida autoridade tributaria, cujos montantes
apresentados no passivo circulante e passivo ndo circulante séo de R$ 18.039 mil e R$ 183.251 mil,
respectivamente; e (iii) as dividas que foram apuradas considerando créditos tributarios no montante
de R$ 136.322 mil oriundos do goodwill gerado na operagéo de incorporacéo da sua controladora na
época, Petrofic Participacéo e Investimentos Empresariais Ltda., créditos esses, que foram diluidos
nas apuracdes tributérias da Companhia até 2016. Além disso, e diante da adesdo, a Administragao
da Companhia desistiu formalmente dos processos judiciais e administrativos de ordem tributéaria que
foram incluidos no PERT e das referidas empresas acima mencionadas, ndo obstante, na oportunidade
da adesdo das dividas tributarias ao PERT, a Administracdo da Companhia ndo considerou
contabilmente o registro apropriado por competéncia e natureza adequada da rubrica para o
montante atualizado da divida, portanto, registrou todos os efeitos dessa operagdo em 2017. Fato
subsequente a adesdo, os débitos constantes na PGFN e RFB foram deferidos. Diante das
circunstancias, nao nos foi possivel concluir quanto a adequada mensuracdo, reconhecimento e
divulgacé@o dessas operacdes nas demonstracdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de
2018.
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Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e sua controlada, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Enfase

Chamamos atencdo ao mencionado na nota explicativa n°® 18, onde a Companhia utilizou créditos
tributarios de agio oriundo da incorporacéo da sua controladora na época, Petrofic Participacdo e
Investimentos Empresariais Ltda. Fato subsequente a incorporagéo da controladora, a Administragao
reconheceu crédito tributario no montante apurado de R$ 136.322 mil e passou a utilizar os referidos
créditos na sua apuragao tributaria, no entanto, a Companhia foi autuada em 2011, pela utilizacéo
dos referidos créditos em suas operagdes no periodo entre 2006 a 2008 e posteriormente em fevereiro
de 2019 obteve o resultado desfavoravel no transito julgado na esfera administrativa sobre a referida
autuacdo. Dessa forma, apresentando o montante atualizado com multas e juros de R$ 99.404 mil de
obrigacédo legal tributaria a recolher para autoridade tributaria. Sobretudo, apoiada na opiniéo legal
dos seus assessores juridicos, a Administracdo entende que é possivel obter éxito neste processo na
esfera judicial, inclusive os assessores juridicos da Companhia também entendem que a probabilidade
de ganho é “possivel” na discussao judicial sobre o direito destes créditos tributarios. Nossa opiniéo
ndo esta modificada em relagdo a esse assunto.

Transacdes com Partes Relacionadas

Conforme descrito na nota explicativa N° 10 as demonstra¢fes contébeis, individuais e consolidadas,
a Companhia mantém relagdes e transagdes com partes relacionadas em condicdes estabelecidas
entre elas. Consequentemente, os resultados de suas operag¢des individuais e consolidadas, bem como
os seus efeitos tributarios podem ser diferentes daqueles que seriam obtidos de transagdes efetuadas
apenas com partes néo relacionadas, assim como, a realizacéo e liquidacéo das referidas operacoes
sdo condicionadas as disponibilidades de fluxos de caixa entre as partes relacionadas. Nossa opinido
ndo esta sendo modificada em relagdo a esse assunto.

Tributos diferidos - realizacdo

Chamamos atencdo ao mencionado na nota explicativa N° 12.b, as demonstracdes contabeis,
individuais e consolidadas, onde a Companhia, possui registrado na rubrica “Tributos Diferidos”, no
ativo ndo circulante, o montante de R$ 49.618 mil em 31 de dezembro de 2018, cuja realizagdo
depende de lucros tributaveis futuros. Nessas circunstancias, a Administracdo da Companhia nos
apresentou o estudo de viabilidade que demonstra a provavel ocorréncia de lucros tributaveis futuros,
com base em premissas estimadas na sua melhor expectativa, contudo, a utilizagdo dos referidos
tributos depende da concretizagdo e efetivacédo dos planos de negécio estabelecidos. Nossa opiniéo
ndo esta modificada em relagdo a esse assunto.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracbes
contébeis individuais e consolidadas de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracgdes
contdébeis livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracéo das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas, a Administracéo é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia e sua controlada continuar operando, divulgando,
qguando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso desta base
contéabil na elaboracéo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a Administracado pretenda liquidar
a Companhia ou cessar suas operagfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel
€ um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
0 ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e sua controlada.

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo.

» Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia e sua controlada. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstracfes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opiniéo, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigcbes
futuras podem levar a Companhia e sua controlada a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

= Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo
adequada.
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= Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de neg6cio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
contébeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcédo, supervisao e desempenho da auditoria

do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2 SP 031522/F /K

N

R'onaﬁﬁva dos’ Sa —
Contador CRC 1 SP 228140/0-4

Campinas, 26 de abril de 2019.



ROYAL FIC DISTRIBUIDORA DE DERIVADOS DE PETROLEO S.A.

Balangos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimonio Liquido
Nota Controladora Consolidado Nota Controladora Consolidado
Explicativa 2018 2017 2018 2017 Explicativa 2018 2017 2018 2017
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 15.005 1.393 15.101 1.431 Empréstimos e financiamentos 14 74.512 63.202 74.534 63.202
Contas a Receber 5 105.509 85.699 76.247 68.987 Fornecedores 15 110.434 36.666 111.912 38.973
Estoques 6 157.536 91.910 158.123 92.102 Salérios, férias e encargos a pagar 3.278 2.379 3.361 2.700
Impostos a recuperar 7 35.106 58.548 35.167 58.425 Impostos e contribui¢6es a recolher e parcelamento 16 18.039 24.569 18.223 24.910
Adiantamentos a fornecedores 8 21.415 14.392 21.415 14.400 Adiantamentos de clientes 3.290 2.480 3.705 2.480
Outros Créditos 9 1.428 1.885 1.856 2.357 Provisdo para patrimdnio liquido negativo de controlada 17 26.782 16.698 - -
335.999 253.827 307.909 237.702 Outras obrigactes 331 368 331 368
236.666 146.362 212.066 132.633
Na&o circulante -
N&o circulante Empréstimos e financiamentos 14 333 929 333 929
Partes Relacionadas 10 96.650 104.830 96.666 104.760 Impostos e contribui¢6es a recolher e parcelamento 16 183.251 200.099 183.626 200.225
Depositos Judiciais 8.262 2.009 8.533 2.285 Provisdo para demandas judiciais 18 9.955 8.466 9.955 10.660
Tributos diferidos 12.b 49.618 50.610 49.618 50.610 193.539 209.494 193.914 211.814
Outros créditos 9 490 291 490 291
Imobilizado 13 64.585 58.093 68.064 62.527
Intangivel 3.311 4.094 3.275 4.086 Patrimonio liquido 19
222.916 219.927 226.646 224.559 Capital social 137.324 137.324 137.324 137.324
Prejuizos Acumulados (8.614) (19.426) (8.614) (19.426)
128.710 117.898 128.710 117.898
Participacéo de acionistas ndo controladores - - (135) (84)
128.710 117.898 128.575 117.814
Total do ativo 558.915 473.754 534.555 462.261 Total do passivo e patriménio liquido 558.915 473.754 534.555 462.261

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contédbeis individuais e consolidadas.




ROYAL FIC DISTRIBUIDORA DE DERIVADOS DE PETROLEO S.A.

Demonstrac6es do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados
Lucro bruto

Receitas/(despesas) operacionais

Despesas com vendas

Despesas administrativas e gerais

Provisdo para (reversdo de) perdas para investimentos
Outras (despesas) e receitas operacionais, liquidas

Lucro antes das receitas/(despesas) financeiras
Receitas financeiras

Despesas financeiras

VariagGes monetarias, liquidas

Lucro/(prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro
Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Diferido

Lucro/(prejuizo) liquido do exercicio
Lucro/(prejuizo) liquido do exercicio atribuido aos:
Acionistas ndo controladores

Acionistas controladores

Lucro/(prejuizo) liquido do exercicio

Nota Controladora Consolidado

Explicativa 2018 2017 2018 2017
20 4.098.250 3.831.737 4.093.605 3.827.335
21 (3.969.134) (3.661.955) (3.988.559) (3.672.445)
129.116 169.782 105.046 154.890
21 (30.345) (31.487) (7.973) (15.118)
21 (61.789) (53.990) (70.468) (59.594)
17 (10.084) (5.232) - -
22 (3.355) 1.402 (3.080) 314
(105.573) (89.307) (81.521) (74.398)
23.543 80.475 23.525 80.492
23 4.323 3.573 4.325 3.573
23 (13.563) (22.143) (13.623) (22.155)
23 (2.518) (121.329) (2.599) (121.334)
(11.758) (139.899) (11.897) (139.916)
11.785 (59.424) 11.628 (59.424)
12.a (973) 48.454 (816) 48.454
10.812 (10.970) 10.812 (10.970)
- - 51 26
10.812 (10.970) 10.761 (10.996)
10.812 (10.970) 10.812 (10.970)

As notas explicativas da Administragdo sédo parte integrante das demonstrages contabeis individuais e consolidadas.




ROYAL FIC DISTRIBUIDORA DE DERIVADOS DE PETROLEO S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

Lucro/(prejuizo) liquido do exercicio 10.812 (10.970) 10.812 (10.970)
Outros resultados abrangentes a serem reclassificados para o
resultado do exercicio em periodos subsequentes - - - -
Outros resultados abrangentes nao reclassificados para o resultado
do exercicio em periodos subsequentes - - - -

10.812 (10.970) 10.812 (10.970)
Resultado atribuivel aos acionistas controladores - - 10.761 (10.996)
Resultado atribuivel aos acionistas ndo controladores - - 51 26
Resultado abrangente do exercicio 10.812 (10.970) 10.812 (10.970)

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.




ROYAL FIC DISTRIBUIDORA DE DERIVADOS DE PETROLEO S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

Participacao dos

Prejuizos Lucro acionistas ndo Total do
Capital Social Acumulados do exercicio Total controladores patrimodnio Liquido
Saldos em 1° de janeiro de 2017 137.324 (8.456) - 128.868 (58) 128.810
Prejuizo liquido do exercicio - - (10.970) (10.970) (26) (10.996)
Reserva de lucros - (10.970) 10.970 - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 137.324 (19.426) - 117.898 (84) 117.814
Lucro liquido do exercicio - - 10.812 10.812 (51) 10.761
Reserva de lucros - 10.812 (10.812) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 137.324 (8.614) - 128.710 (135) 128.575

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragfes contébeis individuais e consolidadas.
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ROYAL FIC DISTRIBUIDORA DE DERIVADOS DE PETROLEO S.A.

Demonstracgdes dos fluxos de caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro/(Prejuizo) do exercicio antes dos tributos sobre o lucro

Despesas/(receitas) que ndo afetam o caixa e equivalentes de caixa

Depreciacédo e amortizagédo

Constituicdo de provisdo para perdas com investimentos

(Reversdo)/Constituicdo de perda esperada para créditos de liquidagdo duvidosa
Constituicdo/(reversdo) de provisdo para perdas com adiantamentos a fornecedores
Constituicdo/(reversdo) de provisdo para demandas judiciais

Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos a realizar

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

VariagGes em ativos e passivos
Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar
Adiantamento para fornecedores
Partes relacionadas

Depositos judiciais

Outros créditos

Fornecedores

Salarios, férias e encargos a pagar
Impostos e contribuicdes a recolher e parcelamento
Adiantamento de clientes

Outras obrigacdes

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de ativo imobilizado

Aquisicdo (Baixas) de intangivel

Baixa do imobilizado

Caixa liquido usado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de empréstimos e financiamentos
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos
Captacéo de empréstimos e financiamentos

Participacdo de ndo controladores

Caixa liquido gerado e (usado) nas atividades de financiamentos

Aumento do caixa e equivalentes de caixa
Demonstragdo das variacdes do caixa e equivalentes de caixa
No inicio de exercicio

No fim do exercicio

Aumento do caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
11.785 (59.424) 11.628 (59.424)
5.392 4.516 6.409 3.974
10.084 5.232 - -
2.092 444 2.188 (1.266)
294 (2.490) 294 (2.490)
1.489 (555) (704) (441)
(351) (7.688) (351) (7.688)
19 44.938 - 44.938
(21.902) (6.882) (9.448) 4.220
(65.626) (39.029) (66.021) (38.975)
23.442 (11.778) 23.258 (11.609)
(7.317) 16.884 (7.309) 16.895
8.180 (5.107) 8.094 (5.107)
(6.253) 878 (6.248) 1.012
258 (384) 302 (828)
73.768 22.609 72.939 23.796
899 (4.871) 661 (5.325)
(23.378) 58.963 (23.110) 59.021
810 (1.141) 1.225 (1.935)
37 290 (38) 290
13.648 15.405 13.769 19.058
(13.958) (15.285) (13.958) (16.207)
162 (904) 131 (807)
2.695 4.872 2.692 2.082
(11.101) (11.317) (11.135) (14.932)
(265.404) (69.936) (265.404) (69.936)
(5.826) (6.392) (5.826) (6.392)
282.295 72.766 282.317 72.766
- - (51) (26)
11.065 (3.562) 11.036 (3.588)
13.612 526 13.670 538
1.393 867 1.431 893
15.005 1.393 15.101 1.431
13.612 526 13.670 538

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.
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ROYAL FIC DISTRIBUIDORA DE DERIVADOS DE PETROLEO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

1.

Informagdes gerais

A Royal FIC Distribuidora de Derivados de Petrdleo S.A. (“Companhia™), tem
como objeto social a distribuicdo de derivados de petrdleo para postos de
combustiveis e grandes consumidores finais de todo o Brasil, oferecendo
produtos regulamentados assegurados pela Agéncia Nacional de Petr6leo - ANP.
A capacidade atual de armazenamento € de aproximadamente 40 milhdes de
litros de combustivel, distribuidos em 23 bases localizadas em diversos estados
do Brasil, das quais 4 sdo proprias (duas primarias, em Paulinia/SP e Betim/MG,
e duas secundarias em Cuiaba/MT e Campo Grande/MS), e 19 filiais divididas
entre bases de distribuicdo nacional de terceiros, que sdo utilizadas para
distribuicdo dos produtos da Companhia e escritdrios comerciais, localizados em
Campinas/SP, Ribeirdo Preto/SP, Bauru/SP, S&o josé dos Campos/SP,
Guarulhos/SP, Guarulhos T-Lig/SP, Itajai/SC, Picarras/SC, Senador Canedo/GO,
Uberlandia/MG, Uberaba/MG, Araucaria/PR, Sarandi/PR, S&o Francisco do
Conde/BA, Jequié/BA, Esteio/RS, Sinop/MT, Feira de Santana/BA e
Paranagua/PR.

A Administracdo da Companhia, buscando a continuidade e o crescimento
exponencial de suas operacdes e de seus negdcios, montou um plano de reducgéo
de despesas, otimizacdo dos custos e crescimento do volume de vendas, através
da implantacdo de uma estratégia de vendas que inclui a entrada em novos
mercados, regionalizagéo de clientes, equipes de vendas externas, aplicagéo de
tecnologia da informacdo, planejamento tributério e melhoria de processos
comerciais. Nessa perspectiva, as acdes implantadas pela Administracdo durante
0 ano 2018, traduziram-se em resultados positivos, 0s quais sdo evidenciados
principalmente pelo indicador consolidado de capital circulante liquido positivo
da Companhia que esta apresentado no montante de R$ 95.843 mil.

A emissdo das demonstracdes contabeis foi autorizada pela Administracdo em 26
de abril de 2019.

Resumo das principais praticas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas Demonstracées
contabeis consolidadas estdo definidas a seguir. Essas politicas vém sendo
aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados, salvo
disposi¢cdo em contrario.
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Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis referentes aos
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

a.

Base de preparacgéo
Declaracao de conformidade

As demonstragBes contdbeis da Companhia foram elaboradas e estéo
apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, com base nas disposicoes da lei das Sociedades por Acgoes,
considerando as alteracdes introduzidas pelas leis No. 11.638/07 e
11.941/09 e os pronunciamentos, interpretacdes e orientacées emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos contabeis (CPC) e pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC).

A Administracdo da Companhia afirma que todas as informacdes relevantes
proprias das demonstracdes contabeis, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas, e que correspondem as utilizadas por ela na sua gestéao.

(1) Demonstrac¢des contabeis individuais

As Demonstracdes contabeis individuais da controladora foram preparadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

(i)  Demonstracdes contébeis consolidadas

As Demonstracdes contdbeis consolidadas foram preparadas e estdo sendo
apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo
os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPCs) e sdo publicadas juntas com as Demonstracdes contébeis individuais.

(iii)  Mudancas nas politicas contédbeis

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em
2018

Em 1° de janeiro de 2018 entraram em vigor o CPC 48 (IFRS 9) - Instrumentos
Financeiros e o CPC 47 (IFRS 15) - Receitas de Contratos com Clientes, a
saber:
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CPC 48 (IFRS 9) Instrumentos Financeiros:

O CPC 48 (IFRS 9) substituiu as orientagbes existentes na CPC 38 (IAS 39)
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo. O CPC 48 (IFRS
9) incluiu novos modelos para a classificagdo e mensuracgdo de instrumentos
financeiros e a mensuracdo de perdas esperadas de crédito para ativos
financeiros e contratuais, como também novos requisitos sobre a
contabilizacdo de hedge. A nova norma manteve as orientagdes existentes
sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros
do CPC 38 (IAS 39).

Com a vigéncia da referida norma, a classificagdo passou a ser baseada no
modelo de negdcios pelo qual um ativo financeiro é gerenciado pelos seus
fluxos de caixa contratuais.

A nova norma preservou parte dos requisitos da norma anterior para a
classificacdo de passivos financeiros. As alteragcdes substanciais na
classificacdo do valor justo estdo apresentadas a seguir: (i) a parcela da
alteracdo no justo valor que € atribuivel a alteracdes no risco de crédito do
passivo € apresentada em outros resultados abrangentes; e (ii) a parcela
remanescente da variacdo no valor justo é apresentada no resultado do
exercicio.

A Administracdo da Companhia avaliou os impactos da adoc¢do do CPC 48
(IFRS 9) em suas operagdes e ndo identificou impactos significativos.

A classificacdo de instrumentos financeiros de acordo com a nova norma
esta demonstrada na Nota 3.e - Instrumentos financeiros por categoria.

CPC 47 (IFRS 15) Receita de Contrato com Cliente:

O CPC 47 (IFRS 15) introduziu uma estrutura abrangente para determinar se
e quando uma receita é reconhecida e por quanto a receita € mensurada.
O CPC 47 (IFRS 15) substituiu as normas vigentes para o reconhecimento de
receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18) Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contratos de
Construgdo e as correspondentes interpretagbes. A Administracdo da
Companhia analisou as suas operagdes com base no modelo de cinco etapas
definido por esta nova norma e nao identificou impactos significativos. A
Nota 2.q descreve os diferentes tipos de receita da Companhia e a forma
de reconhecimento de cada uma destas receitas.

A receita é reconhecida neste momento desde que a receita e 0s custos
possam ser mensurados de forma confiavel, o recebimento da
contraprestacdo seja provavel e ndo haja envolvimento continuo da
Companhia com os produtos.
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Novas normas, revisdes e interpretagfes emitidas que ainda ndo estavam
em vigor em 31 de dezembro de 2018

CPC 06 R2 (IFRS 16) Operacgdes de arrendamento mercantil:

O CPC 06 R2 (IFRS 16) introduz um modelo Unico de contabilizacdo de
arrendamentos no balango patrimonial para arrendatarios. Um arrendatério
reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito de
utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que representa a
sua obrigacao de efetuar pagamentos do arrendamento. Isengcbes opcionais
estdo disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor.
A contabilidade do arrendador permanece semelhante a norma atual, isto
€, os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros
ou operacionais. O CPC 06 R2 (IFRS 16) substitui as normas de arrendamento
existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operacdes de Arrendamento
Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos Complementares
das Operacg0des de Arrendamento Mercantil. A Norma é efetiva para periodos
anuais com inicio em ou apos 1° de janeiro de 2019.

A Administragéo revisou todos os contratos de arrendamento das empresas
do grupo concluiu que a maior parte refere-se a arrendamentos de curto
prazo, de baixo valor e ainda arrendamentos nos quais as empresas do grupo
ndo controlam o ativo e nem direcionam 0 uso. Estes arrendamentos
continuardo sendo reconhecidos linearmente como despesas no resultado
do exercicio. Com relacdo aos demais arrendamentos, sujeitos ao escopo
da nova Norma, a Companhia ndo espera reconhecer ativos de direito de
uso e passivos de arrendamento em 1° de janeiro de 2019, onde julga nédo
haver alteragdes relevantes nos componentes utilizados nas estimativas do
referido valor, na oportunidade do reconhecimento contébil. A natureza
das despesas relacionadas a estes ativos e passivos de arrendamento
mudaré em relacdo ao modelo vigente até 31 de dezembro de 2018, uma
vez que serdo reconhecidas despesas de depreciagdo para os ativos e
despesas de juros sobre 0s passivos.

A Companhia pretende aplicar a abordagem de transi¢édo simplificada e ndo
ird reapresentar os valores comparativos para o ano anterior a primeira
adogédo. Os ativos de direito de uso relativos a arrendamentos de
propriedades serdo mensurados na transicdo como se as novas regras
sempre tivessem sido aplicadas. Todos os outros ativos de direito de uso
serdo mensurados ao valor dos passivos de arrendamento no momento da
adocéao.
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ICPC 22 (IFRIC 23) Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro:

Esta Interpretacéo esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento
e mensuragado no CPC 32 (IAS 12) quando ha incerteza sobre os tratamentos
de tributos sobre o lucro. Nessa circunstancia, a entidade deve reconhecer
e mensurar seu tributo corrente ou diferido ativo ou passivo, aplicando os
requisitos do CPC 32 (IAS 12) com base no lucro tributavel (prejuizo fiscal),
bases fiscais, prejuizos fiscais ndo utilizados, créditos fiscais ndo utilizados
e aliquotas fiscais determinados, aplicando esta Interpretacao.

Ao avaliar se e como o tratamento fiscal incerto afeta a determinacédo de
lucro tributavel (prejuizo fiscal), base fiscal, prejuizos fiscais néo
utilizados, créditos fiscais ndo utilizados e aliquotas fiscais, a entidade deve
assumir que a autoridade fiscal examinard os valores que tem direito de
examinar e tenha pleno conhecimento de todas as informacdes relacionadas
ao realizar esses exames.

Nao hé outras normas, alteracdes de normas e interpretacdo que néo estdo
em vigor que a Companhia espera ter um impacto material decorrente de
sua aplicacdo em suas informacdes contabeis.

b. Base de Mensuracao

As demonstracdes contdbeis foram preparadas com base no custo historico,
com excecao dos seguintes itens:

= |nstrumentos financeiros - mensurados a valor justo por meio do
resultado;

= Contingéncias; e

= |nvestimentos.

c. Uso de julgamentos e estimativas
i) Julgamentos

A preparacdo das demonstracfes contabeis de acordo com as normas
emitidas pelo CPC exige que a Administragao faca julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.
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ii) Estimativas e premissas

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes
com relacdo a estimativas contébeis sdo reconhecidas no periodo em que
as estimativas séo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As principais premissas da Companhia relativas as fontes de incerteza em
virtude das quais estimativas futuras podem resultar em valores diferentes
apos a liquidagdo sédo apresentadas abaixo:

Nota 5 - Perda esperada com créditos de liquidacdo duvidosa.

A Companhia avalia na data de cada balanco patrimonial se ha alguma
evidéncia objetiva de que um ativo financeiro da classe de recebiveis é
passivel de provisdo para perda por reducdo ao valor recuperavel. Para
definir se hd uma prova objetiva de perda por reducéo ao valor recuperavel,
a Companhia considera fatores como a probabilidade de insolvéncia ou
dificuldades financeiras substanciais do devedor e inadimplemento ou
atraso substancial nos pagamentos. Quando h& evidéncia objetiva de perda
por reducdo ao valor recuperavel, o valor e 0 momento do fluxo de caixa
futuro sdo estimados com base na experiéncia de prejuizos histéricos de
ativos com caracteristicas de risco de crédito similares. A politica vigente
na Companhia e aprovada pela administracédo é de constituir a provisédo de
perda esperada com crédito de liquidacdo duvidosa para os titulos vencidos
a mais de 90 dias.

Nota 12.b - Realizagdo do Imposto de Renda diferido.

Impostos diferidos ativos sao registrados quando é provavel que haja fontes
de receita tributaveis disponiveis futuramente para compensar o ativo fiscal
diferido, considerando os prejuizos fiscais acumulados. Essas fontes
incluem lucro tributavel estimado com base nas projecdes de resultados
elaboradas com base nas premissas internas e cenarios econémicos futuros
previstos.

Nota 13 - Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos néo
financeiros.

A Administracéo avalia anualmente o valor contébil dos ativos para verificar
eventos ou alteragcBes econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas que
possam indicar uma reducéo ou perda do seu valor recuperavel.
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Se forem identificadas tais evidéncias, e o valor contabil exceder o valor
recuperavel, uma provisdo para perda por reducdo é entdo registrada,
ajustando o valor contabil ao valor recuperavel. O valor recuperavel de um
ativo ou de uma determinada unidade geradora de caixa é definido como o

maior entre seu valor em uso e seu valor justo menos custos de vendas.

Na estimativa do valor em uso de um ativo, fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados a valor presente por uma taxa de desconto antes
dos impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para o setor
no qual a unidade geradora de caixa opera.

Fluxos de caixa sdo derivados do orcamento dos cinco anos subsequentes e
ndo incluem atividades de reestruturacdo para as quais a Companhia néao
esteja ainda compromissada ou investimentos substanciais futuros que
possam melhorar a base de ativos da unidade geradora de caixa que esta
sendo testada. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto adotada
no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de
caixa futuro estimado e a taxa de crescimento utilizada.

A Companhia ndo possui ativos imobilizados que deva baixar ou alienar e
gue necessitem de constituicdo de provisdo para desmontagem de ativos.

Nota 13 - Vida util dos ativos imobilizados

Os ativos imobilizados sdo depreciados de forma linear durante a vida util
estimada dos bens. Mudancas no nivel esperado de uso e desenvolvimentos
tecnoldgicos podem causar impacto sobre a vida Util econdmica e sobre 0s
valores residuais desses ativos, portanto, valores de depreciagédo futuros
podem ser revistos.

Nota 18 - Provisédo para demandas judiciais

A Companhia reconhece a provisdo para demandas judiciais relativas a
riscos fiscais, trabalhistas e civeis. A avaliacdo da probabilidade de perda
inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados
externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para considerarem
alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel,
conclusdes de inspegdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidacéo de transacdes envolvendo essas estimativas pode resultar em
valores diferentes daqueles estimados, devido a incorregcbes inerentes ao
seu processo de estimativa. A Companhia avalia suas estimativas e
premissas a0 menos uma vez ao ano.

18



ROYAL FIC DISTRIBUIDORA DE DERIVADOS DE PETROLEO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis referentes aos
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

Nota 3.e - Valor justo dos instrumentos financeiros

Quando o valor justo dos ativos e passivos financeiros apresentados no
balanco patrimonial ndo puder ser obtido no mercado ativo, determina-se
usar técnicas de avaliacdo, inclusive o método de fluxo de caixa
descontado. Os dados desses métodos se baseiam nos praticados no
mercado, quando possivel; no entanto, quando nédo for viavel, determinado
nivel de julgamento é necessario para definir o valor justo. O julgamento
inclui consideragdes sobre os dados utilizados, como risco de liquidez, risco
de crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores
podem afetar o valor justo de apresentacdo dos instrumentos financeiros.

d. Consolidacao
(a) Demonstracdes contabeis consolidadas

As seguintes politicas contdbeis sdo aplicadas na elaboracdo das
Demonstragdes contdbeis consolidadas.

(1) Controladas

Controladas sdo todas as entidades cujas atividades financeiras e
operacionais podem ser conduzidas pela Companhia e nas quais
normalmente ha uma participacdo acionaria de mais da metade dos direitos
de voto. A Companhia controla uma entidade quando esta exposta ou tem
direito a retorno variaveis decorrentes de seu envolvimento com a entidade
e tem a capacidade de interferir nesses retornos devido ao poder que
exerce sobre a entidade. A existéncia e o efeito de potenciais direitos de
voto, que sdo atualmente exerciveis ou conversiveis, sdo levados em
consideracdo ao avaliar se a Companhia controla outra entidade. A
controlada é totalmente consolidada a partir da data em que o controle é
transferido para a Companhia. A consolidacdo é interrompida a partir da
data em que o controle termina.

Transacdes entre Empresas, saldos e ganhos néo realizados em transacoes
entre empresas do Grupo sdo eliminados, quando aplicavel. Os prejuizos
ndo realizados também s&o eliminados a menos que a operacdo forneca
evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas
contdabeis das controladas sdo alteradas quando necessario para assegurar
a consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia.

Em 31 de dezembro 2018, as demonstrac6es contédbeis consolidadas incluem
a consolidacdo integral da controlada Petrovidrios Transportes Ltda.,
responsavel pelos transportes dos produtos comercializados pela
Companhia.
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(b) Demonstrac¢des contabeis individuais

Nas Demonstracdes contabeis individuais a controlada é contabilizada pelo
método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto
nas DemonstragBes contédbeis individuais quanto nas Demonstragdes
contabeis consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patriménio
liquido atribuivel aos acionistas da controladora.

e. Moeda funcional e moeda de apresentacéo

A Administracdo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real de
acordo com as normas descritas no CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudancas nas
Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstracdes contabeis. A moeda
funcional foi determinada em funcdo do ambiente econdmico primério de
suas operacoes.

As transacdes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que ndo foram
realizadas na moeda funcional da entidade, foram convertidas pela taxa de
cambio na data em que as transacdes foram realizadas. Ativos e passivos
monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional
da Companhia pela taxa de cambio na data-base das demonstracdes
contabeis.

Todas as informacdes financeiras apresentadas em milhares de Reais foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra
forma.

f. Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, 0s depositos bancéarios e
outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos
originais de até trés meses e com risco insignificante de mudanca de valor.

g. Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de
clientes pela venda de mercadorias ou prestagcédo de servigcos no decurso
normal das atividades do Companhia. Se o prazo de recebimento é
equivalente a um ano ou menos (ou outro que atenda o ciclo normal de da
Companhia), as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso
contrario, estdo apresentadas no ativo nao circulante.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com 0 uso
do método da taxa efetiva de juros menos a perda esperada com liquidagéo
de devedores duvidosos "PECLD" (impairment) (Nota 5). Na pratica sédo
normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para
impairment, se necessaria.
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O valor justo das contas a receber de clientes registrado inicialmente é
determinado pelo valor presente desses ativos calculado com base na taxa
efetiva de juros das vendas a prazo. A referida taxa € compativel com a
natureza, o prazo e os riscos de transacdes similares em condi¢cGes de
mercado.

h. Ativos financeiros

Classificacao

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como
mensurado ao: (i) custo amortizado; (ii) valor justo por meio de outros
resultados abrangentes; ou (iii) valor justo por meio do resultado.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se satisfizer ambas
as condi¢des a seguir: (i) o ativo é mantido dentro de um modelo de
negocios com o objetivo de coletar fluxos de caixa contratuais; e (ii) os
termos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas especificas,
aos fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos de principal e de juros sobre
o valor principal em aberto.

Um ativo financeiro € mensurado no valor justo por meio de outros
resultados abrangentes somente se satisfizer ambas as condi¢bes a seguir:
() o ativo é mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é
alcancado tanto pela coleta de fluxos de caixa contratuais como pela venda
de ativos financeiros; e (ii) os termos contratuais do ativo financeiro déao
origem, em datas especificas, a fluxos de caixa que representam
pagamentos de principal e de juros sobre o valor principal em aberto.

Todos os outros ativos financeiros sao classificados como mensurados ao
valor justo por meio do resultado.

Adicionalmente, no reconhecimento inicial, a Companhia pode,
irrevogavelmente, designar um ativo financeiro, que satisfaca os requisitos
para ser mensurado ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes ou mesmo ao valor justo por meio do resultado. Essa
designacao possui 0 objetivo de eliminar ou reduzir significativamente um
possivel descasamento contabil decorrente do resultado produzido pelo
respectivo ativo.

Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas de ativos financeiros sdo reconhecidas na data da
negociagdo. Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor
justo, acrescidos dos custos da transacdo para todos os ativos financeiros
nao classificados como ao valor justo reconhecido no resultado.
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Os ativos financeiros ao valor justo reconhecidos no resultado sao,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e 0s custos da transacdo sao
debitados & demonstragéo do resultado no periodo em que ocorrerem.

O valor justo dos investimentos com cotacdo publica é baseado no preco
atual de compra. Se o mercado de um ativo financeiro ndo estiver ativo, a
Companhia estabelece o valor justo por meio de técnicas de avaliacao.
Essas técnicas incluem o uso de operacdes recentes contratadas com
terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sdo substancialmente
similares, a andlise de fluxos de caixa descontados e os modelos de
precificacdo de opcOes, privilegiando informagbes de mercado e
minimizando o uso de informaco6es geradas pela Administracéo.

Valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros - ativos
mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia no final de cada periodo de relatorio se h& evidéncia
objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esteja
deteriorado. Os critérios utilizados pela Companhia para determinar se ha
evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem: (i) dificuldade
financeira significativa do emissor ou tomador; (ii) uma quebra de contrato,
como inadimpléncia ou atraso nos pagamentos de juros ou de principal; (iii)
probabilidade de o devedor declarar faléncia ou reorganizacéo financeira;
e (iv) extingdo do mercado ativo daquele ativo financeiro em virtude de
problemas financeiros.

Desreconhecimento de ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo
financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é
baixado principalmente quando: (i) os direitos de receber fluxos de caixa
do ativo expirarem; e (ii) a Companhia transferiu os seus direitos de receber
fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacdo de pagar integralmente
os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por
forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo; ou (b) a
Companhia néo transferiu e ndo reteve substancialmente todos 0s riscos e
beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre esse ativo.

Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de
caixa de um ativo, ou tiver executado um acordo de repasse e néo tiver
transferido ou retido substancialmente todos os riscos e beneficios relativos
ao ativo, um ativo é reconhecido na extensao do envolvimento continuo da
Companhia com esse ativo.
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i Passivos financeiros
Reconhecimento e mensuracao

Um passivo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por
meio do resultado caso seja definido como mantido para negociagéo ou
designado como tal no momento do seu reconhecimento inicial. Os custos
da transagcdo sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. Esses
passivos financeiros séo mensurados pelo valor justo e eventuais mudancas
no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, sdo reconhecidas
no resultado do exercicio.

Os passivos financeiros da Companhia, que séo inicialmente reconhecidos a
valor justo, incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar,
empréstimos e financiamentos.

Mensuracao subsequente

Apés o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos,
fornecedores e contas a pagar sdao mensurados subseguentemente pelo
custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos.

Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuidos a aquisicdo, construgdo ou producgéao
de um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo
substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos séo
capitalizados como parte do custo destes ativos. Custos de empréstimos sdo
juros e outros custos em que a Companhia incorre em conexao com a
captacao de recursos.

Desreconhecimento de passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo for revogada,
cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for
substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente
alterados, essa substituicdo ou alteragdo é tratada como baixa do passivo
original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos
correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracdo do
resultado.
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j.  Estoque

Avaliados ao custo médio de aquisicdo, ndo excedendo o valor realizavel
liguido. As provisdes para perdas com estoques sdo constituidas quando
consideradas necessérias pela Administragéo.

Se o valor de compra for maior do que o valor liquido realizavel, é
constituida uma provisédo para perdas nos estoques.

O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda no curso normal
dos negocios, menos 0s custos estimados para a conclusdo da venda.

k. Adiantamentos a fornecedores

Adiantamentos a fornecedores séo realizados por meios dos pagamentos,
atualizados com base nos indices médio de 2,6% ao més. Estes
adiantamentos sdo considerados como ativos ndo monetarios e néao
derivativos e inicialmente reconhecidos a valor justo, registrados como
ativo circulante e nao circulante.

Os adiantamentos sé@o liquidados com base nos recebimentos dos produtos
adquiridos. Quando aplicavel, uma provisdo para perdas é registrada em um
montante considerado suficiente pela Administracdo para fazer face as
perdas estimadas decorrentes da ndo entrega do produto. A Companhia
calcula a provisdo com base em condi¢Bes econémicas existentes e anélise
de conta especifica dos fornecedores com risco de ndo entregarem o
produto adquirido.
l. Imobilizado

Ativos imobilizados sdo apresentados ao custo, liquido de depreciagdo
acumulada e/ou perdas acumuladas por reducgdo ao valor recuperavel, se
for o caso. O referido custo inclui o custo de reposicdo de parte do
imobilizado e custos de empréstimo de projetos de construgdo de longo
prazo, quando os critérios de reconhecimento forem satisfeitos.

Reparos e manutencao sao apropriados ao resultado durante o periodo em
que sado incorridos.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou
reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente
guando forem provavel que fluam beneficios econdbmicos futuros associados
ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor
contabil de itens ou pecas substituidos é baixado. Todos 0s outros reparos
e manutengdes sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio,
guando incorridos.
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Depreciacgédo é calculada de forma linear ao longo da vida atil do ativo, a
taxas que levam em consideracgdo a vida util estimada dos bens (nota n°
13).

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor
recuperavel se o valor contabil do ativo for maior do que seu valor
recuperavel estimado.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum
beneficio econdbmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual
ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a
diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) é
incluido na demonstracdo do resultado no exercicio em que o ativo for
baixado.

m. Intangiveis

A Companhia possui licengas de software e fundo de comércio como ativos
intangiveis. Todos possuem vidas Uteis definidas e sdo mensurados pelo
custo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por reducdo ao
valor recuperavel acumuladas.

n. Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicao,
construcdo ou producdo de um ativo qualificavel sdo capitalizados como
parte do custo do correspondente ativo. A capitalizacdo dos custos de
empréstimos se inicia quando as atividades para preparar o ativo para sua
utilizacdo desejada ou venda estédo em andamento e os dispéndios e custos
de empréstimos tenham incorrido. Todos 0os demais custos de empréstimos
sdo registrados como despesa no periodo em que incorrem. Custos de
empréstimos compreendem juros e outros custos incorridos por uma
entidade relativos ao empréstimo.

0. Provisdes

Provisbes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo
presente em consequéncia de um evento passado, e é provavel que
beneficios econbmicos sejam exigidos para liquidar a obrigacdo em
montante que possa ser estimado de forma confiavel.
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i.Proviséo para demandas judiciais

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos.
ProvisGes sdo constituidas para todas as demandas referentes a processos
judiciais para o0s quais € provavel que uma saida de recursos seja feita para
liquidar a demanda e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo
da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisées mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliagdo dos advogados externos.

As provisbes sdo revisadas e ajustadas considerando alteracdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de
inspecoes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sdo apenas
divulgados em nota explicativa e os passivos contingentes avaliados como
de perdas remotas ndo sdo provisionados nem divulgados. Ativos
contingentes sdo reconhecidos somente quando ha garantias reais ou
decisBes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos
contingentes com éxitos provaveis sao apenas divulgados em nota
explicativa.

ii.Perda esperada para créditos de liquidacdo duvidosa

A Perda esperada para creditos de liquidacao duvidosa € calculada com base
na analise individual de riscos dos créditos, que contempla o histérico de
perdas, a situacdo individual dos clientes, a situacdo do grupo econdémico
ao qual pertencem, as garantias reais para os débitos e a avaliacdo dos
consultores juridicos, e a provisdo sdo registradas para cobrir eventuais
perdas sobre os valores a receber.
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iii.Provisdo para perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo
financeiros

A cada encerramento das demonstracdes contabeis, a Companhia avalia o
valor contabil de ativos ndo financeiros para verificar eventos ou alteracdes
nas circunstancias econdémicas e operacionais que possam indicar a perda
no valor recuperavel de um ativo. Se verificadas essas circunstancias e o
valor contéabil exceder o valor recuperavel, uma provisao para perda por
reducédo do valor recuperavel é entéo registrada, ajustando o valor contabil
ao valor recuperavel. O valor recuperavel de um ativo é o maior de: (a) o
valor justo menos custos que seriam incorridos para vendé-lo; e (b) o seu
valor em uso. Valor em uso é o fluxo de caixa descontado (antes dos
impostos) decorrente do uso continuo do ativo até o fim de sua vida atil.
Intangiveis com vida util indefinida tém a recuperabilidade de seus valores
testada anualmente, independentemente da existéncia de indicativos de
perda por reducéo ao valor recuperavel.

Quando a perda por reducdo ao valor recuperavel é subsequentemente
revertida, ha um aumento no valor contébil do ativo (ou unidade geradora
de caixa) para a estimativa revisada de seu valor recuperavel, desde que
ndo exceda o valor contabil que teria sido determinado, caso nenhuma
perda por reducdo ao valor recuperavel tivesse sido reconhecida para o
ativo (ou unidade geradora de caixa) em exercicios anteriores. A reversao
da perda por reducgdo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente
na demonstragéo do resultado.

iv.Nao-reconhecimento do ativo fiscal diferido (Valuation Allowance)

A mensuracdo inicial e subsequente do Imposto de Renda diferido é
realizada quando é provavel que um lucro tributavel futuro estara
disponivel nos préximos anos para ser usado para fins de compensacédo, com
base em projec¢des de resultados elaboradas e fundamentadas em premissas
internas e em cenarios econdmicos futuros que possibilitam a sua utilizacdo
total, ou parcial, se o beneficio fiscal é reconhecido integralmente.
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v.Outras provisoes

Provisbes sdo registradas quando a Companhia tem uma obrigacéo legal ou
implicita perante terceiros decorrente de um evento passado, e esta
obrigacdo pode ser estimada de forma confiavel, e quando é provavel que
uma saida de recursos representando beneficios econémicos seréa exigida na
sua liquidacdo. Provisdes sao registradas de forma a refletir as melhores
estimativas de valores exigidos para liquidar a obrigacdo ao final de cada
periodo, considerando os riscos e incertezas relativos a obrigagdo. Quando
a provisdo € mensurada com base no fluxo de caixa estimado para liquidar
a obrigacéo, seu valor contébil corresponde ao valor presente daquele fluxo
de caixa (quando o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante).
Quando alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a
liguidacdo de uma provisao sdo esperados que sejam recuperados de um
terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, o reembolso for
praticamente certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel.

p. Beneficios a empregados

Os beneficios concedidos aos empregados e administradores da Companhia
incluem remuneracao fixa (salarios e contribui¢des para a seguridade social
— INSS, FGTS, férias e 13° salario). Esses beneficios sdo registrados na
demonstracdo do resultado, conforme séo incorridas. Os beneficios de
curto prazo a empregados sdo mensurados a valores ndo ajustados a valor

presente, e sao incorridos como despesas a medida que 0 servigo
relacionado seja prestado.

A Companhia ndo tém planos de beneficios de demisséo para funcionarios.
g. Reconhecimento de receita
i. Venda de produtos

A receita da Companhia deriva principalmente das vendas de combustiveis.
As receitas decorrentes de venda de produtos sdo reconhecidas quando a
entidade transfere ao comprador os riscos e beneficios significativos
inerentes a propriedade dos produtos, quando a entrega foi realizada,
guando ndo existe direito de retorno e os precos sdo mensuraveis na data
da venda, e quando é provavel que sejam gerados beneficios econdmicos
associados a transacdo em favor da Companhia.

Os precos de venda sdo fixados com base em ordens de compra ou
contratos.
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Existem varias outras condi¢cdes adicionais para o reconhecimento da
receita: que o recebimento das vendas seja razoavelmente assegurado
baseado na experiéncia historica e condi¢cdes atuais do mercado, que o
preco seja fixado ou determinavel, e que ndo haja qualquer obrigacdo de
cumprimento relacionado a venda.

A receita é reconhecida liquida de descontos, beneficios comerciais
concedidos e impostos sobre as vendas, tais como:

= Impostos indiretos federal - Contribuicdo Social sobre a Receita Bruta
para o Programa de Integracdo Social (PIS) - 1,65%, Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 7,6%, exceto nas
operacdes de venda da gasolina e diesel, pois estas operacdes sdo isentas
na saida. Na venda do etanol a Companhia se enquadra na regra prevista
no decreto 6.573/2008 artigo 2° Il, que sofreu alteracéo pelos decretos
7.997/2013, 8.164/2013, 9.101/2017 e 9.112/2017 cuja tributacéo foi
fixada para cada metro cubico em, R$19,81 (dezenove Reais e oitenta e
um centavos) para o PIS e R$91,10 (Noventa e um Reais e dez centavos)
para a COFINS e na compra de etanol a tributacéo foi fixada para cada
metro cubico em, R$0,00 (zero) para o PIS e R$0,00 (zero) para a COFINS;

= Impostos indiretos estadual - Imposto sobre circulagdo de mercadorias
(ICMS) - de 7% a 29%; e

= (Os custos de frete e outros relacionados sdo classificados na rubrica
“Despesas de vendas” na demonstracdo do resultado.

ii. Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o
método da taxa efetiva de juros.

r. Imposto de Renda e Contribuicdo Social - corrente e diferido
Corrente
O Imposto de Renda corrente é o imposto a pagar esperado ou a
recuperar/a ser compensado em relacdo ao lucro tributavel ou prejuizo

fiscal do exercicio. Para computar o Imposto de Renda corrente e
contribuicédo social sobre o lucro.
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Impostos sobre a renda no Brasil compreendem o Imposto de Renda (25%)
e contribuicdo social (9%), para entidades tributadas pelo regime de lucro
real, cuja aliquota incide a 34%. Impostos diferidos para essas entidades
sdo previstos para todas as diferencas temporarias de imposto na data do
balanco entre as bases de calculo dos ativos e passivos, e seus valores
contabeis.

Imposto de Renda e contribuicdo social sdo reconhecidos na demonstracéao
do resultado, exceto quando estiverem diretamente relacionados aos itens
registrados diretamente ao patrimonio liquido ou a reserva de reavaliacdo
gue ja estdo reconhecidos liquidos dos efeitos fiscais, quando aplicaveis.

As antecipacdes ou valores passiveis de compensagéo séo demonstrados no
ativo circulante ou ndo circulante, de acordo com a previsdo de sua
realizacgao.

Diferido

O imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferengas temporarias
entre os valores registrados de ativos e passivos para fins contdbeis e 0s
correspondentes valores usados para fins de tributagdo. Seu
reconhecimento ocorre na medida em que seja provavel que o lucro
tributavel dos proximos anos esteja disponivel para ser usado na
compensacao do ativo fiscal diferido, com base em projecdes de resultados
elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios
econOdmicos futuros que possibilitam a sua utilizacdo total, ou parcial.
Periodicamente, os valores contabilizados séo revisados e os efeitos,
considerando os de realizagdo ou liquidacdo, estdo refletidos em
consonancia com o disposto na legislagéo tributaria. Os prejuizos fiscais e
base negativa de contribuigdo social acumulados ndo possuem prazo de
prescricdo, porém a sua compensacdo € limitada a 30% do montante do
lucro tributavel de cada exercicio.

Caso a realizagdo do imposto diferido ativo ndo seja provavel, o saldo néo
€ reconhecido. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Companhia
reconheceu impostos diferidos ativos calculados sobre saldo de prejuizo
fiscal, base negativa de contribuicdo social e diferencas temporérias. A
Companhia apresenta o saldo de imposto diferido liquido, apurado por
entidade juridica e mesma jurisdicao.

s.  Distribuigéo de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida
como um passivo nas demonstracdes contdbeis da Companhia ao final do
exercicio, com base no Estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima
do minimo obrigatério somente € provisionado na data em que sao
aprovados pelos acionistas.
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3. Gestdo de risco financeiro
a. Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de
mercado (incluindo risco de moeda e risco com taxa de juros), risco de crédito
e risco de liquidez. O programa de gestdo de risco da Companhia busca
minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro do Grupo.

(@) Risco de mercado
(1) Risco com taxas de juros

Esse risco é oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas
devido a flutuacdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado.

Considerando que a Companhia ndo tem ativos significativos em que incidam
juros, o resultado e os fluxos de caixa operacionais da Companhia séo,
substancialmente, independentes das mudancgas nas taxas de juros do
mercado.

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de empréstimos de longo
prazo. Os empréstimos emitidos as taxas varidveis expdem a Companhia ao
risco de taxa de juros de fluxo de caixa. Os empréstimos emitidos as taxas
fixas expdem a Companhia ao risco de valor justo associado a taxa de juros.

(b)  Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia esta intimamente associada ao nivel de
risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negocios. A
diversificacdo de sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes,
assim como o acompanhamento dos prazos de vendas por segmento de
negocios e limites individuais de posi¢do, sdo procedimentos adotados a fim
de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em seu contas a receber.

(c) Risco de liquidez

E o risco da Companhia n&o dispor de recursos liquidos suficientes para honrar
seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou
de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, séo
estabelecidas politicas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo
monitoradas diariamente pela Diretoria Financeira.
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A tabela abaixo analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia,
por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no
balango patrimonial até a data contratual do vencimento:

Controladora

Em 31 de dezembro de 2017
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Outras contas a pagar

Em 31 de dezembro de 2018
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Outras contas a pagar

Consolidado

Em 31 de dezembro de 2017
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Outras contas a pagar

Em 31 de dezembro de 2018
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Outras contas a pagar

Menos de um ano

Entre um e dois anos

Entre dois e
cinco anos

63.202
36.666
368

74.512
110.434
331

Menos de um ano

929

333

Entre um e dois anos

Entre dois e

cinco anos

63.202
38.973
368

74.534
111.912
331

929

333

(d) Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar
a capacidade de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos
acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma
estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. Para manter ou ajustar a
estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, vender ativos para
reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem
financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total.
A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balanco
patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O
capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme
demonstrado no balango patrimonial, com a divida liquida.
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Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2018 e de 2017
podem ser assim sumarizados:

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Total dos empréstimos (Nota 14) 74.845 64.131 74.867 | 64.131
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) (15.005) (1.393) (15.101) (1.431)
Divida liquida 59.840 62.738 59.766 62.700
Total do patrimonio liquido 128.710 " 117.898 128.710 117.898
Total do capital 188.550 180.636 188.476 180.598
indice de alavancagem financeira - % 32% 35% 32% 35%
(e) Instrumentos financeiros por categoria
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Ativos
Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 15.005 1.393 15.101 1431
Empréstimo ao Custo amortizado
Contas a receber (Nota 5) 105.509 85.699 76.247 68.987
Partes relacionadas (Nota 10) 96.650 104.830 96.666 104.760
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Passivo
Mensurados ao Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos (Nota 14) 74.845 64.131 74.867 64.131
Outros Passivos Financeiros
Fornecedores (Nota 15) 110.434 36.666 111.912 38.973

Hierarquia de valor justo

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor
justo, por niveis de hierarquia do valor justo. Utilizando um método de
avaliagéo.

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

» Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e
passivos e idénticos;

= Nivel 2: inputs, exceto precgos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou
indiretamente (derivado de precos);

» Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados
observaveis de mercado (inputs ndo observaveis):
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b.

Controladora
2018

Ativos circulantes Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Caixa e equivalentes de Caixa 15.005
Contas a Receber 105.509
2017

Ativos circulantes Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Caixa e equivalentes de Caixa 1.393
Contas a Receber 85.699
Consolidado

2018
Ativos circulantes Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Caixa e equivalentes de Caixa 15.101
Contas a Receber 76.247

2017
Ativos circulantes Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Caixa e equivalentes de Caixa 1431
Contas a Receber 68.987

A Companhia ndo deteve instrumentos financeiros derivativos ou outros
instrumentos de riscos semelhantes.

) Qualidade dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros pode ser avaliada, conforme
segue:

Caixa e equivalentes de caixa - a Companhia mantém os depdésitos bancarios
em institui¢des financeiras reconhecidas.

Contas a receber - Referem-se, basicamente, a vendas para terceiros e partes
relacionadas. O risco relativo a transacdes com partes relacionadas é
considerado baixo. Com relacdo a vendas para terceiros, a Companhia possui
procedimentos e controles para analisar o crédito dos clientes a cada
transacdo de venda e determinar os limites de créditos concedidos aos seus
clientes.

Anélise dos instrumentos financeiros

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transacdo corrente entre partes
dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou liquidacédo forgada.

O valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda é obtido por meio
de precos de mercado cotados em mercados ativos, se houver.
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Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar
aos fornecedores pelo valor contabil, menos a perda (impairment), estejam
proximos de seus valores justos, considerando os prazos de realizagdo e
liguidacdo desses saldos. O valor justo dos passivos financeiros, para fins de
divulgacéo, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais,
futuros, pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para a
Companhia para instrumentos financeiros similares. As taxas de juros efetivas
nas datas dos balangos sdo as habituais no mercado e os seus valores justos
ndo diferem significativamente dos saldos nos registros contébeis. As
aplicagOes financeiras, representadas por aplicagbes em CDI e classificadas
como empréstimos e recebiveis, foram avaliadas com base na taxa de
remuneracdo contratada junto a respectiva instituicdo financeira,
considerada como taxa habitual de mercado.

A classificacao dos ativos e passivos financeiros na controladora é apresentada

a seqguir:
2018 2017
Valor Contabil Valor Justo Valor Contabil Valor Justo
Ativo
Caixa e equivalencia de caixa 15.005 15.005 1.393 1.393
Contas a receber e outros créditos r 107.427 107.427 7 87.875 87.875
Partes relacionadas 96.650 96.650 104.830 104.830
Passivo
Empréstimos e financiamentos 74.845 74.845 64.131 64.131
4. Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Contas bancarias 15.005 1.393 15.101 1.431
15.005 1.393 15.101 1.431
5. Contas a receber
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
No pais 76.703 68.524 78.739 69.891
Partes relacionadas (Nota 10) 33.041 19.318 1.839 1.279
Perda esperada para crédito de liquidagdo duvidosa (4.235) (2.143) (4.331) (2.183)
105.509 85.699 76.247 68.987

A exposicdo maxima ao risco de crédito na data das demonstracdes contabeis é
o valor contébil de cada faixa de idade de vencimento. A lista de contas a
receber por idade de vencimento é apresentada a seqguir:
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Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

Saldo a vencer 52.597 36.934 54.100 37.637
Vencidas
De 1 a 30 dias 15.818 26.406 14.315 25.410
De 31 a 90 dias 5.698 7.275 5.068 4.612
Acima de 90 dias 35.631 17.227 7.095 3.511

109.744 ¥ 87.842 80.578 71.170

As contas a receber referem-se basicamente a faturamento de venda de

combustiveis e transportes com combustiveis, cujo vencimento médio € de 5
dias.

A politica vigente na Companhia e aprovada pela administracédo € de constituir
perda esperada com crédito de liquidacdo duvidosa para os titulos vencidos a
mais de 90 dias. A movimentacéo da perda esperada para créditos de liquidacdo
duvidosa esta demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado

" 2018 2017 " 2018 2017
Em 1° de janeiro (2.143) (1.699) (2.143) 7 (1.739)

Reversdes de provisdes - - - -
Constitui¢io de provisdes (2.092) (444) " (2.188) (444)
Em 31 de dezembro (4.235) 7 (2.143) (4.331) (2.183)

6. Estoques
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

Gasolina 21.112 41.634 21.112 41.634
Biodiesel - - 574 177
Etanol anidro 8.893 5.717 8.893 5.717
Etanol hidratado 2.444 1.976 2.444 1.976
Oléo Diesel 111.970 32.120 111.970 32.120
Aditivos e outros 503 478 516 502
Proviséo para perdas nos estoques - - - 9)
Estoque em Poder de Terceiro 12.614 9.985 12.614 9.985
157.536 91.910 158.123 92.102

A movimentagdo na provisdo para perdas nos estoques estdo demonstradas a

sequir:

Controladora

Consolidado

2018 2017 2018 2017
Em 1° de janeiro ()]
Provisdes constituidas -
Reverséo de Provisdo -
Em 31 de dezembro 9)
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7. Impostos a recuperar

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
ICMS a recuperar 27.105 29.228 27.119 29.105
PIS e COFINS arecuperar - 1.401 1 1.401
IR e CS a recuperar (a) 6.412 15.076 6.412 15.076
Antecipacdo parcelamento PERT - RFB (b) 1.589 12.830 1.635 12.830
Outros - 13 - 13
35.106 58.548 35.167 58.425

(@) Em 2017, a Companhia utilizou o saldo de créditos acumulados de PIS e COFINS, em
compensacdes via PER/DCOMP, das antecipacdes por estimativa dos tributos IRPJ-
Imposto de renda e CSLL- Contribuicdo soical dos meses de janeiro a novembro-2017. No
entanto, com a adesdo ao Programa Especial de Regularizacdo Tributaria (PERT), e o
reconhecimento de juros e encargos financeiros, contabilizados em dezembro de 2017,
resultou em prejuizo contabil e fiscal para o exercicio. Dessa forma, o saldo de PIS e
COFINS utilizados nas compensacdes, se tranformaram em sados de IRPJ e CSLL a
recuperar.

Em 2018, a Companhia utilizou-se dos saldos negativos de IRPJ e CSLL gerados em 2017,
em forma de compesacdo dos tributos administrados pela Receita Federal, gerados
durante o exercicio corrente.

(b) De acordo com as condicBes estabelecidas para parcelamento tributario (PERT) do ambito
da Receita Federal, fez necessario a antecipacao de 20% (vinte por cento) do total da
divida consolidada, cujo o montante representa R$ 11.234 mil. Tal montante aguarda
deferimento do parcelamento para compensacdo da divida reconhecida no passivo.
Adicionalmente, o montante de R$ 1.596 mil, refere-se as antecipagdes de parcelamentos
anteriores instituidos pelas leis 12.865/2013 e 12.996/2014, atualmente migrados e
consolidados no parcelamento do PERT, sobre os quais devem ser compensados
futuramente apds homologacédo do pedido de restituicéo.

Em outubro de 2018, a Receita Federal do Brasil permitiu a consolidagcéo do parcelamento
referente aos débitos sob sua administracdo, onde o contribuinte qualifica os débitos que
serdo inseridos ao programa. Dessa forma, a Companhia adicionou todos os débitos em
aberto até o momento da consolidacdo. O montante ora antecipado foi amortizado, e o
saldo remanescente, foi utilizado o beneficio do prejuizo fiscal para liquidacao total da
divida, conforme previsto no regulamento do (PERT) Lei n°® 13.496 - art. 2° modalidade I.

8. Adiantamentos a fornecedores

Os adiantamentos a fornecedores referem-se, basicamente, a adiantamentos
efetuados a fornecedores de etanol, Petrobras S.A. e importadoras “Trading”,
para fornecimento futuro de combustiveis. A Companhia efetua os
adiantamentos a fim de garantir, principalmente, os produtos das safras de
cana das usinas, 0s quais estéo suportados por contratos e/ou renegociacoes
para entrega de etanol. Segue abaixo a composi¢céo desses adiantamentos:
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10.

Controladora Consolidado
Adiantamentos para: 2018 2017 2018 2017
Fornecedores de etanol 11.108 11.290 11.108 11.290
Fornecedores de derivados do pretdleo 8.973 2.996 8.973 2.996
Fornecedores para distribuidoras 122 122 122 122
Outros 3.242 1.720 3.242 1.728
Provisdo para perdas com adiantamentos (2.030) (1.736) (2.030) (1.736)

21.415 14.392 21.415 14.400

A provisdo para perdas com adiantamentos, refere-se substancialmente aos
adiantamentos realizados para as usinas de etanol. De acordo com a analise
individualizada de cada adiantamento, a Administracdo constituiu provisao
considerada suficiente para cobrir eventuais perdas. As movimentagdes na
proviséo para perdas com adiantamentos estdo demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Em 1° de janeiro (1.736) (4.226) (1.736) (4.226)
ProvisGes constituidas (553) (1.694) (553) (1.694)
Reversao de Provisdo 259 4.184 259 4.184
Em 31 de dezembro (2.030) (1.736) (2.030) (1.736)
Outros créditos
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Outros 1.918 2.176 2.346 2.648
1.918 2.176 2.346 2.648
Circulante 1.428 1.885 1.856 2.357
N&o circulante 490 291 490 291
1.918 2.176 2.346 2.648
Partes relacionadas
Saldos com partes relacionadas
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Ativos
Contas a receber de clientes (Nota 5)
Petroviario Transportes Ltda. 31.202 18.039 - -
Cassaro & Nogueira Ltda 767 686 767 686
Posto Ibirussu Ltda 460 228 460 228
Magnun Auto Posto Ltda 612 365 612 365
33.041 19.318 1.839 1.279

38



ROYAL FIC DISTRIBUIDORA DE DERIVADOS DE PETROLEO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis referentes aos
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Empréstimos
Agropecuéria Rio da Areia Ltda. (a) 64.585 72.870 64.601 72.886
Edio Nogueira (b) 1.118 1.118 1.118 1.118
E N Administracdo e Participacdes Ltda. (C] 30.874 30.519 30.874 30.519
Petroviario Transportes Ltda. - 86 - -
Outros 73 237 73 237
96.650 104.830 96.666 104.760
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Passivos
Fornecedores (Nota 15)
Petroviarios Transportes Ltda. (d) 1.565 673 1.565 -
1.565 673 1.565 -

bY

Refere-se a operacdo de muatuo sem remuneracdo e prazo de vencimento
definido, podendo ser liquidados em bases liquidas, quando do interesse comum
da Administracéo e da parte relacionada.

(@) Refere-se a operacbes de muatuo sem remuneracdo e prazo de vencimento definido,
podendo ser liquidada quando do interesse comum da Administracao;

(b) Referem-se a operacdes de empréstimos para diretor/acionista da Companhia sobre os
quais nao incidéncia de juros, e sem prazo de amortizacéo definido;

(c) Operagao de matuo com acionistas sobre 0s quais 0 passivo é remunerado a taxa de 15,4%
a.a. tanto o saldo ativo, quanto o saldo mantido junto a E.N. Adminsitracdo e Participactes
Ltda., ndo possuem prazo de vencimento definido, podendo ser liquidados em bases
liquidas quando do interesse comum da Administracdo e Acionista; e

(d) Os saldos e transagdes com a Petroviario Transportes Ltda. séo decorrentes de transacfes
mercantis, relacionadas ao fornecimento de combustivel para a controlada e o
recebimento de servigos de transporte (frete) desta controlada a Companhia decorrentes
de venda de combustivel a terceiros.

A Companhia mantém relacBes e transacdes com partes relacionadas em
condicOes estabelecidas entre elas, os resultados de suas operacdes individuais
e consolidadas, bem como os seus efeitos tributarios podem ser diferentes
daqueles que seriam obtidos de transacOes efetuadas apenas com partes nao
relacionadas. Adicionalmente a Administracdo ndo espera ter impactos na
realizacdo ou liquidagcédo dessas operacoes.

O saldo registrado no passivo se refere a transacdes mercantis, relacionadas ao
fornecimento de combustivel para a controlada e o recebimento de servicos de
transportes, decorrente das vendas de combustivel a terceiros.
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11.

12.

Remuneracéo de pessoal-chave da Administragao.

Em 2018, a remuneracgdo do pessoal-chave da Administracdo, que contempla os
gerentes sénior e o presidente da Companhia, totalizou R$ 946 (R$ 725 em
2017), e incluem honorarios (diretoria) e pro labore (presidente).

Beneficios a empregados

Os beneficios a empregados concedidos pela Companhia referem-se
basicamente a beneficios concedidos em bases mensais e assim reconhecidos
contabilmente. Inexistem beneficios pds-emprego, fundos de penséo ou outros
beneficios que requeiram tratamento contabil especifico.

Imposto de Renda e Contribuicéo Social

a) Reconciliagao das despesas de Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

Lucro/(prejuizo) antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social
11.785 (59.424) 11.628 (59.424)

Imposto de Renda e Contribuigdo Social a aliquota nominal (34%)
4.007 - 4.007
Ajuste para calculo efetivo da aliquota - -
Equivaléncia patrimonial 10.084 5.232
Adicbes permanentes ndo dedutiveis
Outras

Imposto de Renda e Contribuicdo Social correntes

Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos (i) (973) (48.454) (816) (48.454)

Aliquota efetiva -1311% 23% -1525% 23%

b) Tributos diferidos

A Companhia reconhece tributos diferidos sobre prejuizos fiscais de anos
anteriores, sem expiracdo, e para os quais a compensacdo esta limitada a
30% do lucro tributavel anual, na medida em que haja lucro tributéavel
disponivel para compensar diferengas temporarias, com base nas premissas
e condic¢bes definidas no modelo de negécios da Companhia.

O reconhecimento do tributo diferido é realizado quando € provavel que um
lucro tributavel para os préximos exercicios esteja disponivel para ser usado
para compensa-lo, com base nas projecdes de resultados elaborados pela
Administracao.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os tributos diferidos foram calculados a
partir das seguintes bases:
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2018 2017
Taxa Base R$ Base R$

Perda esperada de crédito com liquidacdo duvidosa 34 4.235 1.440 2.143 729
Provisdo para perdas com adiantamentos de fornecedores 34 2.030 690 1.736 590
Provisdo para demandas judiciais 34 9.955 3.385 8.466 2.878
Outros 34 331 113 369 125
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social 34 129.384 43.991 136.140 46.288

145.935 49.618 148.854 50.610

Controladora Consolidado

Movimentagéo 2018 2017 2018 2017
Em 1° de janeiro 50.610 47.094 50.610 47.094
Constituicéo (realizagéo) (992) 3.516 (992) 3.516
Em 31 de dezembro 49.618 7 50.610 49.618 50.610

(i) Constituicdo do ativo diferido referente ao prejuizo fiscal para utilizagdo no
parcelamento do PERT (nota n°16) na forma de liquidacéo dos saldos tributarios no
ambito da Receita Federal, conforme previsto pela lei 13.496/17 - Art. 2° - item I. Foi
consumido o diferido em 2018 na consolidagdo do Pert.

Beneficio fiscal - Agio (Goodwill) com expectativa de rentabilidade
futura

Até 31 de dezembro de 2016 a Companhia reconheceu o beneficio fiscal
oriundo da incorporacdo reversa da sua controladora na época, Petrofic
Participacdo e Investimentos Empresariais Ltda.. Fato subsequente a
incorporacado da controladora e registro do 4gio atribuido com expectativa
de rentabilidade futura, a Administragdo reconheceu a provisao de
recuperacgdo futura deste agio, no limite da recuperacdo fiscal, que passou
a ser considerado como um crédito fiscal. Fato corroborado por laudo de
especialista independente na época, e cujo montante apurado foi de R$
136.322 milhdes (atualmente, totalmente realizado), entretanto esta em
vigor desde 1° de janeiro de 2015 a Lei n°® 12.973/2014 que determina que
apenas o goodwill oriundo de aquisi¢cdo de participacdes societarias entre
partes independentes, serdo considerados para gerar despesas dedutiveis,
observadas algumas exigéncias descritas na respectiva lei. Sobretudo,
apoiada na opinido legal do seu assessor juridico, a Administracdo da
Companhia aproveitou a dedutibilidade fiscal do referido crédito
tributario, que apresenta a probabilidade de ganho “possivel” para a
Companhia na existéncia de qualquer discussdo, inclusive judicial, sobre
o direito destes créditos fiscais.
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Em setembro de 2011, a Companhia foi autuada pela Receita Federal do
Brasil, no montante de R$ 61.230 por conta da utilizacdo, como dedutivel,
das despesas com amortizagéo de agio na apuracao do Imposto de Renda
e da Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido nos exercicios de 2006 a
2008, decorrente da incorporagéo da Companhia Petrofic Participacoes e
Investimentos Empresariais Ltda., realizada em 2006. A Companhia,
representada por seus assessores juridicos, protocolou em outubro de
2011, defesa administrativa pleiteando a nulidade do auto de infracéo.

Em 2013 foi concluida a fiscalizacdo do exercicio de 2009 autuando a
Companhia em R$ 15.328. A Companhia por sua vez adotou novamente as
medidas legais afim de garantir seu direito a utilizacdo do beneficio.
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13. Imobilizado

Composicéo
Controladora Consolidado
Depreciagdo Liquido Depreciagdo Liquido

Custo acumulada 2018 m7 Custo acumulada 2018 m7
Terrenos 15.619 - 15.619 15.619 15.619 - 15.61% 15.619
Mdveis e utensilios 1.398 (697) 701 689 1.398 (697) 701 689
Maquinas e equipamentos 5.431 (5.158) 273 258 5.619 (5.276) 343 334
Edificios, benfeitorias e tanques 40.910 (1 6.90?] 24.003 21.657 41,208 (1 6.90?) 4.3 21.955
Equipamentos de informdtica 3.664 (2.334) 1.330 1.601 3.664 (2.334) 1.330 1.601
Equipamentos de telefonia 736 (689) 47 115 736 (689) 47 115
Veiculos 17.717 [10.83?) 6.880 9.186 12.787 (1 2.?96) 9.991 13.245
Outros bens maveis 1.808 (1.155) 653 714 1.808 (1.155) 653 714
Imobilizado em andamento 15.079 - 15.079 7.254 15.079 - 15.079 7.255

102.362 (37.777) 64.585 78.093 107.918 (39.854)  68.064 62.527
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Movimentagéo do imobilizado

Controladora
2016 Adicdes Baixa Transferéncia 2017 Adicdes Baixa  Transferéncia 2018

Terrenos 11.269 4.350 - 15.619 15.619
Méveis e utensilios 675 315 1) 298 1.287 115 (5) 1.397
M&quinas e equipamentos 5.276 80 2 5.354 77 1) 5.430
Edificios, benfeitorias e tanques 34.902 50 - 3.284 38.236 2.675 40.911
Ferramentas - 1.142 4 1.146 1.146
Equipamentos de informética 2.353 8 - 2.361 165 2.526
Equipamentos de telefonia 721 1.447 (1.272) 896 6 902
Veiculos 18.466 137 - 18.603 344 (1.268) 17.679
Outros bens méveis 1.635 4.170 (12) (3.586) 2.207 36 2.243
Imobilizado em andamento 6.684 - - 6.684 10.540 (2.715) 14.509

81.981 11.699 (1.287) - 92.393 13.958 (3.989) 102.362
Depreciagéo (30.043) (4.888) 631 - (34.300) (4.772) 1.297 (37.777)
Valor residual 51.938 6.811 (656) - 58.093 9.187 (2.692) 64.585
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Terrenos

Méveis e utensilios

Maquinas e equipamentos
Edificios, benfeitorias e tanques
Equipamentos de informatica
Equipamentos de telefonia
Veiculos

Outros bens moveis

Imobilizado em andamento

Depreciagdo
Valor residual

Consolidado
2016 Adicdes Baixa Transferéncia 2017 Adices Baixa Transferéncia 2018

11.269 4.350 - - 15.619 - 15.619
676 315 2 - 989 115 (5) - 1.099

5.966 159 (586) - 5.540 78 (1) - 5.617
34.902 348 - - 35.250 2.674 - 37.924
2.353 1.142 - - 3.495 165 - 3.660
721 8 - - 729 6 - 735
19.872 5.578 (1.482) - 23.968 344 (1.524) - 22.788
1.638 137 - - 1.775 36 - - 1.811
6.683 4.170 (13) - 10.840 10.540 (2.715) - 18.665
84.080 16.207 (2.082) - 98.205 13.958 (4.245) - 107.918
(31.873) (5.217) 1.412 - (35.678) (5.729) 1.553 - (39.854)
52.207 10.990 (670) - 62.527 8.229 (2.692) - 68.064
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Taxas de depreciacao e vidas Uteis

A Companhia contratou peritos independentes para rever a vida Util de seu ativo
imobilizado em 2015, e por ndo haver mudanca significativa nas vidas Uteis
apuradas a Companhia manteve as mesmas taxas de depreciacdo do exercicio
anterior, que sdo as taxas que refletem a vida util estimadas dos ativos

imobilizados:
Taxas de
Vida atil depreciacgao
em anos meédias anuais
Edificacdes, benfeitorias e tanques 25 4%
Moveis e utensilios 11 9%
Equipamentos de informatica 9 11%
Veiculos 7 14%
Aeronaves 10 10%
Outros bens moveis 9 11%
Maquinas e equipamentos 10 10%
Ferramenta 10 10%
Telefonia 10 10%
Garantias

As garantias sdo compostas conforme segue:

= A Companhia ofereceu um imoével em garantia, objeto das Matriculas n°
116.160 e 122.918 (Base primaria de distribuicdo de combustiveis localizada
em Betim/MG), em hipotéca de primeiro grau, sem concorréncia de
terceiros, em favor do Estado de Minas Gerais para adesdo ao Programa de
Parcelamento do auto de infragdo. Em 31 de dezembro de 2018, o valor
contabil da propriedade era de R$ 973 (R $1.153 em 2017);

= Para a Execucgédo Fiscal n°® 2009.61.19.001087-7 em tramite perante a 3°.
Vara Federal de Guarulhos a Companhia deu 29 veiculos no montante de R$
1.738. Em 2013 a companhia optou em substituir parte dos veiculos ora
penhorados por outros veiculos mais novos com valores iqualitarios aos
substituidos. Portanto, restaram penhorados 4 autos substituindo parte da
frota garantindo o mesmo valor de R$ 1.206, totalizando 6 veiculos. Em
2018, o processo foi incluido no parcelamento do (PERT).
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14. Empréstimos e financiamentos

Modalidade T J nominal Venc.

Controladora

Consolidado

2018

2017

2018

2

017

Capital de giro 2,65% a 9,36% 2019
Duplicatas Descontadas -
Outros

Circulante e ndo circulante
Circulante
Néo circulante

Clausulas restritivas

59.802
1.318
13.725

37.447
1.318
25.366

59.802
1.318
13.747

37.447
1.318
25.366

74.845

64.131

74.867

64.131

2018

2017

2018

2

017

74.512
333

63.202
929

74.534
333

63.202
929

74.845

64.131

74.867

64.131

Os empréstimos contém clausulas contratuais declarando que sera exigido o
pagamento antecipado da divida, total ou parcial. A seguir, segue breve
comentario sobre as principais operagfes de créditos, garantias e restri¢cdes
contratuais ("covenants") da Companhia.

i. Entrar em estado de insolvéncia civil, liquidacdo ou faléncia, impetrar
pedido de concordata ou de recuperacao judicial, convocar credores para
apresentar plano de recuperacéo extrajudicial ou suspender suas atividades
por periodo superior a 30 (trinta) dias;

ii. Figurar como devedor em situacdo de mora de inadimplemento junto ao
banco ou qualquer outra instituicdo fornecedora de crédito, ou qualquer

outro Banco; e

iii. Mudancga no estado econdmico-financeiro da Companhia e/ou de qualquer

avalista.

15. Fornecedores

Fornecedores de produtos para revenda
Fornecedores de servigos de transportes
Partes Relacionadas (Nota 10)

Outros

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
91.379 27.706 92.857 30.014
10.351 8.287 10.351 8.959
1.565 673 1.565
7.139 - 7.139 -
110.434 T 36.666 111.912 7 38.973
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16. Impostos e contribui¢cdes a recolher e parcelamentos

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Impostos correntes
ICMS ST a recolher 4.869 9.259 4.869 9.259
ICMS préprio a recolher 736 580 830 787
Pis a recolher 71 - 73 11
Cofins a recolher 331 - 342 50
Impostos sobre operagdes financeiras 4.978 3.408 4.978 3.408
Imposto de Renda e contribuicéo social - - - 39
Outros 391 192 401 209
11.376 13.439 11.493 13.763
Parcelamentos
Parcelamento - REFIS PERT (i) 173.264 191.809 173.489 236.747
Parcelamento Especial ICMS - SP (ii) 1.771 2.457 1.941 2.583
Parcelamento Manguinhos - ICMS - MG (iii) 12.316 13.374 12.316 13.397
Parcelamentos Federais 2.563 3.589 2.610 3.583
189.914 211.229 190.356 256.310
Circulante 18.039 24.569 18.223 24.910
Né&o circulante 183.251 200.099 183.626 200.225
201.290 224.668 201.849 225.135

(i) Adesédo ao Programa Especial de Regularizacdo Tributaria - PERT

Em 27 de outubro de 2017 a Administracdo da Companhia aderiu ao Programa Especial de
Regularizacdo Tributaria - PERT, que foi instituido pela Medida Proviséria n.° 783/17,
posteriormente convertida na Lei n® 13.496/17 de 24 de outubro de 2017, nessas
circunstancias, foram incluidos todos os débitos da Companhia apresentados na PGFN -
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional e na RFB - Receita Federal do Brasil, bem como,
foram incluidos os débitos da empresa Asadiesel Petréleo Ltda. com a PGFN - Procuradoria-
Geral da Fazenda Nacional, tal empresa embora tenha sido incorporada contabilmente em
2005, ndo apresenta-se incorporada na referida autoridade tributaria, cujo o montante
apresentado é R$ 191.809.

Fato subsequente a adesdo, os débitos constantes na PGFN foram deferidos, enquanto os
débitos com a RFB aguardam a analise e deferimento daquela autoridade tributaria.

Foram incluidos no PERT os saldos dos tributos vencidos até abril de 2017, onde a Companhia
no ambito da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, incluiu débitos da CPMF -
Contribuicdo Provisdria sobre Movimentacdo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e
Direito de Natureza Financeira, parcelando a divida em 145 meses, com entrada de 20% e
reducdo de 80% juros, 50% de multas e 100% encargos/honorarios, o saldo remanescente
sera atualizado mensalmente pela taxa SELIC.
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Em outubro de 2018 foi consolidado o parcelamento no ambito da Receita Federal do Brasil
- RFB, onde, o saldo devedor no montante de R$ 55.876, foi enquadrado na modalidade do
item | - Art. 2° lei 13.496/17. Nessa modalidade, a antecipacdo de 20% representado pelo
montante de R$11.175 foi amortizado do total da divida, onde, o saldo remanescente no de
R$ 44.701, foi liquidado com prejuizo fiscal, conforme previsto no regumaneto do
parcelamento.

Para a empresa Asadiesel Petréleo Ltda. no ambito da Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional, incluiu os saldos da desisténcia dos parcelamentos de periodos anteriores
instituido pela lei 11.941/09, e o montante atualizado e consolidado, foi parcelado em 120
vezes, sendo que as parcelas ser@o progressivas e corrigidas pela taxa SELIC.

A seguir apresentamos os efeitos contébeis desta transacgao:

Procuradoria-Geral da Receita Federal do
Fazenda Nacional(a) Brasil Tributario
Asadiesel Petroleo Ltda Total
Valor Original 30.539 - 30.539
Atualizagdo do parcelamento na consolidagdo 129.168 - 129.168
Pagamento em 2018 (2.720) - (2.720)
156.987 - 156.987
Procuradoria-Geral da Receita Federal do
Fazenda Nacional(a) Brasil Tributario
Royal Fic Distribuidora de Derivados de Petroleo S.A. Total
Valor Original 15.810 19.207 35.017
Atualizagdo do parcelamento na consolidagdo 40.675 36.965 77.640
Total da Divida 56.485 56.172 7 112.657
Desconto do Parcelamento (27.442) (296) (27.738)
Amortizagdo das antecipagdes - PGFN e RFB (11.297) (11.175) (22.472)
Pagamento em 2018 (1.469) - (1.469)
Utilizacdo de prejuizo fiscal e base negativa CSLL Lei 13.496/17 - (44.701) (44.702)
16.277 - 16.277

O Programa Especial de Regularizacdo Tributaria classificado no passivo ndo circulante tém
0 seguinte prazo de vencimento:

Ano R$

2019 11.052
2020 12.960
2021 20.184
2022 20.193

* Sem atualizagdo de SELIC

49



ROYAL FIC DISTRIBUIDORA DE DERIVADOS DE PETROLEO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis referentes aos
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

(i)

(iii)

Durante o processo de Recredenciamento - prerrogativa da SEFAZ (SP) - visando regularizar
0 seguimento de combustivel, todas as companhias do segmento, tiveram seus regimes
especiais suspensos, 0 que gerou mudancas no acompanhamento operacional, fiscal e
juridico das relagdes entre a SEFAZ (SP) e as distribuidoras. Uma destas mudancas foi a
ruptura do parcelamento chamado PPI, por haverem acBes em discussdes judiciais com a
SEFAZ (SP). As referidas medidas ja foram solucionadas e o parcelamento foi refeito em
janeiro de 2011. Em 2018 a Companhia estd com o credenciamento vélido e ativo junto a
SEFAZ-SP, tendo em vista que a situacgdo fiscal esta regular no estado, incluindo obrigacdes
assessorias e tributarias.

ICMS MG - No ano de 2009 e 2010 a Companhia adquiriu produtos da Refinaria de Petréleo
de Manguinhos S.A. (“Manguinhos™). A sistematica tributaria existente torna a Manguinhos
a responsavel pelo recolhimento de todos os impostos de cadeia de valor do segmento de
combustivel aos referidos Estados. A Manguinhos esta em uma discussdo com o Estado de
Minas Gerais dos valores dos repasses dos créditos tributarios daquele Estado, o qual lavrou
auto de infracdo contra a Companhia. Em 2015, a Companhia, como responsavel solidaria
pelos impostos na cadeia, efetuou o parcelamento do débito de ICMS junto a Secretaria da
Fazendo do estado de Minas Gerias e consequentemente recuperou o Regime especial desse
Estado, deixando de recolher o ICMS sobre a comercializagdo do &lcool hidratado
antecipadamente, passando a recolher por apuragdo em conta grafica.Em 2018 o
parcelamento se mantem ativo e regular.

17. Provisdo para patriménio liquido negativo de controlada

Informagdes da controlada

Em 2018 Participacéo no Prejuizo
capital Patriménio liquido do
Integrado Ativos Liquido exercicio
Petroviarios Transportes Ltda. 99,5000% 6.840 26.915 (10.135)
26.780 (10.084)
Em 2017 Participacéo no Prejuizo
capital Patriménio liquido do
Integrado Ativos Liquido exercicio
Petroviarios Transportes Ltda. 99,5000% 6.774 16.782 (5.258)
16.698 (5.232)
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18. Provisado para demandas judiciais

A Companhia e sua controlada séo partes em processos judiciais e administrativos
em varias cortes e 6rgaos governamentais. A Administracdo, apoiada na opinido
de seus assessores legais e andlise de demandas pendentes e, com relacdo a
demandas trabalhistas, com base em experiéncia passada relativas a valores
pleiteados, reconheceu a provisdéo em valor considerado suficiente pela
Administracdo para cobrir perdas provaveis. Em 31 de dezembro de 2018, a
Companhia e sua controlada registraram uma provisdo nas demonstragdes
contabeis, a qual conforme a Administracdo, baseada na opinido de seus
assessores legais, julga ser suficiente para fazer face as perdas esperadas com o
desfecho dos processos em andamento. A classificacdo dos valores provisionados,
segundo a natureza dos respectivos processos € conforme demonstramos a

seguir:
Controladora
2016 Movimento 2017 Movimento 2018
Saldo Adicdes Baixas Reversdes Saldo Adicdes Baixas Saldo
Tributario outros (i) 954 1.667 - 2.621 - (899) 1.722
Civeis e ANP (ii) 2.521 703 (917) - 2.307 1.706 (302) 3.711
Trabalhistas (iii) 5.546 - (2.008) - 3.538 984 - 4.522
9.021 2.370 (2.925) - 8.466 2.690 (1.201) 9.955
Consolidado
2016 Movimento 2017 Movimento 2018
Saldo Adicdes Baixas Reversdes Saldo Adicdes Baixas Saldo
Tributario outros (i) 960 1.670 5) - 2.625 (902) 1.722
Civeis e ANP (ii) 3.131 703 (1.527) - 2.307 1.706 (302) 3.711
Trabalhistas (iii) 7.010 1.387 (2.669) - 5.728 984 (2.190) 4.522
11.101 3.760 (4.201) - 10.660 2.690 (3.394) 9.955

(i) Assutos tributérios

Referem-se a processos em exibilidade suspensa onde o0s assessores juridicos
periodicamente acompanham os status de cada processo.

(i) Assuntos civeis e ANP

Referem-se as provisdes constituidas para demandas judiciais relativas as agbes judiciais
passivas de natureza civel, sobre processos de indenizagdo por danos materiais e morais e
autuacdes por parte da ANP - Agéncia Nacional de Petréleo.

(iii) Assuntos trabalhistas

As principais naturezas em discussdo referem-se a pedidos relacionados a comissoes,
adicional de periculosidade e respectivos reflexos, bem como horas extras e seus
respectivos adicionais, devolugdo dos descontos efetuados em folha de pagamento, entre
outras; pedidos de indenizacdo por danos morais.
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A Companhia € parte em outros processos de natureza tributéria, civel e
trabalhista, que se encontra em instancias diversas e foi classificada pela
Administracdo, com base na opinido de seus consultores legais, como de
risco de perda possivel ou remota, levando-se em consideragdo tanto a
jurisprudéncia predominante, quando a documentacdo especifica
existente.

A Administragdo da Companhia entende n&o haver riscos significativos
futuros que ndo estejam cobertos por reservas suficiente em suas
demonstracdes contédbeis. As declaracbes de rendimentos da Companhia
estdo sujeitas a revisdo e aceitagéo final pelas autoridades tributarias, por
periodo prescricional de cinco anos. Outros encargos tributarios e
previdenciarios, referentes a periodos variaveis de tempo, também estéao
sujeitos a exame e aprovacao final pelas autoridades fiscais.

Contingéncias - demandas judiciais consideradas como de perda possivel

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os montantes de risco maximo dos
processos considerados como perda possivel, conforme anteriormente
comentado, sdo:

» Tributarias (i): R$ 124.660 (R$ 4.492 em 2017);
* Trabalhistas: R$ 28.436 (R$ 31.257 em 2017);
= Civeis: R$ 3.609 (R$ 4.937 em 2017).

Na opinido da Administracéo, a deciséo final com respeito a essas acdes nao
afetara materialmente as demonstracdes contabeis da Companhia.

Evento subsequente

Em fevereiro de 2019 a Royal FIC tomou ciéncia via portal eletronico E-
CAC, sobre a decisdo do processo de n® 19515.721363/2011-71, no
montante atualizado de R$ 99.404 (noventa e nove milhdes,
guatrocentos e quatro Reais), que tange o aproveitamento de crédito
tributério proveniente de 4gio da incorporacdo da sua entdo
controladora denominada Petrofic, onde realizou as dedugbes nas
apurac6es dos tributos IRPJ (imposto de renda da pessoa juridica) e CSLL
(contribuicdo social sobre o lucro liquido) dos anos de 2006 a 2008. O
resultado desfavoravel do transito em julgado na esfera administrativa,
aponta a cobranca do montante em epigrafe. Dessa forma, a Companhia
recorreu aos assessores juridicos para analise do processo e conforme
“Legal Opinion” elaborado por especialista distintos, ha a indicacdo que
a possibilidade de perda para este processo € possivel. Para 2019 a
Administracdo da Companhia, juntamente com os assessores juridicos,
estudam as estrategias adequadas a serem adotadas para ampliar o
arrolamento da discussdo do processo via judicial.
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19. Patrimodnio liquido

20.

Capital social

O capital social da Companhia que esta totalmente subscrito e integralizado,
no valor de R$137.324 em 31 de dezembro de 2018 e 2017 passa a ser dividido
em 137.323.993 milhGes de acdes ordinarias nominativas e distribuidas da
seguinte forma:

2018 2017
(Acdes) (AgBes)
E N Administracdo e Participacdes S.A. 137.322 137.322
Edio Nogueira 2 2
137.324 137.324

Os titulares de agdes ordinarias tém direito a um voto por a¢do nas reunides da
Companhia.

Conforme 33?2 Alteracdo e Consolidagédo do Contrato Social datado de 1° de
outubro de 2006, a Adminsitracdo aprovou a incorporacao do acervo liquido da
empresa Petrofic Participacdo e Investimentos Empresariais Ltda., onde nessa
oportunidade foi apurado agio (goodwill) e um consequente beneficio fiscal na
ocasido de R$ 136.322 mil, que teve o montante integral capitalizado, sem
atencdo para o registrado como Reserva Especial de Agio, a medida em que
ocorrera sua realizagdo. Em 31 de dezembro de 2016, ocorreu a equalizacdo
esperada para a capitalizagéo da referida Reserva.

Receita operacional liquida

A receita operacional é composta por vendas de produtos e servigos como segue
abaixo:

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

Receita operacional bruta
Gasolina 1.492.715 1.375.532 1.492.715 1.375.532
Diesel 2.335.369 2.308.947 2.329.387 2.306.102
Etanol 383.264 214.744 383.264 214.744
Armazenagem 4.413 3.374 10.620 4.190

4.215.761 3.902.597 4.215.986 3.900.568
Impostos sobre vendas (103.138) (62.110) (108.008) (64.483)
Devolugdes (14.373) (8.750) (14.373) (8.750)
Receita operacional liquida 4.098.250 3.831.737 4.093.605 3.827.335
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21. Resultado por natureza
Reconciliagdo de despesas por natureza
O grupo de custos e despesas € demonstrado no resultado por funcdo. A

reconciliac@o do resultado por natureza/finalidade para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2018 e 2017, estd demonstrada conforme segue:

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Gasolina (1.434.959) (1.313.692) (1.434.959) (1.313.692)
Diesel (2.214.018) (2.138.805) (2.208.036) (2.138.805)
Etanol (283.737) (163.470) (283.737) (163.470)
Despesas com fretes (71.971) (83.275) (49.533) (66.986)
Despesas com pessoal (28.933) (18.176) (33.333) (22.215)
Depreciagdo e amortizacdo (5.392) (5.147) (6.409) (5.500)
Consultoria e assessoria (1.144) (916) (1.157) (928)
Servigos prestados (1.989) (1.682) (1.989) (1.682)
Despesas com aluguéis (783) (478) (808) (478)
Comisséo sobre vendas (2.109) (1.962) (2.109) (1.968)
Despesas com vendas (2.821) (1.117) (2.836) (1.338)
Despesas com processos (2.586) (2.200) (3.609) (2.729)
Despesas com seguros (1.138) (1.061) (1.679) (1.352)
Licenciamento de software (1.715) (1.024) (1.861) (1.035)
Despesas administrativas (2.528) (10.331) (23.866) (21.098)
Outros (1.210) (1.984) (6.748) (1.986)
Perda esperada para crédito de liquidagao duvidosa (4.235) (2.112) (4.331) (1.895)

(4.061.268) (3.747.432)  (4.067.000)  (3.747.157)

Classificados como:

Custos dos produtos vendidos e servigos prestados (3.969.134) (3.661.955) (3.988.559) (3.672.445)
Despesas com vendas (30.345) (31.487) (7.973) (15.118)
Despesas administrativas e gerais (61.789) (53.990) (70.468) (59.594)

(4.061.268) (3.747.432)  (4.067.000)  (3.747.157)

22. Outras despesas operacionais, liquidas

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

Reversdo (constituicdo) de provisdo para demandas
judiciais, liquidas (199) 1.326 458 (65)
Provisd@o para perdas com adiantamentos (2.667) - (2.667) -
Resultado na venda de imobilizados 353 189 496 235
Sinistros e roubos de cargas - (508) (59) (508)
Outras despesas operacionais, liquidas (842) 395 (1.308) 652

(3.355) 1.402 (3.080) 314
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23. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Receitas financeiras
Juros sobre contas a receber 3.163 1.981 3.163 1.981
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 11 4 11 4
Juros sobre contratos de usinas 591 290 591 290
Outras 558 1.298 560 1.298
4.323 3.573 4.325 3.573
Despesas financeiras
Juros passivos (8.233) (17.751) (8.259) (17.761)
Juros provisionados e ndo pagos (1.724) (2.073) (1.728) (2.073)
Despesas com IOF - 1.164 (15) 1.164
Outras despesas financeiras (3.606) (3.483) (3.621) (3.485)
(13.563) (22.143) (13.623) (22.155)
Variagdes monetarias
Juros sobre REFIS (i) (2.518) (121.329) (2.599) (121.334)
(2.518) (121.329) (2.599) (121.334)
(11.758) (139.899) (11.897) (139.916)
)] Consolidacdo REFIS - PERT (nota n° 16), apropriacdo e reconhecimento de juros e

encargos financeiros de atualizacgéo.

24. Compromissos assumidos

25.

A Companhia possui contrato de aquisicdo de combustivel com a Petrobras cuja
a vigéncia contratual é de 1° de julho de 2018 a 31 de maio de 2019 sobre o
qual foram mantidas as mesmas condi¢Bes contratuais que a Companhia ja
vinha mantendo com este fornecedor, o qual obriga - se a retirar mensalmente
95% do volume contratado, caso isso ndo ocorra ocasionara uma multa de
R$50,00 (cinquenta reais) por metro cubico nao retirado.

A Companhia possui contratos de aquisicdo de etanol junto a usinas para
assegurar o fornecimento do produto pelo prazo de um ano.

Seguros

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possui cobertura de seguro contra
incéndios, raios e explosdes de qualquer natureza para todo o estoque de
etanol e petrdleo, e para determinadas edificagbes, equipamentos, instalagbes
e maquinas, em montante considerado suficiente pela Administracdo para
cobrir eventuais riscos sobre seus ativos e/ou responsabilidades.

A Companhia ndo esta prevendo ter quaisquer dificuldades para renovar suas
apolices de seguro e acredita que a cobertura seja razoavel em termos de valor
e compativel com os padrdes do setor no Brasil.

As premissas de riscos, dadas a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de
auditoria das demonstracdes contabeis e, consequentemente, ndo foram
examinadas pelos nossos auditores independentes.
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