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www.bakertillybr.com.br
Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes
financeiras

Aos Acionistas e Administradores da
RZK Comercializadora de Energia Ltda.
Sao Paulo — SP

Opiniéo

Examinamos as demonstragfes financeiras da RZK Comercializadora de Energia
Ltda. (“Empresa”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2022, e suas respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacBes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como 0 resumo das principais praticas contadbeis e demais notas
explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras acima referidas, apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira
da RZK Comercializadora de Energia Ltda. em 31 de dezembro de 2022, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na seg¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstrag@es financeiras”. Somos independentes em relacdo a Empresa, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.
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Responsabilidade da Administracdo e da governanca pelas
demonstracgdes financeiras

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracbes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a Administracdo € responséavel pela
avaliacdo da capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracbes financeiras, a ndo ser que a
Administracdo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operagfes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca da Empresa sédo aqueles com responsabilidade pela
supervisé@o do processo de elaboragcédo das demonstragfes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢gdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracgdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccgédo de distor¢éo relevante resultante de fraude € maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmaos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Empresa,;

Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracao;
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes
financeiras--Continuacao

Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Empresa. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢cdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem levar a
Empresa a ndo mais se manter em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam
as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 28 de abril de 2023.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-031. 269/0-1

/_.-"_
Alexanc re De Labetta Filho Leonard ,Bm i Anton|a22|
Contador €RC 1SP-182.396/0-2 Conta or CRC 1SP-255.559/0-5

Baker Tilly 4Partners atuando como Baker Tilly € membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
sdo pessoas juridicas separadas e independentes.
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Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Adiantamento a fornecedores
Clientes
Créditos tributérios
Outras créditos
Instrumentos financeiros

Total do ativo circulante

N&o circulante
Partes relacionadas
Instrumentos financeiros

Total do ativo n&o circulante

Total do Ativo

RZK Comercializadora de Energia Ltda.
CNPJ: 26.562.346/0001-77

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Em milhares de Reais)

Nota 2022 2021
3 3.101 909
5 10 31
4 673 -
6 44 40
30 29
14.ii 25.260 4.213
29.118 5.222
7 1.698 1.618
14.ii 14.030 8.423
15.728 10.041
44.846 15.263

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Passivo e do patrimdnio liquido
Circulante
Fornecedores
Obrigagdes trabalhista
Obrigag6es tributarias
Adiantamento de clientes
Partes relacionadas
Instrumentos financeiros

Total do passivo circulante

N&o circulante

Impostos e contribuicdes diferidos
Obrigagoes tributarias
Instrumentos financeiros

Total do passivo néo circulante

Patrimdnio liquido
Capital social integralizado

Prejuizos acumulados

Total do Passivo e do Patriménio Liquido

Nota 2022 2021
83 -
67 50
30 38
77 62
7 729 -
14.ji 25,511 4,027
26.497 4.177
493 533
10 -
14.ji 12.550 7.281
13.053 7.814
8 5.999 3.804
(703) (532)
5.296 3.272
44.846 15.263




RZK Comercializadora de Energia Ltda.

CNPJ: 26.562.346/0001-77

Demonstracdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Em milhares de Reais)

Receita liquida
Custo dos servicos prestados
Marcagao a mercado de instrumentos financeiros
Lucro bruto
(Despesas) e receitas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Despesas tributarias

Resultado operacional antes do resultado financeiro

Despesas financeiras

Receitas financeiras

(=) Resultado antes da provisdo do imposto de renda e contribui¢éo social

(-) Imposto de Renda e Contribui¢éo Social - Diferido

Prejuizo do exercicio

Nota 2022 2021
9 32.975 16.835
10 (29.524) (15.531)
14.i (90) (1.181)
3.361 123
11 (3.554) (1.341)
(3) (21)
(196) (1.239)
12 (11) @
12 5 1
(202) (1.240)
31 401
(171) (839)

As notas explicativas da Administracao séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



RZK Comercializadora de Energia Ltda.
CNPJ: 26.562.346/0001-77

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Em milhares de Reais)

2022 2021
Prejuizo do exercicio (171) (839)
Outros resultado abrangentes -
Resultado abrangente total (171) (839)

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



RZK Comercializadora de Energia Ltda.
CNPJ: 26.562.346/0001-77

Demonstracdes das mutagfes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Em milhares de Reais)

(-) Capital a Prejuizos
Notas Capital social integralizar acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 1.667 (102) 307 1.872
Aumento de capital 8 3.333 (1.094) - 2.239
Prejuizo do exercicio - - (839) (839)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 5.000 (1.196) (532) 3.272
Aumento de capital 8 5.000 (2.805) - 2.195
Prejuizo do exercicio - - (a71) (171)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 10.000 (4.001) (703) 5.296

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



RZK Comercializadora de Energia Ltda.
CNPJ: 26.562.346/0001-77

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

2022 2021
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Das operagdes
Prejuizo do exercicio (171) (1.240)
Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio ao caixa aplicado nas
atividades operacionais
Marcacgao de mercado dos contratos de energia 99 1.181
Resultado de contratos futuros de energia elétrica - PIS e COFINS diferidos 9) 120
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (31) -
Variagdo dos ativos operacionais
Clientes (673) 14
Adiantamento a fornecedores 21 23
Outros créditos 1) 460
Créditos tributarios 4) 61
Variagdo dos passivos operacionais
Fornecedores 83 9)
Obrigacdes trabalhistas 17 50
Obrigacdes tributarias 2 (99)
Adiantamento de clientes 15 58
Caixa liquido proveniente das / (aplicado nas) atividades operacionais (652) 619
Fluxo de caixa das atividades com acionistas
Partes relacionadas a receber (80) (1.618)
Partes relacionadas a pagar 729 (500)
Caixa liquido proveniente das / (aplicado nas) atividades de financiamento 649 (2.118)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizag@o / Aumento de capital 2.195 2.239
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 2.195 2.239
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 2.192 740
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 909 169
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 3.101 909
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 2.192 740

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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RZK Comercializadora de Energia Ltda.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais)

1.

Contexto operacional

A RZK Comercializadora de Energia Ltda. (“RZK Comercializadora” ou
“Empresa”), € uma sociedade limitada de capital fechado, controlada pela RZK
Solugdes S.A. (“RZK Solugdes”), e tem sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.311, 1° andar, conjunto 12, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

A RZK Comercializadora era controlada da RZK Energia, porém com a entrada do
novo acionista (“Nova Milano”), houve uma reestruturacdo acionaria, onde a RZK
Comercializadora e AMEE foram cindidas da RZK Energia e passaram a ser
consolidadas sob a estrutura organizacional da RZK Solugdes.

Em 21 de outubro de 2022, foram emitidas 100.000 a¢cbes da RZK Energia, ao valor
de R$2, no valor total de R$202.830, sendo R$100, destinados para capital social
e R$202.730, destinados para reserva de capital. Nesta mesma data, foram
emitidas 1.000 acBes da RZK Solucbes, ao valor de R$12, no valor total de
R$12.170, sendo R$1, destinados para capital social e R$12.169, destinados para
reserva de capital. Todas as agfes foram subscritas pelo acionista ingressante NM
RZK Energia Fundo de Investimento em Participacdes e Infraestrutura (“Nova
Milano”).

A RZK Comercializadora foi fundada em 18 de novembro de 2016, como parte da
estratégia da RZK Energia, que é uma holding controladora de Usinas de Geracao
de Energia Solar e de Biogas de Aterro Sanitario, bem como de uma plataforma de
tecnologia focada, seja no ambiente da Gerac¢ao Distribuida ou no Ambiente de
Contratacao Livre (ACL) de energia, em construir uma plataforma de solu¢cdes em
energia. A RZK Comercializadora tem como atividades principais a gestdo e
comercializacdo de energia no ACL, sempre com foco no cliente, com operacdes
estruturais e com baixa exposi¢ao a riscos. No braco de Geragdo a RZK Energia
possui um portfélio de 300 MW de poténcia e no braco de tecnologia mais de 120
mil Unidades Consumidoras sob gestao.

A Empresa possui um corpo operacional formado por um time de especialistas em
crédito, risco, mercado e operacional, que seguem nossas politicas de crédito e
risco, bem como alcadas de governanca, 0 que permite com que as areas
comerciais e trading possam desenvolver suas atividades sempre com informagdes
adequadas e fidedignas ao mercado.
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RZK Comercializadora de Energia Ltda.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais)

2. Base de apresentacdo e elaboracdo das demonstracdes
financeiras e principais praticas contabeis

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Empresa em 28
de abril de 2023.

2.1.

2.2.

2.3.

Base de preparacgao e elaboracdo das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras séo elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem
os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). A Empresa adotou
todas as normas, revisdes de normas e interpretacdes emitidas pelo CPC,
que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2022.

As demonstra¢cfes financeiras sédo elaboradas com o apoio em diversas
bases de avaliacdo utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas
contabeis envolvidas na preparagdo das demonstracdes financeiras séo
apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a selecao de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperagao
nas operagodes, avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método
de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para determinagéo da
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, assim como da analise dos
demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclusive para
demandas judiciais.

A liguidacéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Empresa
revisa suas estimativas e premissas anualmente.

Moeda funcional e moeda de apresentagao

A moeda funcional da Empresa e a moeda de apresentacdo das
demonstrag@es financeiras é o Real (R$). As informagfes financeiras séo
apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Caixa e equivalentes de caixa

Sao representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagbes
financeiras, cujo vencimento das operagfes na data da efetiva aplicacdo seja
igual ou inferior a 90 dias, apresentam risco insignificante de mudanca de
valor justo e que sao utilizados pela Empresa para o gerenciamento de seus
compromissos de curto prazo.

As aplicacdes financeiras para negociacdo sdo mensuradas pelo seu valor
justo. Juros, correcdo monetaria e variagdo cambial, quando aplicavel, assim
como as variagdes decorrentes da avaliacéo ao valor justo, sdo reconhecidos
no resultado quando incorridos.
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RZK Comercializadora de Energia Ltda.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais)

2. Base de apresentacdo e elaboracdo das demonstracdes
financeiras e principais praticas contabeis--Continuacéo

2.4,

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Contas areceber de clientes

Sao registrados inicialmente pelo valor justo da contraprestagdo a ser
recebida e, posteriormente, mensurados pelo custo amortizado, deduzidas
das perdas esperadas em crédito de liquidacdo duvidosa. Essas perdas
esperadas sdo apuradas com base na experiéncia de perda de crédito
histérica, ajustadas com base em dados observaveis recentes para refletir os
efeitos e condi¢des atuais e futuras, quando aplicavel.

Demais ativos circulantes e ndo circulantes
Sao apresentados pelo valor liquido de realizacao.
Passivo circulante e ndo circulante

Uma provisdo é reconhecida no balango patrimonial quando a Empresa
possui uma obrigacéo real legal, ou constituida como resultado de um evento
passado, e é provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar
a obrigacao.

Sdo demonstradas pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
guando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou
cambiais incorridas até a data dos balancos.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Sao registrados pelos valores originais de captagdo, deduzidos dos
respectivos custos de transacdo quando existentes, atualizados
monetariamente pelos indexadores pactuados contratualmente com o0s
credores, acrescidos de juros calculados pela taxa de juros efetiva e
atualizados pela variagcdo cambial quando aplicavel, até as datas dos
balancos.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros séo inicialmente registrados ao seu valor justo,
acrescido, no caso de ativo financeiro ou passivo financeiro que ndo seja pelo
valor justo por meio do resultado, dos custos de transacdo que sejam
diretamente atribuiveis a aquisi¢do ou emissdo de ativo financeiro ou passivo
financeiro. Sua mensuragéo subsequente ocorre a cada data de balango de
acordo com a classificagdo dos instrumentos financeiros nas seguintes
categorias:

(i)  Custo amortizado;
(ii)  Valor justo por meio do resultado;
(iii)  Valor justo por meio do resultado abrangente.
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RZK Comercializadora de Energia Ltda.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais)

2. Base de apresentacdo e elaboracdo das demonstracdes
financeiras e principais praticas contabeis--Continuacéo

2.8.

2.9.

2.10.

Instrumentos financeiros--Continuacao

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é
apresentado no balanco patrimonial quando ha um direito legal de compensar
os valores reconhecidos e ha intencao de liquida-los em uma base liquida, ou
realizar o ativo e liguidar o passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve
ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos
negocios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou
da contraparte.

Imposto de renda e contribui¢cdo social
Impostos correntes

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes séo calculados pelas
aliquotas regulares de 15%, acrescidos de adicional de 10%, sobre o lucro
tributavel anual excedente de R$ 240 para o imposto de renda e de 9% para
a contribuicao social.

Impostos diferidos

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos (“impostos diferidos”) séo
reconhecidos em sua totalidade, conforme descrito no CPC 32 e “IAS 12 —
Tributos sobre o Lucro”, sobre as diferengas entre ativos e passivos
reconhecidos para fins fiscais e correspondentes valores compreendidos nas
demonstrac¢des financeiras e sdo determinados considerando as aliquotas (e
leis) vigentes na data de preparacdo das demonstracdes financeiras e
aplicaveis quando o respectivo imposto de renda e contribuicdo social forem
realizados.

Os impostos diferidos ativos sé@o reconhecidos somente na extensdo em que
seja provavel que existira base tributavel positiva para a qual as diferencas
temporarias possam ser utilizadas e os prejuizos fiscais possam ser
compensados. A recuperacdo do saldo dos impostos diferidos ativos é
revisada no final de cada exercicio e, quando ndo for provavel que lucros
tributarios futuros estaréo disponiveis para permitir a recuperacéo de todo o
ativo, ou parte dele, o saldo do ativo € ajustado, de forma a refletir o montante
gue se espera que seja recuperado.

Impostos sobre as receitas

A receita é apresentada liquida de impostos sobre 0s servigos prestados (ISS)
e impostos sobre as vendas (PIS e COFINS). Para fins de céalculo do ISS a
aliquota é de 5% e do PIS e da COFINS a aliquota total é de 9,25% no regime
nao cumulativo.
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RZK Comercializadora de Energia Ltda.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais)

2. Base de apresentacdo e elaboracdo das demonstracdes
financeiras e principais praticas contabeis--Continuacéo

2.11. Adocdo de novos pronunciamentos, alteracdes e interpretagdes de
pronunciamentos emitidos pelo IASB e CPC

A Empresa ndo adotou antecipadamente as IFRSs novas e revisadas a
seguir, ja emitidas e ainda nao vigentes:

Normas e interpretacfes novas e revisadas ja emitidas e ainda néo

vigentes
Aplicavel a periodos anuais

Pronunciamento Descricdo com inicio em ou ap8s
IFRS 17 - Contratos de Reconhecimento e mensuragédo, apresentagao e
Seguro (CPC 50) divulgagéo para contratos de Seguro. 01/01/2023
Alteracdes ao IAS 1 Classificagé@o de passivos como circulante ou nao

circulante 01/01/2023
Alteracdes ao IAS 8 Definicdo de estimativas contabeis 01/01/2023
Alteracdes ao IAS 1 e IFRS Divulgagao de politicas contabeis
Practice Statement 2 01/01/2023
Alteracdes ao IAS 12 Tributos Diferidos relacionados a Ativos e Passivos Mais antigo periodo

originados de uma Simples Transagao comparativo apresentado.

A Administragdo esta avaliando potenciais impactos e, neste momento, nao
se espera que a adocdo das normas listadas acima tenha um impacto
relevante sobre as informacdes financeiras da Empresa em periodos futuros.

3. Caixa e equivalentes de caixa

As aplicagdes financeiras incluem certificados de depdsitos bancérios e titulos
emitidos e compromissados de instituicdes financeiras de primeira linha, cujo

rendimento estd atrelado & variacdo do Certificado de Depoésito Interbancario
(“CDI"), e possuem liquidez imediata.

2022 2021
Bancos conta corrente 3101 209
3.101 909

4. Clientes

2022 2021
Clientes 673 -
673 -

Aging-list - vencidos 2022 2021
até 30 dias 186 -
entre 31 e 60 dias 192 -
entre 61 e 120 dias 290 -
acima de 121 dias 5 -
673 -

O saldo é representado por um unico cliente, e medidas legais de cobranca estéo
sendo tomadas.
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Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais)

5. Adiantamento a fornecedores
Os adiantamentos a fornecedores em 31 de dezembro de 2022, registrados no ativo
circulante, no montante de R$ 10 (R$ 31 em 2021), referem-se substancialmente a
contratacdo de servicos de migracéo de clientes para o mercado livre de energia,
gue se trata basicamente de uma adequacdo aos parametros da Camara de
Comercializagédo de Energia Elétrica (CCEE).

6. Créditos tributarios

2022 2021
IRPJ a compensar 21 22
CSLL a compensar 17 15
IRRF a compensar 5 3
Outros Impostos 1 -
44 40

7. Partes relacionadas
Sao registradas transagfes entre as empresas do Grupo de acordo com
caracteristicas acordadas entre as partes, as quais podem diferir das condicdes
usuais de mercado.
A RZK Comercializadora é parte integrante da estrutura de energia com extensfes
em geracdo e tecnologia, coordenado por sua controladora RZK Energia. Esse
muatuo ndo prevé a incidéncia de juros, estando registrados por seus valores
nominais, ndo existindo vencimentos previamente definidos.

2022 2021
Empréstimos com pessoas ligadas Ativo Passivo Ativo Passivo
RZK Energia e Participagdes Ltda. 264

We Bring Light Brasil Instalacdes e Servicos Eletr. Ltda. 1.618

- 1.618
RZK Energia S.A. - 465 -
AMEE 80 - -
Ativo néo circulante / Passivo circulante 1.698 729 1.618

8.

Patrimonio liquido

O capital social da Empresa € de R$ 10.000 (R$ 5.000 em 2021), representado por
10.000.000 (dez milhdes) de acdes ordinarias, nominativas, sem valor nominal de
titularidade da acionista RZK Solug¢des S.A., sendo que deste capital social, o valor
de R$ 5.999 (R$ 3.804 em 2021) esta totalmente integralizado e o saldo a
integralizar é de R$ 4.001 (R$ 1.196 em 2021).

Em 04 de marco de 2021, por intermédio da 52 Altera¢@o do Contrato social, a sécia
resolve aumentar o capital em R$ 3.333, mediante a emisséo de 3.333.333 (trés
milhdes, trezentos e trinta e trés mil, trezentos e trinta e trés) de novas cotas com
valor de R$ 1,00 cada, passando o capital de R$ 1.667 para R$ 5.000. No ano de
2021 foi integralizado o valor de R$ 2.239, restando R$ 1.196 a integralizar.

Em 07 de junho de 2022, por intermédio da 62 Alteracéo do Contrato social a sécia
resolve aumentar o capital em R$ 5.000, mediante a emiss&o de 5.000.000 (cinco
milhdes) de novas cotas com valor de R$ 1,00 cada, passando o capital de R$ 5.000
para R$ 10.000, restando R$ 4.001 a integralizar.
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(Em milhares de Reais)

9. Receitaliquida

2022 2021
Receita venda de energia 36.449 18.511
Receita dos servicos prestados 181 139
(-) Impostos sobre vendas (3.655) (1.815)
32.975 16.835
10. Custo de compra de energia
2022 2021
Custo de compra de energia (29.524) (15.531)
(29.524) (15.531)
11. Despesas gerais, administrativas e outras
2022 2021
Servigos tomados de terceiros (1.716) (1.086)
Pessoal (a) (1.761) (255)
Despesas gerais (77 -
(3.554) (1.341)

(@) O aumento significativo se refere a despesas com prolabore, sendo a variagdo de R$1.506
decorrente do pagamento de 12 meses no exercicio de 2022, comparado ao pagamento de

apenas 02 meses (novembro e dezembro), no exercicio de 2021.

12. Resultado financeiro

a. Despesas financeiras

2022 2021
Juros e multas de mora (20) -
Despesas bancérias 1) (2)
(11) (2
b. Receitas financeiras
2022 2021
Juros e variagGes monetarias ativas 5 1
5 1

13. Contingéncias

A Empresa, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a riscos e processos
judiciais de natureza tributaria, trabalhista e civel. A administragdo, apoiada na
opinido de seus assessores legais e, quando aplicavel fundamentada em pareceres
especificos emitidos por especialistas na mesma data, avalia a expectativa do
desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade ou ndo de
constituicdo de provisdo para demandas judiciais. A administracdo da Empresa,
apoiada em seus assessores juridicos, nao constituiu provisdo para contingéncias

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021.
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14. Instrumentos financeiros

A Empresa opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para caixa
e equivalentes de caixa, incluindo aplicacdes financeiras, duplicatas a receber de
clientes e contas a pagar a fornecedores. A administracao desses instrumentos é
efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando liquidez,
rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das condi¢cbes contratadas versus condi¢des vigentes no mercado.

Considerando a natureza dos instrumentos, o valor justo é basicamente
determinado pela aplicacdo do método do fluxo de caixa descontado. Os valores
registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento,
em sua maioria, em prazos inferiores a trés meses, com excec¢ao dos contratos de
compra e venda de energia. Considerando o prazo e as caracteristicas desses
instrumentos, que sao sistematicamente renegociados, os valores contabeis se
aproximam dos valores justos. Os resultados obtidos com estas operacfes estao
condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracdo da
Empresa.

(i) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da escolha entre capital préprio (aportes de capital e retencdo de
lucros) e capital de terceiros que a Empresa faz para financiar suas
operacgOes. Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizag¢do do custo médio
ponderado do capital, a Empresa monitora e gerencia permanentemente os
niveis de endividamento de acordo com sua politica interna, a fim de avaliar
os resultados e o impacto financeiro no fluxo de caixa. Também s&o revistos
periodicamente os limites de crédito. A politica de gerenciamento de risco da
Empresa foi estabelecida pela Administracdo. Nos termos dessa politica, os
riscos de mercado sao protegidos quando é considerado necessario suportar
a estratégia corporativa ou quando é necessario manter o nivel de
flexibilidade financeira.

(i) Contratos futuros de comercializagdo de energia

Valor justo contratos futuros de comercializagéo de energia 2022 2021
Ativo circulante 25.260 4.213
Ativo néo circulante 14.030 8.423
Passivo circulante (25.511) (4.027)
Passivo nao circulante (12.550) (7.281)
1.229 1.328
(-) PIS e COFINS diferidos 114 123
IRPJ e CSLL diferidos 379 410
493 533

(iii) Exposicdo em MWh

Exposicéo por MWh 2022 2021
Volume de energia - (Venda) MWh (318.782) (24.924)
Volume de energia - Compra MWh 118.374 48.180

Exposicéo liquida - Short / Long por MWh (200.408) 23.256
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14. Instrumentos financeiros--Continuacao

(iv) Exposicdo em milhares de reais decorrentes dos contratos futuros de

energia
Exposicédo de contratos futuros 2022 2021
Contratos futuros de energia - (Venda) (38.519) (7.499)
Contratos futuros de energia — Compra 16.486 10.510
Exposicéo liquida - Short / Long — Em milhares de Reais (22.033) 3.011

(v) Aging-list dos contratos de compra e venda futura de energia

Aging-list em Milhares de Reais 2022

2023 11.134
2024 a 2027 10.899
Total 22.033

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 a Empresa obteve
perdas decorrentes da marcacédo a mercado de instrumentos financeiros no
montante de R$ 90 (perdas de R$ 1.181 em 2021), atualmente o saldo dos
contratos ajustados a valor presente esta positiva em R$ 1.116.

A Empresa tem contratos futuros de energia com vencimento até o exercicio
de 2027. O resultado real dos instrumentos financeiros (contratos futuros),
podem variar, uma vez que as marcacgdes desses contratos foram realizadas
considerando as respectivas datas-bases.

O valor justo dos contratos de compra e venda de energia da Empresa foi
determinado por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliacdo. A taxa de desconto utilizada tem como referéncia
a taxa de retorno livre de risco de mercado, ajustada pelo indice de inflacdo
de cada contrato.
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14. Instrumentos financeiros--Continuacao
(vi) Andlise de sensibilidade

A analise de sensibilidade tem como objetivo mensurar o impacto das
mudancas nas variaveis de mercado sobre os referidos instrumentos
financeiros da Empresa, considerando-se todos os demais indicadores de
mercado constantes. Tais valores quando de sua liquidagdo podem sofrer
variacdes, devido as estimativas utilizadas no seu processo de elaboracéo.

A anadlise realizada pela Empresa contempla a realizagdo de 5 distintos
cenarios que diferem entre si pela intensidade de variacdo em relacdo ao
mercado atual. Em 31 de dezembro de 2022, foram considerados como
referéncia para os cenarios provavel, I, 1, lll e IV uma variagdo em relagdo ao
preco de mercado atual de 0%, -5%, -10%, +5%, +10%, respectivamente. E
mostraram resultados em linha com as politicas e procedimentos da Empresa.

Para a elaboracdo do Cenario Provavel foram considerados os precos de
mercado de cada um dos ativos de referéncia dos instrumentos de contratos
de venda futura detidos pela Companhia na data de fechamento deste
periodo. Como todos esses ativos estdo inseridos em mercados competitivos
e abertos, o preco de mercado atual é uma referéncia satisfatéria para o prego
esperado desses ativos. Dessa forma, como o preco de mercado atual foi a
referéncia para o calculo tanto do valor contabil dos derivativos como do
Cenério Provavel o resultado deste é o mesmo, pois foram utilizadas as taxas
e precos de cada vencimento de operagéo.

Exercicio Cenario  Cenariol  Cenarioll Cenario lll  Cenério IV
Provavel (+5%) (+10%) (-5%) (-10%)
2022 1.230 1.291 1.353 (1.291) (1.353)
2021 1.329 1.395 1.461 (1.395) (1.461)

Os contratos de compra e venda de energia tém como objeto principal a
energia elétrica, e estdo sujeitos a volatilidade de precos causada por fatores
hidrol6gicos, mercado, varidveis econémicas e outros fatores. Durante 0s
exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 a Companhia néo
possui atividade de hedge de commodities financeiras para administrar tais
exposicdes. Porém, como politica de gestao de risco, sdo adotadas técnicas
de stop-loss para mitigar os riscos com variagdo de precos. Como estratégia
de stop-loss a Companhia monitora diariamente as oscila¢des dos precos de
energia na BBCE (Balcdo Brasileiro de Comercializacdo de Energia) e como
politica interna caso o pre¢co da energia tenha uma variacdo de 5% (cinco
porcento) as posicdes sdo zeradas na BBCE com a contratagdo de novos
contratos de compra de energia futura proporcionais as posi¢cées vendidas
existentes.
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14. Instrumentos financeiros--Continuacao

(vii) Risco de crédito

A politica de vendas da Empresa considera o nivel de risco de crédito a que
esta disposta a se sujeitar no curso de seus negaocios. A seletividade de seus
clientes, assim como o acompanhamento dos prazos de financiamento de
vendas por limites individuais de posi¢do sédo procedimentos adotados a fim
de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em suas contas a
receber.

No que diz respeito as negociagfes financeiras e demais investimentos, a
Empresa tem como politica trabalhar com instituicbes consideradas de
primeira linha.

Os valores a seguir representam a exposi¢do maxima de risco dos ativos e
passivos financeiros em 31 de dezembro de 2022 e de 2021.

2022

Descricdo

Valor justo por
meio do resultado

Empréstimos e

recebiveis Custo amortizado Total

Ativos

Caixa e bancos

Valor justo contratos futuros de
comercializacédo de energia

Passivos

Fornecedores

Valor justo contratos futuros de
comercializacéo de energia

39.290

(38.061)

3.101 - 3.101

39.290

- 83 83

(38.061)

2021

Descricao

Valor justo por
meio do resultado

Empréstimos e

recebiveis Custo amortizado Total

Ativos

Caixa e bancos

Valor justo contratos futuros de
comercializagdo de energia

Passivos

Fornecedores

Valor justo contratos futuros de
comercializacdo de energia

12.636

(11.308)

909 - 909

12.636

(11.308)
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15. Imposto de renda e contribui¢cdo social sobre o lucro
15.1. Reconciliacdo da despesa do imposto de renda e da contribuicdo social
2022 2021
Prejuizo fiscal liquido antes do imposto de renda e contribuigdo social (202) (1.240)
Adicdes / (exclusdes) permanentes 127 2
Lucro ajustado (75) (1.238)
Aliguota fiscal combinada 34% 34%

Imposto de renda e contribuic&o social no resultado do exercicio - -

16.

17.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sédo apurados para refletir
os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base
fiscal de ativos e passivos e 0 seu respectivo valor contébil e/ou sobre os
prejuizos fiscais. Em 31 de dezembro de 2022 a Empresa optou por nao
efetuar o registro do imposto de renda e contribui¢cdo social proveniente de
prejuizos fiscais.

15.2. Revisédo da apuracdo de tributos

De acordo com a legislagéo vigente, as operacdes da Empresa estdo sujeitas
a revisao pelas autoridades fiscais pelo prazo de cinco anos com referéncia
aos tributos (imposto de renda, contribuicdo social, PIS e COFINS). Nao ha
prazo de prescricdo para exame dos recolhimentos de contribuicdo
previdenciaria (INSS e FGTS).

Como decorréncia destas revisdes, transacdes e recolhimentos poderéo ser
questionados, ficando os valores identificados sujeitos a multas, juros e
atualizacdes monetarias.

A Administracdo, suportada por seus assessores legais, considera que o
imposto de e contribuicdo social sobre o lucro liquido foram devidamente
recolhidos ou provisionados nas demonstragfes financeiras para o0s
exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021.

Coberta de seguros (ndo auditado)

A Empresa possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de
delimitar os riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com o seu porte
e suas operag0des. As coberturas foram contratadas pelos montantes considerados
suficientes pela Administragdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas opera¢fes e a orientacao
de seus consultores de seguros.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores nédo inclui a emisséo de opinido sobre
a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administracéo
da Sociedade e que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

Relag&o com auditores

A Empresa de auditoria independente por nés contratada, ndo realizou nenhum
outro servico durante o exercicio, além da auditoria externa e servi¢os correlatos.
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18. Eventos subsequentes
Aumento de capital

Em 15 de fevereiro de 2023, por intermédio da 82 Alteracdo do Contrato social, a
s6cia controladora aumentou o capital da Empresa em R$ 10.000, mediante a
emissao de 10.000.000 novas quotas com valor de R$ 1,00 cada, passando o
capital de R$ 10.000 para R$ 20.000, tendo em vista a continuidade de seu plano
de crescimento nas operagfes e implementacdo de plano de negdcios. Neste
mesmo ato, a sécia realizou a integralizacdo em dinheiro do montante de R$ 4.001
do capital subscrito anteriormente.

O novo acionista (“Nova Milano”) integralizou na RZK Solugbes um total de
R$ 12.180, o cronograma para integralizacéo dos R$ 7.643 faltantes foi o seguinte:
R$ 5.000 (Jan/2023) e R$ 2.643 (Fev/2023). Estes montantes foram utilizados na
integralizac&o do capital adicional da comercializadora.
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