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Relatdrio dos Auditores Independentes
sobre as Demonstragdes Financeiras

Ao Conselho de Administragdo e Acionistas da:
L.L.A. Litoral Logistica e Armazéns Agropecuarios S.A.

S&o Francisco do Sul - SC

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da L.L.A. Litoral Logistica e Armazéns
Agropecudrios S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo

das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira
da L.L.A. Litoral Logistica e Armazéns Agropecudrios S.A., em 31 de dezembro de 2019,
o desempenho de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio

findo nessa data, de acordo as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo

com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
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A U DI T OR E S

e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para

fundamentar nossa opiniao.

Incerteza significativa relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengdo para a Nota Explicativa n? 1, que indica que a Companhia
apresenta prejuizos recorrentes uma vez que iniciou as suas atividades operacionais
(primeira carga faturada) em dezembro de 2017 e, na data de emissao dessas
demonstragdes financeiras, a Companhia ainda ndo opera em sua capacidade maxima.
Estes fatores indicam que a continuidade normal de suas operacdes depende do éxito
das medidas de gestdao operacional que estdo sendo tomadas pela Administragao. Em
31 de dezembro de 2019, os ativos e passivos da Companhia foram classificados e
avaliados no pressuposto de continuidade normal das suas atividades. Nossa opinido

ndo esta ressalvada em funcdo deste assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo
e na formacgdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo

expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A determinacdo dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a analise das areas
avaliadas como de maior risco de distorcdo relevante e riscos significativos, julgamentos

significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas por parte da
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administracdo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transagbes significativos

ocorridos durante o periodo.

Como resultado de nossos trabalhos, determinamos como principal assunto a ser

tratados no presente trabalho:

= Ativo Imobilizado

Consideramos o ativo imobilizado como um assunto relevante em nossa
auditoria devido ao fato de que o ativo da Companhia é composto
majoritariamente por esses montantes e o modelo seu de negdcio requer
investimentos expressivos em infraestrutura, os quais impactam de forma
significativa o patrimonio liquido da Empresa.

Considerando o impacto direto na mensuragao do ativo e devido a materialidade
no contexto das demonstragdes financeiras, o ativo imobilizado foi considerado
um principal assunto de auditoria.

Como conduzimos o PAA em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a verificacdo da
documentacdo comprobatdéria das aquisicdes com base em uma amostra das
adicdes ocorridas durante o exercicio, verificamos a classificacdo dos valores dos
investimentos entre imobilizado ou gastos com manutencdo no resultado do
exercicio e avaliamos a natureza desses investimentos. Efetuamos o recalculo
das depreciacoes, e verificamos a conformidade dos relatdrios do sistema
patrimonial.

Resultado dos procedimentos de auditoria executados

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima
sumarizados, consideramos que é aceitdvel a mensuragdo do ativo imobilizado
e a sua contabilizacdo no contexto das demonstrag¢des financeiras.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o ativo
imobilizado, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Empresa
sdo aceitdveis, no contexto das demonstracdes financeiras.
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Responsabilidades da Administragédo e da governanca pelas
demonstracdes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracées financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a
Administracao é responsavel pela avaliacdao da capacidade de a Companhia continuar
operando e divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes. Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdao do processo de elaboragdao das demonstragdes

financeiras.

Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser

decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente
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ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes

econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais;

=  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
da Companhia;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao;

= Concluimos sobre a adequac¢do do uso, pela Administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam
levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza significativa,
devemos chamar a ateng¢dao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manterem em continuidade operacional;

= 3 apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes, e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada;
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=  Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as
informacgdes financeiras para expressar uma opinido sobre as demonstracdes
financeiras. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da
auditoria e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com o0s responsdveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que

identificamos durante nossos trabalhos.

Blumenau-SC, 29 de setembro de 2020.
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L.L.A. LITORAL LOGISTICA E ARMAZENS AGROPECUARIOS S.A.

CNPJ: 19.974.367/0001-34
Sdo Francisco do Sul | SC

Balango patrimonial dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares — RS, exceto quando especificado)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Outros créditos

N&o circulante
Outros créditos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo
Passivo

Circulante
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas e tributdrias
Contas a pagar

Nao Circulante
Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas

Patrimonio Liquido
Capital social
Reserva de capital
Prejuizos acumulados

Total do passivo

Notas

10
11

13.a
13.b

31/12/2019  31/12/2018
602 801
194 153

19 214

189 214
200 220
27.656 28.769
65 65
27.558 28.682
33 22
28.258 29.570
445 594
80 47
131 143
234 404
30.740 27.522
28.640 25.422
2.100 2.100
(2.927) 1.454
1.704 1.704
9.148 9.148
(13.779) (9.398)
28.258 29.570

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



L.L.A. LITORAL LOGISTICA E ARMAZENS AGROPECUARIOS S.A.

CNPJ: 19.974.367/0001-34
Sdo Francisco do Sul | SC

Demonstracao do resultado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares — RS, exceto quando especificado)

Demonstragao do resultado
Receita operacional liquida

Custo dos servigos prestados
Resultado bruto

(-) Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas e despesas operacionais

Prejuizo antes do resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado financeiro liquido

Ganho na venda de ativos imobilizados
Resultados ndo operacionais

Resultado antes da provisdo para o IR e CSLL

Imposto de renda
Contribuigcdo social

Prejuizo do exercicio

Notas
14

15

16

17

31/12/2019 31/12/2018
1.910 1.343
(2.569) (2.480)
(659) (1.137)
(821) (818)
(820) (815)
(1) (3)
(1.480) (1.955)
16 31
(2.937) (3.475)
(2.921) (3.444)
1 -

1 -
(4.400) (5.399)
(4.400) (5.399)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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L.L.A. LITORAL LOGISTICA E ARMAZENS AGROPECUARIOS S.A.
CNPJ: 19.974.367/0001-34
Sdo Francisco do Sul | SC

Demonstrac¢ao do resultado abrangente dos exercicios findos em 31 de dezembro de

2019 e 2018
(Valores expressos em milhares — RS, exceto quando especificado)

31/12/2019  31/12/2018

Prejuizo liquido do exercicio (4.400) (5.399)
Outros Resultados Abrangentes - -

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO (4.400) (5.399)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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L.L.A. LITORAL LOGISTICA E ARMAZENS AGROPECUARIOS S.A.
CNPJ: 19.974.367/0001-34
Sdo Francisco do Sul | SC

Demonstra¢ao das mutagdes no patrimonio liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares — RS, exceto quando especificado)

Capital Reserva Reserva Prejuizos Patrimonio

social de capital de lucros acumulados liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.704 9.148 4 (3.729) 7.127
Reserva de lucros a realizar (4) 4
Ajuste de exercicios anteriores (274) (274)
Prejuizo do exercicio (5.399) (5.399)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.704 9.148 - (9.398) 1.454
Ajuste de exercicios anteriores 19 19
Prejuizo do exercicio (4.400) (4.400)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 1.704 9.148 - (13.779) (2.927)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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L.L.A. LITORAL LOGISTICA E ARMAZENS AGROPECUARIOS S.A.
CNPJ: 19.974.367/0001-34
Sdo Francisco do Sul | SC

Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Método indireto dos exercicios findos em 31 de

dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares — RS, exceto quando especificado)

31/12/2019 31/12/2018

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo do execicio (4.400) (5.399)
Ajustado por:

Depreciagdes e amortizagdes 1.170 1.168

Juros provisionados 2.877 3.473

Resultado ajustado (353) (758)
(Aumento)/reducio das contas ativas

Contas a receber de clientes 195 (6)

Tributos a recuperar 25 (70)

Outros Creditos 20 (10)

Outros Creditos - Nao circulante (65)
Aumento/(redugdo) das contas passivas

Fornecedores 33 (17)

Obrigacdes trabalhistas e tributarias (132) 39

Contas a pagar (50) 376

Ajustes Exercicios Anteriores - Contingencias 19 (274)
Caixa liquido consumido nas atividades operacionais (243) (785)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aumento do imobilizado (43) (128)

Aumento de intangiveis (14) (8)
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento (57) (136)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Adiantamento para futuro aumento de capital - 2.100

Captacdo de empréstimos 515 -

Amortizagdo de juros - (2.351)

Pagamento de empréstimos (174) -
Caixa liquido consumido/gerado nas atividades de investimento 341 (251)
VARIAGAO LiQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 41 (1.172)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 153 1.325
Caixa e equivalente de caixa no final do periodo 194 153
VARIAGAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 41 (1.172)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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L.L.A. LITORAL LOGISTICA E ARMAZENS AGROPECUARIOS S.A.
CNPJ: 19.974.367/0001-34
Sdo Francisco do Sul | SC

Notas explicativas as demonstragdes financeiras dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares — RS, exceto quando especificado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A L.L.A. Litoral Logistica e Armazéns Agropecuarios S.A. ("Companhia"), foi constituida em
28 de mar¢o de 2014 com a denominac¢do de Cuvier 46 Empreendimentos Imobilidrios
Ltda., sendo alterada em 5 de maio de 2016 para a atual denominagao. A Companhia tem
sede e foro na cidade de Sdo Francisco do Sul — SC, na Estrada Geral da Gamboa, 2553 CEP
89.240-000, tendo como objeto social a construgdo, operagdao, administracdo, gestao e
exploragdo comercial de terminal rodoferroviario, armazém e depdsito, carga e descarga.

A Companhia faz parte de uma estrutura de investimento composta por um fundo de
investimento em participacdes - O Fundo de Investimento em Infraestrutura Granéis | que
detém 50% de suas agdes e CAJ Participagdes (antiga Arom Participacdes) que detém os
demais 50%. A Companhia esta voltada a operagdo de um ativo dedicado a prestagdo de
servicos de armazenagem e transbordo rodoferroviario de fertilizantes e outros granéis
sélidos para terceiros, gerando, assim, o resultado da operacao.

Descrigcao do projeto

As obras do Terminal foram concluidas em setembro de 2017. Em outubro de 2017 a
companhia obteve todas as licencas de operacdo, incluindo a licenca do Ministério da
Agricultura e Pecudria. A primeira carga foi faturada em dezembro de 2017. A capacidade
estatica instalada permite receber e movimentar cerca de 500 mil toneladas/ano de granéis
solidos. Na data de emissdo dessas demonstracdes financeiras, todas as licencas e
autorizacdes dos érgdos governamentais necessdrias para operacdao do terminal estdo
validas, dentro de seus prazos legais.

Construido numa drea total de 60.404,17 m2, o Terminal oferece um grande diferencial
logistico na regidao que é a interligacdo com a malha ferroviaria (RUMO), pois conta com
um ramal com 2,6 km de extensdo e capacidade para receber até 80 vagdes, regido por um
contrato de cessao de uso de darea.

2. BASE DE PREPARAGAO
a) Declaragao de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societdria, os pronunciamentos, as
orientacdes e as interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis
(CPC), as normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).
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L.L.A. LITORAL LOGISTICA E ARMAZENS AGROPECUARIOS S.A.
CNPJ: 19.974.367/0001-34
Sdo Francisco do Sul | SC

Notas explicativas as demonstragdes financeiras dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares — RS, exceto quando especificado)

Todas as informacdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua
gestao receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b) Base de mensuragao

As demonstracbes financeiras foram preparadas considerando o custo histdrico, com
excecdo dos ativos financeiros que sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

¢) Moeda funcional e moeda de apresentagdo

Essas demonstracGes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companbhia.

d) Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstracoes financeiras, a Administracdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contdbeis do Grupo e os
valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas
sao reconhecidas prospectivamente.

As informacgdes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estao
incluidas nas seguintes notas explicativas:

e Nota explicativa no 5 — perda estimada para créditos de liquidacdo duvidosa;
e Nota explicativa no 7 — vida util dos bens do ativo imobilizado;
o Nota explicativa no 12 — provisao para contingéncias.

e) Continuidade

A Administracdo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente
e estd convencida de que a mesma possui recursos para dar continuidade a seus negdcios
no futuro. Adicionalmente, a Administracdo ndo tem o conhecimento de nenhuma
incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre a capacidade de continuar
operando. Portanto, as demonstracdes financeiras foram preparadas e estdo sendo
apresentadas com base nesse pressuposto.
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3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os periodos apresentados nessas demonstracdes financeiras.

a) Apuragao do resultado

A receita operacional das prestagdes de servigos, no curso normal das atividades, é medida
pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber, liquidas de descontos
comerciais. A receita de servicos prestados é reconhecida no resultado em fungao da sua
realizacdo. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua
realizacdo. Caso seja provdvel que descontos serdo concedidos e o valor possa ser
mensurado de maneira confidvel, entdo o desconto é reconhecido como uma redugdo da
receita operacional, conforme as prestacdes de servigos sao reconhecidas.

b) Caixa equivalente de caixa

Incluem montantes em conta corrente bancadria, aplicacdes financeiras de alta liquidez e
com prazo para resgate de até 90 dias da data da aplicacdo, com risco insignificante de
mudanca de valor, e saldos em contas garantidas. As aplicacdes financeiras sao registradas
ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos, ndo superando o
valor de mercado.

c) Contas a receber

As contas a receber de clientes sao registradas e mantidas no balango patrimonial pelo
valor nominal dos titulos representativos desses créditos, sendo o risco de realizacdo
avaliado pela Administracdo, que, quando necessario, constitui perda estimada para
créditos de liquidacdo duvidosa com base na avaliacdo individual dos créditos, na andlise
da conjuntura econdmica e no histérico de perdas registradas por faixa de vencimento.

d) Imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisicdao e deduzido das respectivas deprecia¢gdes calculadas
pelo método linear. As depreciacbes sdo reconhecidas com base na vida util estimada de
cada ativo pelo método linear, de modo que o valor do custo menos o seu valor residual
apods sua vida util seja integralmente baixado (exceto para terrenos e construcées em
andamento). A vida util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciacdo sdo
revisados no fim de cada exercicio, e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente.
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e) Intangivel

Os ativos intangiveis com vida util definida adquiridos separadamente sdo registrados ao
custo, deduzido da amortizagdo e, quando aplicavel, das perdas por redugdao ao valor
recuperdvel. A vida util estimada é de 20% ao ano, e o efeito de quaisquer mudancgas nas
estimativas é contabilizado prospectivamente.

Os ativos intangiveis sdao substancialmente representados por: Softwares. As licengas de
software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados.

f) Avaliacdo do valor recuperavel dos ativos

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos, com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas,
que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias
sdo identificadas, é constituida provisdo para deterioracdo ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperdvel. A Administragao nao identificou indicativos de perdas.

g) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado usando o método de
juros efetivos.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento
da divida e alocar sua receita de juros ao longo do periodo correspondente. A taxa efetiva
de juros é a taxa que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados
(incluindo todos os honorarios e pontos pagos ou recebidos que sejam parte integrante da
taxa efetiva de juros, os custos da transacdo e outros prémios ou deducdes) durante a vida
estimada do instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor,
para o valor contabil liquido na data do reconhecimento inicial.

h) Provisdes para impostos de renda e contribuigao social

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Companhia optou pelo
regime de tributacdo do lucro real e contabiliza os encargos tributdrios pelo regime de
competéncia. O Lucro Real é apurado a partir do lucro contabil, acrescido de ajustes
(positivos e negativos), que devem ser observados na legislacdo vigente, sobre os quais se
aplicam as aliquotas regulares dos respectivos imposto e contribui¢do (15%para o imposto
de renda, acrescido do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de RS 240 mil,
e 9% sobre o lucro tributdvel para contribuig¢do social).
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As despesas com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda
correntes, os quais sdo reconhecidos no resultado. Nas situacdes de Prejuizo Fiscal, ndo
havera imposto a recolher.

i) Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros reconhecidos no resultado, através do
método dos juros efetivos e ganhos e cambiais de ativos e passivos financeiros.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos, liquidas do
desconto a valor presente das provisdes. Custos de empréstimo que ndo sdo diretamente
atribuiveis a aquisicdo, construcdo ou producdao de um ativo qualificavel sdao mensurados
no resultado através do método de juros efetivos. Além disso, hd o reconhecimento de
perdas cambiais de ativos financeiros e passivos financeiros.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2019 2018
Bancos — conta corrente 9 53
Aplicacdo financeira 185 100
Total 194 153

As aplicacGes financeiras de curto prazo da Companhia sdo representadas por
investimentos em Certificado de Depdsito Bancdario (CDB) — DI, remunerados a taxa de 71%
do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), com liquidez didria, sem multas restricGes
no percentual de rentabilidade por resgate antecipado.

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

2019 2018
Contas a receber nacional 19 214
Total 19 214

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo das contas a receber corresponde aos servigos
prestados em dezembro de 2019 a vencer no periodo subsequente. A Companhia nao
possui titulos a receber vencidos, minimizando a possibilidade de reconhecimento de
perda estimadas para créditos de liquidacdo duvidosa para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019.
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6. OUTROS CREDITOS

2019 2018
Adiantamentos a fornecedores nacionais 81 90
Adiantamentos a funcionarios 3
Seguros a Apropriar 119 127
Total 200 220
7. IMOBILIZADO
a) Composi¢cdao em 2019:
Taxa Depreciagao
Conta Depreciagdao  Custo acumulada Liquido
Terrenos 0% 3.716 - 3.716
Mdquinas, Equipamentos e InstalagGes 10% 1.936 (395) 1.541
Modveis e Utensilios 10% 23 (5) 18
Computadores e Periféricos 20% 49 (19) 30
Complexo Logistico 1% 24.324 (2.096) 22.228
ImobilizagSes Diversas 10% 22 (5) 17
Aparelhos de comunicacdo 20% 13 (5) 8
Total 30.083 (2.525) 27.558
b) Composi¢cdao em 2018:
Taxa Depreciagao
Conta Depreciagdao  Custo acumulada Liquido
Terrenos 0% 3.716 - 3.716
Mdquinas, Equipamentos e Instalagbes 10% 1.897 (213) 1.684
Méveis e Utensilios 10% 23 (2) 21
Computadores e Periféricos 20% 46 (10) 36
Complexo Logistico 1% 24.323 (1.129) 23.194
ImobilizagSes Diversas 10% 22 (2) 20
Aparelhos de comunicagdo 20% 13 (2) 11
Total 30.040 (1.358) 28.682
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¢) Movimentagao do ativo imobilizado em 2019:

Saldo 2018 Saldo 2019
Conta Liquido Adigbes Baixas Depreciagdao Liquido
Terrenos 3.716 - - - 3.716
Magquinas, Equipamentos e Instalagdes 1.684 39 - (182) 1.541
Moéveis e Utensilios 21 - (3) 18
Computadores e Periféricos 36 7 (3) (12) 30
Complexo Logistico 23.194 - (967) 22.228
ImobilizagGes Diversas 20 - - (3) 17
Aparelhos de comunicagdo 11 - - (3) 8
Total 28.682 46 (3) (1.170) 27.558
d) Movimentagdo do ativo imobilizado em 2018:
Saldo 2017 Saldo 2018
Conta Liquido Adigbes Baixas Depreciagdao Liquido
Terrenos 3.716 - - - 3.716
Mdquinas, Equipamentos e Instalagdes 1.831 106 (70) (183) 1.684
Moveis e Utensilios 23 - (2) 21
Computadores e Periféricos 43 2 - (9) 36
Complexo Logistico 24.085 78 - (967) 23.194
ImobilizagcGes Diversas 22 - - (2) 20
Imobilizado em andamento - 24 (24) - -
Aparelhos de comunicagdo 13 - (2) 11
Total 29.720 223 (94) (1.165) 28.682

(*) As obras do Terminal foram concluidas em setembro de 2017 quando obteve todas as
licencas para operacdo, incluindo a licenca do Ministério da Agricultura e Pecudria em
outubro de 2017. Dessa forma, os valores relativos ao custo de obra foram transferidos
para a conta do ativo do Complexo Logistico e passou a ser depreciado mensalmente.

O ativo imobilizado é empregado exclusivamente nas opera¢cées da Companhia. A
Administracdo da Companhia entende que tal ativo imobilizado é plenamente recuperavel
por meio dos fluxos de caixa das operacdes futuras projetadas.

Em 2017 o custo do imdvel passou a sofrer depreciacdo referente ao complexo logistico

gue iniciou suas operacgoes.

8. FORNECEDORES

2019 2018
Fornecedores 80 47
Total 80 47
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Refere-se aos fornecedores a pagar relativos aos servicos prestados e aquisicdes de
materiais.

9. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Instituicao

financeira Modalidade Encargos Vencimento 2019 2018
CCB - FINAME (a)  Subcrédito e Capital Giro  Selic + 6% a.a. 08/2021 23.512 21.190
CCB — BNDES (b) FINAME Selic + 6% a.a. 08/2036 5.128 4.232
Total 28.640 25.422
Circulante - -
N&o circulante 28.640 25.422

(a) O Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul disponibilizou linha de créditos
com recursos do contrato especifico celebrado junto ao BNDES no montante de RS
20.000.000,00 com vencimento da primeira parcela em 15 de setembro de 2019 e prazo
de pagamento em 216 meses. No inicio de 2019 foi formalizado aditivo contratual
estendendo a caréncia até dezembro de 2020 e o saldo devedor serd amortizado a partir
de 15 de janeiro de 2021 em 188 parcelas mensais e sucessivas.

(b) O Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul disponibilizou linha de créditos

com recursos do contrato especifico celebrado junto ao FINAME no montante de RS
4.300.079 com vencimento da primeira parcela em 15 de setembro de 2019 e prazo de
pagamento em 36 meses. No inicio de 2019 foi formalizado aditivo contratual estendendo
a caréncia até dezembro de 2020 e o saldo devedor serd amortizado a partir de 15 de
janeiro de 2021 em 188 parcelas mensais e sucessivas.

As garantias dos empréstimos compreendem: Alienac¢ao fiducidria do imével e instalagdes
da empresa (RS 29,7 milhdes); Garantia Pignoraticia de a¢des do FIP Granéis | e Caj
Participagdes (1.704.100 a¢des — RS 1,7 milhdes) e avais.

A movimentacdao dos empréstimos e financiamentos mantidos em 2019 e 2018 est3
demonstrada abaixo:

2019 2018
Saldo inicial 25.422 24.300
Captacodes 515 -
Atualizagdes 2.877 3.473
Pagamentos (174) (2.351)
Saldo final 28.640 25.422
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10. OBRIGAGOES TRABALHISTAS E TRIBUTARIAS

2019 2018
Obrigacdes Trabalhistas 63 65
Provisdes Trabalhistas 57 61
Obrigac¢dGes Tributarias 11 17
Total 131 143
11. CONTAS A PAGAR
2019 2018
Adiantamento de clientes 6
Seguros a Pagar 41 42
Outras Contas a Pagar 193 356
Total 234 404

12. DEMANDAS JUDICIAIS

A Companhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a processos judiciais de
natureza tributaria, trabalhista e civel. A Administracdo, apoiada na opinido de seus
assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos
por especialistas na mesma data, avalia a expectativa do desfecho dos processos em
andamento e determina a necessidade ou n3ao de constituicdo de provisdo para
contingéncias.

Em 31 de dezembro de 2019, os assessores legais informaram que os processos em que a
Companhia faz parte integrante, ndo ha causas com perdas possiveis.

13. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o capital social era composto de 1.704.100 acdes
ordinarias com valor nominal de RS 1 cada uma, totalmente subscritas e integralizadas,

como segue:

Quantidade  Participacdo % RS

FIP Granéis | 852.050 50 852
Arom ParticipagOes 852.050 50 852
Total 1.704.100 100 1.704
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b) Reserva de capital

Conforme acordo de investimento celebrado em 09 de outubro de 2015, a acionista FIP
Granéis | ( antiga denominacdo: TRX Infraestrutura | — FIP Infraestrutura) subscreveu o total
de 852.000 a¢des ordinarias e nominativas pelo preco de emissdo de RS 11,73770892 por
acdo, dos quais RS 1,00 foi destinado a conta de capital social e RS 10,70770892 foi
destinado a conta de reserva de 4gio em beneficio de todos os acionistas, totalizando o
aporte na reserva no valor de RS 9.148.

c) Dividendos

Aos acionistas é assegurado o direito de receber dividendos obrigatérios de 25% do lucro
liquido ajustado, conforme disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes.

14. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

A seguir demonstramos a conciliagdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada
na demonstracao do resultado dos exercicios:

2019 2018
Receita de servicos prestados 2.176 1.532
Impostos sobre vendas (266) (189)
Total 1.910 1.343
15. CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS
2019 2018
Mao de obra direta (363) (377)
Depreciagdo (1.042) (1.043)
Outros custos diretos (439) (410)
Manutengdo e conservagao (189) (141)
Seguros (181) (186)
Custos Indiretos (355) (323)
Total (2.569) (2.480)
16. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
2019 2018
Despesas com pessoal (545) (367)
Despesas administrativas (199) (247)
Servigos profissionais (53) (183)
Depreciagdo (23) (18)
Total (820) (815)
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17. RESULTADO FINANCEIRO

Composto por receitas e despesas financeiras:

2019 2018
Juros e Encargos s/ Empréstimos e Financiamentos (2.877) (3.473)
Despesas bancarias (60) (2)
Rendimentos sobre aplicacdes financeiras 15 31
Total (2.922) (3.444)

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Gerenciamento dos riscos financeiros

Visao geral

A Companhia estd exposta aos seguintes riscos:

e Risco de crédito;
e Risco de liquidez;

Essa nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Companhia sobre cada um dos
riscos supramencionados e processos de mensuracdo e gerenciamento de riscos e
gerenciamento do capital. A Administracdo é responsavel pelo acompanhamento das
politicas de gerenciamento de risco da Companhia, e os gestores de cada area se reportam
regularmente a Administracdo sobre as suas atividades. Nao sdao permitidas operagdes com
instrumentos financeiros de carater especulativo.

Risco de crédito

E a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pela contraparte
das suas obrigac¢des financeiras nos termos pactuados com a Companhia. A Administracdo
entende que ndo ha risco de crédito significativo ao qual a Companhia estd exposta,
considerando as caracteristicas das contrapartes, niveis de concentracdo e relevancia dos
valores em relagdo ao faturamento.

Risco de liquidez

E aquele que pode vir a ocorrer pelo desequilibrio entre ativos e obriga¢des, com o
descasamento de prazos entre pagamentos e recebimentos, que possam afetar a
capacidade da Companhia em cumprir as suas obrigacdes financeiras. A gestdo desse risco
é realizada pela Administracdo, considerando perspectivas de recebimentos e desembolsos
futuros, com base em projecdes de fluxos de caixa futuros, monitorados continuamente,
buscando garantir liquidez suficiente a Companhia para suportar eventuais atrasos ou
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inadimpléncias em recebimentos, bem como o equilibrio entre os fluxos de caixa de
recebimentos e pagamentos.

Risco de taxa de juros

Relacionado com a possibilidade de perda por oscilagdo de taxas ou descasamento de
moedas nas carteiras ativas e passivas. O indexador condicionado as aplicagGes financeiras
e titulos e valores mobilidrios é o CDI.

As posi¢cOes passivas da Companhia estdo basicamente representadas pelos empréstimos,
o qual estd baseado na variagdo da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP). A Companhia
enveredou estudos de mercado e posiciona-se de forma a assumir os eventuais
descasamentos entre estes indicadores.

Gestdo de capital

A Companhia administra seu capital para assegurar que possa continuar com suas
atividades normais, ao mesmo tempo em que maximiza o retorno a todas as partes
interessadas ou envolvidas em suas operac¢des por meio da otimizagdo do patrimonio.

Valor justo

Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia ndo efetua operacdes com instrumentos financeiros derivativos com o
objetivo de mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua operacao.

Instrumentos financeiros “nao derivativos”

Para todas as operacdes a Administracdo considera que o valor justo equipara-se ao valor
contabil, uma vez que para estas operacdes o valor contabil reflete o valor de liquidacdo
naquela data, em virtude do curto prazo de vencimento dessas operacoes. Desta forma, os
valores contdbeis registrados no balanco patrimonial referentes aos saldos de aplicacGes
financeiras, contas a receber, outros recebiveis, assim como empréstimos e outras contas
a pagar nao divergem dos respectivos valores justos em 31 de dezembro de 2019 e 2018.

Para as operac¢des de empréstimos e financiamentos a administracdo considera que valor
justo se equipara ao valor contabil, devido ao fato de que essas operagdes referem-se
preponderantemente a empréstimo de capital de giro com taxas usuais de mercado. Desta
forma, a administracdo entende que os valores reconhecidos contabilmente refletiam o
endividamento efetivo em caso de eventual liquidacdo naquela data.
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19. COBERTURA DE SEGUROS

A companhia mantém seguro contra incéndios e riscos diversos com cobertura no
montante maximo de RS 59.700.000 em 31 de dezembro de 2019, para assegurar, em caso
de sinistros, a reposi¢cdo dos bens e a respectiva continuidade das suas atividades.

% %k %
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