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WRC Operadores Portuarios S.A.

Relatorio da Administracédo

Atendendo as disposic¢des legais e estatutarias, a Administracdo da WRC Operadores Portuérios S.A.
apresenta-lhes, a seguir, o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Financeiras do

exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

a) Destagues do desempenho econémico financeiro

Lucro ou prejuizo liquido do periodo

2020 2019 V% Absoluto

(=) Receita operacional liquida 10.413 11.740 -11% (1.327)

(-) Custos (15.603) (10.532) 48% (5.071)

(-) Custos fixos e varidveis (9.928) (8.758) 13% (1.170)

(-) Proviséo para contingéncias trabalhistas (4.451) - - (4.451)

(-) Depreciagdo e amortizacao (1.780) (1.774) 0% (6)

(=) Lucro bruto (5.746) 1.208 -576% (6.954)

Margem bruta -55% 10% -45 p.p. -45 p.p.

(-) Outras (despesas) receitas operacionais 4.644 (1.421) -427% 6.954

(-) Administrativas e gerais (2.532) (1.328) 91% (1.204)

(-) Outros resultados operacionais 7.234 14 51573% 7.220

(-) Depreciagéo e amortizagcao (59) (207) -45% 48

(=) Lucro operacional antes do resultado financeiro  (1.102) (213) 418% (889)

(+/-) Resultado financeiro 347 267 30% 80

(=) Resultado antes do IR/CS (755) 54 -1497% (809)

(+/-) IR/ICS (353) (399) -11% 46

(=) Lucro/Prejuizo liquido (1.108) (345) 221% (763)

Margem Liquida -11% -3% -14 p.p. -14 p.p.
Célculo do EBITDA ajustado

2020 2019 V% Absoluto

(=) Lucro operacional antes do resultado financeiro (2.102) (213) 418% (889)

(+) Exclusao dos efeitos de depreciacao e amortizagdo 1.839 1.881 -2% (42)

(+) Exclusao da provisdo para contingéncias trabalhistas 4.451 - - 4.451

EBITDA 5.187 1.668 211% 3.519

Margem EBITDA 50% 14% 36 p.p. 36 p.p.

(+) Excluséo de outras receitas e despesas operacionais (7.234) (14) 51.573% (7.220)

EBITDA ajustado (2.047) 1.654 -224% (3.701)

Margem EBITDA ajustado -20% 14% -34 p.p. -34 p.p.

e A Receita opercional liquida da WRC fechou o ano de 2020 em R$ 10.413, uma reducgéo

de 11% em relac&o ao ano anterior;

e A margem bruta da Companhia finalizou o ano de 2020 em R$ 6.954 menor que 0 ano de

2019;

e A WRC encerrou o0 ano de 2020 com prejuizo liquido de R$ 1.108, contra R$ 345 do ano

anterior.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Acionistas e Diretores do

WRC Operadores Portuarios S.A.
Sao Francisco do Sul - SC

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do WRC Operadores Portuarios S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balancgo patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos 0s
aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2020, o
desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos - Demonstracdes financeiras do exercicio anterior examinadas por outro auditor
independente

As demonstracdes contabeis da companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foram
auditadas por outro auditor independente que emitiu relatorio, em 31 de outubro de 2020f, com uma opiniao
sem modificac@o sobre essas demonstragfes contabeis.
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administracéo é responséavel pela elaboracédo e adequada apresentacédo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstra¢des financeiras, a administracéo € responséavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracéo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
segurang¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢gdes relevantes existentes. As
distor¢g6es podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decistes
econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.
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e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracgdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacgtes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagfes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Blumenau, 26 de outubro de 2021.

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-SC-000048/F.

."/‘ " ‘
| ".}'f Aa A/ [ ‘
Cleverson Luis Lescowicz
Contador CRC-SC027535/0-0



WRC Operadores Portuarios S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicag@es financeiras

Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Contas a receber e outros créditos

Ativos nao circulantes mantidos para venda

Ativo ndo circulante

Depdsitos judiciais

Contas a receber e outros créditos
Impostos diferidos

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

Nota 2020 2019
4 14.061 10.199
488 476
5 2.945 4.437
3.d 1.357 1.265
572 286
6 1.722 3.090
7 - 2.919
21.145 22.672
12 4.874 2.133
6 711 2.024
11 2.819 2.068
8 33.320 34.022
9 1.319 1.309
43.043 41.556
64.188 64.228




Passivo circulante

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Tributos a recolher

Encargos sociais e trabalhistas a pagar
Outras contas a pagar

Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Provisdes para contingéncias
Outras contas a pagar

Patriménio liquido

Capital social

Reserva de capital

Reservas de lucros

Ajustes de avaliagdo patrimonial

Total do passivo e patriménio liquido

Nota 2020 2019
10 581 635
13 893 1.470

521 204
14 1.047 730
6 2.211
3.048 5.250
10 - 412
12 15.823 12.141
15.823 12.553

15
35.591 35.591
487 487
8.842 9.989
397 358
45.317 46.425
64.188 64.228

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



WRC Operadores Portuarios S.A.

Demonstracdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Nota 2020 2019

Receita operacional liquida 18 10.413 11.740
Custos dos servicos prestados 19 (16.159) (10.532)
Lucro bruto (5.746) 1.208
Outras (despesas) receitas operacionais

Administrativas e gerais 20 (2.591) (1.435)

Qutros resultados operacionais 21 7.234 14
Prejuizo operacional antes do resultado financeiro e impostos (1.102) (213)
Despesas financeiras 22 (551) (450)
Receitas financeiras 22 898 717
Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social (755) 54
Imposto de renda e contribui¢do social - corrente 11 (1.104) (579)
Imposto de renda e contribui¢do social - diferido 11 751 180
Prejuizo do exercicio (1.108) (345)
Prejuizo liquido por acao (em reais) (0,17) (0,05)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.




WRC Operadores Portuarios S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Resultado do exercicio

Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente do exercicio

Resultado abrangente do exercicio por acédo (em reais)

2020 2019

(1.108) (345)

(1.108) (345)
(0,17) (0,05)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



WRC Operadores Portuarios S.A.
Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Ajuste de

Capital Reserva Retencdo avaliacao Lucros

social de capital Legal de lucros patrimonial acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2018 35.591 487 1.550 8.824 318 - 46.770
Realizacdo do custo atribuido - - - - 61 (61) -
Impostos diferidos sobre realizacdo do custo atribuido - - - - (21) 21 -
Resultado do exercicio - - - - - (345) (345)
Constituicao de reservas de lucros - - - (385) - 385 -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 35.591 487 1.550 8.439 358 - 46.425
Realizacdo do custo atribuido - - - - 43 (43) -
Impostos diferidos sobre realizagdo do custo atribuido - - - - 4) 4 -
Resultado do exercicio - - - - - (1.108) (1.108)
Constituicdo de reservas de lucros - - - (2.147) - 1.147 -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 35.591 487 1.550 7.292 397 - 45.317

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



WRC Operadores Portuarios S.A.

Demonstragéo do fluxo de caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado do exercicio antes dos impostos
Ajustes para:

Depreciacdes e amortizacdes

Provisdes para contingéncias

Baixa de imobilizados

Encargos sobre empréstimos e financiamentos

Variagfes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Outros ativos
Fornecedores
Outras exigibilidades

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicagdes financeiras

Aquisicéo de ativo imobilizado

Aquisicdo de intangivel

Caixa liquido (proveniente das) atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos tomados

Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures (principal)

Juros pagos de empréstimos, financiamentos e debéntures

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

Aumento (reducéo) de caixa e equivalentes de caixa

Demonstragdo do aumento (redugéo) de caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio
No fim do exercicio

2020 2019
(755) 54
1.926 1.997
3.682 (259)
107 (357)
466 79
782 (714)
(92) (20)
(1.037) 451
(413) 6.267
(681) 1.076
2.162 (50)
6.147 8.524
(12) (21)
(1.252) (890)
(89) (128)
(1.353) (1.039)
- 67
(845) (567)
(87) (89)
(932) (589)
3.862 6.896
10.199 3.303
14.061 10.199
3.862 6.896

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.



WRC Operadores Portuarios S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Contexto Operacional

A WRC Operadores Portuarios S.A., tem sede no municipio de Séo Francisco do Sul - SC, litoral
Norte de Santa Catarina, e foi constituida em 1° de marco de 2002, com prazo de duracéo
indeterminado.

A Companhia tem como objeto social a operacdo de terminais portuarios e retroportuarios de
carga geral e de contéineres, a movimentacao e armazenamento de mercadorias proprias e de
terceiros e a locacdo de equipamentos afins, nos termos da Lei n® 12.815, de 5 de junho de 2013,
e atuacdo como operador portuério, exercendo as atribuigdes previstas no Capitulo V da mesma
lei e quaisquer outras atinentes ou correspondentes a todas as atividades acima citadas,
podendo, ainda, participar em outras empresas ou empreendimentos, COmo acionista ou quotista.

A Companhia possui como acionistas finais fundos de private equity e empresarios do setor
portuario, que se mantém coesos e comprometidos com as obrigacdes sociais assumidas e 0s
investimentos necessarios para o desenvolvimento do negécio no longo prazo.

A Companhia tem sua capacidade operacional preservada e ndo prognostica, para 0s proxXimos
anos, necessidades de aportes importantes de investimentos para manutencdo da capacidade ja
instalada, e para a qual estima recuperabilidade dos ativos em horizonte aceitavel.

A Administracdo esta inteiramente comprometida com o plano de negécios da Companhia e a
potencializacdo de seus resultados, confiante de que alcancara o crescimento planejado para o
médio e longo prazo.

Em 31 de janeiro de 2020, a Organiza¢do Mundial da Saude (OMS) anunciou que o Coronavirus
(COVID-19) é uma emergéncia de saude global. A pandemia desencadeou decisdes
significativas de governos e entidades do setor privado, que somadas ao impacto potencial da
pandemia, aumentaram o grau de incerteza para 0os agentes econdmicos e podem gerar
impactos nos valores reconhecidos nas demonstragées financeiras da Companhia.

O enfrentamento da crise econébmica mundial em face da pandemia do coronavirus, se estendeu
para 2021, fazendo com que 0s negodcios continuem a lutar para se adaptar a essa nova
realidade.

Diante do cenario adverso, a Administracdo ja vinha adotando acdes para assegurar a
manutencéo das atividades e o cumprimento dos compromissos assumidos, estabelecendo
diretrizes para preservacgéo do caixa e promovendo rigida adequacao da rotina organizacional, de
forma a garantir a seguranca de seus trabalhadores.

Mesmo com o agravamento da pandemia em 02/2021, tais a¢cdes se mostraram efetivas e, até o
momento, ndo houve registro de interrupcdes operacionais, desabastecimentos ou limitacdes ao
desenvolvimento dos processos administrativos.



WRC Operadores Portuarios S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

11

Contexto Operacional--Continuacéo

No dia 26 de maio de 2021 foi apresentado pelo Poder Executivo ao Congresso Nacional, o
Projeto de Lei n° 2.337, de 2021, que altera a legislacdo do Imposto sobre a Renda e Proventos
de Qualquer Natureza das Pessoas Fisicas e das Pessoas Juridicas (IRPJ) e da Contribui¢éo
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL).

Nesse contexto, a Companhia esta acompanhando e avaliando todos os reflexos em sua
operacgao e carga tributaria, caso o Projeto de Lei 2.337 de 2021 seja aprovado pelo Congresso
Nacional e sancionado pelo Poder Executivo. Entretanto, neste momento nenhuma outra medida
deve ser tomada pela Companhia.

As demonstracdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
foram preparadas mantendo-se o0 pressuposto de continuidade operacional, baseado em seu
plano de negécio “as is”, que contempla o fluxo de caixa projetado sem a sensibilidade do
resultado dos novos negocios. Portanto, nesse cendrio, ndo se contemplou a necessidade de
ingresso de novos recursos financeiros ou a alienacgdo de ativos, mas, sim, a reestruturagédo da
divida da Companhia.

Base de preparacgéo

a) Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

As demonstragdes financeiras apresentam-se em milhares de Reais e foram aprovadas pela
Diretoria em 26 de outubro de 2021. Apds a sua emisséo, somente 0s acionistas tém o poder
de alterar as demonstracgfes financeiras.

Todas as informacgdes relevantes proprias das demonstragfes financeiras, e somente elas,
estao sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua
gestdao.

b) Base de mensuracéo

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico.



WRC Operadores Portuarios S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao--Continuacéo

c)

d)

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Essas demonstracdes financeiras sao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informacdes financeiras apresentadas em Milhares de Reais foram
arredondadas para o valor mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistos de uma maneira continua. Revisdes com relacéo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.

As informacg6es sobre julgamentos criticos referente as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragfes financeiras os quais,
eventualmente, podem ser distintos dos valores de realizacao, estao incluidas nas seguintes
notas explicativas:

e Nota 08 - Ativo imobilizado;

¢ Nota 11 - Imposto de renda e contribui¢cdo social; e

e Nota 12 - Provisdo para contingéncias.

3. Principais politicas contabeis

12

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstracdes financeiras.



WRC Operadores Portuarios S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais politicas contabeis--Continuacao

13

a) Moeda estrangeira

b)

Transagbes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas que néo séo realizadas na moeda
funcional, sdo convertidas pela taxa de cambio das datas de cada transagdo. Ativos e
passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela
taxa de cambio da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de variagfes nas taxas de
cambio sobre os ativos e 0s passivos monetarios sdo reconhecidos na demonstracdo de
resultados. Ativos e passivos ndo monetarios adquiridos ou contratados em moeda
estrangeira sdo convertidos com base nas taxas de cambio das datas das transacgodes.

Instrumentos financeiros

)

Reconhecimento e mensuracéo inicial

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos séo reconhecidos
inicialmente na data em que foram originados. Todos 0s outros ativos e passivos
financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Companhia e se torna parte das
disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um
componente de financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente
mensurado ao valor justo, acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR, os custos de
transacao que sao diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a
receber de clientes sem um componente significativo de financiamento € mensurado
inicialmente ao preco da operacao.

Classificagdo e mensuragéo subsequente

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ou ao valor justo por meio do resultado - VJR.

Os ativos financeiros néo séo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento
inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos
financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no
primeiro dia do periodo de apresentacdo posterior a mudanca no modelo de negécios.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condicdes a
seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR:
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Instrumentos financeiros--Continuacao

i)

Classificagdo e mensuracdo subsequente--Continuagéo

¢ E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos
financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sédo
relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Ativos financeiros - Avaliacdo do modelo de negdcio

A Companbhia realiza uma avaliagcao de objetivo do modelo de negécios em que um ativo
financeiro € mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o
negdcio é gerido e as informacgdes sao fornecidas a Administragcéo. As informacdes
consideradas incluem:

¢ As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas
politicas. Eles incluem a questao de saber se a estratégia da Administracdo tem como
foco a obtencéo de receitas de juros contratuais, a manutencdo de um determinado
perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre a duracdo dos ativos financeiros e a
duracao de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realizacdo de
fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

e Como o desempenho da carteira € avaliado e reportado a Administracéo da
Companhia;

¢ Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro
mantido naquele modelo de negbcios) e a maneira como agueles riscos sdo
gerenciados;

¢ A frequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos financeiros nos periodos
anteriores, 0os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

¢ As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transa¢cfes que nao se
qualificam para o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira
consistente com o reconhecimento continuo dos ativos da Companhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com desempenho
avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.
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Instrumentos financeiros--Continuacao

i)

Classificagdo e mensuracdo subsequente--Continuagéo

Ativos financeiros - avaliacio sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliagcao, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro
no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sao definidos como uma contraprestagéo pelo valor
do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto
durante um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de
empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma
margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos
de caixa contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a
avaliacao sobre se 0 ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o
momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa
condicdo. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia considera:

¢ Eventos contingentes que modifiquem o valor ou o0 a época dos fluxos de caixa;
e Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
¢ O pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e

e Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos
(por exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros
caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores nao pagos do
principal e de juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma
compensacéo adicional razoavel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com
relacdo a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o valor
nominal do contrato, a permisséo ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que
represente o valor nominal do contrato mais 0s juros contratuais (que também pode
incluir compensacéao adicional razoavel pela rescisdo antecipada do contrato)
acumulados (mas ndo pagos) sao tratadas como consistentes com esse critério se o
valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.
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Instrumentos financeiros--Continuacao

i)

ii)

Classificagdo e mensuracdo subsequente--Continuagéo

Ativos financeiros - Mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

¢ Ativos financeiros a VJR: Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor
justo. O resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no
resultado.

¢ Ativos financeiros a custo amortizado: Esses ativos sao subsequentemente
mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo
amortizado é reduzido por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas
cambiais e o impairment sédo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Passivos financeiros - classificacdo, mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou
ao VJR. Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio
do resultado caso for classificado como mantido para negociacao, for um derivativo ou
for designado como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao
VJIR s&@o mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido
no resultado. Outros passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e
perdas cambiais sao reconhecidos no resultado.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos
contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em
uma transacao na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro séo transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e
também né&o retém o controle sobre o ativo financeiro.
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b)

d)

Instrumentos financeiros--Continuacao

ii)

Desreconhecimento--Continuagéo

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual &
retirada, cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo
financeiro quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado
séo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos
termos modificados é reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenga entre o valor contabil
extinto e a contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que nao transitam pelo
caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensacao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balanco patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tem atualmente um direito
legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intengéo de liquida-los em
uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia opera com instrumentos financeiros derivativos para proteger suas
exposicdes aos riscos de variacdo de moeda estrangeira e taxa de juros.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem os saldos em caixa, contas correntes (depdsitos bancarios a vista) e investimentos
de curto prazo (aplicacdes financeiras) considerado de liquidez imediata ou conversivel em
um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um insignificante risco de mudanca
de valor. As aplicacdes financeiras sdo mostradas ao custo, acrescido dos rendimentos
apurados até a data do balanco, que ndo excede o valor de mercado.

Estoques

Se referem a pecas de reposi¢ao do ativo imobilizado e sdo avaliados ao custo médio de
aquisicao. As provisdes de estoques para baixo giro e/ou obsoletos sé@o constituidas sempre
que identificados.
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e) Ativos néo circulantes classificados como mantidos para venda

f)

Os ativos néo circulantes ou grupos (contendo ativos e passivos) mantidos para venda ou
distribuicéo séo classificados como mantidos para venda se for altamente provavel que serdo
recuperados primariamente por meio de venda ao invés do seu uso continuo.

Os ativos, ou grupo de ativos, mantidos para venda, sdo geralmente mensurados pelo menor
valor entre o0 seu valor contabil e o valor justo menos as despesas de venda. Qualquer perda
por reducdo ao valor recuperavel sobre um grupo de ativos mantidos para venda séo
reconhecidos no resultado.

Uma vez classificados como mantidos para venda, ativos intangiveis e imobilizado ndo séo
mais amortizados ou depreciados.

Imobilizado

)

Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo histérico de aquisi¢cdo, formagéo ou
construcdo, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de reducédo ao valor
recuperavel (impairment) quando necessario.

O custo inclui gastos que séo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo
de ativos construidos pela prépria entidade inclui o custo de materiais e méo de obra
direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condi¢cdes necessarias
para que esses sejam capazes de operar de forma pretendida pela administracéo, os
custos de desmontagem e de restauracéo do local onde estes ativos estdo localizados e
guando relevantes, custos de empréstimos sobre o0s ativos qualificaveis.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sédo
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado séo apurados pela
comparacao entre os recursos advindos da alienacédo com o valor contabil do
imobilizado, e séo reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado.
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i)

ii)

Imobilizado--Continuacao

Custos subsequentes

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil
do item caso seja provavel que os beneficios econémicos incorporados dentro do
componente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma
confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado.
Os custos de manutengéo no dia-a-dia do imobilizado sdo reconhecidos no resultado
conforme incorridos.

Depreciagdo

A depreciacgédo € calculada sobre o valor depreciavel, que € o custo de um ativo, ou outro
valor substituto do custo. O valor residual dos bens baixados usualmente néao é
relevante e, por essa razdo, nao é considerado na determinacao do valor depreciavel.

A depreciagéo € reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagédo
as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é
0 que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros
incorporados no ativo. Terrenos ndo sao depreciados.

As vidas Uteis estimadas para os bens do ativo imobilizado séo:

Edificios e benfeitorias 25 anos
Instalacdes técnicas 10 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos
Méveis e utensilios 10 anos
Veiculos 3 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Outros 20 - 25 anos

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sao reconhecidos como
mudanca de estimativas contbeis.
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g) Ativos Intangiveis

i) Reconhecimento e Mensuragao
Agio

O agio € mensurado ao custo, deduzido das perdas acumuladas por redu¢éo ao valor
recuperavel.

Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que séo adquiridos pela Companhia e que tém vidas Uteis
finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e quaisquer
perdas acumuladas por reducéo ao valor recuperavel.

i) Gastos subsequentes
Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam o0s
beneficios econdmicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam.
Todos os outros gastos, incluindo gastos com agio gerado internamente e marcas e
patentes, sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

i)  Amortizagéo
A amortizagéo é calculada utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos
itens, liquido de seus valores residuais estimados. A amortizagéo € geralmente
reconhecida no resultado.

As vidas uteis estimadas pela Companhia séo de 5 anos.

Os métodos de amortizagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada
data de balanco e ajustados caso seja apropriado.

20
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h) Reducdo ao valor recuperdvel (impairment)

Ativos financeiros, incluindo recebiveis

)

Ativos financeiros ndo derivativos

Ativos financeiros néo classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado, incluindo investimentos contabilizados pelo método da equivaléncia
patrimonial, sdo avaliados em cada data de balanco para determinar se ha evidéncia
objetiva de perda por reducao ao valor recuperavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

¢ Inadimpléncia ou atrasos do devedor;

¢ Reestruturacdo de um valor devido a Companhia em condi¢des ndo consideradas
normais;

¢ Indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia/recuperacéao judicial;
¢ Mudancas negativas na situagdo de pagamentos dos devedores ou emissores;
¢ desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; ou

¢ Dados observéaveis indicando que houve um declinio na mensuracéo dos fluxos de
caixa esperados de um grupo de ativos financeiros.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo
amortizado tanto em nivel individual como em nivel coletivo. Todos os ativos
individualmente significativos séo avaliados quanto a perda por redugéo ao valor
recuperavel. Aqueles que ndo tenham sofrido perda de valor individualmente séo entéo
avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que possa ter ocorrido, mas
gue néo tenha sido ainda identificada. Ativos que n&o séo individualmente significativos
séo avaliados coletivamente quanto a perda de valor com base no agrupamento de
ativos com caracteristicas de risco similares. Ao avaliar a perda de crédito esperadas de
forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas do prazo de recuperagéo e dos
valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Administracdo sobre
as condicdes econdmicas e de crédito atuais.
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h) Reducdo ao valor recuperdvel (impairment)--Continuagao

)

Ativos financeiros, incluindo recebiveis--Continuagéo

i)

ii)

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado--Continuagéo

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é calculada como a diferenca entre o valor
contébil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de
juros efetiva original do ativo. As perdas séo reconhecidas no resultado e refletidas em
uma conta de provisdo. Quando a Companhia considera que nédo ha expectativas
razoaveis de recuperacao, os valores sdo baixados. Quando um evento subsequente
indica uma reducgé&o da perda de valor, a redugéo pela perda de valor é revertida através
do resultado.

Ativos ndo financeiros

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa € o maior entre o valor
em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos
de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa
de desconto antes de impostos que reflita as condi¢cbes vigentes de mercado quanto ao
periodo de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida caso o valor contabil de um
ativo ou sua unidade geradora de caixa exceda seu valor recuperavel estimado. Perdas
de valor sao reconhecidas no resultado.

Provisdes

Uma provisdo é reconhecida no balanco quando a Companhia possui uma obrigacao legal
ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigagéo. As provisfes sao registradas tendo como
base as melhores estimativas do risco envolvido.

Receita de contrato com cliente

As receitas da Companhia compreendem a prestacao de servigos na area portudria e é

reconhecida quando atendido os seguintes passos:

(1) Identificar o contrato com o cliente.

(2) Identificar as obrigacGes de desempenho no contrato.
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)

K)

Receita de contrato com cliente--Continuagao

(3) Determinar o preco das transacoes..
(4) Alocar o preco da transacao as obrigagfes de desempenho

(5) Reconhecer a receita quando cumpridas as obriga¢des de desempenho.

A receita de servigos prestados € reconhecida no resultado em funcéo de sua realizacao.
Uma receita ndo € reconhecida se h& incerteza significativa da sua realizacao.

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras e outras
receitas. Essas receitas de juros sdo reconhecidas no resultado. A Companhia também
possui receita com variagcao cambial, ao qual é contabilizada, também, diretamente no
resultado.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos e
financiamentos, encargos financeiros sobre tributos, e outras despesas. Essas despesas de
juros sado reconhecidas no resultado. A Companhia também possui despesa com variagdo
cambial, ao qual é contabilizada, também, diretamente no resultado.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicéo social do exercicio corrente e diferido sao calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacéao de prejuizos fiscais e
base negativa de contribuigéo social, limitada a 30% do lucro tributavel anual.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas na data de apresentacao das
demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacéo aos
exercicios anteriores.
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)

n)

Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacao

O imposto diferido é reconhecido com relacao as diferengas temporérias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para
fins de tributacdo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem
aplicadas as diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram
decretadas até a data de apresentacdo das demonstracdes financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de
compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda
lancados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢cao social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizados quando é provavel que
lucros futuros sujeitos a tributagéo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuigéo social diferido s&o revisados a cada data de
relatorio e seréo reduzidos na medida em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2020

A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e alteracdes, que séo validas para
periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2020 ou apés essa data. A Companhia decidiu
ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacdo ou alteracdo que tenham
sido emitidas, mas ainda ndo estejam vigentes.

Alteracoes no CPC 15 (R1): Definicdo de negdcios

As alteragBes do CPC 15 (R1) esclarecem que, para ser considerado um negécio, um
conjunto integrado de atividades e ativos deve incluir, no minimo, um input - entrada de
recursos e um processo substantivo que, juntos, contribuam significativamente para a
capacidade de gerar output - saida de recursos. Além disso, esclareceu que um negdécio
pode existir sem incluir todos os inputs - entradas de recursos e processos necessarios para
criar outputs - saida de recursos. Essas alteracdes nao tiveram impacto sobre as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia, mas podem impactar
periodos futuros caso a Companhia ingresse em quaisquer combinacfes de negdcios.
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0)

p)

a)

Alteracoes no CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da taxa de juros de referéncia

As alteragbes aos Pronunciamentos CPC 38 e CPC 48 fornecem isenc¢des que se aplicam a
todas as relagfes de protecdo diretamente afetadas pela reforma de referéncia da taxa de
juros. Uma relacdo de protecéo é diretamente afetada se a reforma suscitar incertezas sobre
o periodo ou o valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de juros de referéncia do item
objeto de hedge ou do instrumento de hedge. Essas altera¢gbes ndo tém impacto nas
demonstrages financeiras individuais e consolidadas da Companhia, uma vez que este ndo
possui relagdes de hedge de taxas de juros.

Revisdo no CPC 00 (R2): Estrutura Conceitual para relatério financeiro

A pronunciamento revisado alguns novos conceitos, fornece definigbes atualizadas e
critérios de reconhecimento para ativos e passivos e esclarece alguns conceitos importantes.
Essas alterag6es néo tiveram impacto nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas da Companhia.

Alteracdes no CPC 26 (R1) e CPC 23: Definicdo de material

As alteracBes fornecem uma nova definicdo de material que afirma, "a informacao é material
se sua omissao, distor¢do ou obscuridade pode influenciar, de modo razoavel, decisdes que
0s usuarios primarios das demonstracdes contabeis de proposito geral tomam como base
nessas demonstracdes contabeis, que fornecem informacdes financeiras sobre relatério
especifico da entidade". As alteracdes esclarecem que a materialidade dependera da
natureza ou magnitude de informacao, individualmente ou em combina¢cdo com outras
informacdes, no contexto das demonstracdes financeiras. Uma informacao distorcida é
material se poderia ser razoavelmente esperado que influencie as decisdes tomadas pelos
usudrios primarios. Essas alteragdes néo tiveram impacto sobre as demonstracées
financeiras individuais e consolidadas, nem se espera que haja algum impacto futuro para a
Companhia.

Alteracdes no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para
Arrendatarios em Contratos de Arrendamento

As alteragBes preveem concessao aos arrendatérios na aplicacéo das orientagées do CPC
06 (R2) sobre a modificacdo do contrato de arrendamento, ao contabilizar os beneficios
relacionados como consequéncia direta da pandemia Covid-19.
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y

Alteracoes no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para
Arrendatarios em Contratos de Arrendamento--Continuacao

Como um expediente pratico, um arrendatario pode optar por ndo avaliar se um beneficio
relacionado a Covid-19 concedido pelo arrendador € uma modificagdo do contrato de
arrendamento. O arrendatario que fizer essa op¢do deve contabilizar qualquer mudanca no
pagamento do arrendamento resultante do beneficio concedido no contrato de arrendamento
relacionada ao Covid-19 da mesma forma que contabilizaria a mudanca aplicando o CPC 06
(R2) se a mudanca nao fosse uma modificagao do contrato de arrendamento. Essa alteracao
nao teve impacto nas demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas da Companhia.

Normas emitidas, mas ainda ndo vigentes

As normas e interpretacfes novas e alteradas emitidas, mas néo ainda em vigor até a data
de emisséo das demonstrac¢des financeiras da Companhia, estdo descritas a seguir. A
Companhia pretende adotar essas normas e interpretagfes novas e alteradas, se cabivel,
quando entrarem em vigor.

1. Alteracdes ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou néo circulante

Em janeiro de 2020, o IASB emitiu alteracdes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato
ao CPC 26, de forma a especificar os requisitos para classificar o passivo como
circulante ou nédo circulante. As alteracfes esclarecem:

¢ O que significa um direito de postergar a liquidacéo;
¢ Que o direito de postergar deve existir na data-base do relatério;

¢ Que essa classificacdo ndo é afetada pela probabilidade de uma entidade exercer seu
direito de postergacao;

¢ Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si um
instrumento de capital préprio os termos de um passivo ndo afetariam sua
classificagéo.

As alteracBes sao validas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023 e
devem ser aplicadas retrospectivamente. Atualmente, a Companhia avalia o impacto que
as alteracdes terdo na pratica atual e se os contratos de empréstimo existentes podem
exigir renegociacao.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

Rendimentos 2020 2019
Caixa e bancos 142 256
Aplicacédo financeira 97,5% a 106% CDI 13.919 9.943
Total 14.061 10.199

Aplicacdes financeiras referem-se a certificados de depdsitos bancarios e/ou cotas de fundos de
investimentos com rendimentos baseados na variacdo da taxa do CDI, s&o prontamente
conversiveis em montante conhecido de caixa e, por essas razdes, foram consideradas como
equivalentes de caixa nas demonstragdes dos fluxos de caixa.

5. Contas areceber de clientes
O contas a receber de clientes em 31 de dezembro de 2020 no montante de R$2.945 (R$4.437
em 2019) é composto por valores a receber de clientes mercado interno pela prestacédo de

Servigos.

Os valores por faixa de vencimento (aging) sdo apresentados a seguir:

2020 2019

Aging

Contas a receber 1.027 3.028

Contas a receber de partes relacionadas 1.591 -
Saldo a vencer de clientes e partes relacionadas 2.618 3.028
Vencidos de 1 a 30 dias 302 1.039
Vencidos acima de 30 dias 25 370
Total 2.945 4.437

Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia ndo possuia contas a receber dados em garantia de
empréstimos e financiamentos.

6. Contas areceber de venda de ativos e outros créditos

2020 2019
Contas a receber (a) 1.313 3.939
Adiantamentos diversos 60 48
Proviséo de indenizagBes de seguros a receber (b) 711 711
Despesas antecipadas 349 416
Total 2.433 5.114
Circulante 1.722 3.090
N&o circulante 711 2.024
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Contas areceber de venda de ativos e outros créditos--Continuacéo

(a) Refere-se principalmente a venda de ativo imobilizado (terrenos) em outubro de 2018 pelo valor total de R$11.982, cujo o saldo
remanescente em aberto em 31 de dezembro de 2020 no montante de R$1.313 ser&o recebidos em parcelas mensais, com
vencimento final em junho de 2021.

(b) Referente a sinistro ocorrido em 2016, devidamente coberto pela apélice compreensiva da Companhia, em virtude do
tombamento e queda no mar de uma empilhadeira de grande porte (Reach Stacker), durante a operagéo.

Ativos nao circulantes classificados como mantidos para venda

Representado pelo valor residual de ativos imobilizados, devidamente autorizados para venda
pela Administracdo, com expectativa de realizagdo ao longo dos exercicios subsequentes, por
valores superiores ao seu custo contabil.

2020 2019
Né&o circulante
Ativos para Venda (a) - 2.919
Total - 2.919

(a) Reconhecimento da venda do bem n°® 02001262 - MHC6 Guindaste Portuario Auto Propulsado, efetuada em 24 de abril de 2020
pelo valor de R$10.305, através da NF 349361 - Antofagasta Terminal Internacional - Ati.



WRC Operadores Portuarios S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

31 de dezembro de 2020

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Imobilizado

Saldo em 31 de
dezembro de 2018

Adigdes
Baixas (a)
Depreciacédo
Transferéncias

Saldo em 31 de
dezembro de 2019

Adigdes
Baixas (a)
Depreciacédo
Transferéncias

Saldo em 31 de
dezembro de 2020

Edificios e Instalagdes Maquinas e Mobveis e Computadores Imobilizag6es Empilhadeir
benfeitorias técnicas equipamentos utensilios Veiculos e periféricos Qutros em andamento  Armazéns Guindastes as Total
7.962 576 6.059 78 19 101 1.495 35.211
32 27 523 4 67 19 2 216 890
- - (356) - 1) - - - (357)
(563) (145) (946) (24) (13) (31) - (1.722)
213 - 1.174 - - 12 (1.399) -
7.644 458 6.454 58 72 101 2 312 34.022
200 190 490 7 22 3 340 1.252
- - (46) - - (61) - - - (107)
786 (105) 35.917 (20) (21) (31) - - (1.356) (28.687) (8.330) (1.847)
(2.245) 1 (40.807) 1 1 1 55 (159) 2.241 29.703 11.208 -
6.384 545 2.008 46 52 93 60 432 885 1.016 2.878 33.320

(a) A principal baixa do ativo imobilizado foi o reconhecimentoda perda por obsolecencia do MHC 2 -Modelo 300 Gottwald em 29/05/2020.

Teste ao valor recuperavel dos ativos imobilizados

O ativo imobilizado tem o seu valor recuperavel analisado, no minimo, anualmente, caso haja indicadores de perda de valor. Para o

exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2020 n&o houve a necessidade de constituicdo de provisao.
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9. Intangiveis

Marcas e
Software Goodwill patentes Total
Saldo em 31 de dezembro de 2018 215 1.100 8 1.323
Adicdes 128 - - 128
Baixas - - - -
Amortizacdo/baixa amortizacao (142) - - (142)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 201 1.100 8 1.309
Adicdes 89 - - 89
Baixas - - - -
Amortizagdo/baixa amortizagao (79) - - (79)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 211 1.100 8 1.319

O referido &gio apresentado no quadro acima € decorrente da aquisicdo da Cargolink Armazéns
de Cargas Ltda., ocorrida em 2007, o qual foi incorporado em 2008. Este agio esta baseado na
expectativa de rentabilidade futura.

A Administracao realizou em 2020 a analise da recuperabilidade do montante de agio e nao foi
identificada necessidade de constituicdo de provisao para reducéo do valor contabilizado.

10. Empréstimos e financiamentos

Produto Moeda Encargos nominais Vencimento 2020 2019
FINIMP EUR 5,39%a.a. + v.c. 2020 - 195
FINIMP EUR 6,36%a.a. + v.c. 2021 561 799
CDC BRL 12,28%a.a 2021 20 53
Total 581 1.047
Passivo circulante 581 635
Passivo nédo circulante - 412
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10. Empréstimos e financiamentos--Continuacao

A Companhia se utilizou de linhas de crédito bancério exclusivamente para realizacao de
investimentos em equipamentos para movimentacao de cargas, a serem utilizados diretamente
em sua operagao.

Como garantia dessas operacdes financeiras, a Companhia possui saldo em conta garantida e
termos de alienacao fiduciaria dos bens, objeto dos financiamentos.

A movimentag&o do saldo dos exercicios findos em 31 de dezembro 2020 e de 2019 esta
demonstrada a seguir:

Saldo em 1° de janeiro de 2019 1.556
Captacgéo de empréstimos 70
Pagamento do principal (597)
Pagamento de juros (89)
Proviséo de juros 62
Variacdo cambial 45
Saldo em 31 de dezembro de 2019 1.047
Captacéo de empréstimos -
Pagamento do principal (845)
Pagamento de juros (87)
Proviséo de juros 59
Varia¢@o cambial 407
Saldo em 31 de dezembro de 2020 581

11. Imposto de renda e contribuigdo social

a) Composicao dos tributos diferidos

2020 2019
Ativo néo circulante
Prejuizos fiscais e base negativa 1.528 2.630
Provisao para contingéncias 5.380 4.128
Outras diferencas temporarias (28) -
6.880 6.758
Passivo néo circulante
Custo atribuido (3.221) (3.230)
Revisao da vida util do imobilizado 88 (835)
Outras diferencas temporarias (928) (625)
(4.061) (4.690)
Impostos diferidos liquidos 2.819 2.068
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11. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacdo

a) Composicao dos tributos diferidos--Continuacdo

A Companhia, fundamentada na expectativa de geracéo de lucros tributaveis futuros,
determinada em suas proje¢des de rentabilidade, reconheceu os créditos tributarios sobre
prejuizos fiscais e bases negativas de contribui¢cdo social, que ndo possuem prazo
prescricional e cuja compensacao esta limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis. O valor
contabil do ativo fiscal diferido é revisado periodicamente e as projecdes sao revisadas
anualmente, caso haja fatores relevantes que venham a modificar as projecdes, estas sdo
revisadas durante o exercicio pela Companhia.

A Administracdo da Companhia entende que havera geragéo de lucros tributaveis futuros em
montantes suficientes para que o saldo dos créditos tributarios decorrentes de prejuizos
fiscais de base negativa contabilizados em 31 de dezembro de 2020 seja realizado, segundo
a seguinte expectativa:

Realizacéo

2021 344
2022 413
2023 619
2024 826
2025 1.032
2026 1.101
2027 1.238
2028 1.307

6.880

As premissas relativas a perspectiva dos negoécios, as projecdes de resultados operacionais
e financeiros e o potencial de crescimento da Companhia, constituem-se em previsdes e
foram baseadas nas expectativas da Administracdo em relagdo ao futuro da Companhia.
Consequentemente, as estimativas estdo sujeitas a ndo se concretizarem no futuro tendo em
vista as incertezas inerentes a essas previsées. A Companhia ndo possui saldo de créditos
de imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos ndo contabilizados.

A Administracdo prevé que os ativos diferidos decorrentes das diferencas temporérias serao
realizados na propor¢do da realizacdo dos litigios, perdas e das obrigacdes projetadas. Com
relacdo aos créditos fiscais diferidos ativos, constituidos sobre prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo social, a administracdo estima que deverdo ser realizados num
periodo de aproximadamente seis anos. A Companhia optou por ndo reconhecer novos
ativos diferidos que excedem esse horizonte, por julgar que sua realizacdo excederia um
tempo razoavel de realizacdo no longo prazo, limitando o registro projetado em dez anos.

32



WRC Operadores Portuarios S.A.
Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo

31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacdo

b) Conciliacdo das despesas do imposto de renda e contribuicdo social

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social demonstrados no resultado apresentam
a seguinte reconciliacdo em seus valores a aliquota nominal:

2020 2019

Resultado contabil antes do imposto de renda e da contribui¢céo

social (755) 54
Aliquota fiscal 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social:
Pela aliquota fiscal (257) 18
Outros adicdes e exclusdes (96) 381
Imposto de renda e contribui¢do social (353) 399

12. Provis®es para contingéncias

A Companhia é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e
orgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operacdes, envolvendo questdes
tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administragdo, com base em informacfes de seus assessores juridicos, andlise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as ac¢des trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente
as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
perdas estimadas com as a¢gfes em curso.

Semestralmente a Companhia realiza a atualizacao formal dos registros junto a seus assessores
externos a fim de certificar a situagédo dos processos e, mensalmente, o departamento juridico
realiza as analises necessarias para obter entendimento do avanco das causas.

2020 2019

Trabalhistas 15.762 11.868
Civeis 60 273
15.823 12.141

Depdsitos judiciais (4.874) (2.133)
Saldo liquido 10.948 10.008
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12. Provisdes para contingéncias--Continuagao

A Companhia corrigiu em 2020 provisdes e depdsitos de a¢des judiciais que foram reconhecidos
no resultado antes do processo ter o referido transito em julgado.

Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia possui outros processos tributarios, trabalhistas e
civeis avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel no montante de
R$2.857 (R$5.292 em 2019), para os quais nenhuma provisao foi constituida tendo em vista que
as préticas contabeis no Brasil ndo requerem a sua contabilizacao.

13. Fornecedores

Os valores por faixa de vencimento (aging) do saldo dos exercicios findos em 31 de dezembro
2020 e de 2019 est4d demonstrada a seguir:

2020 2019

Aging
Fornecedores a pagar 789 1.470
Fornecedores a pagar de partes relacionadas 104 -
Total 893 1.470

14. Encargos sociais e trabalhistas a pagar

Os saldos referentes aos encargos sociais e trabalhistas a pagar dos exercicios findos em 31 de
dezembro 2020 e de 2019 esta demonstrada a seguir:

2020 2019
Provisao p/ Férias 457 424
Outros Valores a Pagar ou Repassar 246 -
Provisao Encargos s/ Ferias 171 153
INSS a Recolher 131 114
FGTS a Recolher 39 36
INSS Retido s/Servicos 3 3
Total 1.047 730
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15. Patrimdnio liquido

35

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

Capital social

Em 2020 e 2019 a Companhia apresenta capital autorizado de R$35.591, totalmente
subscrito e integralizado, composto por 6.535.004 a¢fes ordinarias sem valor nominal,
sendo que cada agéo outorga direito a um voto, o qual, esta distribuido como demonstrado
a seguir:

Quantidade
de acdes
Porto Novo Participacdes S.A. 3.267.502
Nityam Empreendimentos e Participacdes S.A. 3.267.502
Total 6.535.004

Reserva legal

Essa reserva é constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social
nos termos do art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Ajustes de avaliagcdo patrimonial

Refere-se a diferenga entre o custo original e o custo atribuido “deemed cost” de certos
bens do ativo imobilizado, que foi gerado pela adogéo inicial dos CPC’s e do IFRS. A
realizacao do Ajuste Avaliacdo Patrimonial ocorrera através da depreciacao/baixa dos
bens, que é transferida para a conta de Lucros Acumulados no Patrimbnio Liquido.

Os valores registrados em ajustes de avaliagéo patrimonial sdo reclassificados para o
resultado do exercicio integral ou parcialmente, quando da alienacdo dos ativos a que elas
se referem.

Remuneracao aos acionistas

O estatuto social da Companhia determina a distribuicdo de um dividendo minimo
obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio ap6s a formacao da reserva legal. Os
eventuais dividendos a pagar sao destacados do patrimdnio liquido, no encerramento do
exercicio e registrados como obriga¢do no passivo.
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16. Partes relacionadas

TESC - Terminal Santa Catarina

S.A.

2020 2019
Transages (valor bruto):
Ativo circulante
Contas a receber (a) 1.591 2.301
Passivo circulante
Outras contas a pagar (b) - 2.205
Receita de prestagdo de servigos 3.271 3.262

(a) Valores apropriados e recebidos mensalmente a titulo de locagéo de equipamentos, bem como os valores de repasse
intercompany;

(b) Constituida por antecipagdes de aluguéis, a titulo de caugéo para garantia da clausula de equilibrio financeiro do instrumento
particular de locagao de equipamentos firmado com a TESC - Terminal Santa Catarina S.A. (parte relacionada). A caugao tem por
objetivo assegurar a plena disponibilidade de maquinas e equipamentos utilizados nas operagdes portuérias e de patio, ao longo
de sua vigéncia que se findara em 31 de dezembro de 2020. Este valor devera ser abatido dar parcelas finais do instrumento
firmado entre as partes. A caugédo realizada ndo tem incidéncia de juros.

As transagfes seguem condi¢cBes estabelecidas de comum acordo entre as partes.

17. Remuneracao do pessoal-chave da administracéo

Em 2020, ndo houve pagamento a titulo de remuneracdo a qualquer membro do Conselho de
Administracdo. Aos Diretores Executivos, ndo houve pagamento de honorarios e/ou bénus de
performance.

18. Receita operacional

Abaixo apresentamos a conciliacdo entre as receitas bruta para fins fiscais e as receitas
apresentadas na demonstracdo de resultado do exercicio:

2020 2019
Prestacéo de servicos 11.665 13.179
Impostos sobre a prestacdo de servigos (1.252) (1.439)
Receita liquida 10.413 11.740
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19. Custos dos servigos prestados

Custos com beneficios a empregados

Servigos em transportes

Custos com servigos de terceiros

Locacao de equipamentos

Energia elétrica e combustiveis

Depreciacdes e amortizacdes

Custos com seguro

Manutencao

Provisdo para contingéncias trabalhistas (nota explicativa 12.) (a)
Processos trabalhistas e civeis (nota explicativa 12.)
Demais custos

2020 2019
(4.948) (4.626)
(390) (1.077)
(383) (449)
(351) (221)
(773) (806)
(1.867) (1.774)
(828) (991)
(663) (337)
(3.895) -
(556) -
(272) (251)

Total

(16.159) (10.532)

20. Despesas administrativas e gerais

(@) Em 2020 a Companhia apresentou (R$ 3.895) referente a provisdo para contingéncias trabalhistas.

2020 2019
Despesas com beneficios a empregados (a) (1.223) (417)
Honorérios de diretoria (246) -
Despesas com servigos de terceiros (482) (302)
Tecnologia de informacgéo (37) (172)
Locagdo de bens moveis (202) (215)
Meio ambiente (72) (22)
Depreciacdes e amortizacdes (59) (207)
Outras despesas (270) (200)
Total (2.591) (1.435)

(b) Em 2020 a Companhia apresentou aumento no quadro de cobaboladores.
21. Outros resultados operacionais

2020 2019
Resultado liquido na venda de ativos (nota explicativa 7.a) 7.394 243
Provisdo para contingéncias civeis (nota explicativa 12.) 213 222
Processos civeis (nota explicativa 12.) (182) (215)
Outras despesas (192) (236)
Total 7.234 14
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22. Receitas e despesas financeiras

23.
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2020 2019

Despesas financeiras

Encargos sobre empréstimos e financiamentos (75) (79)
Variagdo cambial passiva (456) (225)
Qutros (20) (146)
Total (551) (450)
Receitas financeiras

Varia¢@o cambial ativa 427 179
Rendimentos de aplicagédo financeira 380 533
Outros 91 5
Total 898 717
Resultado financeiro liquido 348 267

Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

23.1.

Gerenciamento de riscos

A Companhia mantém operag6es com instrumentos financeiros. A administracéo desses
instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A
Companhia nado efetua aplicacdes de carater especulativo em quaisquer ativos de risco.

Os valores dos instrumentos financeiros ativos e passivos constantes nas demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2020 foram determinados de acordo com os critérios e
as praticas contabeis divulgadas em notas explicativas especificas. Esses instrumentos
financeiros, representados principalmente por disponibilidades caixa e equivalente de caixa,
contas a receber, fornecedores, empréstimos e contas a pagar, ndo possuem valor de
mercado diferente daqueles apresentados pelos saldos contabeis no balanco patrimonial e
foram atualizados de acordo com os contratos inerentes as respectivas transacoes e
praticas contébeis vigentes.
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23. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacéo

23.1. Gerenciamento de riscos--Continuacao

A Companhia apresenta exposicéo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros:

a) Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia
de seus clientes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros.

Os valores contébeis dos principais ativos financeiros que representam a exposi¢ao
maxima ao risco de crédito na data das demonstracdes financeiras estao
demonstrados a seguir:

2020 2019
Caixa e equivalentes de caixa 14.061 10.199
Aplicagbes financeiras 488 476
Contas a receber de clientes 2.945 4.437
Contas a receber de venda de ativos e outros créditos 2.434 5.114
Total 19.928 20.226

b) Risco de liquidez

Decorre da possibilidade de reducgdo dos recursos destinados para pagamentos de
dividas.

A Administragcdo monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da
Companhia para assegurar que se tenha caixa suficiente para atender as
necessidades operacionais. Adicionalmente, a Companhia mantém saldos em
aplicacdes financeiras passiveis de resgate a qualquer momento para cobrir eventuais
descasamentos entre a data de maturidade de suas obrigagdes contratuais e sua
geracao de caixa.

A Companhia investe o excedente de caixa em ativos financeiros com incidéncia de
juros (nota explicativa 4) escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou
liquidez suficiente para fornecer margem de seguranca conforme determinado pelas
previsdes acima mencionadas.
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23. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacéo

23.1. Gerenciamento de riscos--Continuacao

b) Risco de liquidez--Continuagao

Em 31 de dezembro de 2020, os equivalentes de caixa mantido pela Companhia
possuem liquidez imediata e s&o considerados suficientes para administrar o risco de
liquidez.

c) Risco de mercado

Decorre da possibilidade de oscilagdo dos pregos de mercado dos servi¢os prestados
pela Companhia os quais podem provocar alteragdes nas receitas da Companhia. Para
mitigar esses riscos a Companhia monitora permanentemente essas oscilagdes.

d) Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilagbes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
Visando a mitigacdo desse tipo de risco, a Companhia busca diversificar a captagdo de
recursos.

e) Risco de taxa de cAmbio

Decorre da possibilidade de oscilagBes das taxas de cambio das moedas estrangeiras
utilizadas para a aquisi¢cdo de equipamentos importados

Analise de sensibilidade de varia¢cdes na taxa de juros e cambio

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nos empréstimos que a
Companhia possuia exposicao na data-base de 31 de dezembro de 2019, foram
definidos 03 cenarios diferentes, e preparada uma andlise de sensibilidade as
oscilagdes dos indicadores desses instrumentos. Com base na proje¢édo do indexador
de cada contrato para o ano de 2020 (cenario provavel), sendo que a partir deste foram
calculadas variacdes crescentes e decrescentes de 25% e 50%, respectivamente, para
tais empréstimos. Os cendrios sdo elaborados desconsiderando o provavel fluxo de
caixa de pagamentos de empréstimos. A Companhia utilizou-se de fontes externas
oficiais e sensibilidade interna para determinar os indices utilizados no indexador.
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23. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacéo

23.1. Gerenciamento de riscos--Continuacao

e) Risco de taxa de cambio--Continuagao
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f)

Analise de sensibilidade de varia¢cdes na taxa de juros e cAmbio--Continuagéo

(perdas) ganhos financeiros

Queda Queda Cenario Aumento Aumento

Operacédo Risco 31/12/2020 50% 25% Provével 25% 50%
Aplicacdes
financeiras CDI 14.408 170 255 340 425 510
Emprestimo EUR (562) 19 28 37 47 56
13.846 189 283 377 472 566
CDI 1,18 1,77 2,36 2,95 3,54
Aumento da

Taxa

Indexador Cambial 3,33 4,99 6,65 8,3125 9,975

Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma
variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da
Companhia e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como
agueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padrdes geralmente
aceitos de comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as
operagfes da Companhia.

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de
prejuizos financeiros e/ou danos a reputacdo da Companhia.

A responsabilidade primaz para o desenvolvimento e implementacéo de controles para
tratar riscos operacionais € atribuida a alta administragéo.

23.2. Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2020 nao havia instrumentos financeiros derivativos em aberto.
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23. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros--Continuacéo
23.3. Gestao de capital

A Companhia administra seu capital com o objetivo de salvaguardar a continuidade do
retorno aos seus acionistas e beneficiar as demais partes interessadas, além de manter
uma estrutura de capital ideal para investir em seu crescimento. Para gestédo do capital, a
administracéo efetua o0 acompanhamento dos seguintes indicadores:

¢ Grau de endividamento.

e Capital circulante liquido e indice de liquidez corrente.

¢ Avaliacdo das disponibilidades de caixa no curtissimo prazo.
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