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VERT

Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert — RecargaPay

Relatério da Administracao

S&o Paulo, 17 de marco de 2023

Em atendimento aos preceitos legais e estatutarios, a administracdo da Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-RecargaPay, tem o prazer de
submeter a apreciacdo de V.Sas. as informacdes contabeis da Companhia relativas
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. Colocamo-nos a disposi¢cdo para
quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Dados Gerais da Emisséao

Apresentamos, os dados da 12 emissdo emitida em 2 séries do tipo simples nao
conversiveis em agbes Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-
RecargaPay. A emissédo foi em 01 de janeiro de 2019 o qual foram emitidas 40.000
Debéntures no ambito da Emissao, sendo 30.000 integrantes da primeira série com
vencimento em 29 de janeiro de 2024 e 10.000 integrantes da segunda série com
vencimento em 29 de marco de 2024.

Dados Gerais das Séries

A seguir, demonstraremos os dados gerais das séries em relagédo as debéntures da 12
e 22 série, simples ndo conversiveis, e suas especificacbes:

12 Emisséao Sénior Subordinada
Cadigo IF RPAY11 RPAY21
Taxa de remuneracgéo a.a CDI + 7,00% N.A.
Quantidade em circulacdo 16.000 4.000

Dados Gerais na Data-Base:

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo total das debentures é apresentado da seguinte maneira:

12 Emissao P(ef;q Q“"’?”“dad? em Saldo devedor Prémio
Unitario circulacéo

Sénior R$ 0,8407 30.000 R$ 22.685 -

Subordinada | R$ 1,2836 10.000 R$ 11.877 R$ 12.376

Performance da Carteira de Créditos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a carteira de créditos oriunda de
operacBes de créditos financeiros, lastro da operacdo € composta da seguinte
maneira:

Carteira em 31 de dezembro de 2022 12 Emisséao
Valor Presente Bruto R$ 78.410
Provisédo para Devedores Duvidosos R$ 47.957
Valor Presente Liquido R$ 30.453
Retorno Bruto 35,66%




Aquisicdo de direitos creditérios:

No periodo findo em 31 de dezembro de 2022 a Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros Vert — Recargapay adquiriu CCBs no montante de R$ 366.300.

Recebimento de direitos creditérios

No periodo findo em 31 de dezembro de 2022 a Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros Vert - Recargapay recebeu um montante de R$ 377.936. O grafico abaixo
informa a média de dias em qual ocorre o recebimento dos direitos creditérios desde
o0 inicio da operacéao.

s [N RS 165 Mi
o [ s 120 M
5.cizs | RS 49 Mi
s [  Rs 49 Mi
= [ rs3mi
= [ Rrs 9™
a [l rs2mi
adias [l R$6Mi
s rsemi

R§OM R$ 50 M R$ 100 Mi R$ 1

u
(&)

Provisdo para Devedores:

Para as provisbes de créditos de devedores duvidosos, a Companhia registrou uma
provisdo para devedores duvidosos no montante acumulado de R$ 47.957 até o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. Vale ressaltar que a Companhia esta
empenhada em trabalhar juntamente com o agente de cobranga para recuperar esses
créditos, embora seja importante destacar que os créditos securitizados ndo possuem
garantias por bens reais. O grafico abaixo segrega as parcelas a receber por faixa de
atraso.

Atrasoc de 12 15 dias - R$ 3.8 Mi
Atraso de 46 2 60 dias - R$ 3,1 Mi
Atraso de 16 a 30 dias - R$ 2,8 Mi
Atraso de 31 a 45 dias - R$ 23 Mi
Atraso de 672 75 dias - R$ 1,8 Mi

R$ O Mi R$ 5 Mi R$ 10 Mi R$ 15 Mi R$ 20 Mi R$ 25 Mi R$ 30 Mi R$ 35 Mi
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Relatorio do auditor
iIndependente sobre as
demonstracoes contabeis

Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda.

Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 105 -
122 andar Itaim Bibi, S&o Paulo (SP)
Brasil

T +55 11 3886-5100

Aos acionistas e administradores da
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert Recargapay
Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contdbeis da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert
Recargapay (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e

dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opiniéo, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicédo patrimonial e financeira, da Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros Vert Recargapay em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operagfes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragfes contabeis”. Somos independentes
em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstragGes contabeis como um todo e na formagédo de nossa opinido sobre
essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

© 2023 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | Vert 5
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Ocorréncia, valorizagéo, existéncia e exatiddo dos recebiveis que servem de lastro para as
transagdes de créditos financeiros

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Conforme descrito na Nota Explicativa n? 1, a principal atividade da Companhia é a aquisigdo e a
securitizacdo de créditos financeiros. No ambito de sua atividade, conduz a estruturagdo, emissédo e a
colocacéo das operacdes de securitizacdo. Além disso, é a responsavel pelo gerenciamento destes
recebiveis, bem como os respectivos pagamentos aos investidores. Devido a relevancia desta transacéo
para a Companhia, e o0 gerenciamento do reconhecimento, mensuragéo e adequacao das operagfes
divulgadas como informacdes complementares, consideramos este assunto relevante para a nossa
auditoria.

Esse tema foi considerado como uma area critica e, portanto, de risco em nossa abordagem de auditoria,
tendo em vista ser a principal atividade da companhia, além de ser uma area critica e de risco, tratar-se
de rubrica de significativo impacto nas demonstracdes contabeis da Companhia, sendo os procedimentos
de auditoria de maior complexidade, dado ao tempo envolvido na andlise das operagdes, leitura de
contratos, entre outros aspectos.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria, foram mas néo se limitaram: (i) conciliagdo contabil da carteira em
sua totalidade; (ii) recalculo do valor presente do recebivel com base nas taxas de juros e demais
condi¢bes pactuadas contratualmente em sua totalidade; (iii) validacio da existéncia por meio da
verificagcdo do contrato por amostragem; (iv) testes documentais para os recebimentos financeiros do
direito creditorio por amostragem; (v) recélculo da proviséo para perdas esperadas dos direitos
creditorios conforme politica estabelecida pela Companhia; (vi) analise da aderéncia das divulgacdes
efetuadas nas demonstracdes contabeis.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados, entendemos que 0s
critérios e premissas adotados pela Companhia para reconhecimento dos ativos e o resultado obtido no
exercicio foram adequados no contexto das demonstracdes contabeis da Companhia.

Outros assuntos

Demonstragdes do Valor Adicionado

As Demonstracdes do Valor Adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacao € requerida pela
legislacdo societaria brasileira para companhias abertas e apresentadas como informagao suplementar
para os demais tipos de sociedade, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragfes contabeis da Companhia. Para a formacéo de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstracdes contdbeis e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estédo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinido,
essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relacéo
as demonstracdes contdbeis tomadas em conjunto.

© 2023 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | Vert 6
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracfes
contabeis

A administragdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das demonstragfes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstrag6es contabeis livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administracéo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragées
contabeis, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracédo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguran¢a, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragfes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgcdo relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissé@o ou representacdes falsas intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para /planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opiniéo sobre a eficicia dos controles internos da Companhia;

Avaliamos a adequagéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo;

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condi¢Bes que possam levantar divida significativa em relagcdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenc@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragées
contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatac¢es significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

© 2023 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | Vert 7
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstra¢des contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o
interesse publico.

Séao Paulo, 21 de margo de 2023

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-025.583/0-1

Ye {,f’ y
Thiago Benazzi Arteiro
Contador CRC 1SP-273.332/0-9

© 2023 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | Vert 8
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-RecargaPay
Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

ATIVO Notas 31/12/2022 31/12/2021

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 18.261 11.257
Empréstimos e recebiveis 5 30.453 17.121
Impostos a recuperar - 39
Adiantamento a fornecedores 1 -
Outros ativos 6 - 1.105
Total do ativo circulante 48715 29522

Ativo nao circulante
Emprestimos e recebiveis 4 . B}

Total do ativo nao circulante - -

Total do ativo 48.715 29.522

Passivo circulante

Fornecedores I 58 44

Obrigacoes fiscais 2 1

Outras obrigacoes 8 . 1yo7 - -
Total do passivo circulante 1.767 45

Passivo nao circulante
Debéntures 9 46.938 29.467

Total do passivo nao circulante 46.938 29.467

Patrimonio liquido
Capital social 10 10 10
Prejuizos acumulados - -

Total do patrimoénio liquido 10 10

Total do passivo e patrimonio liquido 48.715 29.522

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-RecargaPay
Demonstragdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Provisdo para perda de crédito esperada
Provisdo para perda da carteira
Resultado operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro

Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢do social

Imposto de renda e contribui¢io social correntes

Resultado liquido do exercicio

Resultado bésico e diluido por acédo - R$
Atribuivel aos acionistas detentores de a¢des ordinarias

Notas  31/12/2022 31/12/2021
11 (5.605) (4.765)
11 (41.264) (6.693)
11 (11.635) (768)

(58.504) (12.226)
12 58.504 12.226

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-RecargaPay
Demonstragdo do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Notas 31/12/2022 31/12/2021

Resultado liquido do exercicio - -

Outros resultados abrangentes - -

Resultado abrangente do exercicio - -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-RecargaPay
Demonstracdo das mutac¢des do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais)

Resultado Total do
Capital Capital a abrangente do Prejuizos patriménio

Notas social integralizar exercicio acumulados liquido
Saldos em 01 de janeiro de 2021 10 (10) - - -
Integralizacdo de capital - 10 - - 10
Resultado abrangente do exercicio - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 10 - - - 10
Saldos em 01 de janeiro de 2022 10 - - - 10
Resultado abrangente do exercicio - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 10 - - - 10

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-RecargaPay

Demonstracgédo dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio

Ajustes por:
Provisdo para perda da carteira
Rendimento sobre a carteira de créditos
Despesas de agio
Provisdo para perda de crédito esperada
Outros ajustes da carteira de créditos
Juros sobre as debéntures

VariacBes nos ativos e passivos operacionais
Empréstimos e recebiveis
Impostos a recuperar
Outros Créditos
Fornecedores
Obrigag0es fiscais
Outros ativos e passivos operacionais
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Amortizacao de juros sobre debéntures
Amortizacao de principal de debéntures

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento

Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Notas 31/12/2022 31/12/2021
11.635 1.188
(65.253) (13.445)
- 2.904
41.264 6.693
(979) -
6.712 1.316
11.636 (13.276)
39 (39)
(1.105)

14 19

1 -

2.390 4
7.459 (15.741)
10.643 26.989
(11.098) -
(455) 26.989
7.004 11.248
11.257 9
18.261 11.257
7.004 11.248

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros VERT-RecargaPay

Demonstracédo do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos milhares de reais)

Insumos adquiridos de terceiros
Servicos de terceiros e outros

Valor consumido liquido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras
Provisdo para perda da carteira
Provisdo para perda de crédito esperada

Valor consumido a distribuir
Distribuicdo do valor adicionado
Despesas financeiras
Remuneracgdo de capital de terceiros

Prejuizos Retidos

Valor consumido distribuido

Notas  31/12/2022 31/12/2021
5.605 3.285
5.605 3.285
5.605 3.285

(72.489) (13.575)
11.635 768
41.264 6.693

(19.590) (6.114)

(13.985) (2.829)

(13.985) (2.829)

(13.985) (2.829)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Recargapay
Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Recargapay (“Companhia”), foi constituida no dia 07 de
dezembro de 2017 no regime de simples nacional e iniciando suas operac¢des em 01 de janeiro de 2019. Em 2020
a Companhia conclui a alteracdo do objeto social, descrito abaixo, e para a categoria empresarial de Sociedade
Anbnima “S.A.".

O objeto social da Companhia é a aquisi¢édo e a securitizacdo de créditos oriundos de operacdes praticadas por
instituicbes financeiras e pelas demais entidades pertencentes ao seu conglomerado financeiro desde que
enquadradas nos termos do artigo 1° da Resolucdo n° 2.686, de 26 de janeiro de 2000, do CMN; a emisséo e a
colocagdo, privada ou junto aos mercados financeiro e de capitais, de qualquer titulo ou valor mobiliario compativel
com suas atividades, respeitados os tramites da legislagdo e da regulamentacdo aplicaveis; a realizagédo de
negocios e a prestacdo de servigos relacionados as operacdes de securitizacdo de créditos supracitadas; e a
realizacdo de operacbes de hedge em mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de
créditos.

1.1 Data de Inicio da emissao

As debéntures da Primeira Série, tem prazo de 34 (trinta e quatro) meses, sendo o vencimento final das debéntures
da Primeira Série em 29 de janeiro de 2024 ("Data de Vencimento Primeira Série"). As debéntures da Segunda
Série tém prazo de 36 (trinta e seis) meses, sendo o vencimento final das Debéntures da Segunda Série em 29
de marco de 2024 ("Data de Vencimento Segunda Série" e, em conjunto com Data de Vencimento Primeira Série,
"Data de vencimento").

1.2 Sumaério das operagdes efetuadas

Os Direitos Creditérios sdo: (a) decorrentes dos Direitos Creditorios futuros, ou seja, operacdes de crédito
concedidas a Tomadores por meio da Plataforma e adquiridas pela Endossante; (b) devidamente formalizados
mediante a emissdo de CCBs pelos Tomadores em favor da MoneyPlus cujos documentos sao devidamente
celebrados por meio de Plataforma.

1.3 Forma de utilizacdo de derivativos e os riscos envolvidos

A emissdo ndo conta com a contrata¢éo de instrumentos financeiros derivativos, motivo pelo qual ndo foram
identificados riscos relacionados a contratagdo desses instrumentos na estrutura da emisséo.

1.4 Mecanismos de retenc¢do de risco utilizados na estrutura da securitizacéo, tais como garantias reais
ou fidejussorias, subordinagéo ou coobrigacédo, assim como, se for o caso, a utilizacao desses
mecanismos durante o periodo

Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas as ObrigagGes Garantidas, as Debéntures contam
com a Garantia Real na forma prevista no Contrato de Cesséo Fiduciaria e conta com a constituicdo de cessao
fiduciaria dos Direitos Creditorios Cedidos, pela Emissora, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei

n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, sobre os seguintes direitos creditorios

2. Base de elaboracdo e apresentacdo das demonstrac8es contabeis e principais praticas contabeis
adotadas

2.1 Bases de apresentacéo
2.1. Declaragao de conformidade e aprovacédo as demonstracdes contabeis

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em cumprimento a instrugéo n° 60/21
e 476/09 da Comisséo de Valores Mobiliarios e atendem os propdésitos especificos da referida instrucéo.
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A Administracdo declara e confirma que todas as informacdes relevantes proprias contidas nas demonstracdes
contdbeis estdo sendo evidenciadas e que correspondem as utilizadas pela Administradora na sua gestao.
A emissdo das demonstracdes contabeis para o exercicio findos em 31 de dezembro de 2022 foi autorizada pela
Diretoria da Emissora em 21 de marco de 2023.

2.2 Bases de apresentacéao

As demonstracdes contabeis séo elaboradas considerando o custo histérico como base de valor, ajustadas quando
aplicavel para refletir os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. A Companhia elabora
suas demonstragfes contabeis, exceto as informacdes de fluxo de caixa, utilizando a contabilizagéo pelo regime
de competéncia.

2.3 Moeda Funcional

As demonstracdes contabeis séo apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional da Companhia. Ao definir
a moeda funcional a Administradora considerou qual a moeda que influencia significativamente o preco de venda
dos servigos prestados e a moeda na qual a maior parte do custo de sua prestagao de servigos é paga ou incorrida.
As demonstracdes contabeis para do exercicio sdo apresentadas em milhares de reais (R$), que é a moeda
funcional e de apresentacdo. Todas as demonstragBes contabeis apresentadas foram arredondadas para a
unidade de milhar mais proxima, exceto quando indicado de outra forma.

2.4 Uso de Estimativa e Julgamentos

As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracdes contdbeis foram baseadas em fatores
objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstracdes contébeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas pode incluir
entre outros a avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise
do risco de crédito para determinagc&o da provisdo para créditos de liquidacao duvidosa, assim como da analise
dos demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclusive para litigios e riscos.

A liquidacéo das transacdes envolvendo essas estimativas pode resultar em valores significativamente divergentes
dos registrados nas demonstra¢ges contabeis devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de
estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissa periodicamente, ndo superior a um ano.

As demonstra¢gBes contdbeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela
valorizag&o de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

3. Principais praticas contabeis

3.1. Apuracgéo do resultado

As receitas, custos e despesas séo contabilizados pelo regime de competéncia, incluindo os efeitos das variacdes
monetérias computados sobre ativos e passivos indexados.

3.2. Imposto de renda e Contribui¢cdo social

A provisdo para imposto de renda € constituida com base no lucro real (tributavel) a aliquota de 15%, acrescida
do adicional de 10% e a provisdo para contribuicdo social a aliquota de 9%, conforme legislagdo em vigor.
A Companhia nao constituiu créditos tributarios, estes serdo reconhecidos somente no momento em que houver
perspectiva consistente de sua realizagéo.

3.3. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e
ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacdo financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo, como por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagéo.
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3.4. Critérios para a constituicdo de proviséo para perdas por reducao no valor de recuperacéo dos direitos
creditérios

O Administragcéo reconhece perdas quando existe evidéncia provavel de que a Companhia ndo sera capaz de
receber os valores devidos. O valor da perda esperada é a diferenga entre valor contabil e o valor recuperavel.
Além da verifica¢do da situacao de inadimpléncia, sdo considerados outros fatores que possam interferir na analise
sobre a capacidade de liquidacdo dos fluxos de caixa esperados para cumprimento das obrigacdes junto aos
investidores. Para fins do reconhecimento de perdas, a Companhia adota os seguintes critérios:

Faixas de Atraso % Provisdo
Risco nivel A: atrasos de até 5 dias 3,00%
Risco nivel B: atrasos entre 6 e 10 dias 10,00%
Risco nivel C: atrasos entre 11 e 30 dias 30,00%
Risco nivel D: atrasos entre 31 e 60 dias 70,00%
Risco nivel E: atrasos acima de 61 dias 100,00%

3.5. Outros ativos e passivos (circulantes e néo circulantes)

Um ativo é reconhecido no balang¢o patrimonial quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros seréo
gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo €
reconhecido no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. Séo
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagdes monetarias ou cambiais incorridos.
As provisfes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagdo ou liquidagédo € provavel que ocorra
nos proximos 12 meses. Caso contrario, sdo demonstrados como néo circulantes.

3.6. Provisdes, ativos e passivos contingentes

As préticas contdbeis para registro e divulgacdo de ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais séo
apresentadas de acordo com as regras estabelecidas no CPC 25: (i) Ativos contingentes sdo reconhecidos
somente quando h& garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas em julgado; (ii) Passivos
contingentes séo provisionados quando as perdas forem avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sao
apenas divulgados em nota explicativa e os passivos contingentes avaliados como de perdas remotas ndo sdo
provisionados e nem divulgados.

3.7. Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo custo amortizado e subsequentemente
mensurados ao valor justo, ou mantido a custo amortizado.

a. Classificacdo e mensuracéo dos ativos financeiros

Os ativos financeiros estéo classificados nas seguintes categorias: custo amortizado, valor justo por meio de outros
resultados abrangentes e valor justo por meio do resultado. A classificacdo e a mensuracdo subsequente de ativos
financeiros dependem do modelo de negécio no qual sdo administrados e das caracteristicas de seus fluxos de
caixa. Custo amortizado: é o valor pelo qual o ativo financeiro € mensurado no reconhecimento inicial, mais
atualizac6es efetuadas utilizando o método de juros efetivos, menos a amortiza¢do do principal e juros, ajustado
para qualquer provisao para perda de crédito esperada. Estéo classificados nesta categoria os créditos a receber
e outros ativos. Valor justo: é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacéo ordenada entre participantes do mercado na data de mensuragao.

Estdo classificados nesta categoria os Caixas e Equivalentes de Caixa.
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b. Classificacdo e mensuracéo dos passivos financeiros

Os passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos pelo valor justo e subsequentemente mensurados a valor
justo ou mantidos ao custo amortizado. Os seguintes passivos financeiros séo classificados ao Custo
Amortizado: Fornecedores e obrigacdes por emissao de titulos - Debéntures.

3.8. Demonstracao do fluxo de caixa (DFC)

As demonstragdes dos fluxos de caixa séo preparadas e apresentadas pelo método indireto de acordo com o
Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2) “Demonstracdo dos fluxos de caixa”, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

3.9. Demonstracéo de Valor Adicionado (DVA)

A demonstracao do valor adicionado (DVA) é elaborada e apresentada conforme de acordo com o Pronunciamento
Contabil CPC 09 “Demonstragéo do Valor Adicionado”, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

3.10. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2022
Resolugdo CVM 60 de 23 de dezembro de 2021.

Dispde sobre as companhias securitizadoras de direitos creditérios registradas na CVM e que revoga as Instrucdes
CVM n®s. 414, de 30 de dezembro de 2004, 443, de 8 de dezembro de 2006, 600, de 1° de agosto de 2018, e 603,
de 31 de outubro de 2018. Entrada em vigor determinada para 2 de maio de 2022 e prazo de adaptacdo de 180
(cento e oitenta) dias subsequentes. A alteracdo ndo altera as obrigacdes trazidas pela CVM 476, mantendo-se o
rol de atribui¢cBes e deveres a Companhia. Todas as alteracdes necessérias se iniciaram com a entrada em vigor
e foram realizadas dentro do prazo disponivel na Resolucéo.

3.11. Resultado por agcao

As praticas contabeis, para divulgacéo do resultado por acéo, para fins contibeis, demonstram a importancia da
divulgagdo em que as companhias divulguem o lucro ou prejuizo liquido do exercicio e seu valor por acao do
capital social, ou seja, o calculo do lucro basico e diluido opor agdo. Neste sentido, é importante destacar que as
sociedades andnimas, devem aplicar os conceitos estabelecidos pela IAS 33 (CPC 41) na divulgagéo do resultado
por acgao.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2022 31/12/2021
Bancos conta corrente - 144
Aplicacdes financeiras (i) 18.261 11.113
Total 18.261 11.257

(i) O montante € composto por aplicacdes financeiras em certificados de depdsito bancéario que possuem liquidez
imediata e taxa de remuneragéo baseada em CDI.

5. Empréstimos e recebiveis

O saldo de empréstimos e recebiveis refere-se aos direitos creditérios adquiridos, elegiveis como lastro de
operacdes de securitizacdo de créditos financeiros originados, para fins da 12 emissdo de debéntures da
Companhia (“Emisséo”).

Descricdo das caracteristicas dos direitos creditérios

Os empréstimos e recebiveis refere-se aos direitos creditérios financeiros oriundos de empréstimos celebrados
por meio da plataforma gerenciada pela RecargaPay Pagamentos LTDA., ou sociedade que compdem seu grupo
econdmico, ou seja, os direitos creditérios futuros, ou de operagfes de crédito concedidas a tomadores por meio
da Plataforma e adquiridas pela Endossante.
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Garantias

A Emisséo conta com cessao fiduciaria das CCBs em favor dos debenturistas conforme determina a resolucao
CMN 2.686.

Critérios de elegibilidade

O respectivo Tomador da CCB deve seguir todos os critérios definidos abaixo:
(i.a.) ser maior de idade;

(i.b.) possuir wallet ndo bloqueada, sem marcacéo de suspeito;

(i.c.) ndo possuir débitos anteriores;

(i.d.) para B2C, ter cartao de crédito registrado no aplicativo da RecargaPay; e
(i.e.) possuir mais que 10 (dez) transac¢fes efetuadas no aplicativo da RecargaPay.

0 A CCB deve sequir todos os critérios definidos na politica de crédito da RecargaPay vigente no momento de
originacédo da CCB;

(i) o valor de emissédo de CCB devida por um Unico Tomador nédo pode ultrapassar o montante de R$ 10;

(iii) o volume de clientes que ndo possuem operacdes de crédito integralmente pagas na Plataforma
RecargaPay (“Clientes Novos”) esta limitado a 30% (trinta por cento) do Volume Total Mensal Originado
(conforme abaixo definido);

(iv) orespectivo Tomador da CCB néo pode ter realizado qualquer transac¢éo através da Plataforma RecargaPay
gue tenha sido objeto de estorno;

(v) as CCBs, por tipo de produto, ndo podem ter taxas de juros inferiores a:

(vi.a.) ltem Loan, Pagar Depois ou Cash Regulars: 10% a.m. (dez por cento ao més);
(vi.b.) Cash Lojistas: 10% a.m. (dez por cento ao més); e

(vi.c.) Parcelado: 10% a.m. (dez por cento ao més).

(vi) o conjunto de CCBs ainda néo liquidadas, por tipo de produto, devem ter TIR média no momento de emisséo
(composta pelo valor de TAC ponderado pelo prazo da operacao somado a taxa de juros da CCB) iguais ou
superiores a:

(vii.a.) Item Loan, Pagar Depois ou Cash Regulars: 25% a.m. (vinte e cinco por cento ao més);
(vii.b.) Cash Lojistas: 10% a.m. (dez por cento ao més);

(vii.c.) Parcelado: 15% a.m. (quinze por cento ao més).

(vii) as CCBs, por tipo de produto, ndo podem ter prazo de vencimento superiores a:

(viii.a.) Item Loan, Pagar Depois ou Cash Regulars: 20 (vinte) dias;

(viii.b.) Cash Lojistas: 7 (sete) dias; e

(viii.c.) Parcelado: 90 (noventa) dias.

(viii) as CCBs, por tipo de produto, ndo podem ter niUmero de parcelas superior a:

(ix.a.) Item Loan, Pagar Depois ou Cash Regulars: 1 (uma) parcela;

(ix.b.) Cash Lojistas: 1 (uma) parcela; e

(ix.c.) Parcelado: 3 (trés) parcelas.
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(ix) O limite de concentragdo maximo por tipo de crédito € de:

(x.a.) Item Loan, Pagar Depois ou Cash Regulars: 100% (cem por cento) do Volume Total Mensal Originado;
(x.b.) Cash Lojistas: 25% (vinte e cinco por cento) do Volume Total Mensal Originado; e

(x.c.) Parcelado: conforme o disposto na Clausula 3.9.2 da escritura.

(x) as CCBs nédo podem estar vencidas na data de aquisicdo de referidas CCBs pela Emissora; e

(xi) o vencimento das CCB deve ocorrer em, no maximo, 60 (sessenta) dias antes da Data de Vencimento das
Debéntures de Primeira Série.

Composicéao dos recebiveis:

31/12/2022 31/12/2021
Carteira @ 78.410 23.814
Perdas Esperadas de Crédito de Liquidacdo Duvidosa (47.957) (6.693)
Total 30.453 17.121
0] A cedente dos direitos creditorios é a RecargaPay Pagamentos LTDA., o retorno bruto da carteira em
31 de dezembro de 2022 é 35,66%.

Movimentagcdo dos empréstimos e recebiveis:
Carteira de Crédito 31/12/2022 31/12/2021
Saldo inicial 17.121 -
‘Aquisiggo 36300 100.466
Juros e encargos 65253 13.445
Amortizagdo (377.935) (87.191)
‘Proviséo de crédito esperada (41264 (6.693)
‘Provisdo para despesas da carteira 978 (2.906)
Saldo final 30.453 17.121
Composicao dos recebiveis por faixa de vencimento:

Valor Presente — PECLD — Valor Presente

Direitos Creditorios 31/12/2022  31/12/2022 Liquido — 31/12/2022

A vencer
0 a 30 dias 29.754 (1.342) 28.412
31 a 60 dias 6.803 (4.762) 2.041
61 a 90 dias 41.853 (41.853) -
Total a vencer 78.410 (47.957) 30.453
Total Curto Prazo 78.410 (47.957) 30.453
Total Direitos Creditérios 78.410 (47.957) 30.453
Valor Presente — PECLD — Valor Presente
Direitos Creditérios 31/12/2021 31/12/2021 Liquido —
31/12/2021
A vencer 12.898 - 12.898
0 a 30 dias 4.377 (836) 3.541
31 a 60 dias 2.271 (1.589) 682
61 a 90 dias 4.268 (4.268) -
Total a vencer 23.814 (6.693) 17.121
Total Curto Prazo 23.814 (6.693) 17.121

Total Direitos Creditérios 23.814 (6.693) 17.121
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Montante da provisdo constituida e a sua movimentacdo durante o exercicio

Direitos Creditérios Direitos Creditérios

31/12/2022 31/12/2021

(=) Saldo inicial (6.693) -

(+) Constituicdo para Perdas Esperadas de (41.264) (6.693)
Crédito de Liquidacéo Duvidosa '

(=) Saldo Final (47.957) (6.693)

Garantias relacionadas diretamente com os direitos creditdrios

Cesséo Fiduciaria ora constituida resulta na transferéncia fiduciaria em garantia das Obrigacdes Garantidas aos
Debenturistas, e seus respectivos sucessores e eventuais cessionarios da propriedade fiduciaria, do dominio
resollvel e da posse indireta dos Direitos Creditrios Cedidos Fiduciariamente, permanecendo a sua posse direta
com a Emissora.

Procedimentos de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos, incluindo a execucdo de garantias e custos
envolvidos

Na hipdtese de ndo pagamento dos valores devidos aos debenturistas na data de vencimento ou na data de
pagamento das debéntures, em caso de decretacdo de vencimento antecipado apés a ocorréncia de um evento
de inadimplemento, nos termos da clausula 3.29.3, em razédo de nao terem ocorridas as hipéteses estabelecidas
para o pagamento condicionado o agente fiduciario devera convocar uma assembleia geral de debenturistas, em
até 2 (dois) dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do referido evento, para deliberar sobre os
procedimentos a serem realizados através de um plano de acdo. O Plano de acao que devera ser definido na
assembleia geral dos debenturistas, podera incluir, entre outras medidas: (i) o resgate das debentures mediante a
dacdo em pagamento diretamente aos debenturistas, nos termos do inciso | do paragrafo Unico do artigo 5° da
resolucdo CMN 2.686, de pleno direito e sem direito de regresso contra a emissora, no limite e na propor¢cao dos
créditos dos debenturistas, dos direitos creditérios vinculados néo realizados nos respectivos vencimentos,
observado o disposto na clausula 3.24.5, mesmo que a Emissora ja tenha iniciado processo de cobranca dos
direitos creditorios vinculados; (1) a cobranca judicial ou extrajudicial dos direitos creditorios vinculados dados em
pagamentos pela emissora; (Ill) a alienacdo dos direitos creditorios vinculados dados em pagamento pela
emissora; (iv) o aguardo do pagamento dos direitos creditdrios vinculados nao realizados e dos demais valores
devidos a Emissora relacionados a emissdo, ou (V) o exercicio de quaisquer outros direitos previstos nos
documentos da Emisséo.

Eventos de pré-pagamento ocorridos durante o exercicio e o impacto sobre o resultado do patrimdnio separado,
0 pagamento dos valores devidos e a rentabilidade dos investidores

Série Data Amortizacado extraordinaria
12 Série (sénior) 29.08.2022 R$9.432

Informacdes sobre a aquisicdo substancial ou ndo dos riscos e beneficios da carteira, incluindo, a metodologia
adotada pela emissora para a definicdo dessa avaliacdo, os valores dos direitos creditérios adquiridos com ou sem
retencdo substancial de riscos e, para os direitos creditérios adquiridos sem retencdo substancial de riscos, a
seqgregacado dos valores por entidade que reteve substancialmente os riscos e beneficios

N&o ha aquisicéo substancial de riscos e beneficios da carteira. A aquisi¢do substancial de riscos e beneficios da
carteira, ocorrem por parte dos titulares de cada série, seguindo a subordinagdo prevista no instrumento de
escritura da emissédo, conforme aplicavel.

6. Outros ativos

O saldo de outros créditos refere-se aos direitos creditorios oriundos de repasses devidos pela RecargaPay
Pagamentos LTDA ou sociedade que compdem seu grupo econémico.
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7. Fornecedores

O grupo de fornecedores é formado por contas a pagar com prestadores de servicos adquiridos em mercado
nacional, cujo vencimento ocorre em curto prazo.

31/12/2022 31/12/2021
Assessoria contabil 4 3
Auditoria 50 25
Servicos de Cobranca 4 16
Total 58 44

Sao servicos contratados pela Companhia: (a) Assessoria Contébil, realizada pela Contabil Guararapes S/S LTDA,
responsavel técnico pelo atendimento das obrigacbes contabeis e fiscais; (b) Auditoria, em respeito as
determinagdes da IN CVM n° 476/09 e da IN CVM 60/21, submetendo suas demonstra¢des contibeis a auditoria,
por auditor registrado na CVM, atualmente Grant Thornton Auditores Independentes; (c) Outros, incluem agéncias
de publicidade que realizardo a diagramagéo e publicacdo das demonstragdes contabeis quando exigido por Lei.

8. Outras obrigacdes

ApoOs a realizacé@o das conferéncias entre o saldo da carteira em seu valor presente, o relatério de baixas enviado
pelo agente de cobranc¢a e o seu confronto com as operacdes de entrada nos extratos bancarios se identifica que
o saldo total da carteira pode néo refletir a movimentacao financeira/contabil. O saldo de outros obrigacdes refere-
se a repasses devidos a RecargaPay Pagamentos Ltda ou sociedade que compdem seu grupo econdmico, ou
pendentes de efetivacdo bancaria.

31/12/2022 31/12/2021
Outras obrigacdes 1.707 -
Total 1.707 -

9. Debéntures

Valores relativos a cada série e as suas respectivas caracteristicas, tais como prazo, remuneracdo e cronograma
de amortizacdes

Emissao:

De acordo a escritura das Debéntures, foram emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures no d&mbito da 12 Emisséo,
sendo 30.000 (trinta mil) Debéntures da primeira série (“Primeira Série” e “Debéntures da Primeira Série”) e 10.000
(dez mil) Debéntures da segunda série (“Segunda Série” e, em conjunto com Primeira Série, “Séries”, e
“Debéntures da Segunda Série”). As Debéntures tém valor nominal unitario de R$ 1 na data da 12 (primeira)
integralizac&o.

As debéntures da Primeira Série, terdo prazo de 34 (trinta e quatro) meses, sendo o vencimento final das
debéntures da Primeira Série em 29 de janeiro de 2024 ("Data de Vencimento Primeira Série"). As debéntures da
Segunda Série tem prazo de 36 (trinta e seis) meses, sendo o vencimento final das Debéntures da Segunda Série
em 29 de marco de 2024 ("Data de Vencimento Segunda Série" e, em conjunto com Data de Vencimento Primeira
Série, "Data de vencimento").

Remuneracéo

A partir da Data da 12 Integralizacdo da Primeira Série, juros remuneratérios que correspondem a 100% (cem por
cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet, acrescida de spread ou sobretaxa de 7,0000% (sete por cento) (www.b3.com.br) (“Taxa DI" e
“Remuneracao das Debéntures da Primeira Série”, respectivamente).
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Cronograma de pagamentos:

Os pagamentos de Remuneracéo serdo realizados pela Emissora nos termos da presente Escritura de Emisséo,
mensalmente, sempre no dia 27 (vinte e sete) de cada més calendario, ou Dia Util subsequente, iniciando-se,
portanto, em 27 de outubro de 2022, e encerrando-se na Data de Vencimento.

Principais direitos politicos inerentes a cada classe de certificado

Os titulares das debéntures podem, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de debenturistas, realizada
por série com quéruns separados e convocada de acordo com o disposto no artigo 71, da lei das sociedades por
ac0es, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares das debéntures ("assembleia geral
de debenturistas"). As assembleias gerais de debenturistas de cada série deverdo ser realizadas de forma
presencial, podendo ser realizadas por conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualguer outro meio, desde
gue assim permitido pela legislacéo aplicavel. A deliberacédo acerca da divisdo, entre os debenturistas, dos direitos
creditérios vinculados a serem dados em pagamento pela emissora, nos termos da clausula 3.25 da escritura de
emissao, sera aprovada por titulares das debentures representando, pelo menos, 90% (noventa por cento) das
debentures em circularizacdo de cada série.

Sumario das principais deliberacdes de investidores no exercicio

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, houve as seguintes deliberagdes:

Ata de Assembleia Geral - Realizada em 19 de agosto de 2022.

0] Autorizar a criagdo de um evento de pagamento de Remunerag¢éo e de Amortizagdo Extraordinaria
das Debéntures da Primeira Série da Emisséo, exclusivamente, no valor total de até R$ 10.000.
Permanecem ratificados os prazos referentes a comunicacdo de eventos extraordinarios a B3 e ao
Agente Fiduciario;

(ii) Autorizar a reducao do agio, previsto na clausula 5.2 do Instrumento de Promessa de Alienacgéo e
Aquisicao, para 0,5% (zero virgula cinco por cento), que passa a viger conforme a seguinte nova
redacao:

“5.2 O preco de aquisicéo de cada CCB especifica seréa calculado conforme a formula a seguir:
Preco de Aquisicdo = Valor de Face * (1 + Agio)

Onde:

Valor de Face = valor de principal da CCB

Agio = 0,5% (zero virgula cinco por cento)”

(i) Autorizar a excluséo da clausula 3.9.7.2, alinea (i), da Escritura da Emisséo, tendo em vista a reducéo
da remuneragdo do Agente de Cobranca para 0% (zero por cento); e

(iv) Autorizar o Agente Fiduciario e a Emissora a tomarem todas as providéncias necessarias e a
realizarem todos os atos necesséarios para a implementagcdo das deliberacdes aprovadas nesta
Assembleia Geral dos Debenturistas.

Movimentagéo dos saldos de debéntures

2022 2021
Saldo inicial em 31/12/2021 29.467 -
(¥ Integralizagio " 10644 28.306
© (#)Juros Incorridos 6711 -
() Amortizaggo @109 -
" (9 Provisdo para perda da carteira 11214 1.161

Saldo final em 31/12/2022 46.938 29.467
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10. Patrimdnio liquido

10.1. Capital Social

O capital social subscrito a e totalmente integralizado, da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-
Recargapay, em 31 de dezembro de 2022, é de R$ 10, divididos em 10.000 (dez mil) quotas integralmente
integralizadas, das quais 4.999 (quatro mil novecentos e noventa e nove) pertencem a VERT Participacdes Ltda.
e 1 (uma) pertence a VERT Créditos Ltda.

10.2 Reserva Legal

A reserva legal é constituida anualmente como resultado da destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio, e ndo
pode exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e
somente pode ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital. Ndo houve nenhuma constituigdo de
reservas durante o periodo apresentado.

10.3  Prejuizos acumulados e resultados de exercicio

Os resultados de exercicio obtidos constituirdo reservas até seus limites legais, conforme item 9.2, ou serdo
convertidos em a¢Bes ordinarias no Capital Social quando acima dos limites possiveis de constituicao de reservas.

11. Despesas operacionais por natureza

31/12/2022 31/12/2021

Assessoria contabil (38) (20)

Auditoria (120) -
Consultoria (234) (103)
Agente fiduciario (29) (29)
Emiss&o e escrituracio - (646)
Administracdo de fundos (132) (46)
Custodia (264) (24)
Impostos e taxas (128) (25)
Agenciamento, corretagem e intermediacao (1.272) (396)
Despesas com antecipacio e comissio (3.332) (525)
Provisédo para perda da carteira (11.635) (768)
Provisdo para perda de crédito esperada (41.264) (6.693)
Outras despesas (56) (2.951)
Total (58.502) (12.226)

Classificadas como

Gerais e administrativas (5.605) (4.765)
Proviséo para perda de crédito esperada (41.264) (6.693)
Provisédo para perda da carteira (11.635) (768)
Total (58.504) (12.226)

Os servigcos contabeis séo contratados por valores mensais pré-fixados. Os servigos de auditoria sdo contratados
para servicos anuais e cobrados conforme Contrato de Prestacdo de Servicos. Este ano o contrato prevé o
pagamento em duas parcelas a serem realizadas no 2° e 3° trimestres respectivamente. Outras despesas sao
relativas a taxa de fiscalizacdo e sao cobradas anualmente pelos 6rgdos publicos e reguladores (CVM e Prefeitura
Municipal).

24



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Recargapay
Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

12. Resultado Financeiro

O resultado financeiro € composto por receitas auferidas por aplicacdes em certificados de depdésitos bancérios,
deduzidos das despesas de juros com emissfes e despesas financeiras incorridas no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022.

31/12/2022  31/12/2021

Juros sobre debéntures (6.712) (1.316)
Juros sobre direitos creditorios 71.736 13.422
Tarifas bancérias (4) 2
Juros e multas - (4)
IOF (85) (27)
Rendimento de aplica¢cbes financeiras 753 153
Outras despesas financeiras (7.184) -
Total 58.504 12.226

13. Proviséo para contingéncias

A Companhia ndo tem conhecimento e nem registrou em 31 de dezembro de 2022 qualquer provisdo para
demandas judiciais, tendo em vista que, com base em seus assessores juridicos, nao possui contingéncias
judiciais com avaliacdo de risco de perda provavel ou possivel de perda.

14. Partes relacionadas

N&o ocorreram transacgdes envolvendo partes relacionadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

15. Outros assuntos

Impactos do COVID-19

Em atendimento ao Oficio Circular SNC/SEP 02/2020 da CVM, a Companhia analisou e nao identificou quaisquer
alteracdes significativas na operacdo. Os possiveis impactos econbmicos esperados foram devidamente
amenizados com intensificacdo de cobranca dos recebiveis, além de reviséo dos calculos de provisédo para perdas
gue foram ajustados para que possam demonstrar os efeitos de inadimpléncia considerando os impactos do
COVID-19 na elaboracdo das demonstracées contabeis. Ainda sob os possiveis efeitos da reducdo ao valor
recuperavel nas demonstracdes contabeis estes decorrem da perda estimada e incorrida por parte do devedor da
operacédo, tendo sua contrapartida direta o valor presente das obrigacdes com investidores da securitizacao.

Assim, no contexto das operacdes de securitizagdo, ndo ha riscos de créditos que possam ser assumidos no
ambito da Companhia e consequentemente, sobre suas demonstragfes contébeis.

A Administrac@o revisou 0s possiveis impactos e concluiu que ndo existe ajustes ou considera¢gbes a serem
realizadas nas demonstracdes contabeis findas em 31 de dezembro de 2022.

16. Relacdo com auditores

A empresa de auditoria independente por nos contratada, ndo realizou nenhum outro servi¢o durante o exercicio
social, além da auditoria externa.
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17. Classificacdo de risco da emisséo, se classificada por agéncia classificadora de risco

Durante o exercicio ndo houve a contratacdo de agéncia classificadora de risco.

18. Gerenciamento de Riscos

O investimento nas Debéntures apresenta riscos aos Debenturistas, notadamente aqueles abaixo indicados.
0] Riscos relacionados a Emissora

. Atrasos, falta de pagamento dos Direitos Creditorios Vinculados a Emissora e outros eventos podem afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as suas obrigagdes. A principal fonte de recursos da Emissora
para efetuar o pagamento das Debéntures por ela emitidas decorre do pagamento dos Direitos Creditorios
Vinculados pelos respectivos Tomadores. Dessa forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos
Creditorios Vinculados a Emissora pode afetar negativamente a sua capacidade de honrar as obrigacbes
assumidas junto aos Debenturistas, sendo que, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga,
judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios Vinculados, a Emissora pode n&o dispor de quaisquer outros
valores para efetuar a amortizacéo e/ou o resgate das Debéntures.

(i) Riscos de mercado

. Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Emissora, os Direitos Creditérios Vinculados, a
Instituicdo Financeira Endossante e os respectivos Tomadores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do Pais.

. Descasamento de taxas — Rentabilidade dos Direitos Creditdrios Vinculados inferior & Remuneracéo.
Os Direitos Creditérios Vinculados sdo contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a Remuneragéo
estabelecida na Escritura, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Direitos Creditérios
Vinculados e (b) das Debéntures, notadamente considerando as Taxas DI. Uma vez que o pagamento das
Debéntures decorre do pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados, caso ocorram tais descasamentos, 0s
recursos remanescentes da Emissora podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade do Saldo Devedor
das Debéntures.

. Flutuacéo dos precos dos Investimentos Permitidos. A Emissora pode aplicar os recursos remanescentes
nas Contas Exclusivas em Investimentos Permitidos. Os precos e a rentabilidade dos Investimentos Permitidos
estdo sujeitos a oscilagdes e poderdo flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variagido da
liquidez e alteracdes na politica de crédito, econémica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, bem como
em razdo de alteracdes na regulamentacéo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos
pode fazer com que parte ou a totalidade dos Investimentos Permitidos seja avaliada por valores inferiores ao da
sua emissao ou contabilizac&o inicial.

. Rentabilidade dos Investimentos Permitidos inferior a Remuneracgéo. A parcela dos recursos relacionados
a Emissdo nao aplicada em CCB pode ser aplicada em Investimentos Permitidos, os quais podem apresentar
valoracao efetiva inferior as taxas utilizadas como parametro da Remuneracgéo, o que pode fazer com que os
recursos da Emissora se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade de tais parametros. Nessa hipétese,
os Debenturistas podem ter a rentabilidade de suas Debéntures afetadas negativamente.
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(i) Riscos de crédito

. A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes das Debéntures depende do
pagamento pelos Tomadores dos Direitos Creditdrios Vinculados. A capacidade da Emissora de honrar suas
obrigacdes decorrentes da Emissao depende, nos termos da Resolu¢cdo CMN 2.686, da solvéncia dos Tomadores
dos Direitos Creditérios Vinculados. O recebimento integral e tempestivo dos montantes devidos aos Debenturistas
depende do recebimento das quantias devidas em funcao dos Direitos Creditdrios Vinculados.

. Solvéncia dos Tomadores. A Instituicdo Financeira Endossante somente tem responsabilidade pela devida
origem e formalizacdo dos Direitos Creditérios Vinculados, ndo respondendo pela solvéncia dos Tomadores,
cabendo exclusivamente a Emissora e, consequentemente, aos Debenturistas suportar o risco de inadimpléncia
dos Tomadores. Caso a inadimpléncia ocorra, a Emissora deve cobrar os Tomadores, sendo que o atraso nos
pagamentos dos Direitos Creditorios Vinculados e o resultado incerto dos procedimentos de cobranca podem
afetar negativamente o pagamento das Debéntures.

. Crédito sem Garantia. Os Direitos Creditérios Vinculados correspondem a financiamentos concedidos a
pessoas fisicas ou juridicas (ndo constituidas na forma de sociedades andnimas) e tipicamente ndo contam com
garantias dos Tomadores. Caso seja necessario realizar cobranca de Direitos Creditorios Vinculados inadimplidos,
a Emissora tipicamente ndo conta com recuperacéo de crédito vinculada a excussado de garantias. Adicionalmente,
os eventuais Tomadores inadimplentes podem ter propensao menor de pagamentos dos Direitos Creditérios
Vinculados, comparada a propenséo de pagamento de dividas garantidas.

. Auséncia de Garantia de Terceiros ou FGC. As aplicactes realizadas nas Debéntures ndo contam com
garantia de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provem exclusivamente dos
pagamentos decorrentes dos Direitos Creditérios Vinculados, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho € incerto.

. Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Tomadores ndo cumprirem suas obrigacdes de
pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados, pode ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores
devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para a
Emissora o total dos Direitos Creditorios Vinculados que estejam inadimplidos, o que pode implicar perdas a
Emissora e consequentemente aos Debenturistas.

. Inexisténcia de reserva de amortizacédo. A Reserva de Despesas e Encargos, Reserva de Liquidacédo da
Primeira Série, a Reserva de Liquidagdo da Segunda Série e a Reserva de Liquidacdo da Segunda Série ndo
estabelecem a manutencdo de uma ou mais parcelas de Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, ou de Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria com antecedéncia em relacdo a Data
de Pagamento. A auséncia de tal previsdo pode prejudicar a capacidade de pagamento das Debéntures por parte
da Emissora.

. Risco de Avaliacdo da Carteira de Direitos Creditorios Vinculados levando em consideragdo a provisao
para devedores duvidosos. Os calculos da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série, bem como do indice de Cobertura, dependem do céalculo do valor dos
Direitos Creditdrios Vinculados, que por sua vez considera as provisfes para devedores duvidosos, conforme
determinada pela Emissora. Caso a estimativa de provisdes para devedores duvidosos da Emissora ndo seja
adequada, as amortizacSes de principal, 0 monitoramento da subordinacdo e a determinacdo do Regime de
Amortizacao aplicavel as Debéntures podem nédo ser adequadamente mensurados, potencialmente prejudicando
a capacidade da Emissora de fazer os pagamentos aos Debenturistas ou de controlar a prioridade de pagamentos
entre os Debenturistas.

. Patrimdnio Liquido Negativo. Os investimentos da Emissora relacionados a Emissdo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez
e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo h&a garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Emissora e para os Debenturistas. Além disso, riscos relacionados com a carteira
da Emissora, bem como custos de cobrancas dos Direitos Creditérios Vinculados podem fazer com que a Emissora
nao tenha mais recursos e/ou apresente patriménio liquido negativo.
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(iv) Riscos de descontinuidade

. Amortizacao ou resgate antecipado das Debéntures. Observado o disposto na Escritura, a Emissora pode
amortizar ou resgatar as Debéntures antecipadamente, conforme o caso na ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado.

. Pagamento Condicionado. Nos termos do artigo 5° da Resolucdo CMN 2.686, os pagamentos pela
Emissora da amortizacdo das Debéntures, da Remuneracdo das Debéntures e do Prémio de Reembolso das
Debéntures da Terceira Série estdo condicionados ao efetivo pagamento, em montante suficiente, dos Direitos
Creditorios Vinculados. Uma vez que o pagamento das Debéntures fica condicionado ao vencimento e pagamento
pelos Tomadores dos Direitos Creditorios Vinculados, pode ocorrer de a Emissora ndo dispor de recursos
imediatos para efetuar o pagamento das Debéntures.

. Dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Vinculados. Na ocorréncia de ndo realizacdo dos
pagamentos das Debéntures aos Debenturistas, observados os prazos de cura previstos na Escritura, o Agente
Fiduciario deve convocar, em até 1 (um) Dia Util, de imediato uma Assembleia Geral de Debenturistas para: (i)
comunicar a ocorréncia do evento, qual seja, a ndo realizacao dos Direitos Creditorios Vinculados, e permitir ao
Agente Fiduciario e a Emissora prestarem os esclarecimentos que se fizerem necessarios; (ii) que seja verificado
se houve o exercicio do Direito de Preferéncia na Aquisicdo dos Direitos Creditérios Vinculados; e (iii) caso
aplicavel, dar inicio & implementagéo do Plano de Ac¢éo.

. Interrupcdo do Periodo de Alocacéo pode reduzir a capacidade financeira e operacional da Emissora. A
ocorréncia de um Evento de Aceleracao de Vencimento pode interromper o Periodo de Alocacédo, reduzindo os
montantes a serem direcionados para a aquisicdo de CCB. Nessas circunstancias, a Emissora pode ter sua
capacidade financeira e/ou operacional prejudicada, causando possiveis falhas e/ou interrupcdes na prestacéo de
Seus servicos e nos servicos dos demais prestadores de servigcos relacionados a Emissao.

. Monitoramento dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de Aceleracdo de Vencimento, dos
Eventos de Inadimplemento e dos Eventos de Vencimento Antecipado. A determinacao do término do Periodo de
Alocacdo, bem como da ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures depende do monitoramento e da
identificacdo dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de Aceleracdo de Vencimento, dos Eventos de
Inadimplemento e dos Eventos de Vencimento Antecipado. Falhas da Emissora e/ou do Agente Fiduciario no
monitoramento/identificacdo de tais eventos podem fazer com que o regime de amortizacdo aplicavel as
Debéntures ndo seja correto, podendo acarretar perdas ou atrasos para os Debenturistas.

v) Risco de liquidez

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacdes de valores mobiliarios
com lastro em créditos financeiros, como as Debéntures. Os subscritores ou adquirentes desses valores
mobiliarios ndo tém qualquer garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a
alienacao desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares dos
valores mobiliarios de emissdo da Emissora, inclusive das Debéntures, que queiram vendé-los no mercado
secundario.

(vi) Risco de originagéo

. Decisfes judiciais. Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que cessdes de direitos creditérios a
entidades ndo participantes do Sistema Financeiro Nacional — tais como as companhias securitizadoras de créditos
financeiros — ndo atribuiriam, a tais cessionarias, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades
integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranca de encargos, juros e correcéo
monetéria permitidos as instituicdes financeiras.

28



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Recargapay
Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

(vii) Risco relacionado a Instituicdo Financeira Endossante

. Riscos decorrentes dos critérios adotados pela Instituicdo Financeira Endossante para concessao de
crédito. As Debéntures estdo sujeita aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditérios
Vinculados e a politica de crédito adotada pela Instituicdo Financeira Endossante, na qualidade de originador dos
Direitos Creditérios Vinculados.

. Processos internos da Instituicdo Financeira Endossante. As Debéntures estdo sujeitas a perdas
decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequacao dos processos internos da Instituicdo Financeira Endossante,
pessoas e sistemas, ou eventos externos, incluindo o risco legal associado a inadequacao ou deficiéncia nos
documentos comprobatorios que lastreiam os Direitos Creditérios Vinculados, bem como dos processos
operacionais da Instituicdo Financeira Endossante e fluxo financeiro de pagamento dos Direitos Creditérios
Vinculados.

(viii) Riscos Operacionais

. A Emissora contrata prestadores de servigcos terceirizados. A Emissora contrata prestadores de servicos
terceirizados para a realizacdo de determinadas atividades, como auditor independente, o Agente Fiduciario, o
Escriturador, entre outros. Caso alguns desses prestadores de servicos aumentem significativamente seus precos
ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora.

. Troca eletrdnica de informacdes. Dada a complexidade operacional prépria da securitizacdo de créditos
financeiros, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrdnicos da Emissora e de
terceiros ocorreréo livre de erros.

. Acesso aos documentos comprobatérios dos Direitos Creditérios Vinculados. Caso o Agente Fiduciario
precise ter acesso aos documentos comprobatérios dos Direitos Creditérios Vinculados, falhas e/ou
descumprimentos pela Emissora nos procedimentos de acesso aos documentos comprobatérios podem afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditdrios Vinculados e/ou a capacidade do Agente Fiduciario,
ou de terceiro por este indicado, de efetuar qualquer cobranca dos Direitos Creditérios Vinculados.

. Majoracéo de custos dos prestadores de servicos.

. Existéncia de vicios ocultos relativos aos Direitos Creditérios Vinculados ndo apontados na auditoria da
carteira

. Falhas de cobranca. A cobranga dos Direitos Creditérios Vinculados depende da atuacado diligente do

agente de cobranca. Assim, qualquer falha no procedimento de cobranca dos Direitos Creditdrios Vinculados, tais
como, mas nao se limitando a, interrupgdes, falhas e/ou atrasos na emisséo de boletos bancarios, podera acarretar
menor recebimento dos recursos devidos pelos Tomadores.

. Despesas de liquidacao ou execucédo dos Direitos Creditérios Vinculados podem ser desproporcionais e
reduzir os montantes disponiveis para pagamento das Debéntures ou, mesmo, comprometer a viabilidade
econdmica do processo de cobranca

. Falha na verificacdo dos critérios para aquisicdo de CCB. Falhas na verificacdo dos critérios para
aquisicdo de CCB podem ocorrer, fazendo com que a Emissora adquira CCB em desacordo com a Escritura,
podendo gerar perdas a Emissora e, consequentemente, aos Debenturistas.

. Existéncia de Prioridade entre Debenturistas detentores de Debéntures da Primeira Série e da Segunda
Série no Contrato de Cesséao Fiduciaria.

(ix) Riscos de pré-pagamento
Os Tomadores podem optar por pagar antecipadamente os Direitos Creditorios Vinculados, mediante o pagamento
integral das respectivas obrigacdes. Nessas hipoteses, os Debenturistas podem ter seu horizonte original de

investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao,
conforme o caso, oferecida pelas Debéntures.
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Recargapay
Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Outros riscos

Inexisténcia de propriedade direta dos Direitos Credit6rios Vinculados

Auséncia de Classificacdo de risco das Debéntures

Risco de ndo aprovacao de matérias em Assembleia Gera

Solicitacéo de Integralizaco

Escolha dos Direitos Creditorios Vinculados.

Pagamento da Remuneracao das Debéntures apds o Periodo de Alocacao

Pagamento do Principal. As Debéntures ndo serdo objeto de amortizagdo programada, sendo que o

saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera devido apenas na Data de Vencimento ou na data de
vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso.

Postergacéo do Vencimento Podera haver postergacéo do prazo de vencimento das Debéntures.
A excusséo da Garantia depender de aprovacdo em Assembleia.

18. Eventos subsequentes

N&o ocorreu nenhum evento subsequente até a data de emisséo das demonstracdes contabeis que requeressem
divulgacéo
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