LINHA AZUL AUTO ESTRADA S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes financeiras
Encerradas em 31 de dezembro de 2022
(Em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 1 - INFORMAGOES GERAIS

A Linha Azul Auto Estrada S.A. foi constituida em 26 de abril de 1994 a luz do
Contrato de Concessdo n° PJ-314/94, celebrado com o DER/SC, com o objetivo
Unico de realizacdo das obras e servicos de duplicacdo da Rodovia SC-401, e
conservacdo, restauracdo, manutencdo e melhoramentos, operacdo,
monitoramento e exploracdo das rodovias SC-401, SC-400, SC-402 e SC-403,
pelo prazo de 25 anos. Tem sua sede na Rodovia SC-401 KM 15 - Vargem
Pequena, em Florianopolis, Estado de Santa Catarina.

NOTA 2 - BASES DE PREPARAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracoes financeiras da Companhia foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
com atftendimento integral da Lei n° 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, e
pronunciamentos emitidos pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contdbeis e
aprovados pelo CFC - Conselho Federal de Contabilidade.

Todas as informacodes relevantes proprias das demonstracoes financeiras estdo
sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdo da Companhia.

NOTA 3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
3.1 Empreendimentos em fase pré-operacional

A empresa enconfra-se em sua fase de implantacdo e, por conseguinte, os
gastos efetuados no curso desse periodo estdo sendo contabilizados como pré-
operacionais, no ativo ndo circulante.

3.2 Ativo Circulante

E apresentado pelo valor de realizacdo e incluem, quando aplicdvel, os
rendimentos e as variagdes monetdrias incorridas.

3.3 Imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisicdo, reduzido do seu valor recuperdvel quando
aplicavel. Os custos de empréstimos que sdo diretamente afribuiveis &
construcdo de um item do ativo imobilizado qualificdvel estdo sendo
reconhecidos no valor contdbil deste item conforme o Pronunciamento Técnico
CPC 20 - Custos e Empréstimos.

Os encargos de depreciacdo ndo estdo sendo apropriados ao resultado em
virtude de a companhia enconftrar-se em fase pré-operacional.
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Em 31 de dezembro de 2022 o imobilizado ndo foi submetido ao teste de
recuperabilidade para se identificar perdas por “impairment”.

3.4 Intangivel

Os ativos intangiveis com vida Util indefinida a partir de 1° de janeiro de 2009
ndo sdo mais amortizados. Em 31 de dezembro de 2022 estes ativos ndo foram
submetidos ao teste de recuperabilidade para se identificar perdas por
“impairment”.

3.5 Diferido

Os gastos efetuados estdo registrados com o respectivo acréscimo da correcdo
monetdria pela UFIR, até 31 de dezembro de 1995. Baseado no artigo 38 da lei
11.941, de 27 de maio de 2009 (Alterou o Art.299 da Lei 6.404/76), a companhia
mantém o subgrupo ativo diferido até a andlise definitiva sobre sua
recuperacdo ou amortizacdo. O ativo diferido ndo foi submetido ao teste de
recuperabilidade para se identificar perdas por “impairment”.

3.6 Passivos Circulantes e Nao Circulante

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, acrescido, quando
aplicavel, dos encargos e das variagcdes monetdarias incorridas.

3.7 Resultado do exercicio

Em conformidade com o regime de competéncia dos exercicios.
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NOTA 5 - ATIVO INTANGIVEL

] Provisdo
Agio Ecovan Manutencado Total
do PL

Saldo em 31.12.2019
Custo 278.190.186 (183.605.523) 94.584.663
Saldo liquido 278.190.186 (183.605.523) 94.584.663
Saldo em 31.12.2020
Custo 278.190.186 (183.605.523) 94.584.663
Saldo liquido 278.190.186 (183.605.523) 94.584.663
Saldo em 31.12.2021
Custo 278.190.186 (183.605.523) 94.584.663
Saldo liquido 278.190.186 (183.605.523) 94.584.663
Saldo em 31.12.2022
Custo 278.190.186 (183.605.523) 94.584.663
Saldo liquido 278.190.186 (183.605.523) 94.584.663

Os valores de dgio e da provisdo para manutencdo da integridade do
patriménio liquido, os quais foram reclassificados para o ativo intangivel, sdo
originados pela incorporacdo da empresa Encovan — Engenharia e Comeércio
Vanildo Ltda., ocorrida em 18 de novembro de 2005.

Em 31 de dezembro de 2022 estes ativos ndo foram submetidos ao teste de
recuperabilidade para se identificar perdas por “impairment”.

NOTA 6 — EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Banco/modalidade Encargos Vencto. 2022 2021
(Em moeda nacional)

BNDES - FINAME 5,50% a.a + TJLP 2006 55.879.146  54.049.487
BESC/BRDE 6,00% a.a + TJLP 2006 39.863.895  38.544.711
Total de Empréstimos e Financiamentos 95.743.041 92.594.198

Parte do produto da arrecadacdo do peddgio seria utilizada para pagamento
dos contratos de financiamentos. Com a medida judicial que impediu a
deflagracdo da cobranca do peddgio, em agosto de 1998, os pagamentos
ndo foram honrados, ocasionando a inadimpléncia que se acumula até os dias
atuais.
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O BNDES propds duas acdes de execucdo em face da Linha Azul e respectivos
avalistas, visando & cobranca dos sub-créditos liberados pelo contrato de
financiamento.

As acdes executivas estdo suspensas conforme decisdo proferida em agosto de
2007, que vinculam o andamento destas ao trénsito em julgado da decisdo na
acdo ordindria n® 99.00.07133-6, onde foi julgado recurso especial junto ao
Superior Tribunal de Justica, dando provimento ao recurso do DEINFRA
declarando a nulidade do acdérddo proferido pelo TRF nos embargos de
declaracdo pela omissdo da andlise de circunst@ncias essenciais resultando na
remessa dos autos ao TRF, para novo julgamento.

Da mesma forma foi proposta conjuntamente pelo BRDE e BESC acdo de
execucdo em face da companhia em trémite sob o n° 023.07.093106-5, a qual
enconfra-se conclusa para despacho, tendo em vista apreciacdo de pedido
de suspensdo sob 0s mesmos argumentos, ou seja, até o trénsito em julgado das
acoes ordindrias.

A acdo de execucdo foi embargada em janeiro de 2008 e julgada por sentenca
em dezembro de 2011. Foi apresentado pela empresa embargos de
declaracdo, desprovidos em janeiro de 2012, e depois apelacdo civel. Em
outubro de 2015 houve modificacdo da relatoria que agora estd com o Des.
Carlos Adilson Silva.

O processo foi julgado no TJSC e a sentenca foi mantida. Apresentados
Embargos de declaracdo com efeitos modificativos, para excluir os efeitos da
mora e da capitalizacdo dos juros. O Banco do Brasil e o BRDE interpuseram
Recurso Especial visando ao reconhecimento da possibilidade de capitalizacdo
anual, estando o recurso pendente de apreciacdo. Apds negativa de
seguimento dos recursos, o Banco do Brasil interpds Agravo em Recurso Especial
que foi fransmitido ao STJ em abril de 2019. Desde 2019 o Agravo estd concluso
ao Ministro Relator sem qualquer modificacdo.

Para o exercicio de 2022 ndo houve alteracdo significativa na situacdo juridica
dos processos, motivo pela qual a opinido dos assessores juridicos € no sentido
de que hd possibilidade de reducdo nos valores devidos.

NOTA 7 - PARTES RELACIONADAS

2022 2021

EMTUCO SERVICOS E PARTICIPACOES S/A 27.791.664 27.774.533
ETC ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA 20.529 -
27.812.193 27.774.533
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Adiantamentos efetuados pela confroladora Emtuco, para complementar o
financiamento das despesas necessdrias & viabilizacdo do projeto. Esses
adiantamentos estdo embasados por contrato de mutuo entre as partes, com
cldusula de devolucdo na medida em que o fluxo de caixa de Concessdo
permitisse, priorizadas as despesas necessdrias ao cumprimento do contrato e o
pagamento dos empréstimos BNDES, BRDE e BESC.

Considerando as acodes judiciais em curso e a incerteza quanto ao
encaminhamento do contrato de Concessdo, as partes resolvem congelar a
cobranca de encargos financeiros sobre esse crédito. Estando previsto quando
e se as acoes judiciais se resolverem satisfatoriomente para Linha Azul, sendo
permitida a cobranca do peddgio, estd se obriga a pagar seu compromisso
junto a EMTUCO com encargos financeiros incidentes sobre os contratos de
financiamentos firmados com o BNDES, BRDE e BESC.

NOTA 8 — PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2022 e 2021 é de R$ 6.169.877 (seis
milhdes, cento e sessenta e nove mil, oitocentos e setenta e sete reais) dividido
em 580.000 (quinhentos e oitenta mil) acdes nominativas, sem valor nominal,
sendo 200.000 (duzentas mil) ordindrias e 380.000 (frezentos e oitenta mil)
preferenciais.

b) Reserva de capital

A Reserva de Capital, no valor de R$ 94.305.130 (noventa e quatro milhdes,
trezentos e cinco mil, cento e trinta reais), foi constituida pela incorporacdo do
valor do acervo liquido da empresa Encovan — Engenharia e Comércio Vanildo
Ltda, j& descontado o valor do investimento que a incorporada tinha na Linha
Azul Auto Estrada S.A. — R$ 5.882.200 (cinco milhdes, oitocentos e oitenta e dois
mil, duzentos reais), conforme deliberacdo da Assembleia Extraordindria de
Incorporacdo realizada em 18 de novembro de 2005.

c) Incorporagao

Conforme Ata da Assembleia Extraordindria de Incorporacdo realizada em 18
de novembro de 2005, naquela data a Linha Azul Auto Estrada S.A. incorporou
em seu pafrimdnio o valor de R$ 100.187.330 (cem milhdes, cento e oitenta sete
mil, frezentos e tfrinta reais), atribuidos aos bens do acervo liquido da empresa
Encovan - Engenharia e Comércio Vanildo Ltda., com base em Laudo de
Avaliacdo elaborado pela Prime — Consultoria Empresarial Ltda.
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NOTA 9 - CONTINGENCIAS ATIVAS

Em agosto de 1998 foi proposta acdo popular contra o Presidente do Conselho
Administrativo do DEINFRA, tendo como litisconsorte a Linha Azul, visando
anulacdo de procedimentos administrativos referentes ao contrato de
concess@o gque alteravam os requisitos contratuais para o inicio da cobranca
do peddgio. Ainda em agosto de 1998 foi concedida liminar suspendendo a
cobranca do peddgio, sendo que a sentenca em 1999 julgou procedente a
acdo ratificando a liminar que suspendeu a cobranca do peddgio. A Linha Azul
recorreu e conseguiu, em 2001, provimento favordvel a retomada do contrato
de concessdo sendo que a cobranca do peddgio ficou condicionada a
comprovacdo de requisitos contratuais. Tendo em vista aretomada do contrato
de concessdo, vdrias acoes foram travadas entre a Linha Azul, Estado de Santa
Catarina e DEINFRA/SC acerca da liberacdo da cobranca do peddgio.

A Linha Azul ingressou também, em 1998 e 1999, com acdes de cunho
indenizatdério e condenatdrio contra o BNDES, BRDE, BESC e DEINFRA e, em 2004,
obteve decisdo favordvel na acdo que tframita na Justica Federal sob o nUmero
2000.72.00.0012975-2, que condenou 0s réus ao pagamento a Linha Azul de
indenizacdo, que abrange danos emergentes e lucros cessantes, cujo valor serd
determinado em futura liquidacdo de sentenca. No entanto, em andlise de
Recurso Especial proposto pelo DEINFRA o mesmo restou procedente, tendo
como consequéncia a anulacdo de acdrddo proferido pelo TRF. Decisdo estd
pendente de nova andlise junto ao TRF sob o n° 2002.04.01.021320-7.

Em 28/09/21 foi protocolado peticdo requerendo a designacdo de audiéncia
de conciliacdo ou de mediacdo para tentativa de autocomposicdo entre as
partes.

Em 08/10/21 foi proferido despacho determinando a intimacdo dos recorridos
para que se manifestem acerca da nossa manifestacdo de 28/09/21.

Em 15/10/21 Processo apenso & acdo monitdria 1117586-08.2018.8.26.0100.

Em 20/10/21 foi protocolado peticdo pelo Banco do Brasil, Estado de Santa
Catarina manifestando interesse em participar da audiéncia de conciliagcdo.

Em 21/10/21 protocolado petficdo pelo BDRE manifestando também seu
interesse em participar da audiéncia de conciliacdo.

Em 13/06/2022 foi protocolado peticdo reiterando o requerimento de
designacdo, para o segundo semestre de 2022, de audiéncia de conciliacdo
ou de mediacdo para tentativa de autocomposicdo entre as partes.



LINHA AZUL AUTO ESTRADA S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes financeiras
Encerradas em 31 de dezembro de 2022
(Em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 22/08/2022 foi protocolada manifestacdo pelo BNDES manifestando
concorddncia com a realizacdo da audiéncia, nos fermos propostos pela Linha
Azul.

Em 04/11/2022 foi protocolada peticdo pela Linha Azul/ENGEPASA requerendo
que a audiéncia de conciliagcdo seja agendada para o inicio do primeiro
semestre de 2023, diante da recente eleicdo de novo governo de Santa
Catarina e da iminéncia da nomeacdo de seu procurador geral apds a posse.

De acordo com os critérios adotados com base no contrato de concessdo n°

PJ-314/94, em 31 de dezembro de 2022, os cdlculos apontam para o montante
indenizatério de R$ 2.055.373.604.
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