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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Administradores e Acionistas da

NK 152 Empreendimentos e Participa¢gdes S.A.
Sao Paulo — SP

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstragfes contabeis da NK 152 Empreendimentos e
Participacbes S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31
de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutac¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio
findo nesta data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelo assunto mencionado no paragrado “Base para opinido
com ressalva”, as demonstragbes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira
da NK 152 Empreendimentos e Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2022, o
desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinido com ressalva

Conforme mencionado na nota explicativa n® 5, a principal operacdo e objetivo da
Companhia pode ser sumariada como segue: (a) Em 1° de junho de 2022, a NK 152
Empreendimentos e Participacbes S.A. (NK 152) adquiriu 50% das quotas
representativas do capital social de SJC Bioenergia Ltda. (SJC) por R$
1.100.000.000,00. (b) Esse valor representa o crédito que os acionistas da NK 152
detinham contra a USJ — Acucar e Alcool S.A. em Recuperacdo Judicial (USJ),
representadas por: (a) US$ 275.000.000,00 (9.875%) Senior Notes, com vencimento
em 2019, emitidas pela USJ em 9 de novembro de 2012; (b) US$ 197.032.000,00 Senior
Secured PIK Toggle Notes, com vencimento em 2021, emitidas pela USJ em 17 de maio
de 2016; e (c) US$ 272.782.677,00 9.875%/10.500% Senior Secured PIK Notes, com
vencimento em 2023, emitidas pela USJ em 24 de maio de 2019, conforme reconhecido
no plano de recuperacao judicial aprovado e homologado no processo n°® 1004719-
59.2021.8.26.0038 em curso perante a 22 vara Civel da Comarca de Araras, Estado de
S&o Paulo e que serdo pagos pela USJ ao acionista por meio da dacdo em pagamento
da totalidade das quotas detidas pela USJ no capital social da SJC, na forma prevista
no plano de recuperacao judicial. A esses créditos foi atribuido, em juizo, o valor de R$
1.100.000.000,00. (c)Conforme Laudo de Avalicdo emitido, por empresa especializada,
em 1° de junho de 2022, para sustentar o valor do investimento da NK 152 na SJC,
adotou as informacgdes da peticdo datada de 20 de abril de 2022 protocolada pela USJ
no Processo de Recuperacao Judicial, estabeleceu o valor das quotas da SJC em R$
1.100.000.000,00. Conforme disposto no item 10.2 do Plano de Recuperacdo Judicial,
foi constituido um fundo de investimento em participacbes (BBFI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA), regido por lei brasileira,
para ser o veiculo utilizado para constituicdo de sociedade por a¢des (Nk152), para
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recebimento das quotas da SJC. (d)Ainda como mencionado no referido laudo de
avaliacao: (i) o valor de R$ 1.100.000.000,00 foi determinado pelo plano de recuperacéo
judicial e devera passar por teste de impairment, ao menos anualmente (ii) o presente
Laudo tem o objetivo de estabelecer o valor do 4gio decorrente da comparacao entre o
valor pago e o valor patrimonial da investida, assim composto, por investimento de R$
651.007.945 com agio de R$ 448.992.055. Todavia, embora solicitado, até o final de
nossos trabalhos e emissao do presente relatério, ndo tivemos acesso aos papéis de
trabalho dos auditores independentes sobre as demonstracfes contabeis auditadas,
para o exercicio findo em 31 de marco de 2023, da investida SJC Bioenergética Ltda,
cujo relatorio foi emitido em 26 de maio de 2022, sem modificacbes. Assim, ndo foi
praticavel identificar eventuais efeitos sobre os montantes de investimento/agio e
resultado de equivaléncia patrimonial, combinados na rubrica de investimentos na SJC
Bioenergia Ltda., nas presentes demonstragbes contabeis, bem como sua
recuperabilidade.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na seg¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade
— CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido com ressava.

Outros assuntos

As demonstracdo contabeis para o periodo de 12 de novembro a 31 de dezembro de
2021, apresentadas para fins de comparacdo ndo foram examinadas por nés ou por
outros auditores independentes. Nossa opindo ndo esta ressalvada em relagédo a este
assunto.

Responsabilidades da administragdo e da governanca pelas demonstracdes
contabeis

A administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragBes contdbeis de acordo com as préaticas contadbeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracbes contabeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a administracdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracbes contdbeis, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracdes contdbeis.
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Responsabilidades do auditor independente pela auditoria das demonstracfes
contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢oes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracfes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

«. Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracfes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de ndo deteccdo de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

». Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndao, com
o0 objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia.

. Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

». Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées contabeis ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagcdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional.

. Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragbes
contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 12 de junho de 2023

AL

-

Edmilson Dias de Miranda

Sdcio contador - CRC 1SP141.125/0-0
YPC Auditun S Auditoria Independente S/S
CRC 2SP034.906/0-3



NK152 EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A.
CNPJ 44.379.301/0001-43

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DEDEZEMBRO DE 2022 E DEZEMBRO DE 2021 (néo auditado)

(valores expressos em Reais)

ATIVO PASSIVO
Nota 31.12.2021 (ndo Nota 31.12.2021 (nao
explicativa 31.12.2022 auditado) explicativa 31.12.2022 auditado)
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4 386 10 IRPJ a recolher 1.373 -
Tributos a Compensar 76 - CSLL a recolher 846 -
Total do ativo circulante 463 10 Total do circulante 2.219 -
NAO CIRCULANTE PATRIMONIO LIQUIDO
Investimento SJC Bioenergia Ltda. 5 1.162.984.893 - Capital social 6 1.100.000.100 100
Capital Social a integralizar (90)
Reserva legal 3.382.588
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 1.162.984.893 - Reserva de lucros a realizar 59.600.448 -
Total do Patrimdnio Liquido 1.162.983.136 10
Total do Ativo 1.162.985.356 10 Total do Passivo e Patrimonio Liquido 1.162.985.356 10

As notas explicativas sao parte integrande das demonstragoes contabels.




NK152 EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A.
CNPJ 44.379.301/0001-43

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e dezembro de 2021 (ndo auditado)

(valores expressos em Reais)

31.12.2021 (n&o auditado)

Nota explicativa 31.12.2022

Receitas (despesas) operacionais -
Despesas gerais administrativas (1.001)
Despesas gerais tributarias (8.000)
(9.001)
Resultado operacional antes do resultado financeiro (9.001)

Resultado financeiro liquido

Despesas financeiras )
Receitas financeiras 9.403
9.401
Equivalencia patrimonial 5 67.653.623
Resultado com investimentos 67.653.623
Resultado antes do imposto de renda e contribuigdo social 67.654.023
Imposto sobre o lucro (2.257)
Lucro / prejuizo liquido do exercicio 67.651.766

As notas explicativas séo parte integrande das demonstragfes contabeis.




NK152 EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A.
CNPJ 44.379.301/0001-43

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e dezembro de 2021 (ndo auditado)

(valores expressos em Reais)

31.12.2022 31.12.2021 (n&o auditado)
Resultado do exercicio 67.651.766 -
67.651.766 -
Outros resultados abrangentes
Resultado abrangente total do exercicio 67.651.766 -

As notas explicativas séo parte integrande das demonstragcfes contabeis.




NK152 EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

CNPJ 44.379.301/0001-43

DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e dezembro de 2021 (n&o auditado)

(valores expressos em Reais)

Mutacdes Capital social Cépltaj sqclal a Reserva legal Reserva de Lucros/Prejuizos Total
integralizar lucros acumulados
Saldos em 01.01 2021 - - - - -
Integralizagéo de capital 100 (90) 10
Saldos em 31.12 2021 100 (90) - - 10
Integralizag&o de capital 1.100.000.000 90 1.100.000.090
Lucro liquido do exercicio 67.651.766 67.651.766
Reserva legal 3.382.588 (3.382.588) -
Reserva de lucros a realizar 59.600.448 (59.600.448) -
Antecipagao de dividendos (4.668.730) (4.668.730)
Saldos em 31.12.2022 1.100.000.100 3.382.588 59.600.448 1.162.983.136

'As notas explicativas séo parte integrande das demonstragdes contabeis.




NK152 EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

CNPJ 44.379.301/0001-43

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e dezembro de 2021 (ndo auditado)

(valores expressos em Reais)

1. Atividades Operacionais
Lucro / prejuizo liquido do exercicio

Ajustes

(-) Renda de Investimento equivaléncia patrimonial
Lucro liquidos do exercicio ajustado

Variacdes nos Ativos e Passivos Circulantes
(Aumento) reducéo em contas a pagar e provisdes
(Aumento) reducdo em impostos a recuperar

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

2. Atividades de Investimentos
Agquisicao de investimento
Recebimento de lucros ou dividendos

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimentos

3. Atividades de Financiamentos
Capital Social Integralizado
Pagamentos de lucros ou dividendos
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Saldo inicial das disponibilidades
Saldo final das disponibilidades

Variacao do caixa e equivalentes

R$

31.12.2022

67.651.766
(67.653.623)
(1.857)
2.219

(76)

286

(1.100.000.000)
4.668.730

(1.095.331.270)

1.100.000.090
(4.668.730)
1.095.331.360
376

10
386

376

R$

31.12.2021 (nao
auditado)

10

10

10

10

10

As notas explicativas séo parte integrande das demonstra¢des contabeis.




NK 152 EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.
CNPJ: 44.379.301/0001-43

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022.
Valores expressos em reais, centavos omitidos

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A sociedade tem como objeto social holding de instituicdo ndo financeira, foi constituida em 12
de novembro de 2011, com sede a Alameda Santos, 1293 4°. Andar Conjunto 42 — S&o Paulo —
SP e tem prazo indeterminado de duracéo. Vide operacéo principal na nota 5.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracBes contabeis foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil.

As demonstracfes contabeis para o periodo de 12 de novembro de 31 de dezembro de 2021,
apresentada para fins de comparagéo nao foram auditadas por auditores independentes.

As demonstracdes contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, foram
aprovadas pela administragédo da sociedade em 02 de junho de 2023.

3. Resumo das principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e elaboracdo das
demonstracfes contabeis séo:

a) Caixa e equivalentes de caixa
Compreendem dinheiro em caixa, depdsitos em contas bancérias e aplicacdes financeiras de
liquidez imediata, acrescidas dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos.

b) Investimentos

Os investimentos em participacdes em outras sociedades sdo registrados ao custos inicial e
avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, deduzidos dividendos recebidos.

¢) Outros ativos circulantes e néo circulantes

Sao demonstrados aos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
variagbes monetérias e/ou cambiais auferidas até a data do balango patrimonial e, quando
aplicavel, ajustados aos valores de realizagéao.

Sao classificados como circulantes os ativos cuja realizacdo ocorrera até 12 meses ap0s a data
das demonstracfes contabeis.

d) Outros passivos circulantes e néo circulantes

Sao registrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetérias e/ou cambiais incorridas até a data do balango
patrimonial.

Sao classificados como circulantes os passivos que forem exigiveis no periodo de até 12 meses
apos a data das demonstragfes contabeis.

e) Apuracao dos resultados
O resultado é apurado pelo regime de competéncia.
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NK 152 EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.
CNPJ: 44.379.301/0001-43

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis do exercicio findo em 31 de

dezembro de 2022.
Valores expressos em reais, centavos omitidos

4. Caixa e Equivalentes de Caixa

Os valores sédo compostos por:

2021
2022 (N&o auditado)
Caixa 10 10
Banco conta movimento 376 -
386 10
5. Investimentos
Participacdo na SJC Bionergia, composi¢cdo e movimentagao:
2021
2022 (N30 auditado)
Saldo Inicial
Investimento inicial 651.007.945 -
Agio na aquisicéo do investimento 448.992.055 -
Dividendos recebidos (4.668.730) -
Equivaléncia patrimonial 67.653.623 -
Saldo final 1.162.984.893 -

a) Em 1° de junho de 2022, a NK 152 Empreendimentos e Participagcfes S.A. (NK 152) adquiriu

50% das quotas representativas do capital social de SJC Bioenergia Ltda. (SJC) por R$
1.100.000.000,00.

b) Esse valor representa o crédito que os acionistas da NK 152 detinham contra a USJ — AcUcar

e Alcool S.A. em Recuperacdo Judicial (USJ), representadas por: (a) US$ 275.000.000,00
(9.875%) Senior Notes, com vencimento em 2019, emitidas pela USJ em 9 de novembro de
2012; (b) US$ 197.032.000,00 Senior Secured PIK Toggle Notes, com vencimento em 2021,
emitidas pela USJ em 17 de maio de 2016; e (c) US$ 272.782.677,00 9.875%/10.500%
Senior Secured PIK Notes, com vencimento em 2023, emitidas pela USJ em 24 de maio de
2019, conforme reconhecido no plano de recuperacao judicial aprovado e homologado no
processo n° 1004719-59.2021.8.26.0038 em curso perante a 22 vara Civel da Comarca de
Araras, Estado de S&o Paulo e que serdo pagos pela USJ ao acionista por meio da dacdo em
pagamento da totalidade das quotas detidas pela USJ no capital social da SJC, na forma
prevista no plano de recuperacao judicial. A esses créditos foi atribuido, em juizo, o valor de
R$ 1.100.000.000,00.

c) Conforme Laudo de Avalicdo emitido, por empresa especializada, em 1° de junho de 2022,

para sustentar o valor do investimento da NK 152 na SJC, adotou as informacdes da peticdo
datada de 20 de abril de 2022 protocolada pela USJ no Processo de Recuperacdo Judicial,
estabeleceu o valor das quotas da SJC em R$ 1.100.000.000,00. Conforme disposto no item
10.2 do Plano de Recuperacdo Judicial, foi constituido um fundo de investimento em
participagdes (BBFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA), regido por lei brasileira, para ser o veiculo utilizado para constituicdo
de sociedade por agdes (Nk152), para recebimento das quotas da SJC.

d) Ainda como mencionado no referido laudo de avaliacao: (i) o valor de R$ 1.100.000.000,00 foi

determinado pelo plano de recuperacao judicial e devera passar por teste de impairment, ao
menos anualmente (ii) o presente Laudo tem o objetivo de estabelecer o valor do agio
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NK 152 EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.
CNPJ: 44.379.301/0001-43

Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022.
Valores expressos em reais, centavos omitidos

decorrente da comparacdo entre o valor pago e o valor patrimonial da investida, assim
composto, por investimento de R$ 651.007.945 com agio de R$ 448.992.055.

6. Patriménio Liquido

() Capital Social: O capital social da empresa é de R$ 1.100.000.100,00 (Um bilhdo, cem
milhGes e cem reais) subscritos, dividido em R$ 1.100.000.100,00 (Um bilhdo, cem milhdes e
cem reais acles ordinarias, de valor nominal unitario de R$ 1,00 (um real), sendo R$
1.100.000.100,00 totalmente integralizadas, (2021- R$ 100, sendo R$ 10 integralizado e
R$90 a integralizar de valor nominal unitario de R$ 1,00 (um real) — ndo auditado) e
distribuido entre os sécios como segue:

Quantidade de

Sdcios acoes R$
Leonardo Luis do Carmo 50 50,00
Cristina da Silva de Camargo 50 50,00

BBFI Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia 1.100.000.000 R$ 1.100.000.000

7. Eventos subsequentes

N&o houve eventos subsequentes para mengdo em nota explicativa.

Cristina da Silva de Camargo Antonio Carlos Lanna Ferreira
Diretora CRC: 1SP171162/0-5
CPF 366.120.028-32 CPF: 089.542.798-21
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