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auditores independentes

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos
Adminisiradores e Acionistas da
Igarapava Participagoes S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragtes contdbeis individuais e consolidadas da lgarapava
Participacdes S.A. ("Companhia”), idenfificadas como Controladora € Consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2019 e as respectivas demonsiragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas coniabeis.

Em nossa opinido, as demonstragBes contabeis individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigiio
patrimonial e financeira, individual e consoclidada, da Igarapava Participagbes S.A.
em 31 de dezembro de 2019, o desempenho individual e consolidado de suas
operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidado para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na secdo a seguir intifulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonsiracdes contabeis individuais e consolidadas”. Somos independentes
em relagéo & Companhia e suas coniroladas, de acordo com o0s principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Outros assunios

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragbes contabeis da Igarapava Participactes S.A., relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018, apresentadas para fins comparativos foram

examinadas por outros auditores independentes qgue sobre elas, emitiram relatorio
de auditoria, datado de 25 de setembro de 2019. <
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auvditores indepandentes

PRIME

Responsabilidade da administragdo e da governanga pelas demonstragdes
contabeis individuais e consolidadas

A administraggo & responsavel pela elaboraggo e adequada apresentacdo das
demonstragBes contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC) e pelos controles intemos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragdo de demonstragbes conidbeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou por erro.

Na elaboragdo das demonsiragbes contdbeis individuais e consolidadas, a
administracdo € responsavel peia avaliagio da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstra¢des contabeis, a ndo ser que a administragio pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagées.

Os responsaveis pela govemanga da Companhia e suas controladas s&o aqueles
com responsabilidade pela supervisio do processe de elaboragio das
demonsfragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstractes contabeis
individuais e consolidadas

Nossos objetivos s&o obter segurancga razodve! de que as demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas, fomadas em conjunto, estZo livies de distorcdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nac uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais disiorgdes
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s&o
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunio, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragGes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

° ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevanie nas
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a fais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgéo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os contrgles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
represeniacdes falsas intencionais. z
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auditores independantaes

° Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas,
n&o, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos
da Campanhia e suas controladas.

° Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgactes feitas pela administragao.

° Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragéo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigGes que possam levantar
divida significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional da
Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengfio em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgages nas demonstracbes contabeis individuais e consolidadas ou incluir
modificagdoc em nossa opinido, se as divulgagtes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigGes fufuras podem levar a Companhia e
suas confroladas a nao mais se manterem em continuidade operacional.

° Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura & o contetido das
demonstragBes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonsiragBes
contabeis individuais e consolidadas representam as correspondentes transactes e
os evenios de maneira compativel com o objetivo de apresentagio adequada.

° Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as
informagdes financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para
expressar uma opiniao sobre as demonsiragées coniabeis consolidadas.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacbes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
confroles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 24 de margo de 2021.
PRIME

Audlitores | dependentes S/S
RG-2-SP 023.478/0L7-5
oy

Antonio Carlos Teodoro
Contador
CRC-1-SP 142.135/0-1
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IGARAPAVA PARTICIPAGCOES S.A.

Demonstragdes de resultados

dos exercicios findos em 31 de dezembro
{Em milhares de Reais})

Equivaléncia patrimonial (Nota 7 (b))
Despesas administrativas ¢ gerais (Nota 12 (a))

Resultado antes das receitas ¢ despesas
financeiras

Receitas financeiras (Nota 12 (b))
Despesas financeiras (Notz 12 (¢))

Receitas/(Despesas} finarceiras, liquidas

Resultado antes do imposto de renda e da
confribuigfio social

Imposto de renda e contribuigio social (Nota 9)

Prejuizo liquide do exercicio

Atribuivel aos:
Acionistas coniroladores

Acionistas nfo controladores

Controladora Conselidado
31 de 31 de 31 de 31 de
dezembro  dezembro dezembre dezembro
de 2019 de 2018 de 2019 de 2018
(9.509) (12.008) - -
{98) (1.781) (109) (1.825)
(9.607} {13.789) (109) (1.825)
60 404 60 405
- - (12.246) {15.435)
&0 404 (12.186) (15.030)
(5.548) (13.385) {12.295) {16.855)
- (68) - (63)
{9.548) {13.453) (12.295) (16.923)
(9.548) (13.453) (9.548) {13.453)
- - {2.748) (3470
(9.548) (13.453) (12.295) {16.923)

7

As notas explicativas s8o parte integrante das demonsiracdes contabeis.



IGARAPAVA PARTICIPACOES S.A,

Demonstracoes de resultados abrangentes
dos exercicios findos em 31 de dezembro

{Em milhares de Reais)

Controladora Consolidade
31 de 31 de 31de 3l de
dezembro de  dezembro de dezembro de dezembro de
2019 218 2019 2018
Prejuize liquido do exercicio (9.548) (13.453) (12.295) {16.923)
Qutros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente do exercicio {9.548) (13.453} {12.295) (16.923)

Atribuivel aos;
Acionistas controladores (9.548) (13.453) {9.548) (13.453)
Acionistas nfo controladores - - (2.748) (3.470)
(9.548) (13.453) (12.295) (16.923)<
8

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrages contabeis.
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IGARAPAVA PARTICIPACOES S.A.
Demeonstragoes dos fluxos de caixa

dos exercicios findos em 31 de dezembro
{Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes do imposto de renda e da contribuighio
social

Ajustes
Equivaléncia patrimaonial
Despesas de juros e relacionadas

Resultzdo ajustado
Varingiio nos ativos ¢ passivos
Juros pagos
Juros recebidos
Impostoe de renda e contribuigo social pagos

Demais contas a reeeber
Demais contas a pagar

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investinrento

Caixa lignido proveniente das atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financinmento
Aumento de capital social
BPividendos pagos

Ligquidagio de empréstimos junto a terceiros
Captagio/liquidagio de empréstimos justo a pessoas ligadas

Caixa Iiquide aplicado nas atividades de financiamentos

Efeitos da variagZo das taxas de cimbio sobre o caiza e
cquivalentes de caiza

Aumento lignido de caixa ¢ equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de eaixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Variagae do equivalenic de caixa

Controladora Consolidado
I013 2018 2019 Z018
(9.548) (13.385) {12.295) {156.855)
9.500 12.008 - -
(60) {404) 12.186 15,030
{93) {1,781) {109} (1.825)
- - (12.246) {15.435)
60 404 ) 405
- {68} - (68)
(38) 44474 (38) 44.474
- {44.683) - (44.683)
{76} {1.654) (12.333) (17.133)
214.662 - 214,662 -
(29.799) - (29.799) -
- “ (323.004) (31.909)
(184.863) 2 150447 48.514
- 2 12.306 16,605
- - {255) {918)
(76) (1.652) (232) (1.446)
747 2399 1.039 2435
670 747 757 1.039
{76} (1.652) {282) {1.446)
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IGARAPAVA PARTICIPAGOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM

31 DE DEZEMBRO 2019 ¢ 2018
(EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

Informacgoes gerais

A lgarapava Participagdes S.A. (“Companhia”} com sede localizada na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 2277, S&o Paulo - SP, & uma sociedade de capital fechado gue
foi constituida em 23 de margo de 2007 e tem por objeto a participacdio em outras
sociedades, nacionais ou estrangeiras, na qualidade de sdcia, acionista ou quotista.

Em 15 de janeiro de 2014, a Companhia adquiriu participagio societaria de 98,1% na
Warung Investments Ltd., localizada nas llhas Cayman, pelo montante de USD
107.095.546, passando a pariir desta data a ser consolidada pela Igarapava
Participagdes S.A..

Em 18 de janeiro de 2016 esta participagio passou a ser de 77,58% (79,24% em 2015)
em fungao do aumento da participagéo de outros acionistas.

Em 26 de julho de 2017, a Companhia decidiu reduzir seu capital social por considera-
lo excessivo em relagéo ao seu objeto social, e em virtude disso entregou as agdes que
detinha na Hypera S.A. (23,8%) aos seus acionistas, a titulo de restituicéio de capital.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagio destas demonstractes
contabeis individuais e consolidadas estio definidas a seguir. Essas politicas vém sendo
aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados, salvo disposicio
em contrario.

Base de preparacéo

As demonstragbes contabeis foram preparadas considerando o custo historico como
base de valor, exceto para ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos
derivativos) que foram mensurados ao valor justo, por meio do resuliado.

A preparacao de demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administrag&io no processo de
aplicacdo das politicas contabeis da Companhia.

As presentes demonsiragbes contabeis foram aprovadas pela Administragio da
Companhia em 01 de agosto de 2020,

a. Demonstragdes contabeis consolidadas

As demonstragbes contabeis consolidadas foram preparadas e estdo sendo
apresentadas conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e
conforme as normas internacionais de relatério financeiro (Infernational Financial
Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo Infemational Accounting Standards
Board (IASB)).

11



2.2

IGARAPAVA PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM
31 DE DEZEMBRO 2019 e 2018
(EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

b. Demonstragées contabeis individuais

As demonstragBes contabeis individuais da controladora foram preparadas
conforme as préticas contdbeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e s@o divulgadas em conjunto com as
demonstragbes contabeis consolidadas.

A revis@o de Pronunciamentos Técnicos n° 07 (aprovada em dezembro de 2014)
alterou o CPC 35, CPC 37 e o CPC 18 e autorizou a utilizac8o da equivaléncia
patrimonial nas demonstraces contabeis separadas em IFRS, eliminando essa
diferenga entre 0 BR GAAP e o IFRS.

€. Novas Normas e Interpretacdes ainda n3o adotadas

N&o ha novos pronunciamentos ou interpretagdes de CPC/IFRS vigindo a partir
de 2020 que poderiam ter um impacto significativa nas demonstragbes contabeis
da Companhia.

d. Controlada em conjunto

A Companhia adota 0 método de equivaléncia patrimenial para a contabilizacdo
de investimentos em controladas em conjunto. A Companhia utilizou essa
prerrogativa  conforme facultado pelo CPC 36(R3) - Demonstragies
Consolidadas. Adicionalmente, a Companhia adota a pratica contabil de
reconhecimento de ganhos e perdas pela variagio no percentual de participacio
no resultado do exercicio em que ocorreu a variagio de participacio.

Consolidacao

As seguintes politicas contdbels s&o aplicadas na elaboragio das demonstracdes
contabeis consolidadas.

Existemn investimentos na Cormpanhia em empresas coniroladas, gue s&o entidades nas
quais a Companhia tem o poder de determinar as politicas financeiras e operacionais.
As controladas s&o totalmente consolidadas a partir da data em gue o controle &
transferido para a Companhia. A consolidag&o & interrompida a partir da data em que o
controle termina.

TransacBes entre a Companhia e suas controladas, saldos e ganhos nao realizados em
transaces séo eliminados. Os prejuizos nZo realizados também sdo eliminados a
menos que a operacao fornega evidéncias de uma perda (impairmenf) do ativo
transferido. As politicas contabeis das controladas sdo alteradas quando necessario
para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia.

12
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2.4

2.5

25.1

IGARAPAVA PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM

31 DE DEZEMBRO 2019 e 2018
(EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDC INDICADO DE QUTRA FORMA)

Conversao de moeda estrangeira
a. loeda funcional e moeda de apresentacio

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis de cada uma das empresas que
a Companhia detém investimento s&o mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico, no qual a empresa atua (“a moeda funcional”’). As
demonsiragdes contdbeis individuais e consolidadas estdo apresentadas em
Reais — R$, que & também a moeda funcional da Companhia. Sua controlada
Warung Investments Ltd tem como moeda funcional o délar estadunidense.

b. Transacodes e saldos

As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional,
utilizando as taxas de cAmbio vigentes nas datas das transagBes ou da avaliago,
ha qual os itens s@o remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes
da liquidac&o dessas transagtes e da conversio pelas taxas de cambio do final
do periodo, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras,
s&o reconhecidos ho Patriménio Liguido.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o saldo de caixa e os depositos bancarios.
Instrumentos financeiros nao derivativos

Classificagao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. Ndo
existem instrumentos financeiros classificados como disponivel para a venda. A
classificagio depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.
A administracao determina a classificag&o de seus ativos financeiros no reconhecimento
inicial.

a.  Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do
resultado caso seja classificado como mantido para negociagio, ou seja,
designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros
s&o designados pelo valor justo por meio do resultade se a Companhia gerencia
tais investimenios e toma decises de compra e venda baseadas em seus valores
justos de acordoc com a gestdo de riscos e esiratégia de investimentos
documentadas pela Companhia. Os custos da transacdo e mudangas ho valor
justo desses ativos, s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos. </

13



2.5.2

253

IGARAPAVA PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM

31 DE DEZEMBRO 2019 e 2018
{(EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

b. Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis s3io ativos financeiros com pagamentos fixos ou
determindveis que nao sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sfo
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transac&o atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis
séo medidos pelo custo amortizado utilizando do método dos juros efetivos,
deduzidos de qualquer perda por redugéo ao valor recuperavel.

¢. Outros passivos financeiros

A Companhia classifica os passivos financeiros n#o derivativos na categoria de
outros passivos financeiros.

Reconhecimento e mensuracio

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis inicialmente na data em que foram
originados. Todos 0s outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor
justo por meio do resultado)} sdo reconhecidos inicialmente na data da negociagio, que
€ a data na qual a Companhia se torna uma das partes das disposicdes contratuais do
instrumento.

O desreconhecimento de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando séo fransferidos os direitos ac recebimento
dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo finaniceiro em uma transagdo na qual,
substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos. Qualquer participacéio que seja criada ou retida pela Companhia em tais
afivos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo separado.

Os passivos financeiros ndo derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo,
deduzidos de quaisquer custos de transagéo atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial
estes passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método da
taxa efetiva de juros.

Para os passivos financeiros a Companhia reconhece inicialmente passivos subordinados
na data em que séo originades. Todos os outros passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente na data de negociacgo, que é a data na qual a Companhia se toma parte das
disposicBes contratuais do instrumento. O desreconhecimento de um passive financeiro
ocotre quando sua obrigacdo contratual é retirada, cancelada ou expirada.

Compensacéo de instrumentos financeiros
Ativos e passivos financeiros séo compensados e o valor liquido & reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicivel de compensar os valores

reconhecidos e ha uma intengéo de liquidé-los numa base liquida, ou realizar o ativo e
liquidar o passive simultaneamente.
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31 DE DEZEMBRO 2019 e 2018
(EM MILHARES DE REAIS, EXCETC QUANDO INDICADC DE CUTRA FORMA)

Contas a pagar

As contas a pagar sao obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos no
curso normal dos negécios, sendo classificadas no passivo circulante se o pagamento for
devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas
no passivo ndo circulante. Elas s#o, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa
efetiva de juros. Na pratica, s80 normalmente reconhecidas ao valor da faiura
correspondente.

Impairment de ativos ndo financeiros

Os ativos que t&m uma vida Util indefinida, como o &gio, ndo estao sujeitos & amortizacéo
e s&o festados anualmente para a verificagdo de impairment. Os ativos que estio sujeitos
& amortizagao sao revisados para a verificagio de impairment sempre que eventos ou
mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode n&o ser recupersvel.
Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor

contabil do ative excede seu valor recuperavel. Este Gltimo & o valor mais alto entre o
valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de
avaliagéo do impairment, os ativos s8o agrupados em niveis mais baixos para os quais
existem fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa
(UGC)). Os ativos nao financeiros, excelo o agio, que tenham sofride impairment, sio
revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reversé@o do impairment na
data de apresentacao do relatério.

Perdas por reduc@o no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas
reconhecidas referentes &s UGCs s&o inicialmente alocadas para redu¢do de qualquer
agio alocado a esta UGC, e entfo para redugéo do valor contabil dos outros ativos da
UGC de forma pro rata.

Uma perda por reduc@o ao valor recuperdvel relacionada a agio néo é revertida. Quanto
aos outros ativos, as perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na extensio
em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contébil que teria sido apurado, liquido
de depreciagio ou amortizagéo, caso a perda de valor néo tivesse sido reconhecida.

Empréstimos

S&o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transac&o e séo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualguer
diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transagdo) e o valor de
liquidag&o € reconhecida na demonstragé@o do resultado durante o periodo em que os
emprestimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

As taxas pagas a instituigdes financeiras, a titulo de custo de capiacéo, sdo diferidas até
que ocorra a efetiva operagio. Quando houver probabilidade de saque de parte ou da
totalidade do empréstimo, a taxa é capitalizada como um pagamento antecipado de
servigos de liquidez e amortizada durante o periodo do empréstimo ao qual se relacio?.
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Os empréstimos so classificados no passivo circulante, a menos que a Companhia tenha
um direito incondicional de diferir a liquidacgo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds
a data do balango.

Imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuigdo social do exercicio compreendem os
impostos comente e diferido. Os impostos sobre a renda s3o reconhecidos na
demonstragéo do resultado, excefo na proporg&o em que estiverem relacionados com
itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou outros resultados abrangentes.

O encargo de imposto de renda e contribuigdo soclal corrente é caiculado com base nas
leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango. A
administragéio avalia, periodicamente, as posigbes assumidas pela Companhia nas
declaracdes de impostos de renda com relacéo as situacdes em que a regulamentacio
fiscal aplicavel da margem a interpretagdes e estabelece provisges, quando apropriado,
com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuicio social corrente s3o apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ative quando os
montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatorio.

O imposto de renda e a contribuicéio social diferidos s@o reconhecidos usando-se o
método do passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as
bases fiscais dos afivos e passivos e seus valores contabeis nas demonstracdes
contabeis. Entretanto, o imposto de renda e contribuigdo social diferidos ndo séo
contabilizados se resultarem do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma
operagao que ndo seja uma combinagio de negocios, a qual, na época da transacdo, ndo
afeta o resultado contébil, nem o resultado tributavel. O imposto de renda e contribuigso
social diferidos sfio determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais)
promulgadas, na data do balanco, e que devem ser aplicadas quando o respectivo
imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo for liquidado.

O imposto de renda e a contribuicio social diferidos ativos so reconhecidos somente na
propargao da probabilidade de que lucra tributavel futuro esteja disponivel e conira o qual
as diferencas temporarias possam ser usadas.

Os impostos de renda e a contribuicgo social diferidos ativos sd@0 compensados quando
hé um direito exequivel legalmente de compensar os afivos fiscais correntes contra os
passivos fiscais correntes e quando os Impostos de renda diferidos ativos e passivos se
relacionam com os impostos de renda e contribuiggo social incidentes pela mesma
autoridade tributavel sobre a entidade tributaria ou diferentes entidades tributaveis onde
ha intengdo de liquidar os saldos numa base liquida.

O imposto de renda e a contribuicgo social do exercicio corrente e diferido s&o calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 no periodo de 12 meses, para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuicgio social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacio de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social, limitada a 30% do lucro real.
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(EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

Capital social
As agbes ordindrias sdo classificadas no patriménio liguido.
Reconhecimento da receita

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com
seguranca, é provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdio para a entidade e
quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da
Companhia. Por se tratar de uma Holding, suas receitas s#o, substancialmente, oriundas
do resultado de participacéo em controlada e controlada em conjunto.

Distribuigcao de dividendos

A distribui¢@o de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um
passivo nas demonstragdes contabeis ao final do exercicio, com base no Estatuio Social
da Companhia.

Estimativas e julgamentos contdbeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razodveis para as circunstancias.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estirmativas com relagdo ao futuro. Por
definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resuitados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com
probabilidade de causar um ajuste relevanie nos valores contabeis de ativos e passivos
para os proximos exercicios, esté contemplada abaixo.

Instrumentes financeiros por categoria e Estimativa do valor justo
A Companhia aplica o CPC 40(R1} para instrumentos financeiros reconhecidos no
balancgo patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacéo e mensuragio por categoria

e nivel de hierarguia de mensuragao pelo valor justo.

A seguir estdo apresentados os ativos e passivos por categoria e nivel de hierarquia de
valor justc em 31 de dezembro de 2019:
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31 DE DEZEMBRO 2019 e 2013
(EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

Controladora Coasalidade
Ativo Hierarqguia dex/19 dex/18 dex/19 dex/18
Valor juste por meio do resnltado
Caixa e eguivalentes de caixa (Nota 5) Nivel 2 670 747 757 1.040
Trapostos a recuperar ¢ outros Nivel 2 654 616 654 616
Partes relaclonadas (Nota 13} Nivei 2 - - 513.504 §15.983
1,325 1.363 514915 817.639
Outros passivos financeiros
Dividendos a pagur (Nota 6) Nivel 2 - 29.799 - 29.799
Partes relacionadas (Nota 13) Nivel 2 90 184.953 90 184.953
Empréstimos e financiamentos (Nota 8) Nivel 2 - - 133.420 438.770
90 214,752 133,510 653,522

O nivel de hierarquia do valor justo foi determinado de acordo com os seguintes
critérios:

o Nivel 1: Precos cotados (n2o ajustados) em mercados ativos para ativos idénticos
OU passivos;

o Nivel 2: Inputs diferentes dos pregos cotados em mercados ativos incluidos no Nivel
1 que sdo observéveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou
indiretamente (derivados dos pregos); e

o Nivel 3: npufs para os ativos ou passivos que ndo s&o baseadas em variaveis de
mercado {inputs ndo observaveis).

O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sao negociados em mercados
ativos & determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas de
avaliagdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde ests
disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas da
adminisiracdo da Companhia.

Com excegao dos ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, e caixa
e equivalentes de caixa - Nota (5)), os demais ativos financeiros séo classificados
como “Empréstimos e recebiveis” e os passivos como “Ouiros passivos
financeiros”.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consalidado
2019 2018 2019 2018
Caixa e baucos 670 747 757 1,040

670 747 157 1.040 <
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31 DE DEZEMBRO 2019 e 2018
(EM MILHARES DE REAIS, EXCETC QUANDO INDICADO

6 Dividendos a pagar

Saldo de dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2018

Dividendos pagos em 2019 (convertidos em aumento de capital
social)

Saldo de dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2019

7 Investimento em confroladas

i. Investimento em controlada:

Nome Pais Negocio

DE OUTRA FORNA)

R$

29.799

(29.799)

2019 2018

Warung Investments Ltd, Cayman Jslands Holding

a. Movimentacio

77,58% T1,58%

‘Warung Investments Ltd.
Em 1° de janeiro de 2018 260.897
Equivaléncia patrimonial (12.008)
Ajuste acumulados de conversdo 43.979
Em 3} de dezembro de 2018 292.868
Equivaléncia patrimonial (9.509)
Ajuste acumnlados de conversio 11.577
Em 31 de dezembro de 2019 294.935

Segue abaixo a participagéo da Companhia nos resultados

da controlada em conjunto,

como também no total de seus ativos (incluindo 4gio) e passivos:

2019 Ativo Passivo Receitaliquida  Lucre (Prejuizo) liquido
Warung Investments Ltd. 792,913 412.743 - (12.257)
2018 Ativo Passive  Recejta liquida  Lucro (Prejuizo) liquido
Warung Investroents Lid. 816.275 438.770 - (15.478)
b. Equivaléncia patrimonial

Saldo do Saldo do

Patrimfinio- Resultado de investimente Resultado de investimento

liguido em 31 de equivaléncia em 31 de equivaléneiz em 31 de

dezembro de patrimonial dezembro patrimonial dezembro

2019 Participagiio 2019 () de 2019 2018 () de 2018

Warung Investments Ltd. (if) 380.170 77,58% (9.509) 294.935 {12.008) 292.868

(9.509) 294.935 (12.008) 292,868 <
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM

31 DE DEZEMBRO 2019 e 2018
(EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

@ Os efeitos de ganho e perda por alteragdo no percentual de participacdo em
controlada estdo contabilizados na linha de equivaléncia patrimonial.

@ A lgarapava Participagdes S.A & detentora de 107.095.546 acbes da sua
controlada Warung Investiments Lid.

Empréstimos
Controladora Consolidado
Taxa nominal 2¢19 2018 2019 2013

Moceda estrangeira

Empréstimos Libor3M -+ 1,75% a.a. - - 133,420 438.770
- - 133.420 438.770
Circulante - - - -
Nao circulante - - 133,420 438.770

Os montantes a longo prazo dos emprésiimos t8m a seguinie composigdo, por ano de
vencimento:

Consolidado

2019 2018

2019 311443
2020 133.420 127.327
133.420 438.770

Imposto de renda e contribuigao social correntes e diferido

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos s&o regisirados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis a diferenga temporaria entre a base fiscal de ativos e passivos
e o seu respectivo valor contabil.

A conciliaggo da despesa calculada pela aplicacio das aliquotas fiscais combinadas e

da despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado €
demonstrada como segue:
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Controladora Consgolidado
2019 2018 2019 20138

Prejuizo contibil antes do imposto de renda ¢ da
contribuigfio social (9.548) (13.385) (12.295) (16.855)

Participacfio de nfio coniroladores 2.748 3.470
(9.548) (13.385) {9.548) (13.385)
Aliquota combinada - % 34% 34% 34% 34%
Despesa de IR/CS 2 aliquota combinada 3.246 4.550 3.246 4.550
Equivaléncia Patrimonial (3.233) (4.083) (3.233) (4.083)
Despesas indedutiveis - (560) - (560)
Ouiras 13 25 13 25

Despesa de Tmposto de renda e contribuicie no
resultado - (68) - {GB)
Corrente - (68} - (68}
Diferido - - - -
~ {68) - (63}

Contingéncias

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Companhia e sua controlada ndo possuem
contingéncias.

Patriménio liquido

a. Capital social
O capital social em 31 de dezembro de 2019, totalmente integralizado, & de
R$ 292.000 (Em 31 de dezembro de 2018 - R$ 77.338), dividido em 292.000 mil
agoes ordinarias nominativas e sem valor nominal.

b. Reserva de capital
b.1 Agio em transacgoes de capital
E representado pela diferenca positiva entre o valor pago efou a pagar pela

aquisicdio de um negdcio entre partes relacionadas e o montante liquido do valor
justo dos ativos e passivos da controlada adquirida.

¢. Ajuste acumulado de conversao

Referente a variaggo cambial de investimentos no exterior, onde a moeda
funcional & diferente da moeda funcional da Companhia. <
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM

31 DE DEZEMBRO 2019 e 2018
(EM MILHARES DE REAIS, EXCETC QUANDO INDICADO DE QUTRA FORMA)

d. Reservas de lucros

d.1 Reserva legal

A reserva legal & constituida anualmente como destinagio de 5% do lucro liquido
do exercicio e nao podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por
fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizo e aumentar o capital.

d.2 Reserva de retencao de lucros

Constituida de acordo com o estabelecido nos termos do artigo 196 da Lei das
Sociedades por AgGes e previsto no artigo 19 paragrafo 3° do Estatuto Social da
Companhia. A administragdc da Companhia propde que na AGO que aprovara as
demonstracdes contabeis, seja avaliada também, a destinacio do excesso desta
reserva para integralizagao de capital social de acordo com o artigo 199 da Lei das
Saciedades por agbes.

e. Proposta de destinagdo do resuliado

2019
Resultado liguido do exercicio (9.548)
Prejuizos acumulados 9.548
12 Composi¢ao das contas de resultado
a. Despesas administrativas e gerais
Centroladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Honorddos de servigos prestados de pessoa juridica,
taxas e tarifas bancarias (98) (L781) (109) (1.825)
(98) (1.781) {109} {1.825)
b. Receitas financeiras
Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Juros ativos ¢ impostos incidentes 60 404 60 405
60 404 60 405

<
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¢. Despesas financeiras

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2818

Juros sobre empréstimos - - (12.246) (15.435)
- - {12.246) {15.435)

Transag¢des com partes relacionadas
Transagoes e saldos

Os principais saldos da Warung Investments Lid. de ativos e passivos assim como as
transagOes enire partes relacionadas que influenciaram o resultado do exercicio,
decorrem de operagbes com a Companhia e sua controlada, as quais a Administracao
considera que foram realizadas em condigtes e prazo especificos e relacionados com os
respeclivos tipos de operagses.

Os muiuos com as partes relacionadas sZo afualizados pela variagdo de diversos
indexadores, conforme contrato.

a.1 Nos ativos e passivos:

Controladora
31/12/2019

Jodo Alves de

Queiroz Kitho Cotton Silver Taotal
Miituos a pagar ] - 920
Consolidade
31/12/2019
Joiio Alves de
Queiroz Filho Cotton Silver Total
Mituos a receber 381712 131.791 513,504
Coniroladora
31/12/2018
Joiio Alves de
Queiroz Kitho Cotion Silver Total
Mituos a pagar 184.953 - 184.953
Consolidade
31/12/2018
Jodo Alves de
Queiroz Filho Cotton Silver Total
Muituos a receber 635467 180.516 815,983 <
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Eventos subsequentes — Efeito da COVID-19 nas demonstracoes contiabeis

Em 31 de janeiro de 2020, a Organizagdo Mundial da Salde (OMS) anunciou que o
Coronavirus (COVID19) € uma emergéncia de sa(de global. O surto desencadeou
decisBes significativas de governos e entidades do setor privado, que, somadas ao
impacto potencial do surto, aumentaram o grau de incerteza para os agentes
econdmicos e, podem gerar impactos relevanies nos valores reconhecidas nas
demonsiracdes financeiras.

Considerando a situaco atual da disseminagdo do surto, entendemos que a nossa
projecio de receitas e dos fluxos de caixa operacionais para o ano de 2020/2021
deverdo ser revisadas. Até o momento, nZo Iidentificamos nenhum impacte material.
Considerando a imprevisibilidade da evolugdo do surto e dos seus impactos, nédo é
atualmente possivel fazer uma estimativa do efeito financeiro do surto nas receitas e
fluxos de caixa operacionais estimados.

A Administragéio segue avaliando, de forma constante, os potenciais impactos do surto
nas operagbes e na posicéo patrimonial e financeira da Companhia, com o objetivo de

implementar medidas apropriadas para mitigar os eventuais impactos do surto nas
operacgdes e nas demonstragdes financeiras. (

dfekdedekdkokiok gk ik iokk

24



