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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Em cumprimento as disposi¢ées legais e estatutérias, apresentamos o Relatério da Administracdo e as
Demonstracdes Financeiras relativas ao periodo findo em 30 de junho de 2021, acompanhadas das respectivas
Notas Explicativas e Relatério dos Auditores Independentes.

1. Resultado

No periodo findo em 30 de junho de 2021, a Banestes DTVM S.A. apresentou resultado de R$ 8,37 milhdes. O
retorno sobre o patriménio liquido, apurado pelo lucro em relacdo a média do patriménio liquido no semestre,
alcangou 18,5%.

2. Mercado

A Banestes DTVM S.A. possui uma visao inteiramente profissional e estratégica no ato de efetuar a gestao de
ativos nos mercados de renda fixa e de renda variavel e sua atuagao se da num mercado altamente competitivo,
cujos preceitos da boa administracao financeira sédo inteiramente aplicados, com equipe especializada e modernos
instrumentos de acompanhamento do mercado.

Oferece um leque de produtos e servigos diferenciados, segmentados de acordo com o perfil dos seus clientes,
quais sejam:

Servicos: Distribuicdo de produtos de investimento e gestdo de fundos de investimento, que ao final do ano
somavam R$ 6,44 bilhdes.

Fundo de Acles: Faz a gestao de dois Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Agodes,
que aplicam, no minimo, 95% dos seus recursos em cotas do BTG Pactual Absoluto Institucional Fundo de
Investimento em Quotas de Fundos de Investimento de Ac¢des e do BTG Pactual Dividendos Fundo de
Investimento em Quotas de Fundos de Investimento de Acbes, ambos em parceria com o BTG Pactual. Apesar
das fortes oscilagdes no mercado, causadas pela pandemia da Covid-19, os fundos encerraram o periodo com
valorizagéo de suas cotas.

Fundos de Renda Fixa: Possui uma familia completa de fundos de Renda Fixa com o propésito de atender a
necessidade de clientes no varejo e clientes institucionais, além de fundos exclusivos e restritos a determinado
publico. Sdo geridos fundos classificados como Referenciado DI, Renda Fixa, Renda Fixa indices (IMA-B e IRF-
M1) e de Curto Prazo, além do Banestes Estratégia Renda Fixa FIC FI, que usa os instrumentos de renda fixa
disponiveis no mercado brasileiro, podendo carregar indiretamente posicées pés-fixadas, pré-fixadas e ativos
atrelados a indice de precos e posicoes em derivativos (hedge), dependendo do risco percebido pelo Comité de
Gestao.

Fundo Imobiliario: Em maio de 2015 a Banestes DTVM S.A., coordenou a Primeira Emissdo de Cotas do
Banestes Recebiveis Imobiliarios Fundo de Investimento Imobiliario — FIl (“BCRI11”), que alcangou um total de
500.000 cotas, equivalente a um montante de R$ 50 milhdes captados. Ao longo dos ultimos 6 anos, foram
realizadas outras ofertas subsequentes que elevaram o Patriménio Liquido para R$ 464 milhdes no encerramento
do semestre. Atualmente estd em andamento a 92 Emissdo de Cotas do fundo BCRI11 (oferta restrita conforme
ICVM n® 476), que pretende colocar no mercado um total de até 1.900.000 novas cotas ao preco unitario de R$
107,61. Com mais de 42 mil cotistas espalhados por todas as Unidades da Federacédo, o Banestes Recebiveis
Imobiliarios - FIl tem o propésito de aplicar recursos no mercado imobiliario por meio de participa¢gdo em ativos
financeiros de base imobiliaria.
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Fundo de Debéntures Incentivadas: Em 18 de maio de 2017 a Banestes DTVM S.A., em parceria com a RB
Capital, iniciou a captacdo de um fundo de investimento para aquisicdo de crédito privado de companhias que
atuam em projetos de infraestrutura. As debéntures emitidas por estas empresas contam com isencédo de imposto
de renda para as pessoas fisicas detentoras das debéntures ou de cotas de fundos cujas politicas de investimento
determinam aplicacdo preponderantemente nestes ativos. Este fundo oferece liquidacdo dos pedidos de resgate
em apenas 05 (cinco) dias Uteis, enquanto a maior parte dos concorrentes liquida em 30 dias corridos.

Fundos FMP-FGTS: Responsavel pela distribuigdo de dois fundos: Fundo Mituo Banestes de Privatizacao FGTS
- PETROBRAS e Fundo Mutuo Banestes de Privatizacdo FGTS - VALE. A administracao e gestdo de ambos estao
sob a responsabilidade da Maxima CCTVM.

3. Gerenciamento de Riscos, Controles Internos e Compliance
A gestao de riscos, controles internos e compliance da Banestes DTVM S.A. abrange o conjunto de politicas,
normas, procedimentos, processos e padrdes de conduta e cultura adotados pela empresa para alcance de seus
objetivos, zelando para que todas as suas atividades-realizadas estejam de acordo com as leis, normas internas e
externas a elas aplicaveis e reduza o risco de danos a sua imagem.

A Banestes DTVM S.A. possui uma Geréncia de Controles Internos e Riscos - GECIR, subordinada a Diretoria de
Controles Internos e Riscos — DIRIS, que é o responsavel pelas atividades de controles internos, compliance e
riscos. A GECIR tem a fungéo de aprimorar os controles, buscando mitigar os riscos e disseminar a cultura de
controles internos e gerenciamento de riscos para toda a Sociedade, trazendo, como consequéncia, mais
segurancga aos negécios de seus clientes e da companhia.

4. Servicos prestados pelos Auditores Independentes

De acordo com a Instrugado n° 381 da Comissdo de Valores Mobiliarios, a Banestes DTVM S.A. informa que a
empresa PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, contratada em 2017, via processo licitatério - Edital
de Concorréncia n® 004/2016, do tipo técnica e prego, prestou servicos exclusivamente relacionados a auditoria
externa no exercicio de 2020.

5. Estratégias para o 22 semestre/2021
« Continuidade de implementagcao de melhorias de gestao, com o fortalecimento da governanga, o crescimento
de eficacia operacional e a elevagao de performance;

% Ampliar a gama de produtos de investimentos oferecidos aos clientes;

% Promover reunides e palestras direcionadas ao publico interno e externo visando a ampliagdo da base de

clientes que tenham perfil de investimento;

Apoiar os treinamentos e capacitagdes do corpo gerencial do Banestes;

Promover acdes de marketing interno e externo para a divulgacao dos produtos da Empresa; e

» Realizar nova emissdo de cotas do fundo imobiliario, de acordo com as condicdes de mercado e
oportunidades que agreguem valor para o fundo e seus cotistas.
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BALANCO PATRIMONIAL
Em milhares de reais
ATIVO Notas 30/06/2021 31/12/2020
CIRCULANTE 17.472 12.997
Caixa e Equivalente de Caixa 4 17.003 12.475
Outros Ativos 6 469 521
Rendas a Receber 454 414
Diversos 15 107
Outros Valores e Bens - 1
Despesas Antecipadas = 1
NAO CIRCULANTE 37.574 35.520
Outros Ativos 1.681 1.681
Diversos 7 1.681 1.681
INVESTIMENTOS 35.893 33.839
Investimentos em Participacoes em Controladas 34.994 32.962
Participagdo em Controlada:
. No Pais 8 34.994 32.962
Imobilizado 9 303 270
Intangivel 10 849 849
Depreciacao e Amortizacao 9e10 (253) (242)
TOTAL DO ATIVO 55.046 48.517
PASSIVO Notas 30/06/2021 31/12/2020
CIRCULANTE 3.854 3.706
Outros Passivos 11 3.854 3.706
Sociais e Estatutarias 2.078 2171
Fiscais e Previdenciarias 649 433
Diversas 1.127 1.102
277.247
PATRIMONIO LiQUIDO 13 51.192 44.811
Capital Social Realizado
. De Domiciliados no Pais 38.000 26.000
Reservas de Lucros 13.192 18.811
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 55.046 48.517

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Em milhares de reais

SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO

Notas 2021 2020
RECEITAS DA INTERMEDIA(}i\O FINANCEIRA 188 154
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios 188 154
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 188 154
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 10.773 9.870
Receitas de Prestacdo de Servigos 14.a 9.705 9.517
Despesas de Pessoal (382) (241)
Outras Despesas Administrativas 14.b (2.526) (2.407)
Despesas Tributarias 14.c (947) (927)
Resultado de Participagdo em Controlada 8 4.855 3.928
Outras Receitas Operacionais 68 =
RESULTADO OPERACIONAL 10.961 10.024
RESULTADO NAO OPERACIONAL (187) -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAgi\O SOBRE O LUCRO 10.774 10.024
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 12 (2.391) (2.431)
Provisao para Imposto de Renda - Valores Correntes (1.492) (1.516)
Provisdo para Contribuicdo Social - Valores Correntes (899) (915)
PARTICIPAQ@ES ESTATUTARIAS NO LUCRO (14) (7)
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE 8.369 7.586
N° de Agdes 1.000.000 1.000.000
Lucro por Agéo (R$1,00) 8,37 7,59

As notas explicativas da administragdo sé@o parte integrante das demonstragées financeiras.
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DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Em milhares de reais

SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO

2021

2020

LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE

8.369

7.586

RESULTADO ABRANGENTE DO SEMESTRE

8.369

7.586

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



P BANESTES

DTVM

BANESTES DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. Nossa Senhora dos Navegantes, 755 -Loja 7 e 8 - Ed. Palacio

da Praia - Enseada do Sua - Vitdria - ES

CNPJ: 28.156.057/0001-01

www.banestesdtvm.com.br

DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Em milhares de reais

RESERVAS DE LUCROS

Capital Social Legal Estatutaria Lucros Acumulados Totais

Saldos em 31/12/2019 26.000 4.370 3.135 - 33.505
- Lucro Liquido do Semestre 7.586 7.586

Destinagdes:

Reservas 379 5.405 (5.784) -

Dividendos Obrigatérios (nota 13.e) (1.802) (1.802)

Saldos em 30/06/2020 26.000 4.749 8.540 - 39.289

Mutac6es do Semestre - 379 5.405 - 5.784

Saldos em 31/12/2020 26.000 5.099 13.712 - 44.811
- Aumento de Capital 12.000 (12.000) -
- Lucro Liquido do Semestre 8.369 8.369

Destinagdes:

Reservas 418 5.963 (6.381) -

Dividendos Obrigatérios (nota 13.e) (1.988) (1.988)
Saldos em 30/06/2021 38.000 5.517 19.675 - 51.192
Mutacdes do Semestre 12.000 418 (6.037) - 6.381

As notas explicativas da administragdo sé@o parte integrante das demonstragées financeiras.
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Em milhares de reais

SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO

2021 2020

LUCRO LiQUIDO AJUSTADO DO SEMESTRE 3.713 3.662
Lucro Liquido do Semestre 8.369 7.586
Ajustes ao Lucro Liquido (4.656) (3.924)
Depreciacao e Amortizagéo 12 4
Resultado de Participagéo em Controlada (4.668) (3.928)
Variacéo de Ativos e Obrigacdes (1.788) (334)

(Aumento) Redugao em Outros Ativos 51 (75)

Aumento (Redugao) em Outros Passivos (1.839) (259)
Caixa Liquido das Atividades Operacionais 1.925 3.328

Lucros Recebidos de Controlada 2.636 2.013

Aquisicao de Imobilizado (33) (20)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades de Investimentos 2.603 1.993
Aumento (Diminui¢ao) Liquido em Caixa e Equivalentes de Caixa 4.528 5.321
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Semestre 12.475 7.508
Disponibilidades 1.169 1.469
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 11.306 6.039
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do Semestre 17.003 12.829
Disponibilidades 1.290 1.194
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 15.713 11.635

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Referente ao Semestre Findo em 30 de junho de 2021
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

CONTEXTO OPERACIONAL

A Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Sociedade”) é uma sociedade anénima de
capital fechado, controlada pelo Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo (“Banco”) e atua na
intermediagdo e distribuigao de titulos, valores mobiliarios e cotas de fundos de investimentos, além de gestéo
de ativos nos mercados de renda fixa e variavel.

APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As Demonstragdes Financeiras da Sociedade estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
e que incluem os requisitos da Lei das Sociedades por Acdes (Lei n.2 6.404/1976), sendo adotadas as
alteragdes introduzidas pelas Leis n.® 11.638/2007 e n.® 11.941/2009, contemplando ainda, as disposi¢des
contidas nas normas e instrugcdbes do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comissdao de Valores
Mobiliarios (CVM), quando aplicavel, e evidenciam todas as informagbes relevantes préoprias das
demonstracdes financeiras, € somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
Administragédo na sua gestado. Desde o ano de 2008, foram aprovados pela CVM diversos Pronunciamentos,
Interpretacées e Orientagcdes Técnicas, emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
Entretanto, tais pronunciamentos sé podem ser aplicados apés aprovados pelo Conselho Monetéario Nacional
(CMN). Os pronunciamentos contabeis j&a aprovados pelo CMN sao: Resolugao n.? 3.566/2008 - Redugéao ao
Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01 - R1); Resolugdo n.% 4.720/2019 - Demonstragdo dos Fluxos de
Caixa (CPC 03 - R2); Resolugao n.® 4.818/2020 - Divulgagédo sobre Partes Relacionadas (CPC 05 - R1);
Resolugao n.? 3.989/2011 Pagamento Baseado em Ag¢des (CPC 10 - R1); Resolugdo n.? 4.007/2011 -
Politicas Contabeis - Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro (CPC 23); Resolugdo n.? 4.818/2020 -
Evento Subsequente (CPC 24); Resolugdo n.? 3.823/2009 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes (CPC 25); Resolucdo n.? 4.144/2012 - Pronunciamento Conceitual Basico (CPC 00 - R2);
Resolucado n.? 4.877/2020 - Beneficios a Empregados (CPC 33 - R1); Resolucéo n.? 4.524/2016 - Efeitos
das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstragdes Contabeis (CPC 02 - R2); Resolucao
n.2 4.534/2016 - Ativo Intangivel (CPC 04 - R1); Resolucdo n.2 4.535/2016 - Ativo Imobilizado (CPC 27);
Resolucao n.? 4.748/2019 - Mensuragéo do Valor Justo (CPC 46); e Resolucdo n.? 4.818/2020 - Resultado
por Acao (CPC 41).

A partir de janeiro de 2021 entraram em vigor a Resolugdo CMN n? 4.818/2020 e a Resolugao BCB n® 2/2020,
que estabelecem os critérios gerais e procedimentos para elaboracdo e divulgacao das demonstracoes
financeiras. A Resolugao BCB n® 2/2020 revogou a Circular Bacen n? 3.959/2019 e é aplicavel na elaboragéao,
divulgacdo e remessa de Demonstragcdes Financeiras a partir de sua entrada em vigor, abrangendo as
Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro de 2020. A referida norma, dentre outras definigbes,
determinou a evidencia¢do dos resultados recorrentes e ndo recorrentes em notas explicativas de forma
segregada. As alteragdes implementadas pelas novas normas nao impactaram o lucro liquido ou o patriménio
liquido. Na elaboracdo das demonstragdes financeiras foram utilizadas estimativas e premissas na
determinagdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as praticas
contdbeis vigentes no Brasil. Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas e premissas
adotadas.

Estas demonstracdes financeiras ndo apresentam os investimentos de forma consolidada. As operagdes da

Sociedade sao conduzidas no contexto de um conjunto de companhias associadas integrantes do
conglomerado Banestes S.A., que apresenta demonstragdes financeiras consolidadas.
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3. POLITICAS CONTABEIS

a) Apuracao do resultado - O resultado é apurado pelo regime de competéncia, sendo ajustado pela parcela

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

atribuivel de imposto de renda e contribui¢do social incidente sobre os lucros tributaveis e, quando aplicavel,
pelo imposto de renda e contribuicido social diferidas.

Caixa e equivalente de caixa - Sao representados por disponibilidades e aplicagdes interfinanceiras de
liquidez - posicdo bancada com conversibilidade imediata, risco insignificante de mudancga de valor e limites,
com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias na data efetiva de aplicagéao.

Aplicacoes interfinanceiras de liquidez - Registradas pelo custo de aquisigdo, acrescido dos rendimentos
auferidos com base na taxa de remuneracao contratada.

Valor justo dos instrumentos financeiros - O valor justo dos instrumentos financeiros é determinado com
base em cotacdes de mercados ativos, quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo é determinado com
base na utilizagdo de precos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢gdes de mercado, ou
com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados
considerando as condigbes de mercado, o valor do dinheiro no tempo, a curva de rentabilidade e fatores de
volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do
valor justo.

Os instrumentos financeiros a valor justo sao classificados em trés niveis:

Nivel I: Instrumentos financeiros a valor justo, determinados com base em cotacdes publicas de precos em
mercados ativos, incluem titulos da divida publica e agées de companhias abertas.

Nivel Il: Quando as cotagdes de pregos nao podem ser observadas, a Administragcao, utilizando seus préprios
modelos internos, faz a sua melhor estimativa do preco que seria fixado pelo mercado. Na maioria dos casos,
esses modelos utilizam dados baseados em parametros de mercado observaveis como uma importante
referéncia. Varias técnicas sdo empregadas para fazer essas estimativas, inclusive a interpolacado de dados de
mercado observaveis e técnicas de interpolacdo. A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento
financeiro no reconhecimento inicial € o prego da transagdo, a menos que o valor justo do instrumento possa
ser obtido a partir de outras transacdes de mercado realizadas com o mesmo instrumento ou com
instrumentos similares ou possa ser mensurado utilizando uma técnica de avaliagdo na qual as variaveis
usadas incluem apenas dados de mercado observaveis, sobretudo taxas de juros.

Nivel lll: Registra ativos ou passivos financeiros nos quais nao sao utilizados dados observaveis de mercado
para fazer a mensuragéo.

Em 30/06/2021 a Banestes DTVM néo possui instrumentos financeiros classificados nos niveis Il e lll.

Investimentos - O investimento em sociedade controlada é avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial
(nota 8).

Imobilizado de uso - E registrado ao custo de aquisicdo, menos a depreciacdo acumulada. A depreciacdo é
calculada pelo método linear, observando-se o prazo de vida Util estimada dos bens.

Intangivel - Corresponde aos ativos nao monetarios identificaveis sem substancia fisica, adquiridos ou
desenvolvidos. Estd composto basicamente por softwares e é amortizado pelo método linear ao longo de sua
vida 0til ou de acordo com prazos contratuais.

Ativos e passivos contingentes e obrigacées legais - Sao reconhecidos, mensurados e divulgados de
acordo com as determinacbes estabelecidas na Resolucdo n.® 3.823, do Conselho Monetario Nacional, de
16/12/2009, e Cartas Circulares n.? 3.429 de 11/02/2010 e n.? 3.782 de 19/09/2016, ambas do Banco Central
do Brasil.
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m)

Os ativos e passivos contingentes referem-se a direitos e obrigagbes potenciais decorrentes de eventos
passados e cuja ocorréncia depende de eventos futuros. As obrigagbes legais séo representadas por exigiveis
relativos as obrigagbes tributarias, cuja legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestacao judicial,
constituidas pelo valor integral em discusséo.

Tributos - Calculados as aliquotas a seguir, consideram, para efeito das respectivas bases de calculo, a
legislacao vigente pertinente a cada encargo (nota 12).

Imposto de renda 15%
Adicional de imposto de renda 10%
Contribuigao social - Instituicdes Financeiras 15%
COFINS 4%
PIS 0,65%
ISS 5%

Valor de recuperacao de ativos - impairment - A reducéo do valor recuperavel dos ativos nao financeiros
(impairment) é reconhecida como perda, quando o valor de contabilizagdo de um ativo, exceto outros valores
e bens e créditos tributarios, for maior do que o seu valor recuperavel ou de realizagdo. As perdas por
“impairment”, quando aplicavel, sido registradas no resultado do periodo em que foram identificadas. Em 30
de junho de 2021 e de 2020 ndo existiram indicios de reducdo do valor recuperavel dos ativos nao

financeiros.

Estimativas contabeis - As demonstracoes financeiras com base nas praticas contabeis adotadas no Brasil
permitem que a Administracdo use de julgamento na determinacao e registro de estimativas contabeis. ltens
significativos sujeitos a essas estimativas incluem o valor de realizagao dos ativos, as provisées para causas
judiciais, dentre outros.

Moeda funcional - A moeda funcional e de apresentacdo das demonstracdes financeiras é o Real (R$).

Resultados recorrentes / nao recorrentes - A Resolugao BCB n? 2/2020, em seu artigo 342, estabelece
que, devem ser evidenciados em notas explicativas os resultados recorrentes e ndo recorrentes de forma
segregada. De acordo com a norma, deve ser considerado como resultado nao recorrente o resultado que: |
- ndo esteja relacionado ou esteja relacionado incidentalmente com as atividades tipicas da institui¢éo; e, Il -
ndo esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros. Em 2021 nao foram reconhecidos
resultados ndo recorrentes.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Incluem caixa, depdsitos bancarios e investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de
mudanca de valor e limites e com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias. O valor de caixa e

equivalentes de caixa é composto por:

30/06/2021 31/12/2020
Depositos bancarios 1.290 1.169
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez (nota 5) 15.713 11.306
Total 17.003 12.475
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5. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Representadas por operacdées compromissadas com o Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo. As
operacoes compromissadas estéo lastreadas em titulos publicos federais (Letras Financeiras do Tesouro) com
compromisso de recompra. As transagdes com o Controlador estdo apresentadas na nota 16.

a. Valor justo por niveis

Valor justo
Valor contabil Nivel 1
Aplicacbes no mercado aberto 15.713 15.713
OUTROS ATIVOS - CIRCULANTE
30/06/2021 31/12/2020
Rendas a receber (1) 454 414
Diversos
Adiantamentos e participagdes salariais 13 9
Impostos e contribuicbes a compensar 1 1
Pagamentos a ressarcir 1 97
Total 469 521

(1) Trata-se de rendas a receber oriundas de servigco prestado pela Sociedade de gestédo e distribuicdo de
fundos de investimento e custodia.

7. OUTROS ATIVOS - NAO CIRCULANTE

30/06/2021 31/12/2020
Finsocial a compensar (1) 1.432 1.432
PIS a compensar (2) 249 249
Total 1.681 1.681

(1) Trata-se de valores gerados em decorréncia da majoracdo das aliquotas do

FINSOCIAL (aliquotas

superiores a 0,5%) promovidas pelas Leis n.2 7.787/1989 (art.79), n.? 7.849/1989 (art.1%) e n.2 8.147/1990
(art.19), cujo processo no mérito transitou em julgado, e atualmente discute-se judicialmente o valor do crédito
para fins de emissao do precatorio.

(2) Trata-se de valores gerados oriundos do PIS com base na declaragdo de inconstitucionalidade dos
Decretos-Leis n.%s 2.445/1988 e 2.449/1988, proferida pelo Supremo Tribunal Federal nos autos do Recurso
Extraordinario n.? 1487452/RJ, bem como com base na Resolugao n.? 49/1995 do Senado Federal. Afastados
os Decretos-Leis n.%s 2.445/1988 e 2.449/1988 foi aplicada a Lei Complementar n.2 7/1970 (instituidora do
PIS), eis que, apds o advento da Constituicdo Federal de 1988, ficou vedado o tratamento desigual entre
empresas publicas e privadas. Esta agéo transitou em julgado em 14/06/2007. Em 18/03/2008 foi deferido o
pedido de habilitagédo do crédito junto a DEINF/RFB/RJ para o procedimento da compensacdo. Assim, com
base na sentenca que transitou em julgado, a Sociedade procedeu a compensagdo até o limite do crédito
reconhecido pela Secretaria da Receita Federal e atualmente discute a diferenga do crédito habilitado e ainda
ndo reconhecido pela mesma.
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8.

INVESTIMENTOS - PARTICIPAGAO EM CONTROLADA NO PAIiS

A Sociedade participa do capital social da Banestes Administradora e Corretora de Seguros, Previdéncia e

Capitalizacao Ltda. e detém 16.999.830 quotas (12.499.875 quotas em 2020).

Principais dados relativos a Sociedade controlada:

Capital realizado atualizado

30 de junho de 2021 17.000
31 de dezembro de 2020 12.500
Patriménio liquido no inicio do periodo
30 de junho de 2021 30.140
31 de dezembro de 2020 24.868
Percentual de participacao
30 de junho de 2021 99,999
31 de dezembro de 2020 99,999
Lucro liquido do exercicio
30 de junho de 2021 4.855
30 de junho de 2020 3.928
Receita de equivaléncia patrimonial
30 de junho de 2021 4.855
30 de junho de 2020 3.928
Lucros recebidos de controlada
30 de junho de 2021 2.636
30 de junho de 2020 2.013
Patriménio liquido ajustado
30 de junho de 2021 34.994
31 de dezembro de 2020 28.796
Valor contabil do investimento
30 de junho de 2021 34.994
31 de dezembro de 2020 28.796
IMOBILIZADO
. Equipamentos de Equipamentos
e Moveis e | processamento de | de comunicacéo

Instalagoes equipamentos dados e seguranca Total
Custo de Aquisicao
Saldo em 12 de janeiro 6 77 69 118 270
Aquisicdes - - 33 - 33
Saldo em 30/06/2021 6 77 102 118 303
Depreciacao
Saldo em 12 de janeiro (5) (68) (51) (117) (241)
Depreciacado no periodo - (3) (3) - (6)
Saldo em 30/06/2021 (5) (71) (54) (117) (247)
Resultado Liquido em 30/06/2021 1 6 48 1 56
Resultado Liquido em 31/12/2020 1 9 18 1 29
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10. INTANGIVEL

Licencas e direitos autorais de uso

Custo de Aquisicao

Saldo em 12 de janeiro (*) 849
Saldo em 30/06/2021 849
Amortizacao

Amortizacéo do periodo (6)
Resultado Liquido em 30/06/2021 843
Resultado Liquido em 31/12/2020 848

(*) Contrato de solugao tecnoldgica para controladoria de ativos, passivos, escritura¢do, contabilidade de fundos
de investimento e gestdo de ativos, incluindo ainda os servigos de manutencéo e suporte técnico aos referidos
sistemas com a empresa IT4Finance Consultoria de Sistema LTDA firmado em 2019. Nao ha amortizagéo
devido ao periodo de implantagédo do sistema, ainda nao esta em uso.

11. OUTROS PASSIVOS - CIRCULANTE

30/06/2021 31/12/2020
Sociais e estatutarias (1) 2.078 2171
Fiscais e previdenciarias 649 433
Diversas (2) 1.127, 1.102
Total 3.854 3.706
(1) Refere-se a dividendos e participagao sobre o lucro a pagar.
(2) Decorrem basicamente de outros valores a pagar e honorarios de advogados.
12. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;AO SOCIAL CORRENTE
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2020 30/06/2020
Imposto de Contribuicao Imposto de Contribuicao
Renda Social Renda Social
Resultado antes da tributagéo e participagéo 10.774 10.774 10.024 10.024
Adigbes/ (exclusdes) de carater permanente (4.756) (4.778) (3.912) (3.925)
Lucro tributavel antes das compensagoes 6.018 5.996 6.112 6.099
Base de calculo apés compensagoes 6.018 5.996 6.112 6.099
Aliquota normal (15% IR) (15% CSLL) 902 899 917 915
Adicional de imposto de renda (10%) 590 - 599 -
Despesa de IR e CSLL 1.492 899 1.516 915

13. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social realizado

O capital social integralizado em 30 de junho de 2021 e 30 de junho de 2020 esté representado por 1.000.000
acoes ordinarias nominativas, sem valor nominal, das quais 100% pertencem ao BANESTES S.A. - Banco do
Estado do Espirito Santo.

b) Aumento de capital
Foi deliberado na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30/04/2021, de acordo com a proposta da

Diretoria, o aumento de Capital Social, sem emissdo de novas agdes, na importancia de R$ 12.000 mil por
incorporacgao parte do saldo da Reserva Estatutaria.
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c)

d)

e)

Reserva legal

Constituida a base de 5% sobre o lucro liquido apurado, limitada a 20% (vinte por cento) do capital social.

Reserva estatutaria

Constituida com a finalidade de aumento de capital sendo que, ndo podera ultrapassar 50% (cinquenta por

cento) do capital social.

Dividendos

Os acionistas tém direito a dividendos calculados com base no percentual de 25% do lucro liquido do
exercicio ajustado nos termos do artigo n.? 202 da Lei n.? 6.404/1976, e estdo demonstrados a seguir:

30/06/2021 30/06/2020
Lucro liquido do exercicio 8.369 7.586
Reserva legal (418) (379)
Base de calculo para dividendos (25%) 7.951 7.207
Dividendos intermediarios 12 semestre 1.988 1.802
Total de dividendos 1.988 1.802
14. OUTRAS INFORMACOES
a) Receita de prestacao de servicos
30/06/2021 30/06/2020
Rendas de gestédo e distribuicdo de fundos/rebate taxa
administragao (1) 9.705 9.517
Total 9.705 9.517

A Sociedade é responsavel pela gestdo dos Fundos de Investimentos. O patriménio liquido dessas
instituicdes, totalizavam em 30 de junho de 2021, o valor de R$ 6.822.934 (R$ 5.899.082 em 30 de junho de

2020).

b) Outras despesas administrativas

30/06/2021 30/06/2020
Servigos de terceiros (1) 1.712 1.465
Acordo de cooperagao técnica (nota 16.a) 405 548
Aluguéis 82 94
Processamento de dados 86 75
Servigos técnicos especializados 74 75
Comunicagoes 51 51
Publicagbes 18 28
Servigcos do sistema financeiro 18 21
Manutencéo e conservacgao de bens 20 15
Agua, energia e gas 7 7
Viagem no pais 1 2
Depreciacdo/Amortizagao 12 4
Outras 40 22
Total 2.526 2.407
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(1) Ha cessao de pessoal pelo Banestes S.A. no valor de R$ 1.692 no 1° semestre de 2021 (R$ 1.424 no 1°
semestre de 2020), reembolsado ao custo. A folha de pagamento dos funcionarios cedidos é processada pelo

Banco e ressarcida mensalmente pela Sociedade de todos os custos.

c) Despesas tributarias

30/06/2021 30/06/2020
Impostos s/ servicos de qualquer natureza - ISS 485 476
Contribuicdo a COFINS 396 387
Contribuicéo ao PIS 65| 63
IPTU 1 1
Total 947 927

15. SALDOS E TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

a) Transacoes da Sociedade com o controlador:

Durante os periodos destacados abaixo foram efetuadas transa¢cdes com o controlador em valores, prazos e

condi¢des usuais de mercado, podendo assim ser resumidas:

30/06/2021 30/06/2021 31/12/2020 30/06/2020

Ativo Receita Ativo Receita

Transacéo (Passivo) (Despesa) (Passivo) (Despesa)
Disponibilidades 1.290 - 1.169 -
Aplicagbes em operagcdes compromissadas 15.713 188 11.306 154
Dividendos (1.988) - (1.662) -
Acordo de Cooperagao Técnica (1) - (405) - (548)

(1) Acordo de cooperagao técnica, firmado entre o Banco e suas controladas para a utilizagao do espaco fisico
das unidades de atendimento, dos recursos de informatica e telecomunicagdes, da infraestrutura administrativa

e de pessoal.

b) Remuneracédo dos Administradores:

Na Assembleia Geral Ordinaria é fixado o montante global anual da remuneracdo dos administradores,
conforme determina o Estatuto Social. Os honorarios da diretoria totalizam no 12 semestre de 2021 o montante

de R$ 281 (R$ 172 no 12 semestre de 2020).

A Sociedade nao possui beneficios pés-emprego de plano de previdéncia complementar aberta, destinados a
administradores, bem como ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou

remuneragdo baseada em acgoes.

Outras Informacoes:

Nao foi efetuado pela Sociedade empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsididria, membros da diretoria

e seus familiares.

| - Participacao acionaria:

Os membros da diretoria ndo possuiam participacao acionaria na Sociedade.
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16. GESTAO DE RISCO

A Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., possui em sua estrutura organizacional a
Geréncia de Controles Internos e Riscos - GECIR, responsavel pelo gerenciamento dos riscos de crédito,
mercado, liquidez e operacional, subordinada a Presidéncia e atua de forma autbnoma e independente das
areas de negécios que atende, com reporte e gerenciamento totalmente segregados.

Possui politicas de gestao de riscos compativeis com a natureza e a complexidade das operagdes, produtos,
servicos, atividades, processos e sistemas, visando assegurar:

- niveis adequados de exposi¢ao a riscos;

- processo de gestao de riscos incorporado nos procedimentos e na cultura da Sociedade;

- a continuidade e solidez dos negdcios no longo prazo;

- acompanhamento da evolugao dos negécios considerando os niveis de riscos associados; e

- a cultura de gerenciamento de riscos em toda a Sociedade.

Em suas politicas sao estabelecidas diretrizes, atribuicbes e responsabilidades, que visam mitigar a
ocorréncia de falhas operacionais que exponham a sociedade a prejuizos diretos e indiretos. A GECIR
trabalha constantemente no aprimoramento do processo de gestdo de riscos, atuando na disseminacao da
cultura de controles internos e gerenciamento de riscos, acompanhando a evolugdo dos negécios, levando
em consideragéo as exposigoes e 0s niveis de riscos a eles associados.

17. OUTROS ASSUNTOS

Com o agravamento da crise econdmica e elevacao do grau de incerteza em decorréncia da pandemia de
COVID-19, os mercados financeiros foram impactados sensivelmente. Nesse cenario, buscamos manter uma
margem de liquidez adequada nos nossos fundos sob gestao, compativel com o stress instaurado. Também,
intensificamos nosso monitoramento de riscos, especialmente o risco de crédito privado com o objetivo de
observar os fundamentos de nossos emissores de divida e seus graus de resiliéncia diante do atual
momento.

Ainda que tenhamos um ambiente suscetivel a turbuléncias e incertezas de retorno normal da atividade
econdmica, nossos fluxos de captagao tém-se normalizado ao longo do tempo.

Operacionalmente, adotamos medidas de planos de contingéncia, executando diversos trabalhos em "home
office" e mantendo normalmente a continuidade dos servicos, com a preservagcdo da saude dos
colaboradores da Instituicao.

A Sociedade ressalta que até o presente momento ndo é possivel mensurar, com confiabilidade, todos os
impactos decorrentes para o exercicio.
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18. AUTORIZAGAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A diretoria da Sociedade autorizou a conclus@o destas Demonstra¢des Financeiras em 09 de agosto de 2021,
as quais consideram os eventos subsequentes ocorridos até esta data, que pudessem afetar estas
demonstragdes.

DIRETORIA

Antonio Marcus Carvalho Machado (Diretor Presidente)

Alcio de Araujo (Diretor de Operacgdes)

Marcos Amaral Vargas (Diretor de Gestao e Recursos de Terceiros)

Fabio Roberto de Oliveira (Diretor de Administracéo Fiduciaria de Recursos de Terceiros)

CONTADOR
Magno Willian Viana da Silva
CRC - ES 020893/0-O
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Banestes Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragoes financeiras da Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("Sociedade"), que
compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2021 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 30 de junho
de 2021, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estao descritas na secdo "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras". Somos independentes em relacdo a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagdo das demonstracoes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as institui¢cGes autorizadas a

funcionar pelo Banco Central do Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgio das demonstracoes financeiras, a Administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Sociedade
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragdo das demonstragoes financeiras, a ndo ser que a Administragio pretenda liquidar a
Sociedade ou cessar suas operagoes, ou nio tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Sociedade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracao
das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcées podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracgoes financeiras, independentemente se causada
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por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccdo de distorcao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas niao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Sociedade.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgagdes feitas pela Administragao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condicdes que possam levantar
duvida significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas
demonstragoes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicbes futuras podem levar a Sociedade a ndo mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras, inclusive as divulgagoes e se
essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacao adequada.

« Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras da entidade ou atividade de
negocio da investida para expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras. Somos responsaveis pela diregao,
supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.
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