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Equatorial Participagdes e Investimentos S.;
Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e

(Em milhares de reais

Notas 202z 2021
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de ce 1 -
Aplicagdes financeir: 4 6.68: 2.701
Impostos e contribui¢cdes sobre o lucro a recu 22¢ 26
Seguros a apropri - 4.83(
Total do ativo circulante 6.911 7.557
N&o circulant
Investimento 6 1.513.12! -
Total do ativo n&o circulante 1.513.12! -
Total do ativo 1.520.04 7.551

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragoes contabe

Passivc
Circulante

Fornecedore
Impostos e contribuigbes a recol
Impostos e contribuiges sobre lucro a rect

Total do passivo circulantt

N&o circulant
Provisao para perda em investime

Total do passivo ndo circulant
Patrimonio liquido
Capital socie
Reserva de capit
Ajuste de avaliacdo patrimor
Prejuizos acumulad
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquidc

Notas 202z 2021
7 152 3.95¢
8 38 1

1 -
19z 3.95¢
6 211.82¢ 20.64:
211.82¢ 20.64:
9

9.1 1.557.00! 13.00(

722 -
9.2 226.26: 56.34(
(475.961 (86.379
1.308.02; (17.039
1.520.041 7.55%




Equatorial Participagdes e Investimentos S.

Demonstracéo do resultad
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2I

(Em milhares de reais

Notas 202z 2021

Receitas (despesas) operacion

Despesas gerais e administrat 10 (267, (9.333

Resultado da equivaléncia patrimo 6 (361.826 (77.127

Outras despesas operacionais, ligu - -
Total de receitas (despesas) operacion (362.092 (86.46(
Resultado antes do resultado financeiro, imposto denda e contribuig&o socie (362.097 (86.46(

Receitas financeir. 11 1.092 81

Despesas financeit 11 (28.581 -
Resultado financeirc (27.489 81
Prejuizo do exercicit (389.582 (86.37¢

As notas explicativas sdo parte integrante das dsiragdes contabe




Equatorial Participagfes e Investimentos S.;
Demonstracao do resultado abrangen
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2!

(Em milhares de reais

Prejuizo do exercic

Outros resultados abranger

Itens que seréo reclassificados posteriormenteqegsultad
Resultado chedge accounting de fluxo de caix
Beneficios pés emprego - Ganhos atu:

Outros resultados abrangentes do exercicio, licgedionposta

Total dos resultados abrangentes

2022 2021
(389.582 (86.379
(11.881 (9.645
181.80: 65.98:
169.92; 56.34(
(219.661) (30.039)

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes contabe



Equatorial Participacdes e Investimentos S./

Demonstracéo das mutagdes do patrimonio liquic

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2!

(Em milhares de reais

Saldos em 31 de dezembro de 2(
Aumento de capiti
Prejuizo do exercic

Resultado abrangente do exercic
Resultado dhedge accounting de fluxo de caix

Beneficios p6s emprego - Ganhos atuariais

Saldos em 31 de dezembro de 2(

Aumento de capiti
Valor justo das opcdes de com(Vesting period)

Prejuizo do exercic

Resultado abrangente do exercic
Resultado dhedge accounting de fluxo de caix
Beneficios p6s emprego - Ganhos atu:

Saldos em 31 de dezembro de 2(

As notas explicativas séo parte integrante das dstragdes contabe

Capital Reservas de AJUS.Ie ‘fe Prejuizos Patriménio
X X avaliacao P
Notas social capital - A acumulados liquido
9.1 13.00( - - - 13.00(
- - - (86.379 (86.379
9.2 - - (9.645, - (9.645,
- 65.985 - 65.985
13.00( - 56.34( (86.379 (17.039
9.1 1.544.001 - - - 1.544.001
722 722
9.1 - - - (389.582 (389.582
9.2 - - (11.881 - (11.881
- - 181.80: - 181.80:
1.557.001 722 226.26. (475.961 1.308.02:




Equatorial Participacdes e Investimentos S./

Demonstragéo dos fluxos de caixa - método indire
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2!

(Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionz

Prejuizo do exercic
Ajustes pare
Resultado de equivaléncia patrimo

Rendimentos de aplicag¢des financeiras

Variacdes em
Impostos e contribui¢cdes a recupe
Seguros a apropri
Fornecedore
Impostos e contribui¢des a recol
Impostos e contribui¢cdes sobre lucro a rect

Caixa utilizado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa liquido utilizado nas atividades ogacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimen
Aquisi¢ao de investimen
Aplicagbes financeiras

Fluxo de caixa utilizado nas atividades de investiemnto

Fluxo de caixa de atividades de financiamen
Aumento de capital

Fluxo de caixa liquido proveniente das atividadeseadfinanciamer

Aumento em caixa e equivalentes de cai:

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exea
Caixa e equivalentes de caixa no final do exer

Aumento em caixa e equivalentes de cai

2022 2021
(389.582 (86.379
361.82¢ 77.12°

(1.145) (81)
(28.901) (9.333)
(201) (26)
4.83( (4.830
(3.800 3.95¢
37 1
1 -
(28.034) (10.235)
(28.034 (10.235
(1.513.129 (145,
(2.836) (2.620)
(1.515.965) (2.765)
1.544.000 13.000
1.544.000 13.000
1 -
1 -
1 -

As notas explicativas séo parte integrante das dstrag6es contabe
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(a)

(b)

2.1

Equatorial Participa¢oes e Investimentos S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis --Continuagio
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

Contexto operacional

A Equatorial Participacdes e Investimentos S.A. (“Companhia” ou “Equatorial Participagdes”), em
conjunto com sua controlada, denominada “Grupo”, ¢ uma /olding, constituida em 5 de novembro de
2020, na forma de sociedade andnima de capital fechado domiciliada no Brasil, com sede na cidade de
Sao Luis, Estado do Maranhao. A Companhia tem por objetivo a participagdo em outras sociedades,
prioritariamente em operacdes de distribuicao de energia elétrica. A Equatorial Energia S.A ¢é
controladora da “Equatorial Participagdes”.

Entidade controlada

A Companhia mantém investimentos conforme demonstrado a seguir:

Participac¢do direta Nota 2022 2021
Companhia Estadual de Distribuigdo de Energia Elétrica — CEEE-D (a) 95,12% 95,12%
CELG Distribui¢go S.A. — CELG-D (b) 99,96% -

Companhia Estadual de Distribui¢ao de Energia Elétrica (“CEEE-D”): Sociedade anonima de capital aberto, com sede na cidade Porto Alegre, no
Estado do Rio Grande do Sul, concessionaria do servigo publico de distribuigdo e atividades associadas ao servigo de energia elétrica naquele
estado, podendo prestar servigos técnicos de sua especialidade na sua area de concessao legal que abrange 72 dos 497 municipios do Estado do
Rio Grande do Sul, cobrindo uma area de 87.101 km?, atendendo, em 31 de dezembro de 2022, 1.865.299 consumidores, sendo tais atividades
regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME). A
CEEE-D possui suas agdes negociadas no Mercado de Balcao Organizado da B3, sob cddigo de negociagdo CEEED; e

CELG Distribuicdo S.A. (“CELG-D”): Sociedade andnima de capital aberto, com sede na cidade de Goiania, no Estado de Goids, concessionaria
de servigo publico de energia elétrica no segmento de distribui¢do, atendendo, em 31 de dezembro de 2022, 3.293.377 consumidores, sendo tais
atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia
(MME).

A Companhia Estadual de Distribui¢ao de Energia Elétrica (“CEEE-D”) e a CELG Distribuigao S.A.
(“CELG-D”) foram mencionadas nas notas explicativas a seguir apenas como “Controlada”.

Base de preparacio e apresentaciao das demonstracgoes contabeis

Declaracao de conformidade

As demonstragdes contabeis foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
(BR-GAAP) que compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira e apresentadas de

forma condizente com as normas expedidas nos Pronunciamentos Contébeis (CPC) e aprovados pelo

Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientacdes emanadas da Orientagdo Técnica OCPC 07,
emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparagao das suas demonstragdes contabeis. Desta forma,
as informacdes relevantes proprias das demonstragdes contabeis estdo sendo evidenciadas, e
correspondem as utilizadas pela Administra¢do na sua gesto.

A emissdo das demonstrag¢des contabeis foi autorizada pela Administragdo da Companhia em 26 de maio
de 2023.



Equatorial Participa¢oes e Investimentos S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis --Continuagio
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

2.2 Base de mensuracio

As demonstragdes contabeis da Companhia foram preparadas com base no custo historico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos por meio de resultado e
outros resultados abrangentes, quando requerido nas normas.

2.3 Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contabeis sdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos
os saldos apresentados foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra
forma.

2.4 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na preparagdo destas demonstragdes contabeis, a Administragdo utilizou julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis do Grupo e os valores reportados dos ativos,
passivos, receitas ¢ despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e
premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo reconhecidas
prospectivamente.

2.4.1 Julgamentos e incertezas sobre premissas e estimativas
As informagdes sobre julgamentos, incertezas sobre premissas ¢ estimativas que tém efeitos

significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes contabeis em 31 de dezembro de 2022
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Toépico Notas Descri¢ao

Determinag@o se o Grupo tem influéncia significativa sobre uma

Equivaléncia patrimonial em investidas Notas 3.1.e 6 investida;
Julgamento de defini¢do do método e das premissas de avaliagdo de
Instrumentos financeiros Notas 3.2.5¢e 12 valor justo dos instrumentos financeiros

2.4.2 Mensuracao do valor justo

Valor justo € o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo
em uma transa¢do nao for¢ada entre participantes do mercado na data de mensuragdo. A mensuracao do
valor justo ¢ baseada na presun¢do de que a transagdo para vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera:

e No mercado principal para o ativo ou passivo; e
e Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou o passivo. O
mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela Companhia.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuragéo de valor justo. Isso inclui
uma equipe de avaliacdo que possui a responsabilidade geral de revisar todas as mensuragoes
significativas de valor justo, incluindo os valores justos de Nivel 3.

A equipe de avaliagao revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de avaliacdo. Se
informacao de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos de precos, ¢ utilizada para mensurar
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Equatorial Participa¢oes e Investimentos S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis --Continuagio
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

valor justo, a equipe de avaliacdo analisa as evidéncias obtidas de terceiros para suportar se a conclusdo
de que tais avaliagdes atendem aos requisitos dos CPC/ IFRS, incluindo o nivel na hierarquia do valor
justo em que tais avaliacdes devem ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de mercado,
tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada
nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte forma:

Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2: técnicas de avaliacdo para as quais a informagdo de nivel mais baixo e significativa para
mensuracao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

Nivel 3: técnicas de avaliacdo para as quais a informagdo de nivel mais baixo e significativa para
mensuracao do valor justo ndo esteja disponivel.

A Companhia reconhece, quando aplicavel, as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no
final do exercicio das demonstragdes contabeis, em que ocorreram as mudangas.

Informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragao dos valores justos estdo incluidas na
nota explicativa n® 12.2 — Categoria ¢ valor justo dos Instrumentos financeiros.

3 Principais politicas contabeis

A Companhia e sua controlada aplicaram as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nestas demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas, exceto pelas
novas normas incluidas na nota explicativa n° 3.4.2 - Novas normas, alteragdes e interpretagdes ainda nao
vigentes.

3.1 Investimentos em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial

Os investimentos da Companhia em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial
compreendem suas participagdes em empreendimentos controlados.

Tais investimentos sdo reconhecidos inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos com a transagao.
Apos o reconhecimento inicial, as demonstragdes contabeis incluem a participagdo da Companhia no
lucro ou prejuizo liquido do exercicio e outros resultados abrangentes da investida até¢ a data em que a
influéncia significativa ou controle conjunto deixa de existir.

Em 31 de dezembro de 2022 a Companhia nao possui investimentos em coligadas ou controladas em
conjunto.



Equatorial Participa¢oes e Investimentos S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis --Continuagio
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

3.2 Instrumentos financeiros
3.2.1 Reconhecimento e mensuracio inicial

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na data em
que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente
quando a Companhia se tornou parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido,
para um item ndo mensurado ao Valor Justo por meio do Resultado (VIR), os custos de transagdo que sdo
diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um componente
significativo de financiamento ¢ mensurado inicialmente ao preco da operagdo.

3.2.2 Classificacdo e mensuraciao subsequente

(a) Ativos financeiros

Ativos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente mensurados ao
custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA); ao valor justo por
meio do resultado (VIR). A Companhia ndo possui ativo financeiro ao VJORA.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser que a
Companhia mude o modelo de negdcios para a gestao de ativos financeiros e, neste caso, todos os ativos
financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentagdo posterior a mudanga
no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro ¢ mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condigdes a seguir ¢ ndo for
designado como mensurado ao VJR:

¢ £ mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao
pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condi¢des a seguir e nao for
designado como mensurado ao VJR:

¢ £ mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de
fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos
de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja mantido para
negociagdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alteragdes subsequentes no valor
justo do investimento em outros resultados abrangentes (ORA). Essa escolha ¢ feita investimento por
investimento.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VIORA,

10
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis --Continuagio
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

conforme descrito acima, sdo classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos financeiros
derivativos. No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogavel um ativo
financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao
VJIORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de
outra forma surgiria.

(b) Ativos financeiros - avaliacdo do modelo de negocio

A Companbhia realizou uma avaliacdo do objetivo do modelo de negocios em que um ativo financeiro é
mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negdcio é gerido e as informagdes
sdo fornecidas & Administragdo. As informagdes consideradas incluem:

As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas.
Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administragdo tem como foco a obtengdo de
receitas de juros contratuais, a manutencdo de um determinado perfil de taxa de juros, a
correspondéncia entre a duracao dos ativos financeiros e a duragdo de passivos relacionados ou
saidas esperadas de caixa, ou a realizac¢do de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

Como o desempenho da carteira ¢ avaliado e reportado a Administragdo da Companhia;

Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negocios (e o ativo financeiro mantido naquele
modelo de negodcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados;

Como os gerentes do negocio sao remunerados - por exemplo, se a remuneragio ¢ baseada no
valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e

A frequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, 0s
motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que ndo se qualificam para o
desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o reconhecimento continuo
dos ativos da Companbhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com desempenho avaliado com base no
valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis --Continuagio
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

(c) Ativos financeiros - avaliacao sobre se os fluxos de caixa contratuais sio somente
pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagdo pelo valor do dinheiro no
tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo de
tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos
administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo
financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa
contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢do. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia
considera:

Eventos contingentes que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa;

Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas varidveis;

O pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e

Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado ¢ consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o valor do
pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores nao pagos do principal e de juros sobre o valor do
principal pendente, o que pode incluir uma compensacao adicional razoavel pela rescisdo antecipada do
contrato. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o
valor nominal do contrato, a permissdo ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o
valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que também pode incluir compensacao adicional
razoavel pela rescisdo antecipada do contrato) acumulados (mas ndo pagos) sdo tratadas como
consistentes com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento
inicial.

(d) Ativos financeiros - mensuracio subsequente e ganhos e perdas

. . Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido, incluindo juros
Ativos financeiros a VIR . .. , .

ou receita de dividendos, ¢ reconhecido no resultado.

Esses ativos s@o subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. O custo amortizado ¢ reduzido por perdas por impairment.

A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer
ganho ou perda no desreconhecimento € reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a custo
amortizado

.- Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de juros calculada utilizando
Instrumentos de divida a . . . e . ~ .
VIORA o método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais e impairment sdo reconhecidos no resultado.
Outros resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado
acumulado em ORA ¢ reclassificado para o resultado.

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os dividendos s@o reconhecidos como
ganho no resultado, a menos que o dividendo represente claramente uma recuperagao de parte do
custo do investimento. Outros resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA e nunca sao
reclassificados para o resultado.

Instrumentos patrimoniais
a VJORA
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis --Continuagio
31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

Passivos financeiros - classificacdo, mensuracao subsequente e ganhos e perdas
Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.

Um passivo financeiro € classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for
classificado como mantido para negociacao, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo e o
resultado liquido, incluindo juros, sdo reconhecidos no resultado. Outros passivos financeiros sao
subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento também sdo reconhecidos no resultado.

3.2.3 Desreconhecimento

(@)

(b)

Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de
caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual substancialmente todos os riscos ¢
beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem
mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também néo
retém o controle sobre o ativo financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo contratual é retirada, cancelada
ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo modificados
e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo
passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é
reconhecida no resultado.

3.2.4 Compensaciao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco patrimonial
quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente executavel de
compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.
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31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

3.2.5 Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

A Controlada da Companhia mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposi¢des
aos riscos de variagdo de moeda estrangeira e taxa de juros. A Companhia e sua controlada ndo possui
derivativos embutidos.

Os derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo. Apds o reconhecimento inicial, os
derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as variagdes no valor justo sdo registradas no resultado,
com excecdo do hedge de fluxo de caixa, definido abaixo:

Hedge de fluxo de caixa

Quando um derivativo ¢ designado como um instrumento de sedge de fluxo de caixa, a por¢ao
efetiva das variagdes no valor justo do derivativo € reconhecida em outros resultados abrangentes e
apresentada na conta de reserva de hedge. A porgao efetiva das mudangas no valor justo do derivativo
reconhecido em ORA limita-se 4 mudanga cumulativa no valor justo do item objeto de hedge,
determinada com base no valor presente, desde o inicio do hedge. Qualquer porgdo ndo efetiva das
variagdes no valor justo do derivativo ¢ reconhecida imediatamente no resultado.

Conforme CPC 48 — Instrumentos financeiros, no inicio de um relacionamento de hedge, a Companhia e
sua controlada formalmente designa e documenta a relagdo de hedge a qual deseja aplicar a contabilidade
de hedge e o objetivo e a estratégia de gerenciamento de risco para realizar o hedge.

Para mais informagdes sobre a identificag@o do instrumento de /edge, do item protegido, da natureza do
risco que esta sendo protegido e de como a controlada da Companhia avalia se a relagdo de protegio
atende aos requisitos de efetividade de hedge, incluindo sua analise das fontes de inefetividade de hedge e
como determinar o indice de /edge.

3.3 Capital social

3.3.1 Ac¢oes ordinarias
As agoes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido. Os custos incrementais diretamente

atribuiveis a emissdo de novas agdes sdo demonstrados no patrimoénio liquido com a dedugéo do valor
captado, liquida de impostos.
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31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais)

3.4 Principais mudancas nas politicas contabeis

3.4.1 Novas normas, alteracoes e interpretacoes

O International Accounting Standards Board (IASB) e o CPC emitiram revisdes as normas existentes,
aplicaveis a partir de 1° de janeiro de 2022. A Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma
outra norma, interpretacdo ou alteragdo que tenham sido emitidas, mas que ainda ndo estejam vigentes. A
relacdo destas revisoes aplicaveis e adotadas pela Companhia e suas controladas e respectivos impactos é

apresentada a seguir:

Revisio e Normas impactadas

Correlagio IASB

Data de
aprovacio (Brasil)

Aplicavel a -
P Impactos contibeis

Revisio de Pronunciamentos Técnicos n° 19

Pronunciamentos Técnicos CPC 15 (R1) —
Combinagdo de negocios, CPC 25 — Provisdes,
passivos contingentes ¢ ativos contingentes, CPC 27
— Ativo imobilizado, CPC 29 — Ativo biologico e
produto agricola, CPC 37 (R1) — Adogdo inicial das
normas internacionais de contabilidade e CPC 48 —
Instrumentos financeiros.

15

Annual improvements to
TFRS Standards 2018-2020;
Property, Plant and
Equipment: Proceeds before
Intended Use; Onerous
contracts — Costs of Fulfilling
a contract; ¢ Reference to the
Conceptual Framework

01/10/2021

partir de
Sem impactos relevantes. Com as
alteragdes do Proceeds before
Intended Use, as receitas de teste
foram registradas no
01/01/2022 resultado da Companhia e de suas

controladas, a partir da data de
aplicacdo da
norma, € os efeitos, assim como os
demais itens, ndo sdo relevantes



Equatorial Participa¢oes e Investimentos S.A.
Notas explicativas as demonstragdes contabeis --Continuagio

31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

3.4.2 Novas normas, alteracoes e interpretacoes ainda nao vigentes

A partir de 1° de janeiro de 2023, estardo vigentes 0s seguintes pronunciamentos, os quais ndo foram
adotados antecipadamente pela Companhia e suas controladas:

Revisio e Normas impactadas N Data d‘f Aplicavel a partir Impactos
Correlaciao IASB aprovacio P
B de contabeis
(Brasil)
Pronunciamento Técnico CPC n° 50 ~ .
Nao aplicavel
Este Pronunciamento vem substituir a norma atualmente 4 Companhia
IFRS 17 07/05/2021 01/01/2023 ¢ suas

vigente sobre Contratos de seguro (CPC 11). controladas
Revisido de Pronunciamentos Técnicos n°® 20

Classification of Liabilities as
Pronunciamentos Técnicos CPC 11 — Contratos de seguro; CPC 15 (R1) — Current or Non-current;
Combinagdo de negocios; CPC 21 (R1) — Demonstragao intermediaria; CPC Extension of the Temporary
23 — Politicas contabeis, mudanga de estimativa e retificagao de erro; CPC Exemption from applying IFRS
26 (R1) — Apresentagdo das demonstragdes contabeis; CPC 27 — Ativo 9; Definition of Accounting
imobilizado; CPC 32 — Tributos sobre o lucro; CPC 37 (R1) — Adogdo Estimates; Disclosure of
inicial das normas internacionais de contabilidade; CPC 40 (R1) — Accounting Policies; e Deferred

01/01/2023 (ajuste
01/03/2022 CPC 37, aplicagdo
imediata)

Sem impactos
relevantes

Instrumentos financeiros: evidenciagdo; CPC 47 — Receita de contrato com Tax related to Assets and
cliente; e CPC 49 — Contabilizagdo e relatorio contabil de planos de Liabilities arising from a Single
beneficio de aposentadora. Transaction

Revisio de Pronunciamentos Técnicos n°® 21

Pronunciamentos Técnicos CPC 01 (R1) — Redug@o ao valor recuperavel de

ativos; CPC 03 (R2) — Demonstragdo dos fluxos de caixa; CPC 04 (R1) —

Ativo intangivel; CPC 15 (R1) — Combinacdo de negocios; CPC 18 (R2) —

Investimento em coligada, em controlada e empreendimento controlado em

conjunto; CPC 25 — Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes; Nio aplicavel
CPC 26 (R1) — Apresentagdo das demonstragdes contabeis; CPC 27 — Ativo a Companhia
imobilizado; CPC 28 — Propriedade para investimento; CPC 31 — Ativo nao IFRS 9 ¢ IFRS 17 03/11/2022 01/01/2023 € suas
circulante mantido para venda e operagdo descontinuada; CPC 33 (R1) — controladas
Beneficios a empregados; CPC 37 (R1) —Adogao inicial das normas

internacionais de contabilidade; CPC 39 — Instrumentos financeiros:

apresenta¢do; CPC 40 (R1) — Instrumentos financeiros: evidenciagao; CPC

47 — Receita de contrato com cliente; CPC 48 — Instrumentos financeiros; e

CPC 50 — Contratos de seguro.

Alteragio no IFRS 16 L Nao aplicavel
Emissdo a

P a Companhia
.. - IFRS 16 nivel de 01/01/2023 P
O IASB emitiu alteragdes referentes aos contratos de arrendamentos em e suas
~ IASB
transagdes de sale and laseback controladas
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31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

4 Aplicacoes financeiras

2022 2021
Circulante
Fundos de investimentos (a)
Cotas de fundos de investimento 6.682 2.701
Total circulante 6.682 2.701
(a) Os fundos de investimentos representam operagdes de baixo risco em institui¢des financeiras de primeira linha, cujos ativos dos fundos possuem

vencimentos superiores a trés meses e/ou sao mantidos com a finalidade de investimentos para construgéo de projetos de infraestrutura na
prestagdo dos servigos da concessdo. Sdo compostos por diversos ativos visando melhor rentabilidade, tais como: titulos de renda fixa, titulos
publicos, operagdes compromissadas, debéntures, entre outros, de acordo com a politica de investimento da Companhia. Adicionalmente, os
fundos de investimentos sdo aplicagdes em cotas (FIC), administrados pela institui¢do financeira, que alocam seus recursos em cotas de diversos
fundos abertos com suscetibilidade de variagdo do valor. A Companhia ndo possui gestdo e controle direto sobre exposi¢ao, direitos, retornos
variaveis decorrentes de seu envolvimento e capacidade de utilizar seu poder para afetar o valor dos retornos sobre esses investimentos, tampouco
participagdo relevante (limite maximo de 10% do Patrimonio Liquido), conforme CPC 36 (R3) — Demonstra¢des Consolidadas.

A carteira da Companhia é remunerada pela variacdo do CDI ¢ a rentabilidade média ponderada da
carteira, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, equivale a 102,14% do CDI (102,07% em 31 de
dezembro de 2021).

5 Partes relacionadas

O pessoal-chave da Administragdo inclui o presidente e os diretores. Os diretores da Companhia nao
mantém nenhuma operacdo de empréstimos, adiantamentos e outros, além dos seus servigos normais.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Companhia ndo possui remuneragdo nas categorias de beneficios
de rescisdo de contrato de trabalho para suas pessoas chave da Administragao.
6 Investimentos

As principais informagdes sobre a provisao para perda em investimento na controlada estdo conforme a
seguir demonstradas:

Participagdo 2022 2021
Avaliados por equivaléncia patrimonial:
CEEE-D (a) 95,12% (211.826) (20.642)
CELG-D (b) 99,96% 1.513.129 -
Efeito liquido total 1.301.303 (20.642)
Total investimentos 1.513.129 -
Provisdo para perda em investimentos (a) (211.826) (20.642)
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31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais)

6.1 Movimentacao dos investimentos em controlada

(a)

(b)

Resultado da Outros
Aquisi¢ao de equivaléncia resultados Stock

Controlada 2021 investimento patrimonial abrangentes options 2022
CEEE-D (20.642) (361.826) 169.921 721 (211.826)
CELG-D - 1.513.129 - - - 1.513.129
Efeito liquido total (20.642) 1.513.129 (361.826) 169.921 721 1.301.303
Total de investimentos - 1.513.129
Total de provisdo para

perda em investimentos (20.642) (211.826)

Resultado da
Aquisicdo de equivaléncia  Outros resultados

Controlada 2020 investimento patrimonial abrangentes 2021
CEEE-D - 145 (77.127) 56.340 (20.642)

Total - 145 (77.127) 56.340 (20.642)

Total de investimentos - -

Total de provisdo para

perda em investimentos - (20.642)

Representado pelo investimento na CEEE-D, que apresenta passivo a descoberto, mas que possui projegdes de recuperabilidade de ativos,
utilizados durante a formulagao do PPA — “Purchase Price Allocation”. Desta forma, ndo houve necessidade de constituir complemento de
impairment sobre os ativos adquiridos da CEEE-D. A Companhia espera que a controlada, recém adquirida, efetue “furn over” e passe a
apresentar patrimonio liquido positivo e pagar dividendos a partir do exercicio de 2023; e

Em 22 de setembro de 2022, foi celebrado o contrato de compra e venda de ag¢des entre a Equatorial Participagdes e Investimentos S.A
(compradora) e Enel Brasil S.A. (vendedora), nos termos do qual as partes acordaram a aquisi¢do, pela compradora de 282.965.232 agdes
ordinarias, representando 99,964% das agdes representativas do capital social da CELG Distribui¢do S.A. — CELG-D. Em 29 de dezembro de

2022 foi concluida a operagdo e a Equatorial Participagdes assumiu oficialmente o controle da CELG-D e passou a consolida-la.
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6.2 Informacoes da controlada

A Companhia apresenta abaixo a posi¢ao de sua controlada individualmente.

Balanc¢o patrimonial Resultado
Circulante Nao circulante Receitas/ Resultado Imp. renda Resultado
Participacio Patrimonio Receita Lucro despesas financeiro contribui¢do liquido
Saldos em 2022 societaria Ativo Passivo Ativo Passivo liquido liquida bruto operacionais liquido social do exercicio
CEEE-D 95,12% 2.476.477 2.154.302 6.975.415 7.520.306 (222.716) 4.467.992 619.801 (363.567) (520.519) (264.285)
CELG-D 99,96% 3.099.391 9.322.065 15.179.931 7.443.584 1.513.673 - - - - - -
5.575.868 11.476.367 22.155.346 14.963.890 1.290.957 4.467.992 619.801 (363.567) (520.519) (264.285)

Balanco patrimonial Resultado
Circulante Nio circulante Receitas/ Resultado Imp. renda Resultado
Participacido Patriménio Receita Lucro despesas financeiro contribuicdo liquido
Saldos em 2021 societaria Ativo Passivo Ativo Passivo liquido liquida bruto operacionais liquido social do exercicio
CEEE-D 95,12% 2.589.164 2.232.518 4.154.580 7.169.069 (2.657.843) 2.841.347 266.271 (288.905) (38.897) - (61.531)
2.589.164 2.232.518 4.154.580 7.169.069 (2.657.843) 2.841.347 266.271 (288.905) (38.897) - (61.531)

19




Equatorial Participagoes e Investimentos S.A.
Notas explicativas as demonstracdes contabeis --Continuagio

31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

6.3 Conciliacdo dos investimentos

2022
Participacido Patriménio da Equivaléncia Amortizaciao do Valor do Intangivel de Total
Controlada societdria controlada Resultado patrimonial direito de concessio investimento concessiao investimentos
CEEE-D 95,12% (222.716) (266.172) (253.195) (108.631) (2.610.802) 2.398.976 (211.826)
CELG-D 99,96% 1.513.673 5.148.516 (3.635.387) 1.513.129
1.290.957 (266.172) (253.195) (108.631) 2.537.714 (1.236.411) 1.301.303

2021
Total provisao
Participacio Patriménio da Equivaléncia Amortizacio do Valor do Intangivel de para perda em
Controlada societaria controlada Resultado patrimonial direito de concessio investimento concessio investimentos
CEEE-D 95,12% (2.657.843) (61.531) (21.914) (55.213) (2.528.253) 2.507.611 (20.642)
(2.657.843) (61.531) (21.914) (55.213) (2.528.253) 2.507.611 (20.642)
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7 Fornecedores

2022 2021
Circulante
Materiais e servigos 153 3.953
Total 153 3.953
8 Impostos e contribui¢des a recolher
2022 2021
Circulante
PIS e COFINS 38 1
Total 38 1

9 Patrimonio liquido

9.1 Capital social

O capital social subscrito em 31 de dezembro de 2022 era de R$ 1.563.000 (R$ 13.000 em 31 de
dezembro 2021), e o capital totalmente integralizado em 31 de dezembro de 2022 é de 1.557.000 (R$
13.000 em 31 de dezembro 2021), sem valor nominal, e sua composig¢do por classe de agdes e principais
acionistas esta demonstrada conforme a seguir:

Acionistas Acbes ordindrias Total %
Equatorial Energia 12.999.999 12.999.999 100,00%
Equatorial Servigos 1 1 -
Total 13.000.000 13.000.000 100%

Em 22 de setembro de 2022, conforme a Ata de Reunido de Assembleia Geral Extraordinaria, foi
aprovado o aumento de capital no valor de R$ 30.000, sem a emissdo de novas agdes, que sera aportado
exclusivamente pela acionista controladora da Companhia, a Equatorial Energia S.A. (“Equatorial
Energia”).

Em 26 de dezembro de 2022, conforme a Ata de Reunido de Assembleia Geral Extraordinaria, foi
aprovado o aumento de capital no valor de R$ 1.520.000, sem a emissdo de novas agdes, que sera
aportado exclusivamente pela acionista controladora da Companhia, a Equatorial Energia S.A.
(“Equatorial Energia”), e sera totalmente integralizado até 31 de dezembro de 2025.
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9.2 Ajuste de avaliacdo patrimonial

10

11

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo do valor justo dos instrumentos de hedge utilizados em hedge de
fluxo de caixa até o seu reconhecimento e que foram protegidos era negativo R$ 21.526 (negativo R$

9.645 em 31 de dezembro de 2021);

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo dos efeitos dos planos de beneficios pos-emprego era positivo R$

247.787 (positivo R$ 65.985 em 31 de dezembro de 2021);

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo de ajuste de avaliagdo patrimonial era positivo em R$ 226.261

(positivo em R$ 56.340 em 31 de dezembro de 2021).

Os valores registrados em ajustes de avaligcdo patrimonial serdo reclassificados para o resultado do
exercicio integral ou parcialmente, quando da alienagdo de ativos/passivos a que elas se referem.

Despesas administrativas

Servigos de terceiros
Seguros

Total

Resultado financeiro

Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacdo financeiras (a)
PIS/COFINS sobre receita financeira de aplicagdes financeiras

Total de receitas financeiras

Despesas financeiras
Outras despesas financeiras (a)

Total de despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

2022

2021

(6.258)
(3.075)

(9.333)

2022 2021
1.145 113
(53) (32)
1.092 81
(28.581) -
(28.581) -
(27.489) 81

(a) Refere-se principalmente a contratagdo de garantias para fins de emissao de titulos relacionados a aquisi¢do da CELG-D.
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Instrumentos financeiros

12.1 Consideracdes gerais

A Companhia efetuou analise dos seus instrumentos financeiros, a saber: aplicagdes financeiras,
fornecedores, procedendo as devidas adequagdes em sua contabiliza¢do, quando necessario.

A administrag@o desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos
visando a assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das condi¢des contratadas versus condi¢des vigentes no mercado.

A Administracao faz uso dos instrumentos financeiros visando a remunerar a0 maximo suas
disponibilidades de caixa, manter a liquidez de seus ativos e proteger-se de variagdes de taxas de juros ou
cambio.

12.2 Categoria e valor justo dos instrumentos financeiros

Os valores justos estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram determinados por meio
de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes.

Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretagdo dos dados de mercado para produzir a
estimativa do valor de realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas a seguir nao
indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso
de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de realizagdo estimados.

A Companbhia reconhece, quando aplicavel, as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no
final do exercicio das demonstragdes contabeis em que ocorreram as mudangas.

(i) Mensuraciao do valor justo

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de mercado,
tanto quanto possivel.

Uma série de politicas e divulgagdes contabeis da Companhia requer a mensuracdo de valor justo para
ativos e passivos financeiros e nao financeiros.

Os saldos contabeis e os valores de mercado dos instrumentos financeiros inclusos no balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2022 e 2021 estao identificados conforme a seguir:

! 0 EBITDA Ajustado ¢ calculado por meio do EBITDA acrescido ou reduzido por itens que entendemos como ndo recorrentes ou que nao afetam a nossa geragao de
caixa, como perda/ganho na desativagdo de bens e direitos.

2022 2021
Categoria dos instrumentos
Ativo Niveis financeiros Contabil Mercado Contabil Mercado
Caixa e equivalentes de caixa - Custo amortizado 1 1 - -
Aplicagdes financeiras 2 Valor justo por meio do resultado 6.682 6.682 2.701 2.701
Total do ativo 6.683 6.683 2.701 2.701
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2022 2021
Categoria dos instrumentos
Passivo Niveis financeiros Contabil Mercado Contabil Mercado
Fornecedores - Custo amortizado 153 153 3.953 3.953
Total do passivo 153 153 3.953 3.953

Aplicacdes financeiras - sdo classificados como de valor justo por meio do resultado. A hierarquia de
valor justo dos investimentos de curto prazo € nivel 2, pois, em sua maioria, sdo aplicados em fundos
exclusivos em que os vencimentos se limitam a doze meses, assim a Administragdo entende que seu valor
justo ja esta refletido no valor contabil. Os fatores relevantes para avaliagdo ao valor justo sdo
publicamente observaveis, tais como CDI; e

Fornecedores - decorrem diretamente da operagdo da Companhia e sua controlada e sdo classificados
como custo amortizado.

Gerenciamento dos riscos financeiros

O Conselho de Administra¢do da controladora da Companhia, Equatorial Energia, tem a responsabilidade
global sobre o estabelecimento e supervisdo da estrutura de gerenciamento de riscos. Os riscos descritos a
seguir sdo uma compilagdo dos riscos apontados pelas diversas areas em suas areas de especialidades. A
Administracdo define a forma de tratamento e os responsaveis por acompanhar cada um dos riscos
levantados, para sua prevengao e controle.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia s@o estabelecidas para identificar e analisar os riscos
aos quais estdo expostas, para definir limites de riscos e controles apropriados, € para monitorar os riscos € a
aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de riscos e os sistemas sdo revisados
regularmente para refletir mudangas nas condi¢cdes de mercado e nas atividades da Companhia. A
Companhia, através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca manter um
ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas atribuigdes e
obrigagdes.

O Comité de Auditoria da controladora Equatorial Energia S.A., supervisiona a forma como a
Administragdo da Companhia monitora a aderéncia aos procedimentos de gerenciamento de risco, e revisa a
adequagdo da estrutura de gerenciamento de risco em relagdo aos riscos aos quais esta exposta. O Comité de
Auditoria ¢ auxiliado pelo time de auditoria interna na execugao de suas atribuigdes. A auditoria interna
realiza revisoes regulares e esporadicas nos procedimentos de gerenciamento de risco, e o resultado ¢
reportado para o Comité de Auditoria.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, ndo houve mudanca nas politicas de gerenciamento de
risco da Companhia em relagdo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.
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Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco de que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir as obrigagdes
associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos em caixa ou com outro
ativo financeiro. A abordagem da Companhia na Administracdo da liquidez ¢ de garantir, na medida do
possivel, que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagcdes no vencimento, tanto em
condi¢Oes normais como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputagdo da
Companhia. Para determinar a capacidade financeira da Companhia em cumprir adequadamente os
compromissos assumidos, os fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras obrigacdes fazem
parte das divulgacgdes.

A Companhia tem obtido recursos a partir da sua atividade comercial e do mercado financeiro,
destinando-os principalmente ao seu programa de investimentos ¢ a administragdo de seu caixa para
capital de giro e compromissos financeiros.

A gestdo dos investimentos financeiros tem foco em instrumentos de curto prazo, de modo a promover
maxima liquidez e fazer frente aos desembolsos. A geracdo de caixa da Companhia e sua pouca
volatilidade nos recebimentos e obrigagdes de pagamentos ao longo dos meses do ano prestam a
Companbhia estabilidade nos seus fluxos, reduzindo o seu risco de liquidez.

A Companhia busca manter o nivel de seu caixa e equivalentes de caixa e outros investimentos com
mercado ativo em um montante superior as saidas de caixa para liquidagdo de endividamento para os
proximos 12 meses.

Exposi¢ao ao risco de liquidez

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros na data da demonstragdo financeira.
Esses valores sao brutos e nao descontados, e incluem pagamentos de juros contratuais e excluem o
impacto dos acordos de compensagao:

Fluxo de caixa

Valor contabil contratual total 2 meses ou menos
Fornecedores 153 153 153
Total 153 153 153

Os fluxos de saidas, divulgados na tabela acima, representam os fluxos de caixa contratuais nio
descontados relacionados aos passivos financeiros derivativos mantidos para fins de gerenciamento de
risco e que normalmente ndo sdo encerrados antes do vencimento contratual.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco de que alteragdes nos pregos de mercado - tais como taxas de cadmbio, taxas de
juros e precos de agoes - irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de seus instrumentos financeiros,
compreendendo ainda os limitadores de endividamento definidos em contratos, cujo descumprimento
pode implicar em vencimento antecipado, conforme descritos adiante desta nota explicativa. O objetivo
do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos de mercado, dentro
de parametros aceitaveis e, a0 mesmo, tempo otimizar o retorno.
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¢) Risco de taxa de juros

12.4

Este risco ¢ oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta das variagdes das
taxas de juros da economia, que afetam os empréstimos e financiamentos e as aplica¢des financeiras. A
Companhia monitora continuamente as variagoes dos indexadores com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade da contratagdo de derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

A seguir sdo demonstrados os impactos dessas variagdes na rentabilidade dos investimentos financeiros e
no endividamento em moeda nacional da Companbhia.

A sensibilidade dos ativos e passivos financeiros da Companhia foi demonstrada em cinco cenarios: um

cenario com as taxas projetadas para 12 meses (Cenario Provavel) e outros dois cenarios com 25%

(Cenario II) e 50% (Cenario I1I) considerando a exposi¢do da moeda estrangeira relevante.

O método de avaliagdo dessa analise de sensibilidade para 31 de dezembro de 2022 ndo foi alterado com
relacdo ao que foi utilizado no exercicio anterior.

Foram incluidos, ainda, mais dois cenarios com o efeito inverso ao determinado na instrucao para
demonstrar os efeitos com a redugao de 25% (Cenario IV) e 50% (Cenario V) desses indexadores.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado a taxa de juros

Saldo em R$ Cenario Cenario I1 Cenario III Cenario IV Cenario V
Operacio Risco (exposicio) Provavel +25% +50% -25% -50%
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras CDI 6.682 7.579 7.803 8.027 7.355 7.131
Impacto no resultado do exercicio 224 448 (224) (448)
Referéncia para ativos e passivos Taxa Taxa em
financeiros projetada 2022 25% 50% -25% -50%
CDI (% 12 meses) 13,42% 12,39% 16,78% 20,13% 10,07% 6,71%

Fonte: B3 e Santander

Gestiao do capital

A politica da Administragdo da Companhia ¢ manter uma base solida de capital para manter a confianca
do investidor, dos credores, do mercado e o desenvolvimento futuro do negécio. A Administragao
monitora o retorno de capital e, também, o nivel de dividendos para os acionistas.

A Administracao procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis

adequados de alavancagem e as vantagens e a seguranga proporcionada por uma posicao de capital
saudavel, estabelecendo e acompanhando as diretrizes dos niveis de endividamento e liquidez, assim

como as condi¢des de custo e prazo dos financiamentos contratados.
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Demonstraciao dos fluxos de caixa

13.1 Transacoes nao envolvendo caixa

(@

14

O CPC 03 (R2) — Demonstracdes de Fluxo de Caixa, em sua revisdo, trouxe que as transagdes de
investimento e financiamento que ndo envolvem o uso de caixa ou equivalente de caixa devem ser
excluidas das demonstragdes de fluxo de caixa e apresentadas separadamente em nota explicativa.

As transagOes que ndo envolveram o uso de caixa ou equivalente de caixa, ou seja, que ndo estdo
demonstradas nas demonstrag¢des de fluxo de caixa, estdo demonstradas na tabela abaixo:

Efeito nao caixa

Atividades de financiamento

Hedge accounting de fluxo de caixa (a) 11.881
Total atividades de financiamento 11.881
Total 11.881

Protegdo contra exposigdes a variagdes de fluxos de caixa que sejam atribuiveis a riscos especificos associados com ativos ou passivos ou que
possa afetar o resultado.

Eventos subsequentes

Decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF) sobre ‘coisa julgada’ em matéria tributaria

Em 08 de fevereiro de 2023, o Plenario do STF concluiu e finalizou o julgamento dos Temas 881 e 885,
decidindo, por unanimidade, que uma decisdo definitiva, a chamada “coisa julgada”, sobre tributos
recolhidos de forma continuada, perde automaticamente os efeitos das decisdes transitadas em julgado
caso exista pronunciamento divergente e contrario, quando ocorrer em controle concentrado ou sob
regime de repercussio geral.

A Companbhia avaliou os efeitos reflexos desta decisdo e ndo identificou processos judiciais impactados
pela referida decis@o da Suprema Corte, por ndo possuir decisdes judiciais que resultem na supressao de
seus tributos, cuja matéria tenha sido, posteriormente, julgada em sentido contrario pela Suprema Corte,
em agdo de controle concentrado ou sob regime de repercussao geral. Adicionalmente, a Companhia
entende que a decisdo ndo possui aplicacao direta ou reflexa para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2022 e continuardo monitorando a evolugdo do assunto.
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