Butia Participagdes S/A

Relatdrio da Administragao — Exercicio de 2022

Senhores Acionistas,

em cumprimento as disposicGes legais e
estatutdrias, submetemos a apreciacdao de V.Sas.
as demonstracdes financeiras referente ao
exercicio de 2022, acompanhadas das notas
explicativas e do relatério de revisdo dos auditores

independentes.

A Butia ParticipacGes S/A é uma sociedade
anénima de capital fechado, constituida em 02 de
janeiro de 2019, regida por seu Estatuto Social e
pelas disposicdes legais que lhe forem aplicaveis,
incluindo a Lei n? 6.404/76, (a “Lei das Sociedades
por acdes”). A Companhia tem foro e sede no
Municipio de Nova Lima, Estado de Minas Gerais,
na Rua Ministro Orozimbo Nonato, n? 102, sala
601 - Torre B, Vila da Serra - Nova Lima/MG, cep
34.006-053.

A Companhia tem por objeto social a
participacdo no capital social de outras sociedades
como quotista ou acionista, bem como a
administracdo de valores modveis e recursos
financeiros proprios e de suas controladas e

coligadas.

& BUTIA

INVESTIMENTOS

No exercicio findo em 2022, a sociedade possuia
como unico investimento a Butia Gestdo de
Investimentos Ltda. A atualizacdo do investimento
é realizada pelo método de Equivaléncia
Patrimonial, tendo sido apurado em 2022 um

ganho de R$1.030.668.

A seguir algumas informacBes sobre a
empresa investida (Butiad Gestdo de Investimentos

Ltda.):

4 Fundada em 2015, por executivos com
mais de 20 anos de experiéncia no mercado
financeiro e de capitais, a Butid Investimentos é
uma empresa de gestdo de investimentos
independente, e registrada na Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM);

4 Atua com foco na gestdo de fundos de
investimento, em trés linhas de estratégias,
crédito privado, multimercado macro e acBes. No
final do exercicio, possuia sob gestdo R$790 MM
de recursos, um time de mais de 20 especialistas
de investimento com diversas certificacbes e mais

de 11.300 clientes espalhados em todo o Brasil.

Nova Lima, 26 de maio de 2023.



BUTIA PARTICIPACOES S.A.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS EM 31.12.22

MOTT,



MOTTA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A0S §rs. Diretores e~Quo’risTos da
BUTIA PARTICIPACOES S.A.
Nova Lima - MG

1. Opiniao

Examinamos as demonstracdes contdbeis da BUTIA PARTICIPACOES S.A., que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa do exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
da BUTIA PARTICIPACOES S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas
operacoes e os seus fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, de acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

2. Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria e nossas responsabilidades, em cumprimento a tais normas, estdo descritas
no tépico 4 adiante. Somos independentes em relacdo a Sociedade, de acordo com
os principios previstos no Cdédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que as
evidéncias de auditoria obtidas sdo suficientes e apropriadas para fundamentar nossa
opinido.

3. Responsabilidades da Administragdo e da Governanga

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes contdbeis de acordo com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil e
pelos confroles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a
elaboracdo de demonstracdes contdbeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a Administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade da Sociedade contfinuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contdbil na elaboragcdo dessas demonstracdes, a ndo ser que ela pretenda
liquidar a Sociedade ou cessar suas operacdoes, ou ndo tenha alternativa realista para
evitar o encerramento das operacoes.

. Responsabilidades do Auditor

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contdbeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e expressar opinido sobre as mesmas. Seguranga razodvel
ndo € uma garantia de que a auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais aplicaveis, sempre detecta eventuais distorcdes relevantes existentes.
As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstracdes contdbeis.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e
infernacionais aplicaveis, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo
profissional ao longo dos frabalhos. Aléem disso:

a. ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes
contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncias de auditoria apropriadas e suficientes para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de
fraude € maior do que o proveniente de erro, jd que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes
falsas intencionais;

b. Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos técnicos apropriados ds circunst@dncias, mas ndo com
o objetivo de expressar opinido sobre a eficdcia dos controles internos da
Sociedade;

c. Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracdo;
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d. Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contdbil de
confinuidade operacional e, mediante as evidéncias de auditoria obtidas, que
ndo existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam
levantar duvida significativa em relacdo & capacidade de confinuidade
operacional da Sociedade. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data deste relatério. Todavia, eventos ou
condicoes futuras podem levar a Sociedade a ndo mais se manter em
confinuidade operacional; e

e. Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracoes
contdbeis, inclusive as divulgacdes e se elas representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo
adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsdveis pela Governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado dos exames, da época das visitas e das
constatacdes relevantes de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos conftroles internos que identificamos durante nossos frabalhos.

Belo Horizonte, 24 de marco de 2023.

FERNANDO MOTTA AUDITORES
CRCMG-12.557 | CVM-12.815
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BUTIA PARTICIPACOES S.A.

BALANCO PATRIMONIAL

(EmR$ 1)
Exercicio findo em
ATIVO 31.12.22 31.12.21
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes (nota 3) 211.607 66.684
Valores areceber (nota 4) 23.023 -
Impostos e contribuicoes a recuperar - 202
234.630 66.886
NAO CIRCULANTE
Investimentos (nota 5) 1.420.043 1.369.970
1.420.043 1.369.970
Total do Ativo 1.654.673 1.436.856
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
PASSIVO CIRCULANTE
Obrigacdes sociais e tfrabalhistas (nota 6) 1.452 1.319
Impostos retidos a recolher 3.588 260
Impostos e contribuicoes 2.099 -
7.139 1.579
PATRIMONIO LIQUIDO (nota 7)
Capital Social 687.091 666.998
Reserva Legal 156.364 133.400
Reserva de Lucros 804.079 634.879
1.647.534 1.435.277
Total do Passivo e Patriménio Liquido 1.654.673 1.436.856

As notas explicativas integram as Demonstracdes Contdbeis.




BUTIA PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
(EmR$ 1)

Exercicio findo em

31.12.22 31.12.21
RECEITA OPERACIONAL
Ganho por equivaléncia patrimonial (Nota 5) 1.030.668 1.542.697
1.030.668 1.542.697
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas (nota 8) (278.014) (94.167)
Despesas tributdrias (nota 9) (13.188) (1.621)
Receitas (despesas) financeiras (nota 10) 52.698 1.517
(238.504) (94.271)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 792.164 1.448.426
LUCRO POR ACAO - Em RS 1,01 2,17

As notas explicativas infegram as Demonstracdes Contdbeis.



BUTIA PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES
DO PATRIMONIO LIQUIDO
(EmR$ 1)

Saldo em 31.12.20

Lucro liquido do exercicio
Destinacdo proposta:
Lucros distribuidos

Saldo em 31.12.21

Aumento de Capital
Integralizacdo de Capital
Lucro liguido do exercicio
Destinacdo proposta:
Constituicdo de reserva
Lucros distribuidos

Saldo em 31.12.22

Capital Social Reservas Lucros
Subscrito A Integralizar Integralizado de lucros acumulados Total

666.998 - 666.998 133.400 1.034.659 1.835.057
- - - - 1.448.426 1.448.426
- - - - (1.848.206) (1.848.206)
666.998 - 666.998 133.400 634.879 1.435.277

114.820 (114.820) - - - -
20.093 20.093 - - 20.093
- - - - 792.164 792.164

- - - 22.964 (22.964) -
- - - - (600.000) (600.000)
781.818 (94.727) 687.091 156.364 804.079 1.647.534

As notas explicativas integram as Demonstracdes Contdbeis.



BUTIA PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(EmR$ 1)

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio
Ajustes por:
Equivaléncia patrimonial
Prejuizo liquido ajustado
Redugao (aumento) de Ativos
Valores areceber
Impostos e contribuicdes a recuperar
Aumento (redug¢ao) de Passivos
Fornecedores
Obrigacdes sociais e frabalhistas
Impostos retidos a recolher
Impostos e contribuicdes
Caixa aplicado nas Atividades Operacionais

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Dividendos recebidos

Caixa gerado nas Atividades de Investimento

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Integralizacdo de capital
Distribuicdo de lucros
Caixa aplicado nas Atividades de Financiamento

AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTES
Caixa e Equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e Equivalentes ao final do exercicio

Aumento

Exercicio findo em

31.12.22 31.12.21
792.164 1.448.426
(1.030.668) (1.542.697)
(238.504) (94.271)
(23.023) -
202 -
- (4.429)
133 65
3.328 90
2.099 -
(255.765) (98.545)
980.595 2.002.557
980.595 2.002.557
20.093 -
(600.000) (1.848.206)
(579.907) (1.848.206)
144.923 55.806
66.684 10.878
211.607 66.684
144.923 55.806

As notas explicativas integram as Demonstracoes Contdbeis.



BUTIA PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DE 2021
(Em R$1, exceto indicacdo em contrdrio)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Butid Participacdes S.A. € uma sociedade andnima de capital fechado, constituida
em 02 de janeiro de 2019, regida por seu Estatuto Social e pelas disposicdes legais
que Ihe forem aplicaveis, incluindo a Lei n°® 6.404/76, (a “Lei das Sociedades por
acodes”). A Companhia tem foro e sede no Municipio de Nova Lima, Estado de Minas
Gerais, na Rua Ministro Orozimbo Nonato, n° 102, sala 601 - Torre B, Vila da Serra, CEP
34006053.

A Companhia tem por objeto social a participacdo no capital social de outras
sociedades como quoftista ou acionista, bem como a administracdo de valores
maoveis e recursos financeiros proprios e de suas confroladas e coligadas.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
2.1 Declaragao de conformidade

As Demonstracdes Contdbeis para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2022 e 2021 foram elaboradas em conformidade com as prdticas contdbeis
adotadas no Brasil aplicaveis as pequenas e médias empresas (NBC T 19.41) e
coma Lein® 11.638/07.

A Demonstracdo do Resultado Abrangente ndo foi apresentada por ser idéntica
a Demonstracdo do Resultado do Exercicio.

2.2 Base de mensuragdo
As Demonstracoes Contdbeis foram preparadas com base no custo historico.

2.3 Uso de estimativas e julgamentos
As Demonstracdes Contdbeis foram elaboradas de acordo com diversas bases
de avaliacdo utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas contdbeis
envolvidas na preparacdo das demonstracdes contdbeis foram baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para

determinacdo do valor adequado a ser registrado nas Demonstracdes Contdbeis.

2.4 Moeda funcional

As Demonstracdes Contdbeis sdo apresentadas em Real, moeda funcional
definida pela Administracdo da Empresa. Todas as informacdes financeiras foram
arredondadas ha casa dos centavos, exceto quando indicado de outra forma.
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2.5 Remuneragoes dos diretores e distribuicdo de lucros

A Diretoria da Companhia € composta por dois membros, com mandato de trés
anos, permitida a reeleicdo, sendo denominados Diretor Presidente e Diretor
Financeiro.

A Assembleia Geral definird a remuneracdo global da Administracdo, bem como
o montante da participacdo que lhes deva caber no lucro, os beneficios de
qgualguer natureza e as verbas de representacdo, cabendo ao Conselho de
Administracdo definir a distribvicdo da remuneracdo entre os membros da
Diretoria.

O lucro liquido apurado no exercicio social terd a seguinte destinacdo:

a) 5% (cinco por cento) na constituicdo da reserva legal até que esta atinja 20%
(vinte por cento) do capital social, observando-se o disposto no Capitulo XVI
da Lei 6.404/76; e

b) 95% (noventa e cinco por cento) serdo distribuidos aos acionistas, a fitulo de
dividendo, na proporcdo das acodes por eles detidas, ou direcionados para a
Reserva de Investimento, Expansdo e Capital de Giro, conforme vier a ser
deliberado pelos acionistas em Assembleia Geral.

2.6 Aprovacao das demonstragoes contdabeis

As Demonstracdes Contdbeis foram aprovadas pela Administracdo em 24 de
marco de 2023.

2.7 PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
Podem ser assim demonstradas:

a) Caixa e equivalentes

Compreendem os saldos de caixa, depdsitos bancdrios 4 vista e aplicacoes
financeiras de liquidez imediata. As aplicacdes financeiras possuem liquidez
imediata e estdo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos
até a data de enceramento do exercicio. Os riscos de mercado envolvendo
essas aplicacdes sdo insignificantes.

b) Demais ativos circulantes e nao circulantes

Apresentados aos valores de custo ou realizacdo, dos dois © menor, incluindo,
qguando aplicdvel, os rendimentos e as variagcdes monetdrias auferidas.

c) Imobilizado

A Companhia ndo possui bens no Ativo Imobilizado.
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d) Imposto de renda e contribuigdo social

Durante os exercicios de 2022 e de 2021, a sistemdtica fiscal adotada foi a do
lucro presumido. Em 2021, a Companhia ndo teve despesa de imposto de
renda e confribuicdo social, pois a totalidade de sua receita veio de
Equivaléncia Patrimonial; no entanto, em 2022, houve apuracdo de receita
financeira que foi objeto de fributacdo.

Conforme determinado pela Lei n° 11.638/07, a adocdo das novas praticas
contdbeis pela Empresa ndo representou aumento ou reducdo de suas bases
de fributacdo sobre arenda.

e) Demais passivos circulantes e nao circulantes

f)

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos respectivos encargos e variacdes monetdrias incorridas de
acordo com os confratos vigentes.

Resultado
As receitas e as despesas sdo registradas conforme o periodo de competéncia.

Uma receita ndo é reconhecida se hd uma incerteza significativa na sua
realizacdo.

g) Uso de estimativas

A preparacdo das Demonstracoes Contdlbeis requer o uso, pela Administracdo
da Empresa, de estimativas e premissas que afetam os saldos ativos e passivos
e outras fransacodes. Sendo assim, nas Demonstracdes Contdbeis sdo incluidas
diversas estimativas referentes a ajustes a valor presente, provisdo para créditos
de liguidacdo duvidosa, vida Util do ativo imobilizado e provisdes necessdrias
para passivos contingentes, para calcular projecdes a fim de determinar a
recuperacdo de saldos do imobilizado, intangivel, bem como a determinacdo
de provisdo para imposto de renda. Como o julgamento da Administracdo
envolve a determinacdo de estimativas relacionadas a probabilidade de
eventos futuros, os resultados reais eventualmente podem divergir dessas
estimativas.

h) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetdrios de longo prazo sdo atualizados
monetariamente e, portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste
a valor presente de ativos e passivos monetdrios de curto prazo € calculado, e
somente registrado, se considerado relevante em relacdo as Demonstracoes
Contdbeis tomadas em conjunto.
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Para fins de registro e determinacdo de relev@ncia, o ajuste a valor presente &
calculado levando em consideracdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de
juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.
Com base nas andlises efetuadas e na melhor estimativa da Administracdo, a
Empresa concluiu que o gjuste a valor presente de ativos e passivos monetdrios
circulantes é irrelevante em relacdo as Demonstracdes Contdbeis tomadas em
conjunto e, dessa forma, ndo registrou nenhum ajuste.

i) Redugdo a valor recuperdavel de ativos

No fim de cada exercicio, a Administracdo revisa o valor contdbil de seus
ativos tangiveis para determinar se hd alguma indicacdo de que tais ativos
sofreram alguma perda por reducdo ao valor recuperdvel. Se houver tal
indicacdo, o montante recuperdvel do ativo € estimado com a finalidade de
mensurar © montante dessa perda, se houver.

Quando ndo for possivel estimar o montante recuperdvel de um atfivo
individualmente, a Administracdo calcula o montante recuperdvel da unidade
geradora de caixa a qual pertence o ativo.

3. CAIXA E EQUIVALENTES

O saldo de caixa e equivalentes inclui os recursos em moeda local, os saldos
mantidos em contas bancdrias para livre movimentacdo e investimentos tempordrios
em aplicacdes financeiras de imediata liquidez.

31.12.22 31.12.21
= Conta corrente 1.010 3.774
»  Aplicacéo financeira 210.597 62.910
Total-R$ 1 211.607 66.684

4. VALORES A RECEBER

O saldo inclui valores a receber relativos a Stock Options:

31.12.22 31.12.21
= Valores areceber - Stock Options 23.023 -
Total - R$ 1 23.023 -

5. INVESTIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2022, os investimentos da Companhia podem ser assim
demonstrados:
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Participacdo 31.12.22 31.12.21
» Butid Gest&o de Investimentos Ltda 99,988 1.420.043 1.369.970
Total-R$ 1 1.420.043 1.369.970

A

atualizacdo do Investimento na Butid Gestdo de Investimentos Ltda. é feita pelo

Método de Equivaléncia Patrimonial, tendo sido apurado em 2022 um ganho de
R$1.030.668 (R$1.542.697, em 2021).

6. OBRIGAGOES SOCIAIS E TRABALHISTAS

Podem ser assim demonstradas:

31.12.22 31.12.21
= |NSS 373 340
= Pro-labore 1.079 979
Total - R$ 1 1.452 1.319

7. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital Social

Conforme a AGO/AGE de 17 de maio de 2022, o Capital Social da Sociedade € de
R$781.818 (setecentos e oitenta e um mil, oitocentos e dezoito reais), dividido em
720.358 (setecentas e vinte mil, trezentas e cinquenta e oito) acdes, sendo 666.998
(seiscentas e sessenta e seis mil, novecentas e noventa e oito) acdes ordindrias e
53.360 (cinquenta e trés mil, trezentos e sessenta) acdes preferenciais, todas
nominativas e sem valor nominal, totalmente subscrito e parcialmente integralizado
em moeda corrente nacional e bens.

Reserva Legal

E constituida & base de 5% do lucro liquido de cada exercicio, deixando de ser
obrigatdéria quando atingir 20% do Capital Social, conforme legislagcdo. Em 31.12.22
a reserva atingiu seu limite legal, de R$156.363 (R$133.400 em 31.12.21).

8. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

As despesas gerais e administrativas apresentadas no resultado podem ser assim

detalhadas:
31.12.22 31.12.21
= Honordrios contdbeis 21.857 17.730
= Honordrios advocaticios 102.399 35.392
= Servicos de Terceiros — Pessoa Juridica 136.305 25.205
= Pré-labore 14.545 13.200
= INSS 2.908 2.640

Total - R$ 1 278.014 94.167
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9.

10.

11.

12.

DESPESAS TRIBUTARIAS

As despesas fributdrias apresentadas no resulfado podem ser assim detalhadas:

31.12.22 31.12.21
* |mpostos e taxas federais 661 -
* |mpostos e taxas estaduais 1.454 1.460
* |mpostos e taxas municipais 176 161
®» |mposto de renda 7.961 -
= Contribuicdo social 2.936 -
Total - R$ 1 13.188 1.621

DESPESAS FINANCEIRAS

Os valores das despesas financeiras podem ser detalhados conforme o quadro a
seguir:

31.12.22 31.12.21
Receitas financeiras 54.246 2.805
Tarifas bancdarias (1.548) (1.223)
Perda com aplicacdo financeira - (65)
Despesas financeiras (1.548) (1.288)
Resultado financeiro — R$1 52.698 1.517

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores contdbeis de aplicacdes financeiras e contas a receber constantes no
balanco patrimonial, quando comparados aos valores que poderiam ser obtidos na
sua negociacdo com terceiros ou, na auséncia destes, quando comparados com o
valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, se
aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores de mercado.
Durante este exercicio, a Empresa ndo realizou operacdes com derivativos.

RISCOS DE MERCADO

Os riscos de mercado configuram-se basicamente nas variacdes de taxas aplicadas
a correcdo monetdria das aplicacoes financeiras incluidas nos equivalentes de caixa
da Empresa.

Os indexadores das aplicacdes financeiras geralmente estdo associados a taxa Selic
regulada pelos érgdos monetdrios do pais e ndo apresentam histérico recentes de
grandes oscilacoes.
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Considerando estas caracteristicas, a Administracdo julga irrelevantes os efeitos
financeiros e contdbeis para os cendrios futuros de seus instrumentos financeiros e,
dessa forma ndo apresenta suas simulacdes para os cendrios provavel, possivel e
remoto.
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