BTGI Investimentos Florestais S.A.
Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Em 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

1. Contexto operacional

Em 4 de fevereiro de 2013 foi constituida a BTG Pactual Investimentos Florestais S.A. (“Companhia”),
gue tem como objeto social a participacdo em outras sociedades, simples ou empresarias, nacionais
ou estrangeiras, na qualidade de sdcia, acionista ou quotista (“Holding”), podendo ainda participar de
consarcio. Tem sua sede oficial na Rua da Consolagdo, 2.825, 22 andar, conjunto 21, Cerqueira Cesar,
Cidade e Estado de S3o Paulo.

A Companhia tem como acionistas o Fundo de Investimento em Participa¢des Development Fund
Warehouse e a BTG Equity Investments LLC com 68% e 32%, respectivamente. A BTG Equity
Investments LLC é controlada pela BTG Pactual Proprietary Feeder Ltd. (Cayman), que é controlada
pela PPLA Investments LP. As operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de sociedades
que atuam integradamente e algumas operag¢bes tém a intermediagdao de outras sociedades
integrantes do Grupo.

A Administracdo da Companhia estd monitorando os possiveis impactos do COVID-19 nos seus
negdcios. O rapido desenvolvimento e fluidez dessa situagdo impedem qualquer previsdo sobre o seu
resultado final, o que pode ter um impacto adverso nas condi¢cdes econémicas e de mercado e
desencadear um periodo de desaceleragdo econdmica global. A Administracdo estda monitorando os
desenvolvimentos relacionados ao COVID-19 e coordenando sua resposta operacional com base nos
planos de continuidade de negdcios existentes e nas orientacdes de organiza¢des globais de saude,
governos e praticas gerais de reposta a pandemia.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 24 de marco de 2023, e
contemplam uma visdo verdadeira e apropriada da evoluc¢do e resultados da Companhia.

2. Apresentacao das demonstragdes contabeis
a. Base de preparagao

As demonstragdes contabeis foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, e os pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e em conformidade com as disposicGes da legislacdo societdria, previstas na Lei n2 6.404/76 com
alteracdes na Lei n? 11.638/07 e Lei n? 11.941/09. Os ativos e passivos estdo mensurados,
principalmente, pelo valor justo, e os ativos e passivos que nao estdo ao valor justo estdo registrados
a valores que se aproximam do valor justo devido ao curto prazo de vencimento.

b. Julgamento e estimativas contdbeis

A preparagdo das demonstragdes contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
que requer que a Administracdo faca estimativas e premissas que podem afetar os saldos reportados
dos ativos e passivos e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes na data das demonstracées
contabeis, assim como os montantes reportados de receitas e despesas durante o exercicio. As
estimativas sdo baseadas na experiéncia histérica e varios outros fatores que a Administragdo acredita
serem razodveis segundo as circunstancias, os resultados que formam a base para os julgamentos
sobre valores contdbeis

de ativos e passivos, os quais ndo sdo determinados através de outras fontes. Os resultados reais
poderdo diferir dessas estimativas.
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¢. Moeda funcional e moeda de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstragGes contabeis da Companhia sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econémico, no qual a empresa atua ("a moeda funcional"). As demonstragdes
contabeis estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia.

d. Continuidade

A Administracdo avaliou a habilidade da Companhia de continuar operando normalmente e estd
convencida de que ela possui recursos para dar continuidade a seus negdcios no futuro.
Adicionalmente, a Administracdao ndao tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa
gerar duvidas significantes sobre a sua capacidade de continuar operando. Portanto, as
demonstragdes contabeis foram preparadas com base nesse principio.

e. Valor justo dos instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros contabilizados no balango patrimonial ndo pode
ser derivado de um mercado ativo, eles sdo determinados utilizando uma variedade de técnicas de
valorizacdo que inclui o uso de modelos matematicos. As variaveis desses modelos sdo derivadas de
dados observaveis do mercado sempre que possivel, mas quando dados do mercado ndo estdo
disponiveis, um julgamento é necessario para estabelecer o valor justo. Os julgamentos incluem
consideragdes de liquidez e modelos de varidveis como volatilidade de derivativos de longo prazo e
taxas de desconto, taxas de pré-pagamento e pressupostos de inadimpléncia de titulos com ativos
como garantia.

CPC 36 (R3) - Demonstrac¢oes contdbeis - Entidades de Investimento

A Companhia entende que atende a todos os critérios postos pelo CPC 36 (R3) para seu
enquadramento no conceito de uma “entidade de investimento”. Por este motivo, a Companhia ndo
apresenta suas demonstragdes contdbeis consolidadas e apresenta seu portfélio da entidade de
investimento ao seu valor justo por meio do resultado de acordo com o CPC 48.

De acordo com o CPC 36 (R3), os critérios que definem uma entidade de investimento sdo:

e Uma entidade que obtém fundos de um ou mais investidores com a finalidade de fornecer a
esses investidores servigos de investimento;

e Uma entidade que se compromete com seus investidores que a seu propdsito é investir
recursos exclusivamente para retornos oriundos de valorizacdo do capital, renda de
investimento ou ambas; e

e Uma entidade que mede e avalia o desempenho de substancialmente todos os seus
investimentos com base no valor justo.
A Companhia ndo possui subsididrias que prestam servigos que estdo relacionados as suas atividades
de investimento as quais seriam consolidadas conforme o CPC 36 (R3).
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3. Principais praticas contabeis

a.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsito bancdrios, investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanga de valor, com prazo de vencimento original
igual ou inferior a 90 dias.

b.

Instrumentos financeiros

Tendo em vista que o CPC 48 foi adotado pela Companhia, todos os ativos e passivos da Companhia
estdao registrados conforme as respectivas praticas, essa secdo descreve as praticas contabeis
decorrentes da adoc¢do do CPC 48.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de negociagao,
isto é, a data em que a Companhia se torna uma parte interessada na relacdo contratual do
instrumento. Isso inclui compras ou vendas de ativos financeiros que requerem a entrega do
ativo em tempo determinado estabelecido por regulamento ou padrao de mercado.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende do
propdsito e da finalidade pelos quais esses foram adquiridos e de suas caracteristicas. A
classificagdo de instrumentos financeiros de acordo com o CPC 48 é geralmente baseada no
modelo de negdcios segundo o qual o ativo financeiro é gerido, além do seu fluxo de caixa
contratual.

Ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

A Companhia designa ativos financeiros, irrevogavelmente, ao valor justo por meio do
resultado no reconhecimento inicial (op¢ado de valor justo), quando a opc¢do reduz ou elimina
significativamente inconsisténcias de mensura¢do ou de reconhecimento que, de outro
modo, poderia resultar da mensuragdao de ativos ou passivos ou do reconhecimento de
ganhos e perdas nesses ativos e passivos em bases diferentes.

Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
incluem agdes, instrumentos de divida:

Instrumentos de divida podem ser classificados como ativos financeiros designados ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes se: o ativo financeiro é mantido dentro de
um modelo de negdcio cujo objetivo é atingido através do recolhimento de fluxos de caixa
contratuais e da venda de ativos financeiros; e os termos contratuais do ativo financeiro
conduzem a fluxos de caixas em datas especificas, que sdo compostos apenas por
pagamentos de principal e juros. Os ganhos ou perdas nao realizadas sdo reconhecidos como
outros resultados abrangentes. No vencimento do instrumento de divida, os ganhos ou
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(v)

(vi)

perdas nao realizadas, previamente reconhecidos nos outros resultados abrangentes, sao
reclassificados no resultado como “Ganho/(perda) de valor justo por meio de outros
resultados abrangentes”.

Reducdo ao valor recuperdvel de ativos financeiros (impairment)

Conforme o CPC 48, no reconhecimento inicial de um instrumento de divida, a Companhia
deve realizar as projecGes das eventuais perdas esperadas num exercicio de 12 meses e
reconhecer essas mesmas como provisdo, apesar de nenhuma perda efetiva ter se
materializado ainda. Se a Companhia antecipa uma deterioragdo significativa da qualidade
de crédito de suas contrapartes, ela deve reconhecer uma provisdo igual ao valor de todas
as perdas esperadas na vida do instrumento financeiro, e ndo somente nos 12 meses
subsequentes.

Mensuragdo

Perdas esperadas de crédito sdo estimativas ponderadas por sua probabilidade de
acontecimentos e sdo mensuradas conforme a seguir:

e Ativos financeiros que ndo foram reduzidos ao seu valor recuperavel na data de reporte:
de acordo com o valor presente de todos os desembolsos de caixa (por exemplo a diferenca
entre o fluxo de caixa devido a entidade de acordo com o contrato e o fluxo de caixa que a
companhia espera receber);

e Ativos financeiros foram reduzidos ao seu valor recuperavel na data de reporte: de acordo
com a diferenga entre custo corrigido bruto e o valor presente do fluxo de caixa futuro;

e Compromissos de empréstimos nao aportados: de acordo com o valor presente da
diferenga entre o fluxo de caixa contratual que é devido a Companhia se o compromisso for
recebido e o fluxo de caixa que a Companhia espera receber; e

e Contratos de garantias financeiras: de acordo com os pagamentos estimados para
reembolsar os detentores de titulos/valores que a Companhia espera recuperar. Se um
evento de crédito ocorrer, ndo obstante considerar as perdas esperadas durante a vida
inteira do instrumento financeiro, a Companhia deve também reconhecer o rendimento
oriundo dos pagamentos de juros sobre o valor carregado, o que significa que a provisao
deve ser contabilizada no reconhecimento do pagamento dos juros.

As principais evidéncias da deterioragdo da qualidade de crédito de uma contraparte sdo:

e a3 baixa significativa do valor justo de um instrumento financeiro durante um exercicio
prorrogado;

® 0 ndo respeito dos termos contratuais por atraso no pagamento de juros ou do principal;
e a deterioragdo na capacidade de pagamento e na performance operacional;

¢ 0 descumprimento de covenants;

¢ a mudanga significativa da performance do mercado no qual a contraparte atua; e

¢ a liquidez reduzida do ativo financeiro devido as dificuldades financeiras do tomador.

Em caso de perdas devidas a redugdo ao valor recuperavel dos instrumentos de divida
designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, essas s3o
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reclassificadas dos outros resultados abrangentes para o resultado, apresentadas nas
demonstracdes do resultado como “perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel”.
Se nos exercicios subsequentes ao reconhecimento da perda o valor justo do ativo se
encontra superior ao valor carregado, a perda previamente incorrida serd revertida no
resultado.

A Companhia realiza a baixa do valor bruto carregado dos seus instrumentos financeiros
quando ndo existe uma expectativa provavel de recuperar os fluxos de caixa contratuais dos
ativos financeiros na sua integralidade ou uma parte deles.

¢. Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Conforme CPC 48 no reconhecimento inicial de um instrumento de divida. a Companhia deve realizar
as projec¢des das eventuais perdas esperadas num exercicio de 12 meses e reconhecer essas mesmas
como provisdo, apesar de nenhuma perda efetiva ter se materializada ainda. Se a Companhia antecipa
uma deterioracdo significativa da qualidade de crédito de suas contrapartes, ela deve reconhecer uma
provisdo igual ao valor de todas as perdas esperadas na vida do instrumento financeiro. e ndo somente
nos 12 meses subsequentes.

d. Outros ativos/passivos

Outros ativos/passivos estdo demonstrados pelo custo menos provisdo de créditos de liquidacdo
duvidosa, que se aproxima do valor justo dada a sua natureza de curto prazo. A provisao para créditos
de liquidagdo duvidosa é estabelecida quando existe evidéncia objetiva de que a Companhia nao sera
capaz de coletar todas as quantias devidas de acordo com as condig¢des iniciais do recebivel.

e. Avaliagdo do portfélio da entidade de investimento

O portfdlio de uma entidade de investimento estd a valor justo com suas respectivas oscilagdes transitando
pelo resultado. O valor justo dos investimentos apurados por especialistas contratados pela Companhia,
correspondem substancialmente aos investimentos na BTG Pactual Santa Terezinha Holding S.A., Fazenda
Corisco ParticipagOes S.A., Timber IX Participa¢des S.A., Timber VII SPE S.A., Timber XI SPE S.A. e Timber XII
Participagdes S.A. A Companhia pode ajustar tais valores se, na sua visdo, os valores nao refletirem o prego,
o qual seria pago em um mercado aberto e irrestrito entre partes informadas e prudentes, ndo agindo de
forma compulsiva.

O portfélio da entidade de investimento é mensurado segundo a hierarquia de mensura¢do do valor justo
descrita abaixo:

Determinacdo do valor justo

Os instrumentos financeiros sdo mensurados segundo a hierarquia de mensuracao do valor justo descrita
a seguir:

e Nivel 1: CotacOes de pregos observaveis em mercados ativos para o mesmo instrumento financeiro.
e Nivel 2: CotacOes de pregos observaveis em mercados ativos para instrumentos financeiros com

caracteristicas semelhantes ou baseados em modelo de precificacdo nos quais os parametros
significativos sdao baseados em dados observaveis em mercados ativos.
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e Nivel 3: Modelos de precificagdo nos quais transagdes de mercado atual ou dados observaveis ndo
estdo disponiveis e que exigem alto grau de julgamento e estimativa. Instrumentos nessa
categoria foram precificados usando técnicas de precificagdo em que ao menos um input. que
pudesse ter um efeito significante no prego, ndo é baseado em observac¢do de dados de mercado.
Quando inputs podem ser observados de dados de mercado sem custos e esforgos excessivos,
este input é utilizado. Caso contrario, a Companhia determina um nivel adequado para a entrada
do input.

f. Ativos e passivos contingentes

ProvisGes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigac3o corrente (legal ou construtiva), como
o resultado de um evento passado e é provavel que um desembolso de recursos que incorpora beneficios
econOmicos sera requerido para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel possa ser feita do
montante da obrigacdo. A despesa relacionada a qualquer provisdo é apresentada no resultado do
exercicio, liquida de qualquer reembolso. O reconhecimento, a mensuragdo e a divulga¢do dos ativos e
passivos contingentes e das obrigacOes legais, fiscais e previdenciarias sdo efetuados de acordo com os
critérios descritos abaixo:

e Contingéncias ativas - ndo sdo reconhecidas nas demonstragdes contdbeis, exceto quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo cabem
mais recursos.

e Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstragdes contabeis quando, baseado na
opinido de assessores juridicos e da administracdo, for considerado provavel o risco de perda de
uma acao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para liquidacdo das
obrigagGes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os
passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao apenas
divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota nao
requerem provisao e divulgagdo.

g. Imposto de renda e contribui¢do social

As provisdes para imposto de renda e contribui¢do social sdo constituidas com base no lucro contabil,
ajustado pelas adi¢des e exclusdes previstas na legislagao fiscal. O imposto de renda e a contribuicdo
social diferida sdo calculados sobre o valor das diferengas temporarias, do prejuizo fiscal e da base
negativa

acumulada, e sdo reconhecidos sempre que a realizacdo desses montantes for julgada provavel. Para
o imposto de renda a aliquota utilizada é de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro
tributavel anual excedente a R$240 e de 9% para contribui¢do social.

Ativos e passivos tributarios diferidos sdo mensurados a taxa de imposto que sdo esperadas a serem
aplicaveis no ano em que o ativo é realizado ou o passivo € liquidado, baseado nas taxas de imposto
(e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.
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h. Reconhecimento de receitas e despesas

A receita de juros e as despesas gerais e administrativas sdo reconhecidas com base no regime de
competéncia através do método da taxa efetiva.

4. Gerenciamento de risco
a. Risco de mercado

A gestdo de riscos da Companhia envolve diferente niveis de nossa equipe de gerenciamento e
engloba uma série de politicas e estratégias. A estrutura das nossas comissdes permite a participacdo
de toda a organizagdo e garante que as decisdes sejam facil e eficazmente implementadas. Na
sequéncia, ha um conjunto de comités e areas de riscos, encarregados da execugdo de atividades de gestdo
e de controles de riscos.

Os principais comités e areas envolvidas em atividades de gestdo de risco sdo: (i) Reunido de Diretoria,
que define as politicas e os limites globais e é responsavel pela gestdo dos nossos riscos; (ii) Comité
de risco, que avalia a execucdo de politicas, a observancia dos limites e conduz o monitoramento de
risco; (iii) Comité de Novos produtos, que avalia a viabilidade e supervisiona a implementacgdo de
propostas de novos negdcios e produtos; (iv) Area de Risco de Crédito, que é responsével pela
aprovacdo de novas operacdes de crédito de acordo com a diretrizes estabelecidas pelo nosso Chief
Risk Officer ("CRQ"), (v) area de Risco de Mercado, que é responsavel pelo monitoramento do risco
de mercado, incluindo a utiliza¢do de nossos limites de risco (VaR),e para a aprovacdo de excegdes;
(vi) drea de Risco Operacional, que avalia os principais riscos operacionais frente as politicas internas
estabelecidas e limites regulatdrios; (vii) Comité de Compliance, que é responsavel por estabelecer
regras de Anti Money Laundry ("AML") e relatar problemas potenciais que envolvem lavagem de
dinheiro; (viii) CRO, que sdo responsaveis por monitorar o risco de liquidez, incluindo a posicdo de
caixa e o gerenciamento da estrutura de capital; (ix) Comité de Auditoria, que é responsavel pela
verificagdo independente da adequacdo dos controles internos, e pela avaliagdo quanto a manutengdo
dos registros contabeis; (x) area de Risco Socioambiental que avalia riscos socioambientais, de acordo
com os principios da relevancia e da proporcionalidade, bem como administra e reduz impactos sociais
e ambientais adversos resultantes de nossas opera¢des e atividades; e (xi) Comité ESG que é
responsavel por supervisionar e gerenciar a implantagdo das politicas e praticas ESG, dos processos e
procedimentos de riscos sociais, ambientais e climaticos, garantindo a aderéncia do Banco a essas
diretrizes.

O Grupo BTG Pactual monitora e controla a exposi¢do ao risco através de uma variedade de sistemas
internos distintos, porém complementares, de crédito, financeiro, operacional, compliance, impostos e
legal.

Acreditamos que o envolvimento dos comités/édreas (incluindo suas subcomissdes) com a gestdo e o
controle continuos dos riscos promove a cultura de controle de risco rigoroso em toda a organizagao. As
comissdes do Grupo BTG Pactual sdo compostas de membros seniores das unidades de negdcios e
membros superiores dos departamentos de controle, os quais sdo independentes das dreas de negdcio.
Maiores detalhes sobre o gerenciamento de riscos podem ser consultados no site
www.btgpactual.com.br/ri, na segdo Governanga Corporativa / Gerenciamento de Risco.
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b. Risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 a exposi¢do de ativos financeiros estava concentrada no Brasil,
com instituicGes financeiras.

c. Anadlise de liquidez de ativos

Em mercados volateis ou quando a negocia¢do de um titulo no mercado é prejudicada, a liquidez das
posicdes da carteira da Companhia pode ser reduzida. Nesses casos, a Companhia pode nado ser capaz
de vender alguns ativos, o que afetaria adversamente sua capacidade de equilibrar sua carteira ou de
atender a solicitagGes de resgate. Além disso, tais circunstancias podem forgar a Companhia a vender
ativos a precgos reduzidos, afetando adversamente seu desempenho. Se ndo houver outros
participantes do mercado para vendé-los ao mesmo tempo, a Companhia pode ndo ser capaz de
vender esses ativos ou de evitar perdas referentes a eles. Se a Companhia apurar perdas substanciais
na negociagao, a necessidade de liquidez poderia aumentar consideravelmente enquanto o seu acesso
a liquidez poderia ser prejudicado. Juntamente com uma recessdo no mercado, as contrapartes da
Companhia poderiam incorrer em perdas, enfraquecendo sua condi¢do financeira e aumentando o
risco de crédito da Companhia a elas.

De acordo com sua politica, o Grupo BTG Pactual monitora regularmente a posicdo de liquidez. A
tabela abaixo resume a expectativa de fluxos de caixa para os ativos da Companhia nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021:

2022
Até 90 dias De 90 a 365 dias Total
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 6 - 6
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado - 1.529 1.529
Outros ativos - 312 312
Total do ativo 6 1.841 1.847
2021
Até 90 dias De 90 a 365 dias Total
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 5 - 5
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado - 52.000 52.000
Outros ativos - 1.351 1.351

Total do ativo 5 53.351 53.356
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d. Risco de liquidez

A tabela abaixo resume o fluxo de caixa contratual para os passivos

dezembro de 2022 e 2021:

Passivo
Outros passivos

Total do passivo

Passivo
Outros passivos

Total do passivo

e. Hierarquia do valor justo

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa

Ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado

Portfélio de entidade de investimento

Total do ativo

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa

Ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado
Portfélio de entidade de investimento

Total do ativo

5. Caixa e equivalentes de caixa

nos exercicios findos em 31 de

2022
Até 90 dias De 90 a 365 dias Total
- 16 16
- 16 16
2021
Até 90 dias De 90 a 365 dias Total
- 18 18
- 18 18
2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
- - 6
1.529 - 1.529
- 426.952 426.952
1.529 426.952 428.487
2021
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
) - 5
52.000 - 52.000
- 428.722 428.722
52.000 428.722 480.727

O saldo dessa rubrica refere-se a depdsitos no Banco BTG Pactual S.A no valor de R$6 (31 de dezembro

de 2021 — R$5).
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6. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

2022 2021
Emissor P’ra.zo Valor Plra.zo Valor
maximo maximo
B. BTG P |
Certificados de Depsitos Bancarios Si\”w G Pactua 20/07/2023 1.149 20/09/2022 545
G t
Certificados de Depdsitos Bancarios ‘:TCO BTG Pactual 12/06/2023 67 - -
~ . Travessia
Operacdes compromissadas Securitizadora 26/06/2023 313 28/03/2030 51.455
Total 1.529 52.000

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado encontram-se classificados como nivel 2 na
hierarquia de valor justo, estando indexados a 100% do CDI. A Administragao entende que o valor

desse ativo na data base era o seu valor justo.
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Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Em 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

8. Patrimoénio liquido
a. Capital social e reserva de capital

Em 31 de dezembro de 2022, o capital social é de R$50.554 (31 de dezembro de 2021 - R$49.821),
representado por 20.960.976 (31 de dezembro de 2021 — 20.512.781) agGes ordinarias, nominativas
e sem valor nominal.

2022 2021
Acionistas Agdes % Participagao Agoes % Participagdo
Fundo de Investimento em
Participagdes Development 15.595.216 14.238.430 69,41%
Fund Warehouse 71.31%
BTG Equity Investments LLC 6.274.351 28.69% 6.274.351 30,59%
Total 21.869.567 100% 20.512.781 100%

Em assembleia geral extraordinaria realizada em 07 de abril de 2022, foi aprovado o aumento de
capital de R$2.000 mediante a emissdo de 94.963 de novas quotas, dos quais: RS 200 serdo destinados
a conta de capital social, e 0 montante remanescente RS 1.800 serdo destinados a conta de reserva
de capital.

Em assembleia geral extraordindria realizada em 09 de dezembro de 2022, foi aprovado o aumento
de capital de R$5.333 mediante a emissdo de 253.233 de novas quotas, dos quais: RS 533 serdo
destinados a conta de capital social, e 0 montante remanescente RS 4.800 serdo destinados a conta
de reserva de capital.

b. Distribuicdo de lucros

Os acionistas tém direito a dividendos de 1% sobre o lucro liquido do exercicio ajustado nos termos
do artigo 202 da Lei n2 6.404/76.

Em 18 de maio de 2021 foi deliberado em Assembleia Geral Extraordindaria a distribuicdo de dividendos
no montante de RS$33.300, referente a dividendos sobre resultado de exercicios anteriores,
equivalentes a R$1,68 por acdo. O montante foi pago aos acionistas na data de 21 de junho de 2021.

Em 18 de maio de 2021 foi deliberado em Assembleia Geral Extraordindria a distribuicdo de dividendos
no montante de R$17.387, referente a dividendos sobre resultado de exercicios anteriores,
equivalentes a R$0,88 por acdo. O montante foi pago aos acionistas na data de 16 de dezembro de
2021.

Em 07 de abril de 2022 foi deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria a distribui¢do de dividendos
no montante de R$50.000, referente a dividendos sobre resultado de exercicios anteriores,
equivalentes a R$2,43 por acdo. O montante foi pago aos acionistas na data de 07 de abril de 2022.

Em 29 de julho de 2022 foi deliberado em Assembleia Geral Extraordindria a distribui¢cdo de dividendos
no montante de R$23.500, referente a dividendos sobre resultado de exercicios anteriores,
equivalentes a R$1,14 por acdo. O montante foi pago aos acionistas na data de 11 de agosto de 2022.
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Em 04 de novembro de 2022 foi deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria a distribuigcdo de
dividendos no montante de R$53.000, referente a dividendos sobre resultado de exercicios anteriores,
equivalentes a R$2,57 por acdo. O montante foi pago aos acionistas na data de 04 de novembro de
2022.

Em 23 de novembro de 2022 foi deliberado em Assembleia Geral Extraordindria a distribuicdo de
dividendos no montante de R$47.000, referente a dividendos sobre resultado de exercicios anteriores,
equivalentes a R$2,28 por acdo. O montante foi pago aos acionistas na data de 23 de novembro de
2022.

Em 09 de dezembro de 2022 foi deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria a distribuicdo de
dividendos no montante de R$5.333, referente a dividendos sobre resultado de exercicios anteriores,
equivalentes a R$0,26 por acdo. O montante foi pago aos acionistas na data de 09 de dezembro de
2022.

c. Reserva de lucros

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia destinou a titulo de reserva de lucros o montante de
R$120.221 (31 de dezembro de 2021 — R$65.165).

9. Receitas financeiras

2022 2021
Certificados de depésitos bancarios 187 161
Operagdes compromissadas 2.224 304
Certificado de recebiveis imobilidrios 3 -
Atualizagdo monetéria de impostos 98 38
Total 2.512 503
10. Despesas administrativas
2022 2021
Servigos de terceiros e consultorias 58 (74)
Publicagdes 5 -

Total 63 (74)
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11. Imposto de renda e contribui¢ao social

A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro com o produto da
aliquota fiscal sobre o lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social é demonstrada como
se segue:

2022 2021

Base de cdlculo 120.729 65.238

Encargo total do imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas vigentes (41.048) (22.181)
Inclusdes permanentes no calculo da tributagdo

Resultado com portfélio de investimento, mensurado ao valor justo 40.190 22.043

Outras (exclusdes) / inclusdes permanentes 122 24

Compensagdo sobre prejuizo fiscal de IR e base negativa de CSLL 228 41

Despesa de imposto de renda e contribuigdo social (508) (73)

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia possuia saldo acumulado de crédito tributdrio ndo
contabilizado sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social de R$3.029 (31 de
dezembro de 2021 — R$3.257).

12. Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Companhia mantinha transa¢cdes com partes relacionadas
conforme apresentado abaixo:

Coligadas Total
2022 2021 2022 2021

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa 6 5 6 5

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado 1.529 52.000 1.529 52.000
Total 1.535 52.005 1.535 52.005
Resultado do exercicio

Receitas financeiras 2.413 28 2.512 28
Total 2414 522 2.414 522

N3o houve remuneragdao do pessoal-chave da Administragdo durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022 e 2021.

13. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e
previdenciarias

A Administracdo da Companhia avalia as contingéncias existentes em funcdo de processos judiciais
movidos contra as empresas e constitui provisdo, sempre que julga necessdrio, para fazer face a
perdas provaveis decorrentes dos referidos processos. O julgamento da administragdo leva em
consideragdo a opinido de seus advogados externos e internos com relagdo a expectativa de éxito em
cada processo.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Companhia ndo possui processos envolvendo questdes fiscais,
civeis e trabalhistas.
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