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REIALONO (oS auditores independentes spore as
demonstracoes financeras
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GLP O Participagoes S.A
Séao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da GLP O Participacdes S.A, (Companhia), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do passivo a descoberto e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contabeis significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da GLP O Participagdes S.A. em 31 de
dezembro de 2022 o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secéo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagcdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.

Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria é aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais significativo
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das
demonstracoes financeiras como um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas
demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esse assunto.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizagéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company

empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee.
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Investimento em controladas em conjunto mensurado pelo método da equivaléncia patrimonial

Notas explicativas n° 3.4 e 6 das demonstracdes financeiras

Principal assunto de auditoria

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Conforme a nota explicativa n° 6, a Companhia
possuia registrado em seu balango patrimonial em
31 de dezembro de 2022 o investimento na
controlada em conjunto Concessiondria de
Rodovia MS-306 no montante de R$ 33.459, o
qual representa 99% dos ativos mantidos pela
Companhia, mensurado pelo método de
equivaléncia patrimonial sendo os valores testados
anualmente pela Companhia para identificar
indicios de perda no valor recuperavel desse
investimento.

Devido ao fato desses ativos serem os principais
elementos que influenciam o ativo e o
reconhecimento de resultado da Companhia, no
contexto das demonstracdes financeiras como um
todo, consideramos esse assunto significativo em
nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas
nao se limitaram a:

— Analisamos 0s documentos societarios
relevantes da companhia investida, validamos
o percentual de participacao e efetuamos o
recélculo da equivaléncia patrimonial;

— Obtivemos as Ultimas demonstracdes
financeiras auditadas da Companhia investida
e avaliamos a existéncia de algum assunto
significativo;

— Realizamos a revisdo dos trabalhos dos
auditores da companhia investida, com base
na NBTC TA 600 (ISA 600), incluindo
comunicagao com a equipe de auditoria da
companhia investida, com o objetivo de
discutir os riscos de auditoria identificados, o
enfoque, alcance e época dos trabalhos,
assim como os resultados alcangados; e

— Avaliacédo das divulgacdes efetuadas nas
demonstragoes financeiras da Companhia.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitaveis os critérios utilizados para validar a
mensuracao da equivaléncia patrimonial do
investimento, bem como as divulgacbes
relacionadas, no contexto das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administragdo pelas demonstragdes financeiras

A administracéao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a administracdo é responséavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o

encerramento das operagoes.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de
responsabilidade limitada e firma-membro da organizagéo global KPMG de
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma
empresa inglesa privada de responsabilidade limitada

KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
limited by guarantee.




Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segurancga,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

— Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contédbeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

— Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duivida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes
nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia e suas
controladas a nao mais se manterem em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracoes
financeiras. Somos responséveis pela direcao, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
conseguentemente, pela opinido de auditoria.



Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagcdo com os responséaveis pela administracao,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel,
superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 17 de abril de 2023
KPMG Auditores Independentes Ltda.

CRC 2SP-027685/0-0 'F" SP

fs de Lima Rodrigues Leandrini
Contadora CRC-1SP280836/0-5



GLP O Participagoes S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais - R$)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalente de caixas
Adiantamentos a fornecedores

Impostos e contribuigdes a compensar

Outros ativos circulantes

Total dos ativos circulantes

Nio circulante

Investimentos em controladas em conjunto

Outros ativos

Total dos ativos ndo circulantes

Total dos ativos

Nota
explicativa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2022 2021
385 3.321

3 8
68 15

- 2

456 3.346
33.459 27.900
- 119
33.459 28.019
33.915 31.365

Passivo

Circulante

Empréstimos e financiamentos
Contas a pagar

Obrigagdes fiscais

Total dos passivos circulantes

Nio circulante
Empréstimos e fimanciamentos
Impostos diferidos passivos

Total dos passivos ndo circulantes

Passivo a descoberto
Capital social
Reserva de capital
Prejuizos acumulados

Total do passivo a descoberto

Total dos passivos e passivo a descoberto

Nota

explicativa 2022 2021
8 36.723 875

158 126

2 2

36.883 1.003

8 - 35.000

13 2 22

2 35.022

10 1.572 519

10 - 11
10 (4.542) (5.190)
(2.970) (4.660)

33.915 31.365




GLP O Participacoes S.A.

Demonstracgdes de resultados

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais - RS)

Nota

explicativa 2022 2021
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas 11 (510) (504)
Resultado de equivaléncia patrimonial 6 5.559 792
Lucro operacional antes do resultado financeiro 5.049 288
Resultado financeiro
Despesas financeiras 12 (4.573) (1.811)
Receitas financeiras 12 152 147
Resultato financeiro liquido (4.421) (1.664)
Resultado liquido antes dos Impostos 628 (1.376)
Imposto de renda e contribuicio social
Diferidos 13 20 28
Lucro (prejuizo) do exercicio 648 (1.348)
Lucro (prejuizo) basico e diluido por agdo - R$ 10 0,0083 (0,0640)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



GLP O Participacoes S.A.
Demonstracdes de resultados abrangentes

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais - RS)

2022 2021
Lucro (prejuizo ) do exercicio 648 (1.348)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio 648 (1.348)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



GLP O Participacoes S.A.

Demonstracoes das mutacoes do passivo a descoberto

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais - RS)

Capital Social Reserva de Capital
Nota Prejuizos
explicativa Subscrito A integralizar Subscrito A integralizar acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 520 (D) 20.541 (20.530) (3.842) (3.312)
Prejuizo do periodo 10 - - - - (1.348) (1.348)
520 @) 20.541 (20.530) (5.190) (4.660)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 -
Integralizagdo de capital social 10 - 1.042 - - 1.042
Aumento de reserva de capital social 10 100.000 (100.000) - - -
Transferéncia de Reserva para Capital Social 20.541 (20.530) (20.541) 20.530 -
Lucro do exercicio - - - - 648 648
Saldos em 31 de dezembro de 2022 121.061 (119.489) - - (4.542) (2.970)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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GLP O Participacoes S.A.

Demonstrac¢oes dos fluxos de caixa - método indireto
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais - RS)

2022 2021

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) do exercicio e periodo 628 (1.376)
Juros e encargos financeiros liquidos 4.451 1.769
Custo de transagao amortizado 61 82
Resultado da equivaléncia patrimonial (5.559) (792)
Aumento nos ativos operacionais:

Impostos e contribui¢des a compensar (53) ®)

Adiantamento de fornecedores 5 ®)

Outros ativos circulantes 2 2)

Outros passivos circulantes 119 -
Aumento nos passivos operacionais:

Contas a pagar 32 113
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (314) (222)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de juros de empréstimos (3.664) (1.157)
Integralizagado de capital social 1.042 -
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento (2.622) (1.157)
Reducio de caixa e equivalentes de caixa (2.936) (1.379)
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 3.321 4.700
No final do exercicio 385 3.321
Reducio de caixa e equivalentes de caixa (2.936) (1.379)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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2.1

3.1

GLP O Participagies S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2022 e 2021

Notas explicativas as demonstracgoes financeiras
(Valores expressos em milhares de Reais - R$)

Contexto operacional

A GLP O Participagoes S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anonima de capital fechado com
sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 5° andar, cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
em fase pré-operacional.

A Companbhia tem por atividade preponderante: (1) o investimento e a participagdo em outras
sociedades, empreendimentos e outras formas de associagdo, como sécia, acionista ou quotista;
(2) promover e incorporar empreendimentos imobiliarios proprios de qualquer natureza;

(3) alienar, adquirir, locar e administrar iméveis proprios de qualquer natureza; e (4)
desenvolver e implementar estratégias de marketing relativas a empreendimentos imobiliarios
proprios.

A GLP Brasil Ltda. ¢ responsavel pela gestdo das operagdes e assume determinados custos
corporativos decorrentes da estrutura utilizada.

Situacdo econdmica e financeira

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia apresenta capital circulante negativo de R$ 36.427
(R$ 2.343 positivo em 31 de dezembro de 2021). Devido a politica de caixa minimo na
Companhia de maneira que caso seja necessario, o fundo de gestdo, realiza aportes para a
Companhia cumprir suas dividas e obrigacdes. Conforme mencionado na nota explicativa 16,
durante 2023 ja foram realizados aportes pelo fundo no valor de R$37.500.

Base de apresentacio das demonstrac¢oes financeiras

Declaraciao de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, como aprovadas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), pela Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A Companbhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacdes emitidas pelo CPC, e
demais orgaos reguladores que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2022.

As informacgdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras estdo sendo evidenciadas, e
correspondem as utilizadas pela Administrag@o na sua gestao.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstragdes financeiras estao
definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os
exercicios apresentados, salvo disposi¢ao em contrario.

Base de elaboracio

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, exceto se indicado
de outra forma.
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3.2

(a)

3.3

3.4

GLP O Participagies S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2022 e 2021

Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais
proximo, exceto quando indicado de outra forma.

As demonstrac¢des financeiras foram elaboradas no curso normal dos negocios. A Administragdo
efetuou uma avaliacao da capacidade da Companhia em dar continuidade as suas atividades e
ndo identificou duvidas da capacidade operacional

A Diretoria da Companhia autorizou a conclusao das demonstragdes financeiras em 17 de abril
de 2023.

Uso de estimativas

Na preparagdo das demonstragdes financeiras a Administragdo utilizou julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisoes das estimativas sao
reconhecidas prospectivamente.

As informagdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam um risco significativo de
resultar em uma alteragdo no proximo exercicio estdo relacionadas, principalmente, aos
seguintes aspectos:

Provisoes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas:

As estimativas provaveis e possiveis sdo avaliadas de acordo com o andamento dos processos,
que estdo sujeitos a interpretagdo de cada jurisprudéncia, o que pode ter uma variacao da
avaliacdo inicial dos advogados e posteriormente avaliada pela Administragdo. A contingéncia
possivel é divulgada apenas como informagdo na nota explicativa diferentemente da provisdo
provavel onde ¢ realizada a sua contabilizagao.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagdes financeiras pos-fixadas
resgataveis a qualquer momento, com riscos insignificantes de mudanga de seu valor de
mercado ¢ sem penalidades. As aplicag¢des financeiras sdo registradas ao valor justo, que se
equiparam ao valor de custo considerando os rendimentos proporcionalmente auferidos até as
datas de encerramento dos periodos.

Investimentos em controladas em conjunto

Os investimentos do Grupo em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia
patrimonial compreendem suas participacdes em empreendimento controlados em conjunto
(joint ventures).

Para ser classificada como uma entidade controlada em conjunto, deve existir um acordo
contratual que permite ao Grupo controle compartilhado da entidade e da ao Grupo direito aos
ativos liquidos da entidade controlada em conjunto, e ndo direito aos seus ativos e passivos
especificos.
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3.5

3.6

3.7

3.8

GLP O Participagies S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2022 e 2021

Tais investimentos sdo reconhecidos inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos com a
transagdo. Apos o reconhecimento inicial, as demonstragdes financeiras incluem a participacgao
do Grupo no lucro ou prejuizo liquido do exercicio e outros resultados abrangentes da investida
até a data em que o controle conjunto deixar de existir. Nas demonstragdes financeiras
individuais da controladora, investimentos em controladas também sdo contabilizados com o
uso desse método.

Outros ativos

Referem-se a desembolsos e gastos envolvendo estudos de novos projetos para futuras
aquisicdes de concessoes e participagdes, avaliadas ao custo. Durante os estudos dos novos
projetos, os custos sdo controlados como custos de aquisi¢@o no ativo e quando a concessao é
realizada, classificamos para investimento no valor total da participacdo. Caso o projeto ndo se
concretize como investimento, os custos sdo baixados para o resultado.

Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisi¢cdo, construgdo ou producado de ativos
qualificaveis, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial para ficarem
prontos para uso ou venda pretendida, s3o acrescentados ao custo de tais ativos até a data em
que estejam prontos para o uso ou a venda pretendida.

Os ganhos sobre investimentos decorrentes da aplicacdo temporaria dos recursos obtidos com
empréstimos especificos ainda ndo gastos com o ativo qualificavel sdo deduzidos dos custos
com empréstimos elegiveis para capitalizagao.

Todos os outros custos com empréstimos sdo reconhecidos no resultado do periodo em que sdo
incorridos.

Provisao para riscos tributarios, trabalhistas e civeis

As provisdes sdo reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou presumida) resultantes de
eventos passado, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidagio
seja provavel.

Sdo provisionadas quando a probabilidade de perda for avaliada como provavel e os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Quando as perdas forem avaliadas
como provaveis, mas os montantes envolvidos ndo forem mensuraveis com suficiente
seguranga, ou quando as probabilidades de perdas sdo consideradas possiveis, sdo divulgadas
em nota explicativa. Os demais riscos referentes a demandas judiciais e administrativas, cuja
probabilidade de perda ¢ considerada remota, ndo sdo provisionados nem divulgados.

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidagdo de uma provisao
sdo esperados que seja recuperado de um terceiro, um ativo € reconhecido se, e somente se, 0
reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel.

Provisao para imposto de renda e contribuicio social
As despesas com imposto de renda e contribuigdo social estdo apresentadas nas rubricas
“corrente” ¢ “diferido” nas demonstragoes do resultado.
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3.9

GLP O Participagies S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2022 e 2021

O imposto de renda e a contribui¢do social correntes sdo calculados pelo regime do Lucro Real,
observando os critérios estabelecidos pela legislagado fiscal vigente. O imposto de renda ¢é
calculado pela aliquota regular de 15% (acrescida de adicional de 10% sobre lucros anuais
excedentes a R$ 240 mil), e a contribuigao social pela aliquota de 9%.

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos sdo calculados as aliquotas pelas quais as
diferengas temporarias serdo efetivamente tributadas, de acordo com a legislagdo fiscal. Ativos e
passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagdo as diferencas temporarias entre os
valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os usados para
fins de tributagdo.

Instrumentos financeiros
Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia for parte das
disposi¢des contratuais dos instrumentos.

Os ativos e passivos financeiros sdo mensurados pelo valor justo ou custo amortizado. Os custos
da transagdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do ou emissdo de ativos e passivos financeiros
(exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo por meio do resultado) sdo
acrescidos a0 — ou deduzidos do — valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel,
apos o reconhecimento inicial. Os custos da transacao diretamente atribuiveis a aquisi¢ao de
ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos
imediatamente no resultado.

Ativos financeiros

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros sdo classificados ao valor justo por meio do resultado quando sdo
mantidos para negociagdo ou designados pelo valor justo por meio do resultado (caixa e
equivalentes de caixa).

Os ativos financeiros por meio do resultado sdo demonstrados ao valor justo e quaisquer ganhos
ou perdas resultantes de sua mensuragao sdo reconhecidos no resultado.

Passivos financeiros
Os passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros registrados ao custo
amortizado.

Passivos financeiros registrados ao custo amortizado
Os passivos financeiros (incluindo empréstimos e outras contas a pagar) sdo mensurados pelo
valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

O método de juros efetivos ¢ utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros efetiva ¢ a taxa
que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros estimados ao longo da vida estimada do
passivo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial
do valor contabil liquido.
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31 de dezembro de 2022 e 2021

Apuracio do resultado
O resultado das operagdes ¢ apurado em conformidade com o principio contabil da
competéncia.

Prejuizo basico e diluido por agao
Calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia, usando a
média ponderada das ac¢des ordinarias em circulagdo no respectivo exercicio.

Pronunciamentos contabeis

Novos requerimentos atualmente em vigor

Data efetiva Novas normas ou alteracgoes
1° de janeiro de 2022 Contratos Onerosos — Custos para cumprir um contrato (alteragdes ao CPC 25)
Imobilizado — Receitas antes do uso pretendido (alteragdes ao CPC 27)

Referéncias a estrutura conceitual (alteragdes ao CPC 15)

A Companhia avaliou e ndo identificou nos assuntos acima aplicabilidade para seus negocios
até 31 de dezembro de 2022.

Futuros requerimentos

A tabela abaixo apresenta as alteracdes recentes nas normas que deverao ser aplicadas a partir
de sua data efetiva. A adogao antecipada ndo ¢ permitda para entidades que reportam de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil em periodos anuais iniciados em 1° de
janeiro de 2022, o que se aplica a esta Companhia.

Data efetiva Novas normas ou alteracoes
1° de janeiro de 2023 Classificagao de passivos como circulantes ou ndo circulantes (alteragdes ao CPC 26 e
CPC 23)

Divulgacédo de Politicas Contabeis (Alteragdes ao CPC 26)

Defini¢ao de estimativa contabil (Alteragdes ao CPC 23)

Imposto diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma tnica transagdo
(Alteragdes ao CPC 32)

Caixa e equivalentes de caixa

31.12.2022 31.12.2021

Caixas e bancos 12 9
Aplicagdes financeiras (a) 373 3312
385 3.321

As aplicagdes financeiras estdo representadas por aplicagdes em renda fixa, remuneradas a média de 97,00% do CDI
(97,00% do CDI em 2021). Essas operagdes possuem liquidez diaria, sem multas, restrigdes ou alteragdes no
percentual de rentabilidade por resgate antecipado e/ou com vencimentos inferiores a 90 dias com perdas
insignificantes no valor.
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Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2022 e 2021

Investimento em controlada em conjunto
Composicdo do investimento no encerramento do exercicio:

Participacio Investimentos Equivaléncia patrimonial

31.12.2022  31.12.2021  31.12.2022  31.12.2021  31.12.2022  31.12.2021

Rodovia MS-306 20,00% 20,00% 33.459 27.900 5.559 792

Informacgoes financeiras resumidas das controladas em dezembro de 2022 e 2021

Balanco patrimonial:

Concessionaria da Rodovia MS 306 S.A. - GLP O 31/12/2022 31/12/2021
Total ativo circulante 123.838 167.916
Total ativo nao circulante 638.930 545.350
Total ativo 762.768 713.266
Passivo circulante 21.360 34.151
Passivo ndo circulante 575.097 540.599
Total passivo 596.457 574.750
Total PL 166.311 138.516
Total passivo e PL 762.768 713.266

Demonstracao do resultado

Receita operacional liquida 102.458 67.436
Receitas com construgéo e infraestrutura 111.588 142.616
Receitas extraordinarias 136 -
Custos com construgdo e infraestrutura (111.588) (142.616)
Custos dos servigos prestados (30.135) (21.516)
Resultado Bruto 72.459 45.920
Despesas gerais ¢ adm (29.742) (23.771)
Lucro liquido antes do resultado financeiro e impostos 42.717 22.149
Resultado financeiro (944) (16.240)
Lucro antes dos impostos 41.773 5.909
Imposto de renda e contribuigéo social - Correntes (1.702) -
Imposto de renda e contribuigdo social - Diferidos (12.276) (1.948)
Resultado liquido do exercicio 27.795 3.961

Movimentacio dos investimentos

31.12.2022  31.12.2021

Saldo inicial 27.900 27.108
Resultado de equivaléncia patrimonial 5.559 792
33.459 27.900
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31 de dezembro de 2022 e 2021

A Concessionaria de Rodovia MS 306 S.A ¢ o Unico investimento controlado em conjunto que a
Companhia possui uma participagao de 20%. A Concessionaria de Rodovia MS 306 S.A. ¢ uma
Sociedade Anénima de capital fechado, com sede na Av. Dois, no 1.947, Centro, Chapadao do
Sul — Mato Grosso do Sul — MS, que iniciou suas atividades em 24 de janeiro de 2020.

A Companhia tem por objeto social especifica e exclusivamente, nos termos do Edital de
Concorréncia no 001/2019 (“Edital”), a exploragao da infraestrutura e da presta¢ao do servigo
publico de recuperagdo, operagao, manutengao, conservacao, implantagcdo de melhorias e
ampliacdo de capacidade de trechos da Rodovia Estadual MS — 306 e da rodovia Federal BR-
359 nos termos do Contrato de Concessao (“Rodovia e “Concessdo”); celebrado com o Governo
do Estado de Mato Grosso do Sul — MS, por intermédio da Secretaria de Estado de
Infraestrutura do Estado de Mato Grosso do Sul (Seinfra), em 19 de marco de 2020.

A concessao possui um prazo de 30 anos e tem como objeto a execugao, gestdo e fiscalizagdo
dos servigos delegados, apoio na execugdo dos servicos ndo delegados e gestdo de servigos
complementares. E explorada em regime de cobranga de pedagio e de outros servigos prestados
aos usuarios. A cobranga da Tarifa de Pedagio iniciou em abril de 2021, apos a conclusido dos
trabalhos iniciais, de acordo com o estabelecido no PER (Programa de Exploragao da Rodovia).
Decorrentes da concessdo, a controlada em conjunto assumiu um compromisso de pagamento
de direito de outorga, dos quais foi reduzido o valor pago a vista, que corresponde a 19% da
outorga, e as demais parcelas foram aplicadas uma taxa de desconto compativel com a taxa
interna de captacdo de 10,52%.

A controlada em conjunto revisa anualmente as projecdes de fluxos de caixas de seus contratos
com o objetivo de avaliar se ha algum indicativo de que os custos inevitaveis para satisfazer as

obrigagdes do contrato excedem os beneficios econdmicos que se esperam que sejam recebidos
ao longo do periodo contratual.

Outros ativos

31.12.2022 31.12.2021

Custos de novos empreendimentos (a) - 119

Custos referente a estudos de novos projetos para futura aquisicdo de concessdes/participagdes. Valor foi reconhecido
no resultado, como uma despesa administrativa no ano de 2022, pois o projeto nao foi desenvolvido.

Movimentacio de outros ativos

Baixa aos custos de pré
Descricao Saldo em 31.12.2021 aquisicio Saldo em 31.12.2022

Custos de pré aquisi¢do 119 (119) 0,00
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Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2022 e 2021

Empréstimos e financiamentos

Taxa Vencimento 31.12.2022 31.12.2021
Debénture (a) 0,70% +CDI 20/01/2023 36.728 35.941
Custo de transagao 5 (66)
Total 36.723 35.875
Circulante 36.723 875
Nao circulante - 35.000

Em 21 de fevereiro de 2021, a Companhia (“Emissora”) realizou a 1* emissdo de debéntures publicas com esforgos
restritos, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com vencimento final total em 10 de abril de 2022,
prorrogado para 20/01/2023. As debéntures foram captadas com o Banco Mizuho. O montante total da emisséo foi de
R$35.000 correspondentes a 35.000 debéntures. A remuneragio dos investidores sera pela variagdo de 100% do CDI
mais 0,70% ao semestre.

Cronograma de vencimento dos empréstimos e financiamentos

31.12.2022 31.12.2021

2023 35.000 35.000

Total 35.000 35.000

Movimentacio dos empréstimos e financiamentos

2022 2021

Saldo no inicio do exercicio 35.875 35.181
Juros apropriados 4.451 1.769
Pagamento — Juros (3.664) (1.157)
Amortizagdo custos de transagdo 61 82
36.723 35.875

Saldo no fim do exercicio

A Companbhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento na demonstragdo do
fluxo de caixa por entender que essa classificacdo esta alinhada com o seu modelo de negdcios.
Em 31 de dezembro de 2022 o contrato de empréstimos da Companhia nio possuia “covenants”
financeiros e todos os covenants ndo financeiros foram atendidos pela Companhia.

As debéntures contam com garantia corporativa regidas pela lei de Singapura, prestadas pela

GLP Pte Ltd.

Partes relacionadas

Remuneraciao dos administradores

Os administradores s3o as pessoas que tém autoridade e responsabilidade por planejamento,
diregdo e controle das atividades da Companhia, incluindo qualquer administrador (executivo ou
outro). Nao houve qualquer pagamento para os administradores nos exercicios de 2022 ¢ 2021.
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Passivo a descoberto

Capital social

Em dezembro de 2022 o capital social subscrito esta representado por 121.060.654 agdes
nominativas (21.060.654 em 2021), todas ordinarias ¢ sem valor nominal, no montante de R$
121.061, deste montante R$ 1.572 (R$ 519 em 2021) estavam totalmente integralizados. Foi
integralizado o montante de R$ 1.042 em 2022.

Em 5 de junho de 2020, em ata de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a emissao de
20.541.689 agdes pelo prego de subscrigdo de R$20.542 sendo destinado da seguinte forma:
R$20.541 a reserva de capital e R$1 a conta de capital social a serem integralizados até 31 de
dezembro de 2022. Da reserva de capital foram integralizados R$ 11 em 2020.

Em 1 de julho de 2021, em ata de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a extensao até
31 de dezembro de 2059 do prazo de integralizagdo do aumento de capital deliberado em ato de
assembleia geral ordinaria e extraordinaria realizado em 5 de junho de 2020.

Em 7 de junho de 2022, em ata de Assembleia Geral Extraordindria, foi aprovada a emissao de
100.0000 a¢des pelo preco de subscricdo de R$100.000 sendo destinado a conta de capital social
a serem integralizados até 31 de dezembro de 2059. Aprovada também a incorporagdo ao capital
social da companhia das reservas de capital, no montante de R$ 20.541, que deste montante R$
20.530 a serem integralizados até 31 de dezembro de 2059.

Reserva legal

A reserva legal € constituida com base em 5% do lucro de cada exercicio e ndo deve exceder
20% do capital social ou 30% do capital social considerando as reservas de capital. A reserva
legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizos ou aumentar o capital.

Dividendos

O Estatuto Social da Companhia confere aos titulares das agdes dividendos minimos obrigatérios
de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado conforme os termos do art. 202 da Lei n°
6.404/76.

Em 2022 e 2021, o resultado nao foi distribuido em fung¢ao do prejuizo acumulado.

Prejuizo basico diluido por acio

31.12.2022 31.12.2021

Lucro (Prejuizo) do exercicio 648 (1.348)
Quantidade média ponderada de a¢des (em milhares) 71.773 21.061
Lucro (Prejuizo) bésico e diluido por agdo - R$ 0,0083 (0,0640)
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Despesas gerais e administrativas

Despesa com advogados, auditores ¢ consultores
Despesa com publicacdes, publicidades e propaganda
Despesa com projetos encerrados

Outras despesas administrativas

Total

Resultado financeiro

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos e financiamentos
Custo de transagao

Despesas Bancarias

Outras despesas financeiras

Total
Receitas financeiras
Rendimento de aplicagdo financeira

Total

Resultado financeiro liquido

Imposto de renda e contribuicio social

GLP O Participagies S.A.
Demonstragées financeiras em
31 de dezembro de 2022 e 2021

31122022 31.12.2021
(300) (285)

- (56)

(119) -

1) (163)

(510) (504)
31122022 31.12.2021
(4.451) (1.769)
(61) -

ey ey

(60) 1)
(4.573) (1.811)
152 147

152 147
(4.421) (1.664)

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia possui R$ 8.491 de prejuizo fiscal e base negativa
de contribui¢do acumulados (R$3.623 em 31 de dezembro de 2021), para compensagdo com
resultados tributaveis futuros. A Administracdo da Companhia registrara os referidos créditos

quando da existéncia de projecdes de lucros tributaveis futuros.

Imposto de renda e contribui¢io social diferido

Passivo
Custo de Transagao
Total

(x) aliquota nominal de

Expectativa de IRPJ e CSLL
Diferido

21

31.12.2022 31.12.2021
®) (66)

®) (66)

34% 34%

@ (22)

@) 22
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31 de dezembro de 2022 e 2021

Movimentacido IRPJ e CSLL diferido

31.12.2022 31.12.2021

Saldo anterior (22) (50)
Custo de Transagio 20 28
Saldo no fim do exercicio 2 (22)

Instrumentos financeiros

Risco de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito
bancarias e linhas de crédito para captacdo de empréstimos que julgue adequados, por meio do
monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais e da combinagao dos perfis de
vencimento dos ativos e passivos financeiros.

A Companbhia trabalha com a politica de caixa zero, ou seja, todos os seus recursos de caixa sdo
gerenciados no FIP (acionistas) e em caso de necessidades de recursos o acionista realiza os
aportes necessarios.

Risco de gestao de capital

A GLP como co gestora, por meio do Fundo, administra o capital da Companhia para assegurar
que a Companhia possa continuar com suas atividades normais, a0 mesmo tempo em que
maximiza o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suas operagdes, por meio da
otimizagdo do saldo das dividas e do patrimdnio.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido (empréstimos e
financiamentos detalhados na Nota Explicativa n® 8, deduzidos pelo saldo de caixa e
equivalentes de caixa detalhado na Nota Explicativa n° 5).

A Companhia ndo esta sujeita a nenhum requerimento externo sobre o capital.

A Companhia trabalha com politica de caixa-zero, ficando os aportes de capital realizados
conforme solicitacdo. A divida sera honrada no seu vencimento.

A divida liquida da Companhia em relag@o ao passivo a descoberto estd demonstrada a seguir:

31.12.2022 31.12.2021

Divida bruta (Empréstimos e financiamentos circulante e ndo circulante) 36.723 35.875
(-) Caixa e equivalentes de caixa (385) (3.321)
I?assivo a descoberto 2.970 4.660
Indice de divida liquida sobre o passivo a descoberto (12,24) (6,99)
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Categorias de instrumentos financeiros

31.12.2022 31.12.2021 Classificacao

Ativos financeiros:
Valor justo por meio de
Caixa e equivalentes de caixa 385 3.321 resultado

Total 385 3.321

Passivos financeiros:

Empréstimos e financiamentos 36.723 35.875 Custo amortizado
Contas a pagar 158 126 Custo amortizado
Total 36.881 36.001

Classificacio dos instrumentos financeiros por nivel

Valor contébil Valor justo
Ativos
Ativos
31 de dezembro de 2022 financeiros Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos financeiros mensurados ao valor
justo
Caixas e equivalentes 5 385 385 385 - -
Total
385 385 385 - -
Valor contabil Valor justo
Ativos
31 de dezembro de 2021 Ativos
financeiros Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos financeiros mensurados ao valor
justo
Caixas ¢ equivalentes 5 3.321 3.321 3.321 - -
Total

3.321 3.321 3.321 - -

Risco de taxa de juros

As receitas e despesas da Companhia sdo afetadas pelas mudangas nas taxas de juros devido aos
impactos que essas alteracdes tém nas despesas de juros provenientes dos instrumentos de suas
dividas (cuja grande maioria foi contratada com taxas varidveis) e das receitas de juros geradas a
partir dos saldos de suas aplicagdes financeiras. A Companhia procura mitigar esses riscos por
meio da manutengdo da totalidade de suas disponibilidades financeiras aplicadas também a
taxas variaveis, ¢ de um cuidadoso monitoramento da evolugdo prospectiva dos indexadores
aplicados a seus ativos e receitas (IGP-M), comparativamente aos aplicaveis a seus passivos
(principalmente a TR).

Analise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa fixa

A Companhia ndo contabiliza nenhum ativo ou passivo financeiro de taxa de juros fixa pelo
valor justo por meio do resultado e ndo designa derivativos (swaps de taxa de juros) como
instrumentos de prote¢ao sob um modelo de contabilidade de edge de valor justo. Portanto,
uma alterag¢ao nas taxas de juros na data de relatdrio ndo alteraria o resultado.
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Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicagdes financeiras, contas a
receber e debéntures, ao qual a Companhia estava exposta na data-base de 31 de dezembro de
2022 e 2021, foram definidos trés cenarios diferentes. Com base em projecdes divulgadas por
institui¢Oes financeiras, para os proximos 12 meses; ¢ este definido como cenario provavel,
sendo calculadas variagdes de 25% e 50%. Para cada cenario foi calculada a “receita financeira
bruta e despesa financeira”, ndo levando em consideragao a incidéncia de tributos sobre os
rendimentos das aplicagdes. A data-base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2022,
projetando um ano e verificando a sensibilidade do CDI, IPCA e IGPM com cada cenario:

31 de dezembro de 2022

Cenario
Provavel 1 Cenario 2 Cenario 3
Operagdes Risco Valor 10,97% 8,23% 5,49%
Aplicagdes Financeiras CDI 373 41 31 20
Cenario
Provavel 1 Cenario 2 Cenario 3
Operagdes Risco Valor 10,97% 13,71% 16,46%
Debéntures CDI (36.728) (4.029) (5.036) (6.045)
Impacto financeiro liquido (36.350) (3.988) (5.005) (6.025)
31 de dezembro de 2021
Cenario
Provavel 1 Cenario 2 Cenario 3
Operagdes Risco Valor 12,25% 9,19% 6,13%
Aplica¢des Financeiras CDI 3.312 406 304 203
Cenario
Provavel 1 Cenario 2 Cenario 3
Operagoes Risco Valor 12,25% 15,31% 18,38%
Debéntures CDI (35.875) (4.395) (5.493) (6.592)
Impacto financeiro liquido (32.563) (3.989) (5.189) (6.389)

Seguros
Para o exercicio de 2022 e 2021, a Administragdo optou por ndo constituir contratos de seguros.

Eventos subsequentes

Em 19 de janeiro de 2023 foi realizado aporte do acionista no valor de R$37.500. O aporte de
capital foi aprovado previamente na AGE realizada em 07 de junho de 2022, onde estabelecia
que o valor de capital subscrito serd integralizado até 31 de dezembro de 2059.

A ultima parcela do empréstimo foi paga no valor de R$ 37.024 dia 20 de janeiro de 2023. Este

valor em 31 de dezembro de 2022 estava classificado em empréstimo e financiamentos como
passivo circulante.
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