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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM

31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 31 DE DEZEMBRO
DE 2014.

Janeiro de 2015



RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Srs. Acionistas:

Em cumprimento aos preceitos legais e estatutérios vigentes, apresentamos e submetemos a apreciagio
de V.Sas. as demonstracdes financeiras da controladora e consolidado que compreendem o Balango
Patrimonial, Demonstragio do Resultado do Exercicio, Demonstragio do Resultado Abrangente,
Demonstragdo das Mutagdes do Patriménio Liquido, Demonstragdo do Fluxo de Caixa e¢ Notas
Explicativas, relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015, comparativamente com
o encerrado em 31 de dezembro de 2014.

Permanecemos ao inteiro dispor para quaisquer esclarecimentos adicionais.

Expressamos nossos agradecimentos a todos aqueles que tem participado ativamente do crescimento ¢
desenvolvimento da Empresa.

Brusque, 29 de janeiro de 2016.

A ADMINISTRACAO




ZEN S.A. Indéstria Metaltrgica

Balancos patrimoniais

em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014

{Em reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicagdes financeiras

Contas a receber de clientes

Estoques

Outras contas a receber

Despesas do exercicio seguinte

Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribui¢fo social diferidos
Total do ativo circulante

Niao Circulante

Realizével a longo prazo
Pedido de ressarcimento IPI e PIS
Investimentos
Imobilizade
Intangivel
Total do ativo nio circulante

Total do ativo

Controladora Consolidado

NOTAS 2015 2014 2015 2014
2.102.695 977.823 3.294.990 4.531.587
3 156.354.861 139.838.975 156.354.861  139.838.975
4 38.377.568 37.919.028 38.177.879 37.249.882
5 29.975.882 24.594.252 35.964.794 26.461.628
35.177 158.357 35.177 158.357
337.726 205.183 390.511 241.087
6 4.117.668 3.285.803 4.117.668 3.285.803
7 181.151 46.942 181.151 46.942
231.482.728 207.026.363 238.517.031 211.814.261
8 5.069.144 4.634.803 5.069.144 4,634.803
9 506.857 5326217 506.857 5.326.217
10 912.355 638.247 246.774 246,779
i1 75.525.371 - 78.307.159 75.525.371 78.307.159
12 1.684.018 1.336.306 1.684.018 1.336.306
83.697.745 90.242.732 83.032.164 89.851.264
315.180.473 297.269.095  321.549.195 _ 301.665.525

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




ZEN S.A. Inddstria Metaltrgica

Balangos patrimoniais

em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014

(Em reais)

Controladora Consolidado
Passivo e Patrim8nio Liquide NOTAS 2015 2014 2015 2014
Circulante
Empréstimos e financiamentos 14 75.603.705 60.725.126 75.603.705 60.725.126
Fornecedores 7.932.894 7.335.478 14.265.507 11.707.328
Salérios e encargos sociais a pagar 5.497.524 5.493.249 5.502.868 5.496.903
Participagdes nos lucros a pagar acs empregados 5.150.598 161.041 5.150.598 161.041
Impostos e contribuicdes a recother 1.393.557 §16.046 1.424.322 836.972
Juros sobre o capital préprio 16 4.072.903 - 4.072.903 -
Qutras contas a pagar 547.235 413.912 547.235 413.912
Total do passivo circulante 100.198.416 74.944.852  106.567.138 79.341.282
Nido Circulante
Empréstimos e financiamentos 14 90.688.411 108.918.216 90.688.411 108.918.216
Provisfio para contingéncias 15 2.814.404 2.427.634 2.814.404 2.427.634
Provisdo para contingéncia ressarcimento IPI 9 2.578.859 2.578.859 2.578.859 2.578.859
IRPJ e CSLL sobre AAP 13 8.702.438 9.418.394 8.702.438 9.418.394
Total do passivo ndo circulante 104.784.112 123.343.103  104.784.112  123.343.103
Patriméniol iquido
Patriménio liquido dos controladores
Capital social 17 a) 45.500.000 38.867.285 45.500.000 38.867.285
Reserva legal 17 b) 1.813.886 §16.565 1.813.886 816.565
Reserva de Lucros Retidos 17 b) 45.786.163 40.924.806 45.786.163 40.924.806
Ajuste Acumulado de Conversao 204.897 89.688 204.897 89.688
Ajuste AvaliagZo Patrimonial - AAP 13 16.892.999 18.282,796 16.892.999 18.282.796
Total do Patriménic liquido 110.197.945 98.981.140 _ 110.197.945 98.981.140
Total do passivo e patriménio liquido 315180473 _ 297.269.095  321.549.195 _ 301.665.525

As notas explicativas siio parte integrante das demonstracdes financeiras.




ZEN S.A. Inddstria Metalirgica

Demonstragdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em reais)

Controladora Consolidado
NOTAS 2015 2015 2014
Receita operacional bruta
Mercado interno 74.793.600 74.793.600 83.096.908
Mercado externo 102.025.420 82.759.743 69.241.985
Revendas 413.469 14.721.523 10.158.102
177.232.489 172.274.866 162.496.995
Dedugies
Impostos sobre vendas, descontos e devolugdes (26.349.349) (26.349.349) _ (27.024.863}
Receita operacional liquida 150.883.140 145.925.517 135.472.132

Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto

{Despesas) receitas operacionais
Com vendas
Administrativas e gerais
Juros sobre o capital proprio 16
Despesas financeiras
Receitas financeiras
Baixa de ativos
Outras receitas (despesas) liquidas

Resultado do exercicio antes do
Imposto de renda e contribuigiio social

Imposto de renda
Contribui¢fo social sobre o lucro

Lucro antes da reversio dos juros sobre
o capital préoprio

Reversdo de juros sobre o capital préprio 16
Lucro liquido do exercicio
Quantidade de a¢des ao final do exercicio 17 a)

Lucro liquido por acédo

(111.784.475)

(104.013.329)

(108.181.057)

39.098.665

(11.696.445)
(12.131.664)

41.912.188

(13.916.508)
(12.413.534)

27.291.075

(13.495.606)
(10.633.501)

(4.791.650) (4.791.650) -
(22.020.926) (22.020926)  (14.022.212)
35.294.298 35.301.564 17.954.795
(1.607.152) (1.607.152)  (1.272.887)
274377 92.596 (257.677)
22.419.503 22.556.578 5.563.987
(5.220,980) (5.358.055)  (1.543.688)
(2.043.751) (2.043.751) (544.065)
15.154.772 15.154.772 3.476.234
4.791.650 4.791.650 .
19.946.422 19.946.422 3.476.234
10.903.524 10.903.524 10.903.524
1.83 1.83 032

As notas explicativas séio parle integrante das demonstra¢des financeiras.
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ZEN S.A. Industria Metalurgica
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014

Valores expressos em reais
Controladora e Consolidado

NOTA 2015 2014

Lucro Liquido do Exercicio 19.946.422 3.476.234
Outros resultados abrangentes:

- Realizacfio do IRPJ diferido s/ AAP 13 526437 650.590
- Realizac8o sobre CSLL diferida s/ AAP 13 189.517 234.212
- Baixa do AAP da Investida 17 a) (45.069.159)
- Ajuste acumulado de conversdo 10 115.209 36.764
Resultado Abrangente total do exercicio 20.777.585 (40.671.359)




ZEN S.A. Industria Metaldrgica

Demonstragdes das mutagGes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembron de 2015 ¢ 2014

flom reais)

Capital social atribuido aes controladeres

Reservas de Lucros

Reserva de Ajuste Ajuste
Capital Lucros Reservi Lucros ac lado de  Avaliugh
NOTAS social Retidos legal A lad conversio Patrimenial Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 48.122.820 37.407.985 642.753 - 52.924 65.069.481 151.295.963
Dividendos Distribuidos (2.200.428) (2.200.428)
Realizagio do Ajuste de avaliagdo patrimonial 2.414.828 (2.602.328) (187.500}
Reversao de IRPJ e CSLL sobre avaliagio patrimonial 884.802 884.802
Baixa do AAP do investimento 17 a) (45.069.159)  (45.069.159)
Variagdo cambial de investimento no exterior 36.764 36.764
Lucro liquido do exercicio 3.476.234 3476234
Redugio de capital 17a) (9.255.535) (9.255.535)
Destinagies:
- Constituigao da reserva legal 174) 173.812 (173.812) -
- Reserva de Lucros Retidos (Art.196) 176) 5.717.250 (5.717.250) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 38867285 40.924.807 816.365 - TTRO6YY  18.382.796 08,981.141
Dividendos Distribuidos (4.769.132) {4.769.132)
Realizago do Ajuste de avaliagio patrimonial 2.105.752 (2.105.752) -
Reversio de [RPJ ¢ CSLL sobre avaliagio patrimonial 715.955 715.955
Variagio cammbial de investimento no exterior 115.209 115.209
Lucro liquido do exercicio 19,946,422 19.946.422
Aumento de capital 17 a) 6.632.715 (6.632.715)
Destinacdes:
- Juros sobre o Capital Préprio 16 (4.791.650) {4.791.650
- Constituigio da reserva Jegal 17h) 997.321 (997.321) -
- Reserva de Lucros Retidos (Art.196) 170) 16.263.203 (16.263.203) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 45.500.000  45.786.163 1.813.886 - 204.897 16.892.999 110.197.945

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag@es financeiras.
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ZEN S.A. Industria Metaltrgica

DEMONSTRACAQ DO FLUXO DE CAIXA DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE

Valores expressos em reais

Natureza das operagdes

DEMONSTRACAQ DO FLUXO DE CAIXA
Fluxo de caixa das atividades operacienais
Lucro liquido do exercicio antes do IRPJ e CSLL
+{-) Ajustes por:

Juros sobre o capital proprio

Despesas de juros

Variacdo cambial de adiantamentos de contrato de cdmbio
(Prejuizo) da venda de bens do imobilizado
Redugdo de capital

Depreciacdes & amonizagdes

Sub-total )

Variaghes nos ativos e passivos:

{Aumento) de contas a receber

(Aumento) ou Diminui¢do dos estoques

{Aumento) ou Diminui¢do de outras contas a receber

{Aumento) ou Diminuigiio de impostos a recuperar

(Aumento) de depésitos judiciais - ndo circulante

Diminuicio de ressarcimento de impostos - ndo circulante
{Aumento) ou Diminui¢do de Investimentos

Aumento ou (Diminui¢do) de fornecedores

Aumento ou (Diminuigdo) de saldrios ¢ encargos sociais
Aumento ou (Diminuigio) de participag@o nos lucros a pagar aos empregados
Aumento ou (Diminuigio) de impostos e contribuiges a recolher
Aumento de provisio para contingéncias

Aumento ou (DiminuigZo)} de outras contas a pagar

Caixa proveniente das opevagdes

Imposto de renda e contribuigio social pagos

luros e variagfio cambial pagos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisi¢des de ativo imobilizado

Baixas de ativo imobilizado

Gastos com ativos infangiveis

Caixa liquido (usado) nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Juros sobre o capital proprio ¢ IRRF pagos

Dividendos pagos

Aumento de empréstimos e adiantamentos de contratos de cdmbio
Amortizagdes liguidas de empréstimos e adiantamentos de contrate de cambio
Caixa liquide (usade) ou provenienic das atividades de financiamentos
Aumento liguido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

As notas explicativas so parte integrante das demonstragdes financeiras,

Controladora Consolidado
NOTAS 2018 2014 2015 2014
22.419.503 5.399.219 22,693.616 5.654.609
16 4.791.630 - 4.751.650 -
9.830,514 8.204.344 9.830.514 8.204.344
2.489.448 - 2.489.448 -
(1.840.386) (1.272.887) (1.840.386) {1.272.887)
17 a) - (9.255.533) - {9.255.535)
10.030.575 9,275,522 10.030.575 9.275.522
47.721.304 12.350.663 47.995.417 12.606.053
(458.540) (911.256) (927.997) (521.131)
(5.381.630) 5.037.136 (9.503.166) 4.863.966
9.363) 292.908 (26.244) 288.668
(1.068.274) 264.863 {1,068.274) 264.863
(332.141) (580.134) (332.141} (580.134)
4.819.360 1.293.282 4.819.360 1.293.282
{158.899) 8.654.286 (158.899) 8.654.286
597.416 (3.659.238) 2.558.179 (2.468.950)
4,275 (314.765) 5.965 (311111}
4.989.557 {3.039.341) 4.989.557 (3.039.341)
577511 (112.800) 587.350 (110.329)
386.770 516.259 386.770 516259
133.323 (1.674.011) 133.323 (1.674.011)
51.820.669 18.137.852 49.459.199 19.782.370
(7.264.731) (1.622.986) (7.264.731) {1.922.985)
{10.589.990} {5.910.244) (10.589.990) {5.910.244)
33.965.948 10.304.622 31.604.478 11.949.140
(11.976.138)  (12.072.257) (11.976.138)  (12.072.257)
6.746.964 8.964.486 6.746.964 8.964.486
(756.542) {241.368) (756.542) (241.368)
(5.985.716)  (3.349.13%) (5.985.716)  (3.349.139)
(718.747) (2.373.697) (718.747) (2.373.697)
{4.765.132} (2.200.428) (4.769.132) (2.200.428)
60.546.629 50.596.251 60.546.629 50.596.251
(65.398.224)  (13.768.047) (65.398.224)  {13.768.047)
(10.339.474) 32.234.079 {10.339.474) 32.254.079
17.640.758 39.209.562 15.279.288 40.854.080
140.816.798 101.607.236 144,370,562 103.516.482
158,457.556 __140.816.798 159.649.851 144.370.562

R




ZEN S.A. Industria Metalurgica

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014

(Em reqis)

Contexto operacional

A Empresa tem como objetivo social basico, a produciio e comercializagio de pegas para veiculos
automotores.

Apresentacio das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base nas préticas contdbeis emanadas pela
legislaciio societéria.

Resumo das principais prdticas contdbeis

a) Apuracdo do resultado

b)

d)

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de
exercicio.

Estimativas contdbeis

As priticas e as estimativas contabeis adotadas pela Entidade estdo adequadas as exigéncias das
Leis 6.404/76, 11638/07 e 11.941/09, a partir da data de transigdo de 31 de dezembro de 2007, em
consonéncia com as normas do Conselho Federal de Contabilidade.

Moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras foram convertidos para reais
pela taxa de cambio da data de fechamento do balango e as diferengas decorrentes de converséo de
moeda foram reconhecidas no resultado do exercicio exceto os investimentos em controladas no
exterior cujos os efeitos de variago cambial foram reconhecidos diretamente no patriménio liquido
na conta ajuste acumulado de conversdo.

i

Ativos circulante e ndo circulantes

Os ativos realizdveis e os passivos exigiveis em prazos inferiores a 365 dias, estdo classificados
como circulante;

e Aplicacbes financeiras

As aplicagdes financeiras estfio avaliadas ao custo, acrescido dos rendimentos aufndos até a
data do balango. -




¢ Contas a receber de clientes

Referem-se a vendas a prazo com valores efetivamente faturados. Os créditos de clientes
nacionais estdo pré-fixados e os créditos de clientes internacionais estdo indexados pela variagdo
cambial e atualizados até a data de encerramento do exercicio social. A proviso para devedores
duvidosos foi constituida em montante considerado suficiente pela administragdo para fazer face

as eventuais perdas na realizacfio dos créditos.

¢ Estoques
Avaliados ao custo médio de aquisigiio ou de produgdo, que ndo excede o valor de mercado.

O custo dos estoques inclui gastos incorridos na aquisigfo, transporte e armazenagem dos
estoques. No caso de estoques acabados e estoques em elaboragfo, o custo inclui as despesas
gerais de fabricagdo baseadas na capacidade normal de operagio.

e Impostos a recuperar

Estdo contabilizados pelo valor original e classificados de acordo com o prazo e expectativa
legal de recuperacio de cada crédito fiscal.

e Investimentos em controladas
Os investimentos sfo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, os investimentos em
controladas no exterior sfio convertidos pela taxa corrente nas datas de apresentagdo dos
balangos mensais, as variagdes cambiais incidentes sobre o capital investido e sobre os efeitos
de consolidagdo sdo reconhecidas no patriménio liquido na conta ajuste acumulado de
conversao.

¢ Imobilizado e Intangivel

Avaliados ao custo de aquisi¢fo e formagio, combinado ainda com os seguintes aspectos:

Depreciacdo dos bens do imobilizado - calculada pelo método linear, a taxas que levam em
consideracdo o tempo de vida util estimada dos bens, conforme mencionado na nota explicativa
n°1lel2.

Ajuste de avaliagdo patrimonial — O Ajuste de Avaliagdo Patrimonial — AAP, das maquinas de
grande porte foi registrado em 31 de dezembro de 2010 e foi registrado tendo como base laudo
de avaliag@io ao valor de mercado devidamente fundamentado nas normas aplicdveis e vigentes.

A amortizagdo - calculada pelo método linear a taxas que levam em consideragio o perfodo
provavel que estes ativos contribuirdo para a formacéo dos resultados.

e Demais ativos circulante e niio circulante
S&o apresentados pelo valor liquido de realizacfo.
e) Passivos circulante e ndo circulante

S&o demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetérias e ou cambiaig incorridas até a data dos balangos.
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V/j

h)

b,

Juros sobre capital proprio

Calculados com base na variacio da taxa de juros de longo prazo — TILP vigente no periodo. Esses
juros sdo computados tendo como base o patriménio liquido, sendo creditados aos acionistas e €
inferior ao limite de 50% do lucro do exercicio ou dos lucros retidos.

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida no balanco quando a Empresa possui uma obrigagdo legal ou
constituida come resultade de um evento passado, e € provavel que um recurso €conomico seja
requerido para saldar a obrigagio. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e contribui¢iio social, do exercicio corrente e diferido, sdo calculados com base
nas aliquotas de 15% acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributéavel excedente a R$ 240 mil
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribui¢do social sobre o lucro liquido.
Recuperabilidade dos ativos

A empresa demonstrou ndo haver perdas a serem reconhecidas nos valores dos ativos registrados
contabilmente, entendendo que os bens estio reconhecidos por valores inferiores ao valor em uso
ou liquido de mercado.

Ajuste a valor presente de créditos e de obrigagdes

N#o ha efeitos relevantes que justifiquem qualquer ajuste a valor presente de curto € longo prazo,
dos créditos e das obriga¢des da empresa.

Aplicacoes financeiras

As aplicacdes financeiras referem-se, substancialmente, a certificados de dep0sitos bancérios € fundos
de renda fixa, remuneradas a taxas que variam entre 100,5% e 106% do Certificado de Deposito
Interbancéario — CDI.

4 Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014
Contas a receber mercado interno 9.690.376 11.204.835 9.690.376 11.204.835
Contas a receber mercado externo 28.701.393 26.732.690 28.501.704 26.063.544
38.391.769 37.937.525 38.192.080 37.268.379
Provis#io para créditos duvidosos (14.201) (18.497) (14.201) (18.497)
Total 38.377.568  37.919.028  38.177.879 37.249.882




S Estoques

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014

Produtos acabados 8.829.189 6.058.065 8.829.189 6.058.065
Produtos em elaboragéo 8.436.369 11.362.908 8.436.369 11.362.908
Matérias-primas 3.092.215 2.057.384 3.092.215  2.057.384
Materiais de consumo 4.143.503 4.246.948 4,143.503 4.246.948
Importacdes em andamento 69.431 298.684 69.431 298.684
Adiantamento a fornecedores ‘ 28.383 26.188 28.383 26.188
Mercadorias em Consignagdo 654.349 614.052 654.349 614.052
Proviséo para perdas em estoques (69.977) (69.977) (69.977) (69.977)
Produtos para revenda 5.988.912 1.867.376
Componentes Comprados 4.314.730 4.314.730
Embalagens 477.650 477.690
Total 29.975.882 24.594.252  35.964.794 26.461.628

6 Impostos a recuperar

A Empresa tem registrado no ativo circulante e nfo circulante os seguintes créditos decorrentes das
atividades operacionais:

Controladora e consolidado

2015 2014
ICMS a recuperar 1.126.031 854.082
IPI a recuperar 123.045 354,019
Imposto de renda a recuperar 2.321.487 409.081
Contribuicio social a recuperar 458.808 7.859
PIS a recuperar 100.755
COFINS a recuperar 460.541
Ressarcimento de IPI 1.145.693
QOutros impostos a recuperar 715.616 610.397
Total 4.744.987 3.942.427
Parcela classificada no ativo circulante 4.117.668 3.285.803
Parcela classificada no ativo néo circulante 627.319 656.624

12




7 Imposto de renda e contribuicio social diferidos

Foram constituidos no ativo circulante e no ndo circulante, tendo como base de célculos as adi¢des
temporérias efetuadas ao lucro real e base de célculo da contribuigdo social sobre o lucro, com as

aliquotas de 25% e 9% respectivamente, totalizando:

O imposto de renda e a contribuigiio social diferidos referem-se a:
Controladora e Consolidado

2015 2014

Ativo circulante:

Provisfo para créditos duvidosos 14.201 18.497

Provisdo para itens obsoletos 69.977 69.977
Passivo circulante:

Provisdo para participa¢io nos resultados 62.370 49.588
Passivo nao circulante:

Proviséio para contingéncias 5.393.263 5.006.493
Base de calculo 5.539.811 4.646.730

Imposto de renda 1.481.515 1.286.139

Contribuigdo social sobre o lucro 533.345 463.010

2.014.860 1.749.149
Parcela classificada no ativo circulante 181.151 46.942
Parcela classificada no ativo nfo circulante 1.833.709 1.702.207
8 Realizavel a longo prazo
Controladora e Consolidado
2015 2014

Depdsitos judiciais 2.608.116 2275972
Impostos a recuperar {Nota 6) 627.319 656.624
IRPJ e CSLL diferidos (Nota 7) 1.833.709 1.702.207
Total do realizavel a longo prazo 5.069.144 4.634.803

9 Pedido de ressarcimento IP1 ¢ PIS

9.1. Pedido de ressarcimento IPI

Mediante processo de consulta 4 Receita Federal do Brasil e respectiva resposta, a empresa
reconheceu o IPI indevidamente destacado e pago em razdo do erro na classificagdo fiscal (codigo
NCM). Nos termos do art. 166 do Codigo Tributario Nacional, os clientes emitiram autorizagdo
expressa & ZEN S.A. para pleitear a restituigdo.

2015 2014
Pedido de ressarcimento IPI (Ativo Circulante) (Nota 6) 1.145.693
Pedido de ressarcimento IPI (Ativo ndo Circulante) (A) 1.453.335
Provisdo para contingéncia (Passivo) (2.578.859)  (2.578.859)
(2.578.859) 20.169

: /
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direito creditério obtido com a recuperagio do IPI. O pagamento serd realizado ap6s homologagdo
dos pedidos de ressarcimento, cujo prazo maximo € de 5 anos.

9.2. Pedido de ressarcimento PIS/COFINS Reintegra

Valor a ser restituido através do beneficio Reintegra, regime especial criado pela Lei n°
12.546/2011, que estabelece o ressarcimento de 3% da receita decorrente da exportagio de produtos

manufaturados.
2015 2014
Pedido de ressarcimento PIS/COFINS (B) 506.857 3.872.882
Total dos Pedidos de Ressarcimentos (ndo circulante)  (A+B) 506.857 5.326.217
10 Investimentos
a) Movimentagdes em 2015.
Saldos em Saldos em
Descricio das contas 31.12.2014  Adigdes Baixas 31.12.2015
Embraer 5.634 5.634
Infragas e Outras 13.187 13.187
Eletrobras 227.954 227.954
Zen North América 391.472 274.108 665.580
Total 638.247 274.108 - 912.355
b) Movimentacio do investimento em empresas controladas:
Participacio em outras empresas 2015 2014
Zen North América
Participacéiio no capital 100,00% 100,00%
Saldo inicial 391.472 136.080
Resultado positivo equivaléncia patrimonial 158.899 218.628
Variagio cambial do patriménio da Investida 115.209 36.764
Saldo Final 665.580 391.472
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11 Imobilizado

11.1. CONTROLADORA E CONSOLIDADO

2015 2014
Taxa de A
Custo Depreciacio fquid Liguid
Conta Deprec. % Corrigido Acumulada Liguido quido
aa.
Edificios 2a4% 1.821.369 (153.767) 1.667.602 2.201.966
M 4quinas, equip. ¢ instalagdes 3a210% 169.535.009 (106.707.647) 62.827.362 64.800.673
Ferramentas 10% 20.695.553 (13.910.025) 6.785.528 7.463.200
Méves e utensilios 10% 3.970.898 (2.997.505) 973393 1.056.662
Veiculos 20% 253.885 (187.100) 66.785 60.941
Processamento de dados 20% 1.672.520 (1.439.393) 233.127 225.428
Outros 102a15% 4.211.997 (1.691.194) 2.520.803 1.148.469
Imobilizagdes em andamento 118.354 - 118.354 21.496
Adiantamento a fornecedores 332.416 - 332416 1.328.324
Taotal 202.612.001 (127.086.630) 75.525.371 78.307.159
Movimentagio em 2015:
a) Controladora e consolidado.
Conta 31122014 Adicdes Baixas Depreciacio Transf. 322015
Edificios 2201966 - - (92.589) (441.775) 1.667.602
Mégquinas, equip. ¢ instalagSes 64.800.673 5.527.295 (2.092.590) (6.502.443) 1.094427 62.821.362
Ferramentas 7463200 2447230 (167.015) (2.357.887) 6.785.528
Mobveis e utensilios 1.036.662 129.390 (5.974) (207.185) 973393
Veiculos 60941 43.738 - (42.895) 66.784
Processamento de dados 225428 121,615 (4.090) (109.826) 233127
Outros 1.148.469 2.554.884 (220.976) (308.920) (652.652) 2.520.805
Imobilizagdes em andamento 21.496 872.083 (775.225) . 118.354
Adiantamento a fornecedores 1328324 44 800 {1.640.708) - 332416
Total 78.307.159 11,746,535 {4.906.578) {9.621.745) - 75525371
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12 Intangivel
CONTROLADORA E CONSOLIDADO

2015 2014
Taxa de s
Contas amortizagio C(ﬁ‘:isgt?do ‘;r:z:l:]:‘ilo Liquido Liquido
% a.a.
Marcas ¢ patentes 10% 1.147.499 (490.790) 656.709 484,499
Direito de uso telefone 15.095 15.095 15.095
Processamento de dados 20% 3.418.075 (2.410.267} 1.007.808 824.201
Projetos 20% 1.922.036 (1.917.630) 4.406 12.511
Total 6.502.705 (4.818.687) 1.684.018 1.336.306

13 Ajuste de Avaliacao Patrimonial

Em 31 de dezembro de 2010, com base em Relatorio de Avaliagdo Patrimonial, foram efetuados ajustes
ao custo atribuido (deemed cost) ¢ a revisio da vida util, bem como a defini¢do de eventuais valores
residuais, da totalidade das contas de: terrenos, edificacdes e benfeitorias e maquinas e equipamentos de
grande porte. Os efeitos deste ajuste, podem ser assim demonstrados:

2015 2014

Maéquinas de grande porte 34.691.593 34.691.593
34.691.593 34.691.593

Realizagdo acumulada {9.096.156)  (6.990.403)
25.595.437 27.701.190

IRPJ (6.398.852)  (6.925.290)
CSLL (2.303.587)  (2.493.104)
(8.702.438) (9.418.394)

Total do AAP 16.892.999 18.282.796




14 Empréstimos e financiamentos

CONTROLADORA ECONSOLIDADO

CREDOR ENCARGOS VENCIMENTO FINALIDADE 2.015 2.014
HSBC 1,4329,7%a.a. 05.01.15 Imobilizado - 2.714
HSBC 1,19%a.m. 02.05.15 Imobilizado - 14.715
HSBC 1,13%a.m. 02.10.15 Imobilizado - 17.776
HSBC 1,25%a.m. 31.01.15 Imobilizado - 4.440
HSBC 8,0%a.a. 15.08.17 Exportagio 11.309.305 11.306.919
HSBC 5,5%a.a 15.03.16 Exportagio 6.185.399 12.370.797
HSBC 15,80%a.a 13.03.17 Imobilizado 26.181 -
Bradesco 8,0%a.a 17.07.27 ExportagZo 5.328.444 6.842.316
Bradesco 5,5%a.a 12.02.16 Exporta¢io 1.887.591 9.431.147
Bradesco 10.10.20 Imob.Consoércio 1.107.978 -
B. do Brasil 2,5a8,7%a.a 15.09.23 Imaobilizado 6.896.592 8.140.304
B. do Brasil 8,35%a.a.+Libor 22.02.15 Giro - 6.229.939
B. do Brasil 5,5%a.a 15.04.16 Exportagdo 3.985.682 6.033.918
B. do Brasil 8,0%a.a 15.08.17 Exportagio 11.199.260 11.189.281
Itad 5,5%a.a 15.03.16 Exportagio 11.452.921 22.958.650
Itag 5,5%a.a 15.03.16 Exportagdo 10.411.742 20.871.500
[tat 8,0%a.a 15.08.17 Exportagdo 15.924.180 15.921.586
Itad 11,0%a.a 16.11.18 Exportagdo 8.442.740 -
Santander  3%a.aURTIJLP 15.01.16 Progerem 227.115 2.930.622
Santander  5.5%a.a 15.03.16 Exportagéo 6.247.045 12.494.594
Santander 11,0%a.a 15.08.18 Exim 21.628.995
FINEP TILP+5,25%a.a. 15.05.17 Giro 5.175.319 8.808.430
FINEP TILP+3,5%a.a 15.09.21 Giro 18.027.339 13.199.800
Santander ACC 5.880.718 880.019
Brasil ACC 9.067.250
Bradesco ACC 5.880.320
Juros Contrato de leasing Imobilizado - (6.125)
166.292.116 169.643.342
Parcela classificada no circulante 75.603.705 60.725.126
Parcela classificada no n#o circulante 90.688.411 108.918.216

Os empréstimos e financiamentos estdo garantidos por maquinas, equipamentos, avais e aplicagdes
financeiras.

15 Provisdo para contingencias

Controladora e Consolidado

2015 2014
Depésito judicial Fator Acidentario 1.993.002 1.670.796
Depésito judicial INSS/SESI/SENAI — Aviso Prévio 452.288 387.724
Provisdo para Honorarios Advocaticios 250.000 250.000
Contingencias trabalhistas 119.114 119.114
Total 2.814.404 2.427.634

16 Juros sobre o capital préprio

De acordo com a faculdade prevista na Lei n° 9.249/95, a Empresa calculou juros sobre 0 capital proprio
com base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) vigente no exercicio do calculo, no montante de R§
4.791.650, os quais foram contabilizados em despesas financeiras, conforme requerido pela legislagdo
fiscal. Para efeito destas demonstracdes financeiras, esses juros foram eliminados das de§pesas
financeiras do exercicio e estfio sendo apresentados na conta de lucros acumulados em contrapa A do
passivo circulante. ‘?‘
)

/
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17 Patriménio liquido

a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado ¢ representado por 10.903.524 (dez milhGes novecentas ¢
trés mil e quinhentas e vinte e quatro agdes (2015 e 2014), sendo 9.976.186 (nove milhdes
novecentas e setenta e seis mil e cento € oitenta e seis) agdes ordinarias e 927.338 (novecentas ¢
vinte e sete mil trezentas e trinta e 0ito) agdes preferenciais, sem valor nominal.

Durante o exercicio social de 2014, a empresa efetuou a redugéo do seu capital social, cujos efeitos
contabeis nas demonstragdes estdo assim demonstrados:

Baixas do Investimento - Ativo RS
Baixa do custo original do investimento 9.443.035
Baixa AAP do investimento 45.069.158
Baixa total de ativos 54.512.193
Baixas do Patrimdnio Liquido RS
Reducéo do Capital Social (9.255.535)
Redugdo de lucros acumulados (187.500)
Baixa de AAP da investida (45.069.158)
(54.512.193)

b) Reservas
* Reservalegal

E constituida & razio de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

®»  Reservade lucros retidos

Foi constituida com os saldos de lucros acumulados de anos anteriores nos termos do art. 196
da Lei 6.404/76.

Nos termos do art. 199 da Lei 6.404/76, o saldo das reservas de lucros, exceto as para contingéncias,
de incentivos fiscais e de lucros a realizar, ndo poderd ultrapassar o capital social. Atingindo esse
limite, a assembléia deliberard sobre aplicagio do excesso na integralizagdo ou no aumento
do capital social ou na distribui¢do de dividendos

18 Cobertura de seguros

A Empresa adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

Em 31 de dezembro de 20135, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composta por R$
110.000.000 para danos materiais, R$ 12.000.000 para lucros cessantes ¢ R$ 15.000.000 para
responsabilidade civil dos diretores. A

\




19 Autorizaciio e data para a conclusio da elaboracio das demonstracdes financeiras.

Em 25 de janeiro de 2016 a Administracio da entidade concedeu a autorizagio para a conclusdo das
demonstragdes financeiras.

DIRETORIA CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Gilberto Heinzelmann - Diretor Presidente Flavio Cesar Maia Luz — Presidente
Alberto dos Santos Martarello — Diretor Antonio Carlos Zen ~ Vice Presidente
Administrativo e Financeiro Janete Zen
Eduardo Bertolini — Diretor Industrial André Luiz Zen

Nelson Zen Filho

Paulo Cezar da Silva Nunes
Marcos Sergio de Oliveira

Contador |
Jamil Lorencette /

CRC N° SC-029.339/0-7
CPF: 591.259.509-91
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Srs. Administradores e Acionistas da
ZEN S/A.

Brusque - SC

Examinamos as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas da ZEN S/A.,
identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstragdes financeiras

A administracio da companhia é responsavel pela elaboragio e adequada apresentacfo dessas
demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (1ASB), assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdio dessas demonstragdes contabeis livres
de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que
as demonstragdes financeiras estfio livres de distorgfo relevante.

Uma auditoria envolve a execugfo de procedimentos selecionados para obtencéio de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagfio dos riscos de distorgdo
relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e
adequada apresentacio das demonstragdes contdbeis da companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstdncias, mas ndo para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliagfio da adequagfo das préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administragio, bem como a avaliagio da apresentagdo das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Rua Assun¢io,43-Ponta Aguda-CEP 89050-120-Blumenau-SC-C. Postal 1074-Fone (47) 3326-1811-Fax (47) 3322-7725 *“
CNPJ (MF) 83.794.925/0001-89 — e-mail: actus@actusauditores.com.br



Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinifio, as demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da ZEN S/A., em 31 de dezembro de 2015, o desempenho individual e
consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil € com as normas
internacionais de relatorio financeiro (/FRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (1ASB).

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes as demonstragdes individuais e consolidadas do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014, apresentados para fins de comparac¢io, foram auditados por nds
que emitimos relatorio datado de 30 de janeiro de 2015, sem ressalva.

Brusque (SC), 29 de janeiro de 2016.
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ACTUS AUDITORES INDE\PENDENTES S/S.
CRC-SC n°. 001.059/0-7 .

Sidnei Raitz — Sécio Responsavel

Contador CRC-SC n’ 028.920/0-3
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