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NEXCOS

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-NEXOOS
Relatério da Administragdo

Sdo Paulo, 24 de marco de 2023

Em atendimento aos preceitos legais e estatutarios, a administracdo da COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-NEXOOS, tem o prazer de
submeter a apreciacdo de V.Sas. as informacOes contabeis da Companhia relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. Colocamo-nos a disposi¢ao para quaisquer
esclarecimentos que se fizerem necessarios.

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-NEXOOS
Sao Paulo, __ de marco de 2023

Dados Gerais da Emissdo

Apresentamos, os dados da 22 emissao emitida em série Unica do tipo debentures simples
nao conversiveis, em 04 de dezembro de 2019, o qual foram emitidas 32.118 (trinta e duas
mil cento e dezoito mil debéntures) correspondentes a série Unica pelo valor unitario de
R$1.000, totalizando o valor da emissdo em R$32.118 (trinta e dois milhdes cento e dezoito
mil), com data da primeira integralizacdo em 06 de dezembro de 2019, tais debéntures
possuem data de vencimento em 31 de julho de 2023.

Dados Gerais das Séries

A seguir, demonstraremos os dados gerais das séries em relacdo as debéntures da 22
emissao), simples ndo conversiveis, e suas especificagdes:

12Emissdo Série Unica
Cddigo IF NEXO12
Taxa de CDI+5,50%
remuneracao

a.a.

Quantidade 32.118

em circulagdo

Dados Gerais na Data-Base:

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo total das debentures é apresentado da seguinte maneira:

1°Emissao Preco Unitario Quantidade Saldo devedor

(PU)

Série Unica 0,278968572 32.118 R$8.960
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Performance da Carteira de Créditos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a carteira de créditos oriunda de
operacdes de créditos financeiros, lastro da operagdo é composta da seguinte maneira:

Carteira em 31 de 2°Emissao
dezembro de 2022

Valor Presente Bruto R$12.618
Provisdo para R$(11.107)
Devedores Duvidosos

Valor Presente R$1.511
Liquido

Taxa Juros Média 2,37%
CCBs em aberto (a.m.)

Prazo Médio CCBs em 25
aberto (meses)

PDD % 88,03%
Total originado R$39.134
Total recebido até 31 R$38.423
de dezembro de 2022

Aquisicdo de direitos creditérios:

Até a data-base de 31 de dezembro de 2022 a COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-NEXOOS efetuou a aquisicio de R$39.134 (trinta e nove
milhdes cento e trinta e quatro mil reais) de direitos creditérios, tais recursos sdo
originados de integralizaces ocorridas no mesmo exercicio, desta maneira, vale ressaltar
que a aquisicdo se dara durante o processo de investimento “periodo de investimento”.

Provisdo para Devedores:

Para as provisGes de créditos de devedores duvidosos, a COMPANHIA SECURITIZADORA
DE CREDITOS FINANCEIROS VERT-NEXOOS registrou uma provisao para devedores
duvidosos no montante acumulado de R$11.107 (onze milhdes e cento e sete mil reais) até
o exercicio findo qual seja em 31 de dezembro de 2022. Vale ressaltar que a Companhia
esta empenhada em trabalhar juntamente com o agente de cobranca para recuperar
esses créditos, embora seja importante destacar que os creditos securitizados ndo
possuem garantias por bens reais.

Monitoramento da carteira:

Em 31 de dezembro de 2022, demonstraremos a seguir o monitoramento das operac¢des
da carteira de crédito “Expectativa X Realizado", onde os recebimentos e expectativas de
recebimentos, foram performados da seguinte forma:
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Evolugdo da Carteira
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Parcelas pagas com atrasos vs parcelas pagar até o vencimento:
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E importante ressaltar que a performance da carteira est4 ligada de forma direta com os
recebimentos dos lastros das operagdes e que possiveis atrasos impactara o pagamento
das remuneragdes aos debenturistas, sendo assim, a seguir demonstraremos o fluxo de
parcelas pagas com atrasos e parcelas pagar no vencimento:

Parcelas pagas com 2°Emissao
atrasos:.

De 1 a 5 dias apds o R$14.781
vencimento

De 6 a 14 dias apds o R$3.011
vencimento

De 15 a 29 dias apds o R$2.883
vencimento

De 30 a 59 dias apos o R$1.672
vencimento

De 60 a 90 dias apds o R$1.160
vencimento

Acima de 91 dias apds o R$2.277
vencimento

Total R$



Parcelas _pagas no 2°Emissao
vencimento:

No vencimento R$5.074
De 1 a 5 dias do

vencimento R$1.527
De 6 a 14 dias do

vencimento R$392
De 15 a 29 dias do

vencimento R$56
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Relatorio do auditor
iIndependente sobre as
demonstracoes contabeis

Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda.

Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 105 -
122 andar Itaim Bibi, Sdo Paulo (SP)
Brasil

T +55 11 3886-5100

Aos acionistas e administradores da
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Nexoos
Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-
Nexoos (“Companhia”) em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo

nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posigado patrimonial e financeira, da Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros Vert-Nexoos em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir
intitulada “Responsabilidade dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagao de nossa opinido sobre
essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

© 2023 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | Vert-Nexoos 7
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Ocorréncia, valorizagao, existéncia e exatiddao dos recebiveis que servem de lastro para as
transacgdes de créditos financeiros

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 1, a principal atividade da Companhia é a aquisi¢édo e a
securitizagdo de créditos financeiros. No ambito de sua atividade, conduz a estruturagdo, emissao e a
colocacgéo das operagdes de securitizacdo. Além disso, € a responsavel pelo gerenciamento destes
recebiveis, bem como os respectivos pagamentos aos investidores. Devido a relevancia desta transagao
para a Companhia, e o gerenciamento do reconhecimento, mensuragéo e adequacao das operacgbes
divulgadas como informag¢des complementares, consideramos este assunto relevante para a nossa
auditoria.

Esse tema foi considerado como uma area critica e, portanto, de risco em nossa abordagem de auditoria,
tendo em vista ser a principal atividade da companhia, além de ser uma area critica e de risco, tratar-se
de rubrica de significativo impacto nas demonstracdes contabeis da Companhia, sendo os procedimentos
de auditoria de maior complexidade, dado ao tempo envolvido na analise das operagdes, leitura de
contratos, entre outros aspectos.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria, foram mas néo se limitaram: (i) conciliagéo contabil da carteira em
sua totalidade; (ii) recélculo do valor presente da totalidade dos recebiveis com base nas taxas de juros e
demais condi¢des pactuadas contratualmente; (iii) exame da existéncia por meio da verificagdo do
contrato por amostragem; (iv) testes documentais para os recebimentos financeiros do direito creditério
por amostragem; (v) recalculo da provisdo para perdas esperadas dos direitos creditérios conforme
politica estabelecida pela Companhia; e (vi) analise da aderéncia das divulgacdes efetuadas nas
demonstracgdes contabeis.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados, entendemos que os
critérios e premissas adotados pela Companhia para reconhecimento dos ativos e o resultado obtido no
exercicio foram adequados no contexto das demonstracdes contdbeis da Companhia.

Outros assuntos
Demonstragées do Valor Adicionado

As Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagao € requerida pela
legislacdo societaria brasileira para companhias abertas e apresentadas como informagéo suplementar
para os demais tipos de sociedade, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia. Para a formagao de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as demonstragdes contabeis e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 Demonstragao do Valor Adicionado. Em nossa opinido,
essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relacéo
as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragcdes contabeis e o
relatorio do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contébeis ndo abrange o Relatério da Administracao e ndo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

© 2023 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | Vert-Nexoos 8
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Em conex&o com a auditoria das demonstra¢des contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatdrio
da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com
as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorgao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos
nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracéo e da governanga pelas demonstragdes
contabeis

A administragao é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagéo das demonstragdes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes contabeis, a administragao é responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
contabeis, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragédo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragcdes contabeis

Nossos objetivos séo obter segurancga razoavel de que as demonstragbes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguran¢a, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

o |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragées contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgéo de distorgao relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais;

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para /planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

e Avaliamos a adequagéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo;

© 2023 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | Vert-Nexoos 9
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e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condi¢gbes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragées
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional; e

o Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contelido das demonstra¢des contabeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstra¢des contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o
interesse publico.

Sao Paulo, 24 de margo de 2023

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-025.583/0-1

THiago Benazzi Arteiro
Contador CRC 1SP-273.332/0-9
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Cia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Nexoos

Balancgos patrimoniais findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Empréstimos e recebiveis
Impostos a recuperar
Adiantamento a fornecedores

Total do ativo circulante

Empréstimos e recebiveis

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

(Valores expressos em milhares de reais ou quando de outra forma indicado)

Notas 31/12/2022 31/12/2021
4 497 1.646
5 1.479 4.920
1 1
1 -
1.978 6.567
5 32 3.398
32 3.398
2.010 9.965

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis
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Cia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Nexoos

Balangos patrimoniais findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais ou quando de outra forma indicado)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Notas 31/12/2022 31/12/2021

Passivo circulante

Fornecedores 8 25 35

Impostos e contribuicdes a recolher 6 1 3

Partes Relacionadas 7 17 17

Debéntures 9 8.960 17.529

Provis3o para perda da carteira 9 (6.895) (19.910)
Total do passivo circulante 2.108 (2.326)

Debéntures 9 - 556

Proviséo para perda da carteira 9 - 11.833
Total do passivo circulante _ 12.389
Patriménio liquido negativo

Capital social 10.1 10 10

Prejuizos Acumulados (108) (108)
Total do patriménio liquido negativo (98) (98)
Total do passivo e patriménio liquido negativo 2.010 9.965

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragoes contabeis
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Cia Securitizadora de Crédito Financeiros Vert-Nexoos

Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais ou quando de outra forma indicado)

Receitas operacionais
Custo dos servigos prestados

Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas

Despesas tributarias
Reversao de Provisédo para redugao ao valor recuperavel

Provisdo para perda da carteira

Resultado operacional antes do resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro

Resultado antes do imposto de renda e da contribuigao social

Imposto de renda e contribuigao social correntes

Lucro liquido do exercicio

Resultado por agao referente as agées ordinarias (em R$)

Nota 31/12/2022 31/12/2021
11 2.014 13.819
12 (374) (625)

1.640 13.194
13 (499) (196)
13 (41) (30)
13 2917 (6.916)
13 (779) 6.916
3.238 12.968
14 420 1.690
14 (3.658) (14.658)
(3.238) (12.968)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis
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Cia Securitizadora de Crédito Financeiros Vert-Nexoos

Demonstragao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais ou quando de outra forma indicado)

31/12/2022 31/12/2021

Resultado liquido do exericio -

Outros resultados abrangentes -

Resultado abrangente do exercicio -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

14



VERT

Cia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Nexoos

Demonstracao das mutagoes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais ou quando de outra forma indicado)

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Resultado do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Resultado do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Capital
social

Prejuizos
acumulados

Total do
patrimoénio liquido

10 (108) (98)
10 (108) (98)
10 (108) (98)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis
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Cia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Nexoos

Demonstragao dos fluxos de caixa - Método Indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio

Ajuste por:
Reversao de Provisédo para redugéo ao valor recuperavel
Provisao para perda da carteira
Prémio das debéntures

Rendimentos sobre a carteira de creditos
Juros sobre as debéntures

Redugéao (aumento) nos ativos operacionais
Empréstimos e recebiveis e juros

Outras contas a receber
(Redugao) aumento nos passivos operacionais

Fornecedores

Impostos e contribuigdes a recolher

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de Financiamento
Pagamento aos debenturistas

Caixa liquido aplicado nas atividades de Financiamento

Reducéo liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente de caixas no inicio do exercicio

Caixa e equivalente de caixas no fim do exercicio

Reducao liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

31/112/2022 31/12/2021
(2.240) (2.747)
2.917 6.916
(2.917) (6.916)
(2.138) 11.072
(2.014) (13.819)
1.912 -
10.826 15.222
10.827 15.222

(1) -
(12) 26
(10) 27

(2) (1)

8.574 12.501
(9.723) (17.200)
(9.723) (17.200)
(1.149) (4.699)
1.646 6.345
497 1.646
(1.149) (4.699)

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragoes contabeis.
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Cia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Nexoos

Demonstrag¢ao do Valor Adicionado (DVA)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

Receitas
Receita operacional
Provisédo (Reversao) para redugéo ao valor recuperavel

Proviséo para perda da carteira

Insumos adquiridos de terceiros

Custo dos servigos prestados

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Valor adicionado liquido

Valor adicionado recebido em transferéncia

Receitas financeiras, incluindo variagdo cambial liquida

Valor adicionado a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado
Impostos, taxas e contribuicdes

Despesas financeiras

Valor adicionado distribuido

(Em milhares de reais)

Notas 31/12/2022 31/12/2021
11 2.014 13.819
13 2.917 (6.916)
L (79) .. 8916

4.152 13.819
13 (499) (196)
2 G74) (625
(873) (821)
e 3.279
e 3279 . .....12.998
L . 420 ... .1.690
420 1.690
3.699 14.688
13 41 30
14 3.658 14.658
3.699 14.688

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Notas explicativas as demonstragcdes contabeis da Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros Vert-Nexoos referentes aos exercicios findos 31 de dezembro de 2022 e 2021.
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Nexoos (“Companhia”)
registrada como companhia aberta na categoria “B” junto a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) sob o no 24520, com o registro concedido em 28 de agosto de 2018,
e cuja sede social esta localizada na cidade de Sao Paulo — SP. Sua controladora € a
Vert Participagdes Ltda.

A Companhia tem como principais atividades: (i) a aquisicdo e a securitizacdo de
créditos financeiros oriundos de empréstimos celebrados por meio da plataforma
gerenciada pela Nexoos do Brasil Tecnologia e Servigos Ltda. ou sociedades que
compdem seu grupo econdmico, desde que enquadradas nos termos do artigo 10 da
Resolugdo do CMN no 2.686/00 (“Nexoos”); (ii) a emissao e a colocagao, privada ou
junto aos mercados financeiro e de capitais, de qualquer titulo ou valor mobiliario
compativel com suas atividades, respeitados os trdmites da legislacdo e da
regulamentacao aplicaveis; e (iii) a realizacdo de negdcios e a prestacao de servigos
relacionados as operagdes de securitizagao de créditos supracitadas.

A Companhia foi constituida em 05 de abril de 2018 e teve suas operagdes iniciadas no
dia 05 de julho de 2019.

Em Assembleia Geral de Constituicio, realizada em 05 de abril de 2018, foi deliberado
e aprovado por unanimidade a (i) a constituicdo e a denominagao social da Companhia
como sendo Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert-Nexoos; (ii) a
definicdo do capital social da Companhia em R$ 10; (iii) a subscricdo total e
integralizagéo parcial do capital social da Companhia; (iv) a redacao do Estatuto Social
da Companhia; (v) a eleigdo dos membros do Conselho de administragdo da
Companbhia; (vi) a publicagdo dos atos societarios da Companhia no “Diario Oficial do
Estado de S&o Paulo” e no periddico “Diario Comercial”; e (vii) a autorizagao concedida
aos Diretores para que fosse obtido o registro de companhia aberta perante a Comissao
de Valores Mobiliarios — CVM, na categoria B, nos termos da Instrugdo da Comissao de
Valores Mobiliarios no 480, de 7 de dezembro de 2009.

1.1. Data de Inicio da emissao
12 Emissao:

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissao das Debentures € 21 de junho de 2019.
Foram emitidas 25.000 (vinte e cinco mil) Debentures no &mbito da Emisséo, sendo
20.000 (vinte mil) integrantes da primeira série ("Primeira Série" e "Debentures da
Primeira Série") e 5.000 (cinco) integrantes da segunda série ("Seguida Série" e, em
conjunto com a Primeira Série, " Série ", e "Debentures da Segunda Série").

22 Emissio:

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissao das debéntures é 04 de dezembro de
2019. Foram emitidas e o valor total da emissao foi de R$140.000 na data de emissao,
as quais foram emitidas 140 (cento e quarenta mil) debéntures.



Notas explicativas as demonstragcdes contabeis da Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros Vert-Nexoos referentes aos exercicios findos 31 de dezembro de 2022 e 2021.
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando indicado de outra forma)

1.2. Sumario das operagodes efetuadas

A Emissora tem par objeto (i) a aquisicdo e a securitizacdo de créditos financeiros
oriundos de empréstimos celebrados par meio da plataforma gerenciada pela Nexoos
ou sociedades que compdem seu grupo econdmico, desde que tais créditos estejam
enquadrados nos termos do artigo 1° da Resolugdo do CMN n° 2.686/00; (ii) a emissao
e a colocacgao, privada ou junto aos mercados financeiro e de capitais, de qualquer titulo
ou valor mobiliario compativel com suas atividades, respeitados os tramites da
legislacao e da regulamentacgéao; aplicaveis; (iii) a realizagdo de negdcios e a prestagao
de servicos relacionados as operagdes de securitizagdo de créditos supracitadas; e (iv)
a realizacao de operacdes de hedge em mercados derivativos visando a cobertura de
riscos na sua carteira de créditos.

1.3. forma de utilizagao de derivativos e os riscos envolvidos

A emissao nao conta com a contratacdo de instrumentos financeiros derivativos, motivo
pelo qual nao foram identificados riscos relacionados a contratagcao desses instrumentos
na estrutura da emissao.

1.4. mecanismos de retencdo de risco utilizados na estrutura da
securitizagao, tais como garantias reais ou fidejussoérias, subordinagao ou
coobrigacgao, assim como, se for o caso, a utilizagcao desses mecanismos
durante o periodo

E constituida, em favor dos Debenturistas, cessdo fiQUciéria da totalidade dos Direitos
Creditdrios Alienados, que estao livres de quaisquer Onus ou gravames, nos termos do
Contrato de Cesséao Fiduciaria.

2. Apresentacao das demonstragoes contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e apresentadas em milhares de reais conforme a moeda funcional
da Companhia (Real), as quais abrangem a legislagdo societaria (contendo as
alteragdes introduzidas pela Lei no 11.638 aprovada em 28 de dezembro de 2007), as
normas emitidas pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e os Pronunciamentos,
as Orientacbes e as Interpretacbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC). A Administracdo da Companhia declara e confirma que todas as
informagdes relevantes proprias contidas nas demonstragbes contabeis estdo sendo
evidenciadas e que correspondem as utilizadas pela Administragdo da Companhia na
sua gestao.

21. Bases de mensuragao

As demonstragdes contabeis sdo elaboradas considerando o custo histérico como base
de valor, ajustadas quando aplicavel para refletir os ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado. A Companhia elabora suas demonstracdes contabeis,
exceto as informagdes de fluxo de caixa, utilizando a contabilizagdo pelo regime de
competéncia.

2.2, Moeda funcional e moeda de apresentagao

As demonstragdes contabeis sdo preparadas usando a moeda funcional (moeda do
ambiente econdmico primario em que a Companhia opera). Ao definir a moeda funcional
da Companhia, a administracdo considerou qual a moeda que influencia
significativamente o preco de venda dos servigos prestados e a moeda na qual a maior
parte do custo de sua prestacéo de servigos é paga ou incorrida.

As demonstragdes contabeis sdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional
e de apresentacao da Companhia.



Notas explicativas as demonstragcdes contabeis da Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros Vert-Nexoos referentes aos exercicios findos 31 de dezembro de 2022 e 2021.
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando indicado de outra forma)

23. Imposto de renda e Contribui¢ao social

A provisdo para imposto de renda € constituida com base no lucro real (tributavel) a
aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% e a provisao para contribuicao social a
aliquota de 9%, conforme legislagdo em vigor. A Companhia ndo constituiu créditos
tributarios, estes serao reconhecidos somente no momento em que houver perspectiva
consistente de sua realizagao.

24, Resultado por agao

As praticas contabeis, para divulgagdo do resultado por agdo, para fins contabeis,
demonstram a importancia da divulgacdo em que as companhias divulguem o lucro ou
prejuizo liquido do exercicio e seu valor por acao do capital social, ou seja, o calculo do
lucro basico e diluido opor acdo. Neste sentido, € importante destacar que as
sociedades anénimas, devem aplicar os conceitos estabelecidos pela IAS 33 (CPC 41)
na divulgagao do resultado por agéo.

3. Resumo das principais praticas contabeis

3.1. Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo custo amortizado e
subsequentemente mensurados ao valor justo, ou mantidos a custo amortizado.

a) Classificagdo e mensuracgao dos ativos financeiros

Os ativos financeiros estdo classificados nas seguintes categorias: custo
amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes e valor justo por
meio do resultado.

A classificacido e a mensuracido subsequente de ativos financeiros dependem do
modelo de negdcio no qual sdo administrados e das caracteristicas de seus fluxos
de caixa.

1. Custo amortizado: o custo amortizado é o valor pelo qual o ativo ou passivo
financeiro € mensurado no reconhecimento inicial, mais atualizacdes efetuadas
utilizando o método de juros efetivos, menos a amortizagao do principal e juros,
ajustado para qualquer provisao para perda de crédito esperada. Estao classificados
nesta categoria as contas a receber de clientes, de partes relacionadas, despesas
antecipadas e outras contas a receber;

2. Valor justo: valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou
que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transagéo ordenada entre
participantes do mercado na data de mensuracdo. Estdo classificados nesta
categoria os Caixas e Equivalentes de Caixa.

b) Reducgao ao valor recuperavel (impairment)

Reducéao ao valor recuperavel: Os requerimentos de avaliacdo da redugao ao valor
recuperavel de ativos financeiros sdo baseados em um modelo de perda de crédito
esperada.

Nas operacdes de securitizagcdo, as perdas por reducdo ao valor recuperavel
decorrem da perda estimada e incorrida por parte do cedente da operacéo, tendo sua
contrapartida direta contrapartida o valor presente das obrigagdes com investidores
da securitizacdo. Portanto, neste contexto, ndo ha riscos de créditos que possam ser
assumidos no ambito da Companhia e consequentemente, sobre suas
demonstragdes contabeis.
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Notas explicativas as demonstragcdes contabeis da Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros Vert-Nexoos referentes aos exercicios findos 31 de dezembro de 2022 e 2021.
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando indicado de outra forma)

Para os demais ativos financeiros, a administracdo revisa anualmente os indicativos
de impairment ou deterioragdes no perfil de crédito e constitui provisdo para redugao
ao valor recuperavel, quando aplicavel.

c¢) Classificagdo e mensuragao dos passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos pelo custo amortizado e
subsequentemente mensurados a valor justo ou mantidos a custo amortizado.

3.2, Apuracao do resultado

As receitas, custos e despesas sado contabilizados pelo regime de competéncia,
incluindo os efeitos das variagbes monetarias computados sobre ativos e passivos
indexados.

3.3. Caixa e equivalentes de caixa

Caixas e equivalentes de caixa incluem os montantes de caixa e aplicagdes financeiras
com prazo para resgate de até 90 (noventa) dias da data da aplicagdo. As aplicacdes
financeiras sao registradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas
de encerramento dos balangos e ndo superando o valor de mercado.

3.4. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balancgo patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder
ser mensurado com seguranga. Um passivo é reconhecido no balango patrimonial
quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou constituida como resultado de um
evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-
lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagbes
monetarias ou cambiais incorridas. As provisdes sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

3.5. Critérios para a constituicdo de provisao para perdas por reducao
no valor de recuperacgao dos direitos creditérios

A administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstadncias econdmicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel.
Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida a provisao para deterioragéo ajustando o valor contabil liquido
ao valor recuperavel, quando aplicavel. Em 30 de setembro de 2022, a Companhia
realizou a analise da carteira avaliando os recebimentos do periodo para apurar com
exatiddo quanto a adequacidade do saldo contabilizado em reducdo ao valor
recuperavel de ativos. Abaixo € demonstrado os critérios utilizados para registros das
perdas.
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Notas explicativas as demonstragcdes contabeis da Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros Vert-Nexoos referentes aos exercicios findos 31 de dezembro de 2022 e 2021.
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando indicado de outra forma)

Dias de inadimpléncia Percentual de Provisédo
Entre 1 e 30 dias 0%
31 a 90 dias 50%
91 a 120 dias 75%
121 ou mais 100%
3.6. Provisdes, ativos e passivos contingentes

A administragdo n&o possui provisdes, ativos ou passivos contingentes,
em 31 de dezembro de 2022.

3.7. Receita de juros

A receita de juros é calculada utilizando-se o método de juros efetivos, aplicando-se a
taxa de juros efetiva ao valor contabil bruto do ativo financeiro, exceto por ativos
financeiros que nao sdo comprados com problemas de recuperagdo de crédito, mas
que, posteriormente, se tornaram ativos financeiros com problemas de recuperacgéo de
crédito (“nao performados”).

Créditos a receber, constituidos por Cédulas de Crédito Bancario (CCBs), séo
adquiridos pela Companhia em carater definitivo, irrevogavel e irretratavel, sem
coobrigacao do cedente ou qualquer mecanismo de recompra dos créditos inadimplidos.

A aquisicdo de tais empréstimos e recebiveis ocorreu durante o periodo. O prazo de
recuperacgao dos créditos é de 3 a 18 meses, a partir do més de aquisi¢do das CCBs e
a taxa de retorno esperada ndo deve ser considerada como garantia de rentabilidade
da carteira.

3.8. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez
em 2022

Resolugcao CVM 60 de 23 de dezembro de 2021.

Dispde sobre as companhias securitizadoras de direitos creditérios registradas na CVM
e que revoga as Instrucbes CVM n°s. 414, de 30 de dezembro de 2004, 443,
de 8 de dezembro de 2006, 600, de 1° de agosto de 2018, e 603, de 31 de outubro de
2018. Entrada em vigor determinada para 2 de maio de 2022 e prazo de adaptagao de
180 (cento e oitenta) dias subsequentes. A alteragao nao altera as obrigagdes trazidas
pela CVM 476, mantendo-se o rol de atribuicbes e deveres a Companhia. Todas as
alteracbes necessarias se iniciaram com a entrada em vigor e foram realizadas dentro
do prazo disponivel na Resolugao.
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Notas explicativas as demonstragcdes contabeis da Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros Vert-Nexoos referentes aos exercicios findos 31 de dezembro de 2022 e 2021.
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando indicado de outra forma)

4. Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo de caixa e equivalentes de caixa € composto por
aplicagcbes de liquidez imediata realizadas com instituicbes de primeira linha, como
demonstrado a seguir:

31/12/2022 31/12/2021
Banco conta movimento 4 65
Aplicacdes financeiras () 493 1.581
Total 497 1.646

(i) O montante é composto por: (a) aplicagdes financeiras automaticas (Aplic Aut Mais), com liquidez
imediata, realizadas junto ao Itat Unibanco S.A., ndo possuem vencimento e podem ser resgatadas a
qualquer momento, portanto, sdo consideradas como equivalentes de caixa; e (b) aplicagdes financeiras
em certificados de depésito bancario que possuem liquidez imediata e taxa de remuneracéo de 94% do
CDI. Conforme CPC 46, a aplicagao financeira em questao é considerada nivel 1 devido ao seu alto
nivel de liquidez.

5. Empréstimos e recebiveis

O saldo de empréstimos e recebiveis refere-se aos direitos creditérios adquiridos,
elegiveis como lastro de operagdes de securitizagao de créditos financeiros originados,
através de sua plataforma online para concessao de empréstimos, para fins da 12 e 22
emissao de debéntures da Companhia (“Emisséo”). Classificados no nivel hierarquico
2.

Descricdo das caracteristicas dos direitos creditérios

Os direitos creditorios sdo representados por cédula de crédito bancario (“CCBs”)
emitidas por determinadas pessoas juridicas (“Tomador’) em favor de instituicbes
financeiras no ambito da plataforma da Nexoos.

Garantias

A Emissdo conta com cessao fiduciaria das CCBs em favor dos debenturistas conforme
determina a resolugao CMN 2.686.

Critérios de elegibilidade

As CCBs adquiridas pela Companhia devem respeitar os seguintes critérios de
elegibilidade: (i) que o saldo devedor total de CCB devidas pelas empresas integrantes
do grupo econdmico de um determinado Tomador ndo pode corresponder a qualquer
momento a mais de 3,0% (trés por cento) do valor total da Emissao; (ii) que o saldo
devedor total de CCB devidas pelas empresas integrantes do grupo econémico dos 8
(oito) maiores Tomadores nao pode corresponder a qualquer momento a mais de 20,0%
(vinte por cento) do valor total da Emissao; (iii) que as CCB n&o estejam vencidas em
sua data de aquisicao; (iv) o vencimento das CCB deve ocorrer em, no maximo, 90
(noventa) dias antes do vencimento das debéntures; (v) que cada CCB n&o possua
saldo vencido e ndo pago na respectiva data de aquisi¢ao; e (vi) as CCB nao podem ser
emitidas por sociedades controladoras, controladas ou sob controle comum da
Companhia ou da Nexoos.
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Notas explicativas as demonstragcdes contabeis da Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros Vert-Nexoos referentes aos exercicios findos 31 de dezembro de 2022 e 2021.
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando indicado de outra forma)

Composicao dos recebiveis:

31/12/2022  31/12/2021

Carteira de crédito 0 12.618 28.228
(-) Perdas de crédito esperada (11.107) (19.910)
Total 1.511 8.318

(i) — A cedente dos direitos creditérios € a Nexoos Sociedade de Empréstimo Entre Pessoas S.A.., cuja taxa
média da operagao perfaz 2,62% a.m.

Movimentagcao dos empréstimos e recebiveis:

12 Emissdo 22 Emissdo Total
Saldo em 31/12/2020 5.125 11.512 16.637
Aquisigdo de CCBs 0 11.579 11.579
Juros e encargos 5.375 8.444 13.819
Provisdo para redugéo ao valor recuperavel (243) (6.673) (6.916)
Amortizagdo (9.695) (17.106) (26.801)
Saldo em 31/12/2021 562 7.756 8.318
Juros e encargos 290 1.724 2.014
Reversao de Provisdo para reducéo ao valor recuperavel 1.957 960 2917
Amortizagdo (1.898) (8.929) (10.827)
Dacéo (911) 0 (911)
Saldo em 31/12/2022 - 1.511 1.511

Composicao dos recebiveis por faixa de vencimento:

31/12/2022 31/12/2021
Valor Presente Valor Presente

Vencidos
0 a 30 dias 487 627
31 a 60 dias 470 506
61 a 90 dias 358 41
91 a 180 dias 1.022 1.323
181 a 360 dias 2.339 3.213
Acima de 360 dias 5.775 4.929

A vencer
0 a 30 dias 685 2.053
31 a 60 dias 520 1.851
61 a 90 dias 261 1.753
91 a 180 dias 415 4,148
181 a 360 dias 249 5.533
Acima de 360 dias 37 1.881
PDD (11.107) (19.910)
Total dos Direitos Creditorios 1.511 8.318
Saldo Curto Prazo 12.581 4.920

Saldo Longo Prazo 37 3.398
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Notas explicativas as demonstragcdes contabeis da Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros Vert-Nexoos referentes aos exercicios findos 31 de dezembro de 2022 e 2021.
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando indicado de outra forma)

Composicao da PDD por faixa de vencimento
31/12/2022 31/12/2021

PDD PDD

Vencidos

0 a 30 dias (313) (938)

31 a 60 dias (372) (711)

61 a 90 dias (323) (576)

91 a 180 dias (971) (1.832)

181 a 360 dias (2.267) (4.798)

Acima de 360 dias (5.702) (7.535)
A vencer
0 a 30 dias (354) (587)
31 a 60 dias (175) (776)
61 a 90 dias (99) (533)
91 a 180 dias (412) (1.023)
181 a 360 dias (115) (502)
Acima de 360 dias (4) (99)
Total PDD (11.107) (19.910)
Saldo Final (11.107) (19.910)

6. Obrigacoes fiscais

Na data-base, referem-se aos impostos e contribui¢des a recolher (IRRF e CSLL), no
valor de R$ 1 (R$ 3 em 31 de dezembro de 2021).

7. Partes relacionadas

O saldo passivo com sdcios, administradores e pessoas ligadas referem-se a despesas
da Companhia que foram pagas pela Vert Consultoria e Assessoria Financeira Ltda. e
que serdo reembolsadas respectivamente, conforme Instrumento Particular de
Consultoria Financeira e Outras Avencas.

1a Emissao: remuneracao é 0,40% sobre o total da emisséao, ressalvado o montante
minimo de R$ 120 (“Comissao de Estruturagéo”), devida na data de liquidagao financeira
da Emisséo; (ii) comissdo de administragdo recorrente equivalente a 0,20% (vinte
centésimos por cento) sobre o volume total da Emissao, devida anualmente desde a
data de emissao das debéntures até sua data de liquidagao financeira faturada pro rata
temporis mensalmente (“Comissao de Administracao”); e (iii) comissdo de auxilio ao
coordenador lider da Emisséo equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento),
incidente sobre o volume total da Emissao, ressalvado o montante minimo de R$ 120,
devida na data de liquidagdo financeira da Emissdo (“Comissdo de Auxilio ao
Coordenador Lider”

2a Emissao: remuneragdo é 0,40% sobre o volume subscrito, cobrado a cada
subscricdo + 0,20% do volume subscrito, calculado pro rata. 0,50% sobre o volume
subscrito, a cada nova subscri¢cao de auxilio ao coordenador lider.

31/12/2022 31/12/2021

Vert Consultoria e Assessoria Financeira Ltda. (passivo) 17 17
Total 17 17
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Notas explicativas as demonstragcdes contabeis da Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros Vert-Nexoos referentes aos exercicios findos 31 de dezembro de 2022 e 2021.
(Valores expressos em milhares de reais exceto quando indicado de outra forma)

8. Fornecedores

Na data-base, referem-se aos prestadores de servicos no valor de R$ 25
(R$ 35 em 31 de dezembro de 2021).

31/12/2022 31/12/2021
Fornecedores 25 35
Total 25 35

9. Debéntures

9.1. Condicdes da escritura

De acordo a escritura das Debéntures, a 1a Emissao foi realizada no montante de R$
25.000, realizada em duas séries, quais sejam, primeira série da Emissao (“Série
Sénior”) e segunda série da Emissao (“Série Subordinada”), cada uma representando
respectivamente R$ 20.000 e R$ 5.000. A 2a Emisséo foi realizada no montante de R$
140.000, realizada em série Unica. Classificados no nivel hierarquico 2.

Remuneragao

A Série Sénior da 1a Emissao faz jus a taxa acumulada de 100% (cem por cento) do
CDI acrescida de um spread de 5,5% (cinco inteiro e cinquenta centésimos por cento).
A Série Subordinada nao faz jus a qualquer remuneracao. Na 2a Emissao, o saldo do
valor nominal unitario faz jus a taxa acumulada de 100% (cem por cento) do CDI
acrescida de um spread de 5,5% (cinco inteiro e cinquenta centésimos por cento).

Garantias
A Emissao conta com cesséo fiduciaria das CCBs em favor dos debenturistas.
Prémio de Reembolso

Apobs o pagamento da amortizacdo e da remuneragcido da Série Sénior da 1a Emissao
apos o pagamento da amortizacdo da Série Subordinada da 1a Emissao, a Série
Subordinada faz jus ao Prémio de Reembolso. Na 2a Emissao, o Prémio sera pago apoés
pagamento da Remuneracdo, Amortizagcdo Extraordinaria e descontada a
Remuneragao Extraordinaria da Nexoos.

As debéntures da primeira série tiveram seu vencimento no dia 21 de junho de 2022, ja
as da segunda série terdo vencimento no dia 02 de junho de 2023.

Cronograma de pagamentos:
12 Emissao:

As datas de pagamentos ocorreram mensalmente, preferencialmente ao dia 5, (sendo
certo que se determinada data ndo for um Dia Util, considerar-se-a o préximo Dia Util).
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Composicao das obrigagoes com Debéntures.

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, o saldo das debéntures
somava:

31/12/2022 31/12/2021
Saldo anterior 10.008 23.054
Debéntures emitidas - 3.000
(-) Pagamento debéntures (9.723) (22.441)
(x) Perdas de crédito esperadas 2.917 (6.916)
(x) Prémio a pagar (2.138) 11.072
() Juros debéntures 1.912 2.239
(-) Bx Deb. por Dagéo (911) -
Total 2.065 10.008

(i) Dagao em pagamento

Em 17 de junho de 2022 em Assembleia Geral Extraordinaria dos Debenturistas da 12 emissdo, foi a
aprovado o resgate das Debéntures mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados
ndo realizados. Para concretizar Dagdo em Pagamento, sera constituido um condominio, com a contratagdo
de uma empresa do grupo Nexoos (“Administrador’), na qualidade de administrador, para realizar o
gerenciamento e administragdo dos valores oriundos dos Direitos Creditérios Vinculados dados em dagao
em pagamento. A constituigdo do condominio sera formalizada mediante a celebragdo do Instrumento
Particular de Convengéo de Condominio Pro Indiviso e Outras Avengas, entre a Emissora, Debenturistas e
Administrador. Apds realizada a efetiva dagdo em pagamento, considerar-se-a extinta a obrigagdo da
Emissora de efetuar o pagamento do Saldo do Valor Nominal das Debentures, ficando integralmente
extintas as debéntures nos termos da Clausula 3.22.5 da Escritura de Emisséo.

Composicao das obrigagoes com Debéntures por faixa de vencimento

Total

A vencer 0 a 30 dias 1.493
A vencer 31 a 60 dias 1.493
A vencer 61 a 90 dias 1.493
A vencer 91 a 180 dias 1.493
A vencer 181 a 360 dias 1.495
A vencer acima de 361 dias -
Saldo curto prazo 8.960
Saldo longo prazo -
(=) Total Liquido 9.960
(+) Prémio a pagar (6.895)
(=) Total 2.065

Garantias relacionadas diretamente com os direitos creditorios

Cesséao Fiduciaria ora constituida resulta na transferéncia fiduciaria em garantia das
Obrigagdes Garantidas aos Debenturistas, e seus respectivos sucessores e eventuais
cessionarios da propriedade fiduciaria, do dominio resoluvel e da posse indireta dos
Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, permanecendo a sua posse direta com a
Emissora.
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Procedimentos de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos, incluindo a
execucao de garantias e custos envolvidos

Nas hipoteses de (i) ndo realizacdo dos Direitos Credit6rios Vinculados até a Data de
Vencimento ou até a data de pagamento das Debentures, em caso de vencimento
antecipado das Debentures, ou (ii) ndo pagamento dos valores devidos aos
Debenturistas nas data de pagamento das Debéntures, em caso de vencimento
antecipado das Debéntures o Agente Fiduciario deve convocar uma Assembleia Geral
de Debenturistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do
referido evento, para deliberar sabre os procedimentos a serem realizados através de
um Plano de acéo, conforme indicado no item 3.22.2 abaixo. 3.22.2. 0 "Plano de Agao"
que deve ser definido na Assembleia Geral de Debenturistas, pode incluir, entre outras
medidas: (i) o resgate das Debentures mediante a dagdo em pagamento diretamente
aos Debenturistas, nos termos do incise | do paragrafo Unico do artigo da Resolugéo
CMN 2.686, de plena direito e sem direito de regresso contra a Emissora, no limite e na
propor¢do dos créditos dos Debenturistas, dos Direitos Creditérios Vinculados (ii)
realizados nos respectivos vencimentos, observado o disposto no item 3.22.4 a baixo,
mesmo que a Emissora (iii) tenha iniciado processo de cobranga dos Direitos Creditorios
Vinculados; (ii) a excussdo dos Direitos Creditérios Alienados, conforme aplicavel, nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, fora do ambito da B3; (iii) a cobranca judicial
ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Vinculados dados em pagamento pela
Emissora; (iv) a alienacado dos Direitos Creditérios Vinculados dados em pagamento
pela Emissora; (v) o aguardo do pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados néo
realizados e dos demais valores devidos a Emissora relacionados a Emissao; ou (vi) o
exercicio de quaisquer outros direitos previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria,
conforme o caso.

Eventos de pré-pagamento ocorridos durante o exercicio e o impacto sobre o
resultado do pagamento dos valores devidos e a rentabilidade dos investidores

Durante o exercicio findo de 31 de dezembro de 2022, nao ocorreram eventos de pré-
pagamentos.

Informagdes sobre a aquisicdo substancial ou nao dos riscos e beneficios da
carteira, incluindo, a metodologia adotada pela emissora para a definicao dessa
avaliagcdo, os valores dos direitos creditérios adquiridos com ou sem retengéao
substancial de riscos e, para os direitos creditérios adquiridos sem retencgao
substancial de riscos, a segregagcdao dos valores por entidade que reteve
substancialmente os riscos e beneficios

N&o ha aquisigédo substancial de riscos e beneficios da carteira. A aquisigao substancial
de riscos e beneficios da carteira, ocorrem por parte dos titulares de cada série,
seguindo a subordinagao prevista no instrumento de escritura da emissao, conforme
aplicavel.

Principais direitos politicos inerentes a cada classe de certificado

Os titulares das Debentures podem, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
de debenturistas convocada de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acgdes, a fim de deliberar sabre matéria de interesse da comunhéo dos
titulares das Debentures ("Assembleia Geral de Debenturistas"), As Assembleias Gerais
de Debenturistas devem ser realizadas de forma presencia, podendo ser realizadas par
conferencia Telefbnica, video conferencia ou por qualquer outro meio, desde que assim
nao seja vedado pela legislagdo aplicavel. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de
Debenturistas, no que couber, as disposi¢cdes da Lei das Sociedades par Agdes
aplicaveis as assembleias gerais de acionistas. Assim, nos termos do artigo 124, §40
da Lei das Sociedades par Agbes, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, ndo houve atas emitidas.

10. Patriménio liquido negativo

10.1 Capital social

O capital social da Companhia subscrito emitido em 05 de abril de 2018 é de R$ 10,
representando 10.000 (dez mil) agdes ordinarias, com valor nominal de R$1 (um real).
Em 31 de dezembro de 2022, o capital social esta distribuido entre os acionistas
conforme a seguir:

10.2 Reserva Legal

A reserva legal é constituida anualmente como resultado da destinagéo de 5% do lucro
liquido do exercicio, e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem
por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizo e aumentar o capital. Ndo houve nenhuma constituicao de reservas
durante o periodo apresentado.

10.3 Resultados de exercicio

Os resultados de exercicio obtidos constituirdo reservas até seus limites legais,
conforme item 6.2, ou serao convertidos em agdes ordinarias no Capital Social quando
acima dos limites possiveis de constituicao de reservas.

NuUmero de acoes ordinarias % de participacao
Vert Participac¢des Ltda. 9.999 99.99
Vert Créditos Ltda. 1 0.01
Total 10.000 100.00

11. Receita operacional

A receita operacional em 31 de dezembro de 2022 é derivada dos rendimentos das
operagdes de créditos.

31/12/2022 31/12/2021
Receita operacional 2.014 13.819
Total 2.014 13.819

12. Custos dos servigos prestados

Os custos abaixo, sdo derivadas da manutencao das atividades e sua natureza, para
fins de gerenciamento das operacdes, conforme previstas na escritura.

31/12/2022 31/12/2021
Custo Cetip - (10)
Agente Fiduciarios (16) (31)
Consultoria (61) (276)
Taxas CVM/B3 (32) (20)
Tarifa Banco Liquidante (71) (50)
Gestao de Carteiras (193) (227)
Assembleia (1) -
Outras Taxas Contribuicdes e Impostos - (11)
Total (374) (625)

13. Despesas e receitas operacionais por natureza

As despesas administrativas a seguir, sdo derivadas da manutenc¢ao das atividades e
sua natureza, para fins de gerenciamento das operagbes, conforme previstas na
escritura.
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31/12/2022 31/12/2021
Assessoria contabil (52) (56)
Auditoria (106) -
Anuncios e publicacdes (13) (33)
Honorarios advocaticios (328) (91)
Despesas legais e judiciais - (15)
Outras despesas adm. - (1)
Despesas tributarias (41) (30)
Reversao de Provisdo para reducéo ao valor recuperavel 2.917 (6.916)
Provisdo para perda da carteira (779) 6.916
Total 1.598 (226)
Classificadas como
Gerais e administrativas (499) (196)
Despesas tributarias (41) (30)
Reversao de Provisdo para reducio ao valor recuperavel 2.917 (6.916)
Provisdo para perda da carteira (779) 6.916
Total 1.598 (226)

14. Resultado financeiro

O resultado financeiro € composto por receitas auferidas por aplicacbes em certificados
de depdsitos bancérios, deduzidos das despesas de juros com emissdes e despesas

financeiras incorridas no periodo de 31 de dezembro de 2022 e 2021.

31/12/2022 31/12/2021
Receita de aplicagbes financeiras 46 60
Outras receitas financeiras 374 1.630
Despesa de juros sobre as Debentures (1.912) (2.240)
Prémio das debéntures - (11.072)
Descontos concedidos (1.744) (1.334)
Outras despesas financeiras (2) (12)
Total (3.238) (12.968)

15. Ativos e passivos contingentes

Em 31 de dezembro de 2022, ndo ha demandas judiciais para Companhia de Créditos

Financeiros Vert-Nexoos.

16. Relagao com auditores

A empresa de auditoria independente por nos contratada, nao realizou nenhum outro

servigo durante o exercicio social, além da auditoria externa.

17. Classificagao de risco da emissdao, se classificada por agéncia

classificadora de risco

Nao houve a contratagdo de servigos de agéncia classificadora de riscos no periodo

findo em 31 de dezembro de 2022.

18. Gerenciamento de Riscos

O investimento nas Debéntures apresenta riscos aos Debenturistas, notadamente

aqueles abaixo indicados.
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(i)

Riscos relacionados a Emissora

Atrasos, falta de pagamento dos Direitos Creditorios Vinculados a Emissora e
outros eventos podem afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as suas obrigagbdes. A principal fonte de recursos da Emissora para
efetuar o pagamento das Debéntures por ela emitidas decorre do pagamento
dos Direitos Creditérios Vinculados pelos respectivos Tomadores. Dessa forma,
qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados a
Emissora pode afetar negativamente a sua capacidade de honrar as obrigagbes
assumidas junto aos Debenturistas, sendo que, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios
Vinculados, a Emissora pode nao dispor de quaisquer outros valores para
efetuar a amortizagdo e/ou o resgate das Debéntures.

Riscos de mercado

Efeitos da politica econbmica do Governo Federal. A Emissora, os Direitos
Creditérios Vinculados, a Instituicdo Financeira Endossante e os respectivos
Tomadores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Pais.
Descasamento de taxas — Rentabilidade dos Direitos Creditérios Vinculados
inferior a Remuneracdo. Os Direitos Creditérios Vinculados s&o contratados a
taxas prefixadas. Considerando-se a Remuneracgao estabelecida na Escritura,
pode ocorrer 0 descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Direitos
Creditérios Vinculados e (b) das Debéntures, notadamente considerando as
Taxas DI. Uma vez que o pagamento das Debéntures decorre do pagamento
dos Direitos Creditorios Vinculados, caso ocorram tais descasamentos, os
recursos remanescentes da Emissora podem ser insuficientes para pagar parte
ou a totalidade do Saldo Devedor das Debéntures.

Flutuagao dos pregos dos Investimentos Permitidos. A Emissora pode aplicar os
recursos remanescentes nas Contas Exclusivas em Investimentos Permitidos.
Os pregos e a rentabilidade dos Investimentos Permitidos estdo sujeitos a
oscilagdes e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econdmica e fiscal,
noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, bem
como em razao de alteragdes na regulamentagdo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilacido dos precos pode fazer com que parte ou a
totalidade dos Investimentos Permitidos seja avaliada por valores inferiores ao
da sua emissao ou contabilizacdo inicial.

Rentabilidade dos Investimentos Permitidos inferior a Remuneracdo. A parcela
dos recursos relacionados a Emissado n&o aplicada em CCB pode ser aplicada
em Investimentos Permitidos, os quais podem apresentar valoracdo efetiva
inferior as taxas utilizadas como parametro da Remuneracao, o que pode fazer
com que os recursos da Emissora se tornem insuficientes para pagar parte ou a
totalidade de tais parametros. Nessa hipotese, os Debenturistas podem ter a
rentabilidade de suas Debéntures afetadas negativamente.
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(i)

Riscos de crédito

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacbes decorrentes das
Debéntures depende do pagamento pelos Tomadores dos Direitos Creditérios
Vinculados. A capacidade da Emissora de honrar suas obrigagdes decorrentes
da Emiss&o depende, nos termos da Resolugdo CMN 2.686, da solvéncia dos
Tomadores dos Direitos Creditérios Vinculados. O recebimento integral e
tempestivo dos montantes devidos aos Debenturistas depende do recebimento
das quantias devidas em fungdo dos Direitos Creditdrios Vinculados.

Solvéncia dos Tomadores. A Instituicdo Financeira Endossante somente tem
responsabilidade pela devida origem e formalizacdo dos Direitos Creditérios
Vinculados, nao respondendo pela solvéncia dos Tomadores, cabendo
exclusivamente a Emissora e, consequentemente, aos Debenturistas suportar o
risco de inadimpléncia dos Tomadores. Caso a inadimpléncia ocorra, a Emissora
deve cobrar os Tomadores, sendo que o atraso nos pagamentos dos Direitos
Creditérios Vinculados e o resultado incerto dos procedimentos de cobranca
podem afetar negativamente o pagamento das Debéntures.

Crédito sem Garantia. Os Direitos Creditérios Vinculados correspondem a
financiamentos concedidos a pessoas fisicas ou juridicas (ndo constituidas na
forma de sociedades andnimas) e tipicamente ndo contam com garantias dos
Tomadores. Caso seja necessario realizar cobranca de Direitos Creditérios
Vinculados inadimplidos, a Emissora tipicamente n&o conta com recuperacéo de
crédito vinculada a excussao de garantias. Adicionalmente, os eventuais
Tomadores inadimplentes podem ter propensdo menor de pagamentos dos
Direitos Creditdrios Vinculados, comparada a propensdo de pagamento de
dividas garantidas.

Auséncia de Garantia de Terceiros ou FGC. As aplicacbes realizadas nas
Debéntures ndo contam com garantia de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Todos
os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provem
exclusivamente dos pagamentos decorrentes dos Direitos Creditorios
Vinculados, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.
Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Tomadores ndo cumprirem suas
obriga¢cdes de pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados, pode ser iniciada
a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo,
que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para a
Emissora o total dos Direitos Creditérios Vinculados que estejam inadimplidos,
o que pode implicar perdas a Emissora e consequentemente aos Debenturistas.
Inexisténcia de reserva de amortizagdo. A Reserva de Despesas e Encargos,
Reserva de Liquidagao da Primeira Série, a Reserva de Liquidagao da Segunda
Série e a Reserva de Liquidagcdo da Segunda Série ndo estabelecem a
manutencdo de uma ou mais parcelas de Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, ou de Amortizagado
Extraordinaria Obrigatéria com antecedéncia em relagdo a Data de Pagamento.
A auséncia de tal previsdo pode prejudicar a capacidade de pagamento das
Debéntures por parte da Emissora.
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(iv)

Risco de Avaliagao da Carteira de Direitos Creditérios Vinculados levando em
consideracéao a provisdo para devedores duvidosos. Os calculos da Amortizagao
Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
da Segunda Série, bem como do indice de Cobertura, dependem do calculo do
valor dos Direitos Creditérios Vinculados, que por sua vez considera as
provisbes para devedores duvidosos, conforme determinada pela Emissora.
Caso a estimativa de provisdes para devedores duvidosos da Emissora nao seja
adequada, as amortizagdes de principal, o monitoramento da subordinagéo e a
determinagdo do Regime de Amortizagado aplicavel as Debéntures podem néao
ser adequadamente mensurados, potencialmente prejudicando a capacidade da
Emissora de fazer os pagamentos aos Debenturistas ou de controlar a prioridade
de pagamentos entre os Debenturistas.

Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos da Emissora relacionados a
Emissao estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica
nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagao
da possibilidade de perdas para a Emissora e para os Debenturistas. Além disso,
riscos relacionados com a carteira da Emissora, bem como custos de cobrancgas
dos Direitos Creditérios Vinculados podem fazer com que a Emissora n&o tenha
mais recursos e/ou apresente patriménio liquido negativo

Riscos de descontinuidade

Amortizacado ou resgate antecipado das Debéntures. Observado o disposto na
Escritura, a Emissora pode amortizar ou resgatar as Debéntures
antecipadamente, conforme o caso na ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado.

Pagamento Condicionado. Nos termos do artigo 5° da Resolugdo CMN 2.686,
os pagamentos pela Emissora da amortizagdo das Debéntures, da
Remuneracao das Debéntures e do Prémio de Reembolso das Debéntures da
Terceira Série estdo condicionados ao efetivo pagamento, em montante
suficiente, dos Direitos Creditérios Vinculados. Uma vez que o pagamento das
Debéntures fica condicionado ao vencimento e pagamento pelos Tomadores dos
Direitos Creditérios Vinculados, pode ocorrer de a Emissora nao dispor de
recursos imediatos para efetuar o pagamento das Debéntures.

Dacéao em pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados. Na ocorréncia de néo
realizagcao dos pagamentos das Debéntures aos Debenturistas, observados os
prazos de cura previstos na Escritura, o Agente Fiduciario deve convocar, em
até 1 (um) Dia Util, de imediato uma Assembleia Geral de Debenturistas para: (i)
comunicar a ocorréncia do evento, qual seja, a n&o realizagdo dos Direitos
Creditérios Vinculados, e permitir ao Agente Fiduciario e a Emissora prestarem
os esclarecimentos que se fizerem necessarios; (ii) que seja verificado se houve
o exercicio do Direito de Preferéncia na Aquisicdo dos Direitos Creditorios
Vinculados; e (iii) caso aplicavel, dar inicio a implementacéo do Plano de Ac¢ao.
Interrupgdo do Periodo de Alocacdo pode reduzir a capacidade financeira e
operacional da Emissora. A ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de
Vencimento pode interromper o Periodo de Alocacéao, reduzindo os montantes a
serem direcionados para a aquisicdo de CCB. Nessas circunstancias, a
Emissora pode ter sua capacidade financeira e/ou operacional prejudicada,
causando possiveis falhas e/ou interrupgdes na prestacdo de seus servigos e
nos servicos dos demais prestadores de servigos relacionados a Emissao.
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(v)

(vi)

Monitoramento dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de Aceleragao
de Vencimento, dos Eventos de Inadimplemento e dos Eventos de Vencimento
Antecipado. A determinagdo do término do Periodo de Alocacgédo, bem como da
ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures depende do
monitoramento e da identificacdo dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos
de Aceleracao de Vencimento, dos Eventos de Inadimplemento e dos Eventos
de Vencimento Antecipado. Falhas da Emissora e/ou do Agente Fiduciario no
monitoramento/identificagao de tais eventos podem fazer com que o regime de
amortizacao aplicavel as Debéntures nao seja correto, podendo acarretar perdas
ou atrasos para os Debenturistas.

Risco de liquidez

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para
negociacoes de valores mobilidrios com lastro em créditos financeiros, como
as Debéntures. Os subscritores ou adquirentes desses valores mobiliarios
nao tém qualquer garantia de que no futuro tem um mercado liquido em que
possam negociar a alienagcao desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares dos valores
mobiliarios de emiss&o da Emissora, inclusive das Debéntures, que queiram
vendé-los no mercado secundario.

Risco de originagao

Decisbes judiciais. Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que cessbes
de direitos creditorios a entidades nao participantes do Sistema Financeiro
Nacional — tais como as companhias securitizadoras de créditos financeiros —
nao atribuiriam, a tais cessionarias, as mesmas prerrogativas que seriam
atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a
possibilidade de cobranca de encargos, juros e corregcdo monetaria permitidos
as instituigdes financeiras.

(vii)  Risco relacionado a Instituicdo Financeira Endossante

Riscos decorrentes dos critérios adotados pela Instituicdo Financeira
Endossante para concessao de crédito. As Debéntures estao sujeita aos riscos
inerentes ao processo de originagdo dos Direitos Creditérios Vinculados e a
politica de crédito adotada pela Instituicdo Financeira Endossante, na qualidade
de originador dos Direitos Creditdrios Vinculados.

Processos internos da Instituicdo Financeira Endossante. As Debéntures estao
sujeitas a perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequacido dos
processos internos da Instituicdo Financeira Endossante, pessoas e sistemas,
ou eventos externos, incluindo o risco legal associado a inadequagédo ou
deficiéncia nos documentos comprobatdérios que lastreiam os Direitos Creditérios
Vinculados, bem como dos processos operacionais da Instituicdo Financeira
Endossante e fluxo financeiro de pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados.
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(viii)  Riscos Operacionais

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados. A Emissora contrata
prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de determinadas
atividades, como auditor independente, o Agente Fiduciario, o Escriturador, entre
outros. Caso alguns desses prestadores de servigos aumentem
significativamente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora.

Troca eletronica de informacdes. Dada a complexidade operacional propria da
securitizacdo de créditos financeiros, ndo ha garantia de que as trocas de
informacoes entre os sistemas eletrénicos da Emissora e de terceiros ocorrerao
livre de erros.

Acesso aos documentos comprobatérios dos Direitos Creditérios Vinculados.
Caso o Agente Fiduciario precise ter acesso aos documentos comprobatérios
dos Direitos Creditdrios Vinculados, falhas e/ou descumprimentos pela Emissora
nos procedimentos de acesso aos documentos comprobatoérios podem afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios Vinculados e/ou
a capacidade do Agente Fiduciario, ou de terceiro por este indicado, de efetuar
qualquer cobranca dos Direitos Creditérios Vinculados.

Majoracao de custos dos prestadores de servigos.

Existéncia de vicios ocultos relativos aos Direitos Creditérios Vinculados nao
apontados na auditoria da carteira.

Falhas de cobranca. A cobranca dos Direitos Creditérios Vinculados depende da
atuacdo diligente do agente de cobranca. Assim, qualquer falha no procedimento
de cobranca dos Direitos Creditérios Vinculados, tais como, mas nao se
limitando a, interrupgdes, falhas e/ou atrasos na emissao de boletos bancarios,
pode acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Tomadores.
Despesas de liquidagéo ou execucgao dos Direitos Creditérios Vinculados podem
ser desproporcionais e reduzir os montantes disponiveis para pagamento das
Debéntures ou, mesmo, comprometer a viabilidade econémica do processo de
cobranca

Falha na verificagdo dos critérios para aquisicao de CCB. Falhas na verificagao
dos critérios para aquisicdo de CCB podem ocorrer, fazendo com que a
Emissora adquira CCB em desacordo com a Escritura, podendo gerar perdas a
Emissora e, consequentemente, aos Debenturistas.

Existéncia de Prioridade entre Debenturistas detentores de Debéntures da
Primeira Série e da Segunda Série no Contrato de Cessao Fiduciaria.

Riscos de pré-pagamento

Os Tomadores podem optar por pagar antecipadamente os Direitos
Creditérios Vinculados, mediante o pagamento integral das respectivas
obrigagdes. Nessas hipoteses, os Debenturistas podem ter seu horizonte
original de investimento reduzido e podem ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragao, conforme o caso, oferecida
pelas Debéntures.
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(x) Outros riscos

Inexisténcia de propriedade direta dos Direitos Creditérios Vinculados

Auséncia de Classificacado de risco das Debéntures

Risco de nao aprovacao de matérias em Assembleia Geral

Solicitacao de Integralizagéo

Escolha dos Direitos Creditdrios Vinculados.

Pagamento da Remuneragao das Debéntures apos o Periodo de Alocagao

Pagamento do Principal. As Debéntures ndo s&o objeto de amortizagéo

programada, sendo que o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures é

devido apenas na Data de Vencimento ou na data de vencimento antecipado

das Debéntures, conforme o caso.

e Postergacdo do Vencimento Pode haver postergagdo do prazo de vencimento
das Debéntures.

e A excussao da Garantia depender de aprovagao em Assembleia.

19. Eventos subsequentes

ApOés a data-base das demonstragdes contabeis ndo houve eventos subsequentes que
requeressem ajustes ou divulgagdes.
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