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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Srs.

Administradores e Quotistas da

NORFLOR Empreendimentos Florestais S.A.
Josenopolis - MG

Opiniao

Examinamos as demonstrac¢des financeiras intermediarias da NORFLOR Empreendimentos
Florestais S.A. (“Companhia”), que compreendem o balang¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2022
e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio
liguido e dos fluxos de caixa para o periodo de 19 de janeiro de 2022 a 31 de dezembro de 2022,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da NORFLOR Empreendimentos
Florestais S.A., em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o periodo de 19 de janeiro de 2022 a 31 de dezembro de 2022, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢éo das demonstragdes financeiras, a diretoria é responséavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
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suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.

Os responséveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuéarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&do deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou representac¢des falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos
ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstraces
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.
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¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstrac¢des financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Belo Horizonte, 31 de marco de 2023.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP-015199/0

Gomes Pinheiro
Contadera CRC-MG-089076/0



NORFLOR Empreendimentos Florestais S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 2022

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 30.765
Clientes 4 18.231
Estoques 5 14.309
Impostos a recuperar 103
Outros créditos 1.118

64.526

N&o circulante
Depositos judiciais 12 927

Adiantamento para arrendamentos mercantis 6 5.706
Ativo bioldgico 7 159.044
Imobilizado 8 10.193
Intangivel 109

175.979
Total ativo 240.505

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



NORFLOR Empreendimentos Florestais S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 2022
Passivo
Circulante
Fornecedores 917
Empréstimos e financiamentos 9 8.007
Obrigacdes sociais 5771
Obrigacdes tributarias 1.844
Adiantamento de clientes 4 144
Dividendos propostos a pagar 14.073
30.756
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 9 60.398
Aquisicdes de terras 10 3.009
Proviséo para riscos 12 1.736
65.143
Total passivo 95.899
Patriménio liquido
Capital social 13 79.017
Reserva legal 13 4.862
Reserva de lucros 13 60.727
Total patriménio liquido 144.606
Total do passivo e do patriménio liquido 240.505

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



NORFLOR Empreendimentos Florestais S.A.

Demonstracgéo do resultado
Periodo de 19 de janeiro de 2022 a 31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota
Receitas liquidas de vendas 14
Variacdo do valor justo dos ativos biolégicos 7
Custos das vendas 15
Lucro bruto
Receitas (despesas) operacionais
Despesas de vendas 15
Gerais e administrativas 15
Tributérias
Outras, liquidas 15
Lucro operacional antes do resultado financeiro
Despesas financeiras 16
Receitas financeiras 16
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Imposto de renda e contribui¢éo social
Corrente 11
Diferidos 11

Lucro liquido do periodo

2022

52.888
10.408

63.296

(23.260)

40.036

(2.228)
(10.302)
(179)

(1.057)

(13.766)
26.270

(2.359)
883

(1.476)

24.794

(2.146)
36.607

59.255

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



NORFLOR Empreendimentos Florestais S.A.

Demonstracgdo do resultado abrangente
Periodo de 19 de janeiro de 2022 a 31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

2022
Lucro liquido do periodo 59.255
Outros componentes do resultado abrangente -
Total de resultados abrangentes do periodo © 59.255

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



NORFLOR Empreendimentos Florestais S.A.

Demonstracdo das mutagfes do patrimdnio liquido
Periodo de 19 de janeiro de 2022 a 31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares de reais)

Capital Reserva Reserva ( I;g'iriggs) Total
Social legal de lucros pre]
acumulados

Saldos em 31 de dezembro de 2021 - - - - -
Aquisicdo ac¢des (maio/22) 3 - - 3) -
S_aldos vertidos da Norflor Agricola 79.014 1.900 ) 18.510 99.424
(julho/22)
Lucro do periodo - - - 59.255 59.255
Constituicdo de reserva legal - 2.962 - (2.962) -
Distribuicao de dividendos - - - (14.073) (14.073)
Constituicao de reserva de lucros - - 60.727 (60.727) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 79.017 4.862 60.727 - 144.606

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



NORFLOR Empreendimentos Florestais S.A.

Demonstracgéo do fluxo de caixa

Periodo de 19 de janeiro de 2022 a 31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢cao social

Ajustes para reconciliar o resultado ao caixa e equivalentes de caixa gerados pelas

atividades operacionais:

Atualizagéo do valor justo dos ativos biolégicos

Exaustéo

Resultado na alienag&o, baixa de ativo imobilizado

Perda por reducéo do valor recuperavel do ativo imobilizado
Depreciacédo

Amortizacao

Juros de empréstimos

Provisdo de impostos a recuperar

Proviséo para riscos

Variag8o em ativos e passivos operacionais:
Contas a receber de clientes
Estoques
Depositos judiciais
Impostos a recuperar
Outros ativos
Fornecedores
Obrigagdes sociais
Obrigagdes tributarias
Adiantamento de clientes
Saldo de caixa vertido pela ciséo
Caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento:
Investimento em formacé&o de florestas
Aquisicéo de ativo imobilizado e intangivel

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacédo de empréstimos e financiamentos
Pagamento de empréstimos e financiamentos
Caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades de financiamento

Aumento (reducédo) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Informagbes complementares

Transacg8es que ndo envolvem caixa

Depreciagdo (capitalizada em ativo biolégico)

Juros provisionados (capitalizados em ativo biolégico)
Amortizacao de software (capitalizada em ativo biol6gico)
Arrendamentos mercantis (capitalizados em ativo biolégico)
Depreciagao (capitalizada em estoque)

Amortizacdo (capitalizada em estoque)

Exaustdo da floresta transferida para estoque

2022

24.794

(10.408)
7.414
536
(814)

37

25
2.118
(103)
1.220
24.819

2.213
11.751
(54)
225
(107)
383
1.418
(1.905)
132
3.358
42.233

(6.881)
(15)
(6.896)

(4572)
(4572)

30.765

30.765
30.765

(82)
(831)
4
(310)
(29)
(3)
(4.983)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



NORFLOR Empreendimentos Florestais S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Contexto operacional

A Norflor Empreendimentos Florestais S.A. (“Companhia” ou “Norflor Florestais”) € uma
sociedade constituida em 19 de janeiro de 2022, com sede original no municipio do Rio de
Janeiro, no estado do Rio de Janeiro. Até 21 de janeiro de 2022 o tipo juridico da Companhia era
sociedade limitada e, conforme ata de reunido de sécios, foi transformada, nesta data, em
sociedade andnima de capital fechado.

Em 31 de maio de 2022, a totalidade das ac¢des ordinarias, nominativas, sem valor nominal,
foram adquiridas pelo Hankoe Fundo de Investimento em Participacfes — Multiestratégia
Investimento no Exterior, momento este em que passa 0 Hankoe a ser o controlador totalitario da
Companhia. Nesta mesma data foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria onde foram
deliberados: (i) consignacéo do pedido de renuncia dos diretores antecessores; (ii) alteracao da
composi¢do dos membros da Diretoria; (iii) eleicdo dos novos membros da Diretoria; (iv)
constituicdo do Conselho de Administracéo; (v) eleicado dos membros do Conselho de
Administracéo; (vi) mudanca da denominacgéo social da Companhia (anteriormente chamada
Clover Empreendimentos Agricolas S.A.); (vii) alterac@o da sede da Companhia para o municipio
de Josendpolis, no estado de Minas Gerais; (viii) reforma e consolida¢do do Estatuto Social;
entre outros.

Diante a reforma do Estatuto Social, a Companhia passa a ter como objeto social a realiza¢éo de
atividades econbmicas de producao de floresta, produtos e subprodutos florestais, comércio de
produtos e subprodutos florestais, servigcos de consultoria e de gestdo agricolas e ambientais,
bem como atividades imobiliarias agricolas, todas no mercado interno e externo.

Em 31 de julho de 2022, por decisdo da Administracdo diante um projeto de reorganizacao
societaria, foi registada a ciséo parcial e desproporcional da Norflor Empreendimentos Agricolas
S.A. (“Norflor Agricolas”), na qual foi incorporada pela Norflor Florestais o acervo liquido contabil
cindido nesta data. A assunc¢éo do acervo aumentou o capital social da Companhia no valor de
R$79.014. Dessa forma, o capital social que era de R$3 passa a ser de R$79.017, dividido em
79.017.063 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

O objetivo dessa cisdo foi segregar os ativos da Norflor Agricolas de forma que a Norflor
Agricolas seja detentora dos iméveis préprios e respetivas construgdes e benfeitorias, e que os
demais ativos e passivos fossem vertidos para Norflor Florestais, por razes técnicas e
operacionais.



NORFLOR Empreendimentos Florestais S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional -- Continuagéo

O acervo cindido assumido pela Norflor Florestais esta demonstrado a seguir:

2022

Ativo

Circulante 51.427
Caixa e equivalentes de caixa 3.358
Clientes 20.444
Estoques 26.390
Impostos a recuperar 225
Outros créditos 1.010
Nao circulante 162.590
Depositos judiciais 873
Adiantamento para arrendamentos mercantis 6.016
Ativo bioldgico 145.511
Imobilizado 10.048
Intangivel 142
Total ativo 214.017
Passivo

Circulante 6.766
Fornecedores 534
Empréstimos e financiamentos 2.333
Obrigacdes sociais 2.284
Obrigacdes tributarias 1.603
Adiantamento de clientes 12
Outros passivos circulantes -
Nao circulante 107.827
Empréstimos e financiamentos 67.695
Aquisi¢cBes de terras 3.009
Provisao para riscos 516
Impostos diferidos 36.607
Total do passivo 114.593
Acervo liquido cindido 99.424

Com a cisao parcial e desproporcional da Norflor Agricola, a Norflor Florestais assumiu a
operacéo florestal e produgéo de carvao vegetal em sua totalidade.

Para producao de carvao vegetal, foi mantido contrato de comodato da planta de carbonizacao
em uma area de 35,8ha contemplando 324 fornos, com capacidade de producéo anual estimada
de 360.000 mdc (metros de carvéao) (informagéo ndo auditada).

Para os projetos florestais em fase de formacdo, a Companhia segue com parcela manejada em
area mantida por contrato de comodato e parcela manejada em area mantida por contrato de
arrendamento. Os investimentos em formagao florestal foram devidamente mantidos e seguem
até o momento atual.

11



NORFLOR Empreendimentos Florestais S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

12

Contexto operacional -- Continuagao

A Administracdo desenvolveu, no encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
projecBes das operagbes e dos fluxos de caixa para o periodo de cinco anos subsequente ao
final do exercicio, considerando cenarios e premissas baseados em seu julgamento ou em
contratos firmados. A tomada da decisdo de suspenséo da producao de carvao vegetal proprio,
conforme descrito na nota explicativa 20, foi devidamente refletida na projec¢ao de fluxo de caixa,
gque contempla a substituicdo do consumo de madeira para producéo de carvao vegetal por
comercializacdo do mesmo volume no formato de madeira em pé. As projec¢des do fluxo de caixa
demonstram que as movimentag@es séo suficientes para cobrir as opera¢des da Companhia,
contando a Administracdo com recursos oriundos da venda de madeira, carvao, e/ou de linhas de
financiamento no mercado financeiro que estdo sendo utilizados de forma a sustentar seu
crescimento e assegurar a liquidagdo dos compromissos quando de seus vencimentos.

Base de apresentacdo das demonstracfes financeiras e principais praticas
contabeis

2.1. Base de apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras da Companhia foram elaboradas e estdo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil que compreendem os
Pronunciamentos Técnicos, Orientacdes e Interpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC). A Companhia considerou a Orienta¢do Técnica OCPC 07, emitida pelo CPC em
novembro de 2014, na preparacdo das suas demonstra¢des financeiras. Dessa forma, as
informacg0es relevantes proprias das demonstracdes financeiras estdo sendo evidenciadas,
e correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestao. Politicas contabeis de
transacdes consideradas imateriais ndo foram incluidas nas demonstrac¢des financeiras.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros e ativos biolégicos, mensurados pelos seus valores
justos, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é
baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos na data da
transacgéao.

Saldos comparativos

As demonstracdes financeiras ndo apresentam saldo comparativo para 31 de dezembro de 2021 em
funcdo da Companhia ter sido criada em 19 de janeiro de 2022.

As referidas demonstragfes financeiras foram aprovadas para emissdo pela Diretoria no
dia 31 de marc¢o de 2023.



NORFLOR Empreendimentos Florestais S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de apresentacao das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéo

2.1. Base de apresentacdo das demonstrac@es financeiras--Continuacao

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2022

A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e alteracdes, que séo validas para
periodos anuais iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2022 (exceto quando indicado de
outra forma). Em tempo, a Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra
norma, interpretacdo ou alteracdo que tenham sido emitidas, mas ainda nédo estejam
vigentes.

Alterag6es no CPC 37 (R1), CPC 48, CPC 29, CPC 27 e CPC 25 e CPC 15 (R1): Contrato
oneroso; Ativo imobilizado; Ativo biolégico; e Estrutura conceitual

As alteracbes relacionadas a contrato oneroso especificam que, ao avaliar se um contrato é
oneroso ou gerador de perdas, a Companhia precisa incluir custos que se relacionam
diretamente com um contrato de fornecimento de bens ou servicos, incluindo custos
incrementais e uma alocacao de custos diretamente relacionados as atividades do contrato.
Essas alteracdes ndo tém impacto nas demonstracdes financeiras.

As alteracgOes relacionadas a ativo imobilizado proibem as entidades de deduzirem do custo
de um item imobilizado quaisquer produtos de vendas de itens produzidos ao trazer esse
ativo para o local e condi¢do necesséria para que ele seja capaz de operar da maneira
pretendida pela administrac@o. Deve-se, portanto, reconhecer em resultado o valor apurado
entre o valor de venda e o custo de producao destes itens.

N&ao apuramos na Companhia nenhuma situacdo que enquadraria nesta situacao, portanto
essa alteracdo ndo teve impacto nas demonstracdes financeiras.

As alteracgfes relacionadas a estrutura conceitual adicionam uma excec¢éo ao principio do
reconhecimento do CPC 15 (R1) — Combinacgé&o de negdcios, a fim de evitar a emissao de
potenciais ganhos ou perdas do “dia 2" decorrentes de passivos e passivos contingentes
gue estariam dentro do escopo do CPC 25 — Provisdes, Passivos contingentes e Ativos
contingentes, se incorridos separadamente. A alteracdo exige a determinagéo de existéncia
de obrigacéo presente na data da aquisicao.

As alteracgfes relacionadas a ativo bioldgico passam a permitir a incluséo de tributos no
calculo da estimativa de fluxo de caixa quando da mensuracao do valor justo do ativo
biolégico. Para o calculo do valor justo do ativo bioldgico reconhecido em 31 de dezembro
de 2022 nao foi considerada essa inclusédo, que passara a ser aplicada nas apuracdes a
partir de 2023, apenas.

13



NORFLOR Empreendimentos Florestais S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.

14

Base de apresentacao das demonstracdes financeiras e principais
praticas contabeis--Continuacao

2.2. Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia sao:

a)

b)

Apuracdo do resultado

As receitas e despesas sao reconhecidas, mensalmente, pelo regime contabil de
competéncia dos exercicios.

Caixa e equivalentes de caixa

Séo considerados como caixa e equivalentes de caixa os valores mantidos como caixa,
contas correntes bancarias e aplicac¢fes financeiras resgataveis no prazo de até 90
(noventa) dias com baixo risco de variacao no valor justo. Sao classificados como
ativos financeiros mensurados a valor justo e seus rendimentos sdo registrados no
resultado do exercicio.

Contas a receber de clientes

Séo registrados pelo valor liquido faturado na data da transferéncia da propriedade do
produto, deduzidos das perdas de crédito esperadas. A Companhia realiza vendas
suportadas em contrato de fornecimento e analisa frequentemente sua carteira de
clientes. Quando identificada inadimpléncia, sdo envidados esforcos de cobranca e
suspensos os fornecimentos imediatamente, até que a inadimpléncia seja eliminada.
Caso os esfor¢os sejam insuficientes, medidas judiciais séo acionadas. Nesses casos,
registram-se perda de crédito esperado em contrapartida ao resultado.
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d)

contabeis--Continuacéo

2.2. Principais préaticas contdbeis--Continuacao

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as
seguintes categorias: Custo amortizado, Valor justo por meio do resultado, e, Valor
justo por meio dos outros resultados abrangentes. A classificacdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

Ativos financeiros ao custo amortizado

Séo classificados como ativos financeiros, os ativos mantidos para receber os fluxos de
caixa contratuais nas datas especificas, de acordo com o modelo de negécios da
Companbhia.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros classificados como valor justo por meio do resultado sao os que
ndo possuem definicdo especifica quanto & manutencao para receber os fluxos de
caixa contratuais nas datas especificas ou para realizar a vendas desses ativos no
modelo de negocios da Companhia.
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2.2. Principais préaticas contdbeis--Continuacao

d)

Instrumentos financeiros--Continuagéo

Ativos financeiros--Continuacgao

Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Os ativos financeiros classificados como valor justo por meio de outros resultados
abrangentes sdo todos os outros ativos nao classificados nas categorias acima.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, outros
recebiveis e depésitos judiciais.

Passivos financeiros

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo €, no caso de
empréstimos, séo acrescidos do custo da transacéo diretamente relacionado. A
Companhia determina a classificacdo dos seus passivos financeiros no momento do
seu reconhecimento inicial.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagéo for paga, revogada, cancelada ou
expirar.

Ativos e passivos financeiros séo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e
somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intencdo de compensacéao, ou de realizar o ativo e liquidar
0 passivo simultaneamente.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros
efetiva é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros estimados
(inclusive honorarios pagos ou recebidos que constituem parte integrante da taxa de
juros efetiva, custos da transacgéo e outros prémios ou descontos) ao longo da vida
estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo menor, para o
reconhecimento inicial do valor contabil liquido.

O saldo de empréstimos e financiamentos corresponde ao valor dos recursos
captados, acrescidos dos juros e encargos proporcionais ao periodo incorrido,
deduzidos das parcelas amortizadas.
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2. Base de apresentacao das demonstracdes financeiras e principais
praticas contabeis--Continuacao

2.2. Principais préaticas contdbeis--Continuacao

d) Instrumentos financeiros--Continuacao

Passivos financeiros--Continuacéo

Os juros sédo mensurados pelo método da taxa de juros efetiva e substancialmente
registrados como custo de formacao dos ativos biol6gicos, assim como a referida
atualizacdo monetaria auferida sobre o saldo de empréstimos e financiamentos em
aberto.

A Companhia néo possui passivos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado.

e) Hedge e fluxo de caixa

A Companhia utiliza hedges de fluxo de caixa, destinados a prote¢éo da exposi¢ao da
variabilidade nos fluxos de caixa que séo atribuiveis a um risco especifico associado
ao risco de moeda estrangeira em um compromisso firme.

Para tal, sdo operacionalizados instrumentos financeiros derivativos, como contratos
de cAmbio e contratos a termo de moeda para protec¢do contra riscos de taxa de
cambio. Esses instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
na data em que um contrato é celebrado.

O ganho ou perda relacionado com a parcela ndo efetiva é imediatamente reconhecido
na demonstracdo do resultado do periodo como “Receitas/Despesas financeiras”.

f)  Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A administragdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnoldgicas que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel.

Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor

recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacdo ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel.
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2. Base de apresentacao das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéo

2.2. Principais préaticas contdbeis--Continuacao

g) Estoques

Os estoques sdo avaliados pelo custo médio de aquisi¢éo, cujos saldos sao inferiores
aos valores liquidos de realizagéo.

h) Imobilizado

O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de aquisi¢do ou constru¢do, deduzido dos
impostos compensaveis, quando aplicavel, e da depreciagdo acumulada. Encargos
financeiros séo capitalizados ao ativo imobilizado, quando incorridos sobre
imobilizacdes em andamento, se aplicaveis.

A depreciacéo dos bens é calculada pelo método linear e leva em consideracéo o
tempo de vida Util remanescente estimada de cada ativo, conforme demonstrado na
Nota Explicativa n® 8. Os terrenos ndo sofrem depreciacao.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da
venda e o valor contabil do ativo) séo incluidos na demonstracéo do resultado no
exercicio em que o ativo for baixado.

i) Ativos biolégicos

Os ativos bioldgicos correspondem a formacéo de florestas de eucalipto voltadas para
0 Uso proprio e para comercializagdo. O processo de colheita é estimado em um ciclo
aproximado de sete anos, varidvel com base na cultura e material genético a que se
refere. Os ativos biolégicos sdo mensurados ao valor justo, deduzidos dos custos
estimados de venda quando da realizacéo da colheita.

As premissas significativas na determinagéo do valor justo dos ativos bioldgicos estdo
demonstradas na Nota Explicativa n® 7.
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)

K)

contabeis--Continuacéo

2.2. Principais préaticas contdbeis--Continuacao

Ativos biolégicos--Continuacao

A avaliacdo dos ativos bioldgicos é feita trimestralmente pela Companhia, sendo o
ganho ou perda na variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos reconhecidos no
resultado no periodo em que ocorrem em linha especifica da demonstracédo do
resultado, denominada “variacao do valor justo dos ativos biolégicos”. O aumento ou
diminuic@o no valor justo é determinado pela diferenca entre os valores justos dos
ativos hiolégicos no inicio do periodo e no final do periodo avaliado.

Custo dos empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisicao, construcao ou produgéo
de ativos qualificaveis, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo
substancial para ficarem prontos para uso ou venda pretendida, sdo acrescentados ao
custo de tais ativos até a data em que estejam prontos para 0 uso ou a venda
pretendida.

A Companhia optou por capitalizar os custos de empréstimos diretamente atribuiveis
na fase de formacéo de seus ativos biol6gicos.

Arrendamentos mercantis

Os contratos de arrendamentos em vigor sédo classificados como arrendamentos
mercantis operacionais, uma vez que ndo existe a transferéncia substancial dos riscos
e beneficios relativos a propriedade.

Os arrendamentos sdo constituidos por contratos de aluguéis de propriedades rurais
gue tém por finalidade o plantio de florestas de eucaliptos.

Impostos

Imposto de renda e contribui¢cdo social - correntes

A Companhia é optante pelo Lucro Presumido em que os valores sao calculados com
base no faturamento, apurando a base de célculo aplicando a aliquota de presuncéo
da atividade e, sobre a base é calculado o imposto de renda e contribuicdo social
correntes (15%, mais adicional de 10% para lucros superiores a R$240 anuais para o
imposto de renda e 9% para a contribuigdo social).
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2. Base de apresentacao das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéo

2.2. Principais préaticas contdbeis--Continuacao
[) Impostos--Continuacdo
Impostos diferidos

Imposto diferido € gerado por diferencas temporéarias na data do balanco entre as
bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Os impostos diferidos
ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser aplicavel
Nno ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributéria) que foram promulgadas na data do balanco.

m) Provisbes

As provisdes sdo reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigacéo presente
(legal ou nao formalizada) em consequéncia de um evento passado; (ii) € provavel que
beneficios econémicos sejam requeridos para liquidar a obrigacao; e (iii) uma
estimativa confiavel do valor da obrigacdo possa ser feita. A despesa relativa a
qualquer provisdo é apresentada na demonstracao do resultado, liquida de qualquer
reembolso.

Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte em determinados processos judiciais e administrativos de
natureza trabalhistas e civeis. Provisées séo constituidas para todos os riscos
referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos
seja feita para liquidar a contingéncia/obrigac@o e uma estimativa razoavel possa ser
feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliacdo dos advogados externos.

As provisBes sao revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas
circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusGes de inspecdes
fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisbes de tribunais.
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2. Base de apresentacao das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéo

2.2. Principais préaticas contdbeis--Continuacao

n) Demais ativos circulantes e ndo circulantes

Sao demonstrados ao custo ou pelo valor de realiza¢édo, quando este for inferior ao
primeiro, e incluem os rendimentos e as varia¢cdes monetérias auferidas, quando
aplicavel.

0) Demais passivos circulantes e nao circulantes

Estdo apresentados pelos valores exigiveis conhecidos ou estimados, acrescidos,
qguando cabivel, dos correspondentes encargos: juros, variacdes monetérias e
cambiais incorridas até a data de encerramento dos exercicios.

p) Receita de venda

A receita de venda é reconhecida no momento da transferéncia de controle dos
produtos aos clientes, mensurada pelo valor justo a receber, deduzida de quaisquer
estimativas de devolugdes, descontos comerciais e/ou bonificacbes concedidos e
outras deducdes similares, adicionada por complementos, bonificagdes obtidas entre
outras adi¢Bes similares. As vendas séo realizadas com prazo curto, ndo tendo carater
de financiamento, sendo desnecessario o desconto a valor presente.

A Companhia utiliza o modelo de 5 passos para reconhecimento da receita: (i)
identifica contratos com clientes; (i) identifica as obrigacdes de desempenho dos
contratos; (iii) determina o preco da operacgédo de venda; (iv) aloca o pre¢o da transacgéo
a obrigacdo de desempenho do contrato; e(v) reconhece a receita quando a obrigacéo
de desempenho é atendida.

g) Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacao das demonstracdes financeiras requer que a administracéo faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagfes de passivos
contingentes, na data-base das demonstragées financeiras. Contudo, a incerteza
relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um
ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

As informacdes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco

significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio financeiro
estao incluidas nas seguintes notas explicativas:
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2. Base de apresentacao das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis--Continuacéo

2.2. Principais préaticas contdbeis--Continuacao

¢ Nota explicativa 4 - Contas a receber e adiantamento de clientes;
e Nota explicativa 7 - Ativo bioldgico;
¢ Nota explicativa 8 - Ativo imobilizado;

¢ Nota explicativa 12 - Provisbes para risco.

3. Caixa e equivalentes de caixa

2022
Depositos a vista 1.043
Aplicac@es financeiras (a) 29.722

30.765

(a) As aplicagdes financeiras referem-se, substancialmente, a Certificado de Depdsito Bancario e Fundo de Investimento com liquidez
imediata, e rentabilidade entre 102,15% e 107,36% da variagdo do CDI (Certificado de Depdsito Interbancario).

4. Contas areceber e adiantamento de clientes

2022
Clientes mercado interno 18.231
Provisdo para crédito de liquidacéo duvidosa -
18.231
Aging list de clientes
A vencer 9.722
Vencidos entre 1 e 30 dias 3.712
Vencidos entre 31 e 90 dias 4.727
Vencidos entre 91 e 365 dias 70
Vencidos acima de 366 dias -
18.231
Adiantamento de clientes
Clientes mercado interno 144
144
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Contas areceber e adiantamento de clientes -- Continuacéo

O prazo médio de recebimento dos clientes da Companhia é de aproximadamente 30 dias. A
Companhia monitora os recebiveis de todos os clientes e analisa a necessidade de constituicéo
da provisado para crédito de devedores duvidosos sobre este saldo. Titulos renegociados séao
excluidos da provisdo. Alguns contratos de venda contemplam adiantamento de cliente, que séo
reconhecidos pelo seu recebimento e baixados conforme condi¢fes contratuais.

Estoques

Os estoques sao compostos, substancialmente, por insumos e defensivos agricolas destinados a
formacéo e manutencéo de florestas de eucalipto e madeira cortada destinada a producéo de
carvao vegetal.

2022
Insumos para formacao florestal 1.231
Madeira cortada no talh&o/estrada 10.584
Madeira cortada na planta 750
Produto em processo = 1111
Carvao Vegetal 633

14.309

Adiantamento para arrendamentos mercantis

A Companhia possui arrendamentos mercantis operacionais de fazendas destinadas & formacéo
de florestas cujos pagamentos foram efetivados integralmente no momento inicial do contrato. O
montante pago vem sendo reconhecido como custo de formacao dos ativos biolégicos de forma

linear ao longo do prazo do arrendamento mercantil.

As principais informages referentes aos contratos de arrendamento mercantil s&o demonstradas
a seguir:

Hectares 9.795
Valor total do contrato (R$) 17.118
\/inAnria feam annc<) 22

Em 2022, o montante atribuido a formacéo de ativos biolégicos foi de R$310.
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7. Ativos bioldgicos

Os ativos biolégicos da Companhia compreendem o cultivo e plantio de florestas de eucalipto.
Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia possui aproximadamente 16,7mil hectares (ndo
auditado) de florestas plantadas, desconsiderando as areas de preservacao permanente e
reserva legal que devem ser mantidas para atendimento a legislagdo ambiental brasileira.

O saldo dos ativos bioldgicos da Companhia € composto pelo custo de formacao das florestas e
do diferencial do valor justo sobre o custo de formagéao, para que o saldo de ativos biolégicos
como um todo seja registrado a valor justo, menos 0s custos necessarios para colocacao dos
ativos em condi¢do de uso ou venda, da seguinte forma:

2022
Custo de formacao, liquido de exaustao, dos ativos biol6gicos 86.093
Valor justo dos ativos biol6gicos 72.951
159.044

A movimentacdo do periodo estad demonstrada abaixo:

2022
Saldos vertidos pela cisdo parcial em 31/07/22022 145.511
Plantio 6.881
Exaustao transferida para estoque (4.983)
Capitalizagao de juros de empréstimos 831
Depreciacéo e amortizacéo 86
Arredamento 310
Variagdo do valor justo liquido 10.408
Saldo em 31 de dezembro de 2022 159.044

A avaliagdo dos ativos biolégicos por seu valor justo considera certas estimativas, tais como
preco de madeira, taxa de desconto, plano de colheita das florestas e volume de produtividade,
as quais estao sujeitas as incertezas, podendo gerar efeitos nos resultados futuros em
decorréncia de suas variacoes.
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7. Ativos biologicos--Continuagéo
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a) Premissas para o reconhecimento do valor justo dos ativos biolégicos

Com base no CPC 29 - Ativo Biolégico e Produto Agricola, a Companhia reconhece seus
ativos bioldgicos a valor justo seguindo as seguintes premissas em sua apuracao:

(i)

Serdo mantidas a custo histdrico as florestas de eucalipto até o segundo ano de plantio
em decorréncia do entendimento da administracdo de que, durante esse periodo, 0
custo histérico dos ativos biolégicos se aproxima de seu valor justo;

(i) As florestas, apds o segundo ano de plantio, sdo valorizadas por seu valor justo, o qual

reflete o preco de venda do ativo menos 0s custos necessarios para colocacao do
produto em condi¢8es de venda ou consumo;

(iii) A metodologia utilizada na mensuragéo do valor justo dos ativos biol6gicos corresponde

a projecao dos fluxos de caixa futuros de acordo com o ciclo de produtividade projetado
das florestas, levando-se em consideracao as variagBes de precgo e crescimento dos
ativos bioldgicos;

(iv) A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa foi a de Custo do Capital Préprio

v)

(vi)

(Capital Asset Pricing Model — CAPM), estimado por meio de andlise de retorno
esperado pelos investidores em ativos florestais, o qual é revisado periodicamente pela
administracao;

Os volumes de produtividade projetados das florestas sao definidos com base no
material genético utilizado, regime de manejo florestal, potencial produtivo, rotacdo e
idade das florestas. O conjunto dessas caracteristicas comp&e um indice denominado
IMA (Incremento Médio Anual), expresso em metros cubicos por hectare/ano utilizado
como base na projecéo de produtividade das florestas. O plano de corte é de
aproximadamente sete anos;

Os precos dos ativos bioldgicos, denominados em R$/metro cubico séo obtidos através
de pesquisas de preco de mercado ou contratos de venda firmados;

(vii) Os gastos com plantio referem-se aos custos de formacgao dos ativos biolégicos que

contemplam, substancialmente, as atividades de silvicultura, tais como rogada, controle
qguimico de mato competicdo, combate a formigas e outras pragas, adubacéo, insumos e
servigos de mao de obra;

(viii) A Companhia definiu por efetuar a reavaliacao do valor justo de seus ativos biolégicos

trimestralmente, sob o entendimento de que este intervalo é suficiente para que nao
tenha defasagem do saldo de valor justo dos ativos bioldgicos registrado em suas
demonstracdes financeiras.
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8. Imobilizado

a) Composicdo do imobilizado

2022
Taxa anual Perda por
de Depreciagdo reducgdo ao Lo
depreciagao Custo acumulada valor valor liquido
recuperavel

Imoéveis rurais - 5.017 - - 5.017
Imobilizado em andamento - 436 - - 436
Maquinas e implementos agricolas 14, 25 a 50% 8.254 (4.054) (378) 3.822
Veiculos 20 e 25% 1.468 (876) (11) 581
Instalacdes 10% 31 (19) - 12
Equipamentos de comunicag&o 10% 160 (106) 4) 50
Equipamentos de computagao 16,67% 327 (210) (18) 99
Benfeitorias 4% 137 (55) - 82
Méveis e utensilios 10% 182 (205) 2 75
Outros 10% 60 (42) - 19
16.072 (5.466) (413) 10.193
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8. Imobilizado--Continuacéo

b) Movimentacdo do imobilizado

Imobilizado Maquinas e

Imovgls em implem. Veiculos Instalagdes Equ. de~ Equip. de~ Benfeitorias MoveJ$ € QOutros Total
rurais ; comunicagdo computagé&o utensilios
andamento agric.

Custo

Custo vertido pela cisédo 5.017 660 8.353 1.468 257 160 310 137 182 59 16.603

Aquisicbes - - - - - - 14 - - 1 15

Baixas - (224) (99) - (226) - 3 - - - (546)
Depreciagdo

Depreciacao vertida pela cisdo - - (3.989) (836) (29) (98) (187) (53) (97) (39) (5.328)

Adicéo (*) - - (65) (40) - (8 (23) 2 (8 2 (148)

Baixa - - - - 10 - - - - - 10
Perda por reducéo ao valor

recuperavel

Impairment vertido pela ciséo - - (570) (28) (608) 2 6) 1) (20) 2 (1.227)

Adicdo - - - - - 2 (12) - - - 14)

Baixa - - 192 17 608 - - 1 8 2 828
Saldo em 31 de dezembro de 2022 5.017 436 3.822 581 12 50 99 82 75 19 10.193

(*) Em 2022, o montante de depreciacgéo atribuivel a formagéo de ativos biolégicos foi de R$82 e atribuivel ao estoque foi de R$29.
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Imobilizado--Continuacao

c) Meétodo de depreciacao

A Companhia efetuou a revisdo da taxa de depreciacao de seu ativo imobilizado e concluiu
guanto a manutencao das taxas utilizadas conforme estabelecido em exercicios anteriores,
sem alteragcdo. A avaliacdo da vida Gtil dos ativos foi efetuada por prestador independente,
com base em metodologia utilizada pelo mercado, levando em consideracao as atividades
especificas do negdcio.

d) Reducéo ao valor recuperavel de imobilizado (impairment)

A Companhia revisou os valores e ajustou o saldo de reducéo do valor de realizacdo de seus
ativos imobilizados em 31 de dezembro de 2022 baseado em Laudo de Avaliacéo elaborado
por equipe especializada.

Empréstimos e financiamentos

2022
Linhade Néao
crédito Vencimento Circulante circulante

. Taxa de juros efetiva
Em moeda nacional J

BNDES (1) UMBNDES + TJLP +2,31% FINEM 2023 a 2025 857 11.798
BNDES (2) IPCA +5,46% CcCB 2028 a 2036 98 22.267
Banco ABC (3) CDI + 3,10% CcCB 2020 a 2024 6.983 1.333
Banco CCB (4) CDI +1,25% cCB 2024 69 25.000

8.007 60.398

A natureza dos empréstimos esta descrita abaixo:
(1)Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social BNDES - Finem - Recursos
destinados ao plantio de florestas de eucalipto.

(2)Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social BNDES — Célula de crédito bancario
para financiamento de plantio de florestas de eucalipto.

(3)Banco ABC Brasil S.A. - Cédula de crédito bancario para capital de giro.

(4)Banco CCB - China Constrution Bank S.A. - Cédula de crédito bancario para capital de giro.

Nas operacgBes contratadas acima, as garantias, quando aplicaveis, constituem aval dos
acionistas, fianca bancaria, garantias reais, maguinas e implementos agricolas.

O cronograma de vencimento da parcela nado circulante € como segue:
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Empréstimos e financiamentos -- Continuagéo

2022
Vencimento
2024 32.292
2025 5.839
Apbs 2026 22.267
60.398

A movimentacdo dos empréstimos esté descrita abaixo:

Saldos vertidos pela ciséo parcial em 31/07/22022 70.028
Captacéo -
Juros reconhecidos 2.949
Amortizagdo paga (3.502)
Juros pago (1.070)
Em 31 de dezembro de 2022 68.405

Aquisicao de terras

O saldo em aberto é referente as fazendas adquiridas, cujos controle e posse ja foram
transferidos para a Companhia. O pagamento do saldo em aberto esta condicionado ao registro
das terras e, consequentemente, a emissao da escritura definitiva em nome da Norflor. Nao
existe incidéncia de encargos financeiros sobre o saldo em aberto. O valor em aberto em 2022 é
de R$3.009.

Impostos sobre o lucro

a) Imposto de renda e contribuicdo social reconhecidos no resultado

A composicao da despesa de imposto de renda e contribuicao social em 31 de dezembro de
2022 encontra-se resumida a seguir:

2022
Imposto de renda pessoa juridica 1.416
Contribuigao social sobre o lucro liquido 730
2.146



NORFLOR Empreendimentos Florestais S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11. Impostos sobre o lucro -- Continuacgéo

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Pela ciséo parcial ndo proporcional foram vertidos saldos de imposto de renda e contribuicéo
social sobre o lucro liquido da Norflor Agricolas a Norflor Florestais apurados pelo regime de
lucro real e sem expectativa de realizacdo ou migracdo do formato de tributacéo pela Norflor
Florestais de lucro presumido para lucro real.

Diante ao fato, a Administra¢édo optou por reconhecer a baixa integral do imposto diferido
registrado.

12. Proviséo parariscos e depdsitos judiciais

30

A Companhia tem acdes judiciais de naturezas civel, trabalhista, fundiaria e ambiental. A¢des
possiveis de perda, com base na avaliacdo dos consultores juridicos da Administracdo, somam
um montante de, aproximadamente, R$26.623. A movimentag&o da provisado de riscos
reconhece, portanto, processos provaveis de perda, conforme descrito abaixo. Uma agéo
avaliada pelos consultores como possivel pontualmente foi contabilizada pela metade do valor da
causa.

Saldo vertido pela cisao 516
Adicbes 1.629
Reversbes/baixas (409)
Em 31 de dezembro de 2022 1.736

Os depositos judiciais que se encontram registrados no ativo néo circulante da Companhia no
montante de R$927 em 31 de dezembro de 2022 estéo relacionados a causas civeis e
trabalhistas.

A movimentacdo dos depdsitos judiciais estd descrita abaixo:

Saldo vertido pela cisao 873
Depésitos registrados 68
Depésitos resgatados (14)
Em 31 de dezembro de 2022 927
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13. Patriménio liquido
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a)

b)

Capital social

O capital social da Companhia subscrito em 31 de dezembro de 2022 é de R$79.017 e esta
representado por 79.017.063 ac¢bes ordindrias, nominativas e sem valor.

A composicao do capital social da Companhia em 2022 é como segue:

2022
Espécie N° acbes Capital social
HANKOE Fundo de Investimento em Participacdes ON 79.017.063 R$ 79.017

Reserva legal

Conforme estabelecido no Estatuto Social da Companhia e, a fim de enquadrar a legislacdo
vigente, foi constituida reserva legal de 5% do lucro liquido do exercicio.

Dividendos propostos

Em virtude da apuracgéo de lucro no exercicio de 2022, a Companhia apurou a reserva legal
aplicavel e, a partir dos ajustes no resultado, apurou os dividendos a serem pagos aos
acionistas a titulo de remuneracao.

O dividendo minimo apurado esta estabelecido em Estatuto Social e representa 25% do
lucro liquido ajustado.

Abaixo segue apurac¢édo do dividendo proposto:

Lucro liquido do periodo 59.255
(+) Compensacéo de prejuizo acumulado quando da aquisi¢cdo das a¢des (maio/2022) 3)
(-) Reserva legal (2.962)
Base de célculo dos dividendos 56.290

Percentual minimo estabelecido pelo Estatuto 25%
Dividendo proposto em 31 de dezembro de 2022 14.073




NORFLOR Empreendimentos Florestais S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

13. Patriménio liquido -- Continuagéo

d) Reservade lucros

O saldo de reserva de lucros é constituido a partir do saldo remanescente do lucro do
exercicio apos a deducéo de eventuais prejuizos acumulados e dos lucros distribuidos.

A realizacéo da reserva de lucros devera ocorrer quando houver deliberacao especifica por
parte da Administracdo ou quando houver a realizagdo dos lucros em dinheiro, sendo que
este Ultimo devera ocorrer no momento de corte e venda das florestas de eucalipto.

14. Receita

2022

Receita bruta de vendas 59.954
Descontos e abatimentos (3.269)
Impostos incidentes sobre vendas (3.797)
Receita liquida de vendas 52.888
Mercado interno 52.888
Mercado externo -

52.888

15. Custo e despesas gerais, administrativas e outras, por natureza

2022

Matéria-prima 7.414
Despesas com pessoal 10.017
Servigos profissionais 18.979
Despesas de depreciacdo e amortizacdo (31)
Despesas com viagens 345
Outros materiais (1.544)
Emolumentos e taxas 110
Combustiveis e lubrificantes 295
Outras despesas 1.262
36.847

Custos das vendas 23.260
Despesas de vendas 2.228
Despesas gerais e administrativas 10.302
Outras, liquido 1.057
Total 36.847
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16. Resultado financeiro

2022
Despesas Financeiras
Juros e encargos sobre financiamentos (2.303)
Despesas bancarias (14)
Outros (42)
(2.359)
2022
Receitas Financeiras
Rendimento de aplicacéo financeira 867
Outros 16
883

17. Transagbes com partes relacionadas

A tabela abaixo demonstra a remunera¢ao anual total para os administradores em 31 de
dezembro de 2022:

2022
Remuneracéo anual 635
Encargos sociais 127
Total 762

A Companhia ndo mantém planos de previdéncia privada ou qualquer plano de aposentadoria ou
beneficios pds-emprego.

A Diretoria recebe remuneracgéo variavel em espécie, baseada no desempenho de resultado da

Companhia, deliberada pelo Conselho de Administracdo, apurada por multiplo da remuneracao
devida em dezembro de cada exercicio.

33



NORFLOR Empreendimentos Florestais S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

18. Objetivos e politicas para gestdo de risco financeiro

34

a)

b)

Cateqoria de instrumentos financeiros

Os valores apresentados dos principais ativos e passivos financeiros sdo assim
demonstrados por categoria:

2022
Ativos financeiros:
Valor justo por meio do resultado
Caixa e bancos 1.043
Aplicages financeiras 29.722
Contas a receber de clientes 18.231
Depdsitos judiciais 927
Passivos financeiros:
Custo amortizado
Fornecedores 917
Adiantamento de clientes 144
Empréstimos e financiamentos 68.405

Valor justo

A administragéo entende que os saldos de balanco de seus empréstimos e financiamentos
se aproximam dos seus valores justos, principalmente por se tratarem, em sua maioria, de
modalidades de créditos especificas para o setor de atuagdo da Companhia. A
Administracdo entende ainda que os demais instrumentos financeiros tais como aplicagcbes
financeiras e fornecedores, os quais sao reconhecidos nas demonstracdes financeiras pelos
seus valores contabeis, ndo apresentam variacfes significativas em relacdo aos respectivos
valores de mercado.

A Administracdo da Companhia € responsavel pela gestao, garantindo que todos 0s riscos
financeiros sejam identificados, avaliados e gerenciados de forma apropriada. E politica da
Companhia néo participar de quaisquer negociacdes de derivativos para fins especulativos.

A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.

Gerenciamento de riscos

i) Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagbes nos precos de mercado e pode ser
segregado em: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de preco de commodities.
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18. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro -- Continuacao

Risco de taxa de juros

A exposic¢do ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se,
principalmente, as obriga¢cdes de longo prazo sujeitas a taxas de juros variaveis, as
guais, atualmente, estao indexadas, substancialmente, a CDI e TJLP.

A Companhia realizou analise de sensibilidade para os instrumentos financeiros
expostos a variacdo de taxas de juros e indicadores financeiros. A andlise de
sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposicdo a varia¢do dos indexadores dos
ativos e passivos financeiros, levando em consideracdo a exposic¢do liquida destes
instrumentos financeiros mantidos em 31 de dezembro de 2022, como se os referidos
saldos estivessem em aberto durante todo o periodo de 19 de janeiro de 2022 a 31 de
dezembro de 2022, conforme detalhado abaixo.

Para isso, considerou-se a variacao entre a taxa estimada para o ano de 2022 (“cenério
provavel”), obtida através do Boletim Focus do Banco Central, na data de referéncia 31
de dezembro de 2022. Para as estimativas dos efeitos, considerou-se um aumento para
o0 ativo financeiro e um aumento para o passivo financeiro na taxa estimada para 2022
em 25% no cenario | e 50% no cenario Il.

Provavel Cenario | Cenario Il

Saldo Taxa Taxa Ganho Taxa Ganho Taxa Ganho
exposto  efetiva estimada (perda) estimada (perda) estimada (perda)

Aplicacdes financeiras

CDI 29.722 13,61%  13,65% 13 17,06% 1.027 20,48% 2.041
Financiamentos

TILP (12.655) 7,12% 7,20% (10) 9,00% (237) 10,80% (465)
IPCA (22.365) 6,82% 5,79% 230 7,24% (94) 8,69% (418)
CDI (33.385) 6,62% 13,65% (2.347) 17,06% (3.486) 20,48% _ (4.626)
Efeito total (2.114) (2.791) (3.468)

Risco cambial

A Companhia ndo mantém opera¢do no mercado externo portanto ndo esta exposta a
mudancgas de cotacdo de moeda estrangeira (do6lar norte-americano).

i) Risco de crédito
O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negdécio ndo cumprir uma obrigacao

prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. A Companhia atualmente esta exposta ao risco de crédito em suas atividades

35



NORFLOR Empreendimentos Florestais S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

18. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro -- Continuacao

Risco cambial -- Continuacao

i) Risco de crédito -- Continuagao

financeiras, especificamente em relacdo aos saldos bancérios mantidos em instituicdes
financeiras bem como com contas a receber de clientes.

O risco de crédito de saldos com bancos e instituigdes financeiras é administrado pela
tesouraria da Companhia de acordo com a politica por esta estabelecida que, em linhas
gerais, concentra suas movimentagdes financeiras em instituicbes consideradas de 12
linha.

O risco de crédito de saldos de contas a receber de clientes é administrado pela
avaliacdo periddica da condicéo financeira dos clientes. Quando apropriado, e existindo
renegociacdo de clientes, ampara-se a hegocia¢do com contrato de confissao de divida.
O contas a receber de clientes esta distribuido em diversos clientes, dos segmentos de
siderurgia, ligas de aluminio, celulose e produtor de carvao vegetal.

iii) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos, administrando seu capital
por meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente, para que haja
recursos financeiros disponiveis para o devido cumprimento de suas obrigacgdes,
substancialmente concentrada nos financiamentos firmados junto a instituicbes
financeiras.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido, composto
pelo saldo de financiamentos (Nota Explicativa n°9), deduzidos pelo saldo de caixa,
equivalentes de caixa (Nota Explicativa n°® 3) e pelo saldo do patriménio liquido, incluindo
o saldo de capital emitido e todas as reservas constituidas.

iv) Risco de capital

A Companhia encontra-se em fase de consolidacdo, com contrato de longo prazo
firmado, bom posicionamento no mercado, manutenc¢éo dos investimentos florestais e
fluxo de caixa satisfatorio para os préximos anos. A continuidade de seu plano de
negdcios inclui expansdo em novas areas e dependerd da obtencéo de recursos de
terceiros (aportes e/ou empréstimos) e de capital préprio.
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20.

37

Cobertura de seguros

Em func¢do da natureza de suas atividades, da distribuicdo das florestas em diversas areas
distintas e das medidas preventivas adotadas contra incéndio e outros riscos da floresta, a
Companhia decidiu tecnicamente pela ndo contratacdo de seguros contra danos causados a
estas, optando pela ado¢&o de politicas de protecdo preventiva, as quais, historicamente, tém se
mostrado altamente eficientes sem que tenha havido qualquer comprometimento as atividades e
a condic¢éao financeira da Companhia. Dessa forma, a administragdo entende que sua estrutura
de gerenciamento dos riscos financeiros relacionados as atividades florestais é adequada para a
sua continuidade operacional. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem
parte do escopo de uma auditoria e consequentemente néo foram auditadas pelos auditores
independentes.

Eventos subsequentes

Producdo de carvdo vegetal

Foi estabelecido pela Administracdo a suspenséo da producéo de carvao vegetal a partir de 01
de marco de 2023. A madeira consumida na producéo de carvéo ser4 comercializada para fins
energéticos e producédo de carvao de terceiros.

A planta de carboniza¢éo, que estava cedida em comodato, foi devidamente devolvida, contratos
foram rescindidos e a equipe foi desmobilizada. Ndo ha registro de gastos significativos atrelados
a desmobilizacao.

A decisdo de suspenséo foi tomada pela Administragdo mediante assinatura de contrato de
venda do macico florestal, com entrega no decorrer dos préximos exercicios.

Decisdo Supremo Tribunal Federal

No dia 08 de fevereiro de 2023, o Supremo Tribunal Federal concluiu o julgamento dos Temas
881 e 885 no sentido da perda dos efeitos de decisdes individuais transitadas em julgado, a partir
de mudancga posterior de entendimento da corte, em questdes tributarias. A Companhia realizou
uma avaliacdo e nao foi identificado nenhum caso, que tenha efeito sobre suas operacdes.

Sandro Longuinho de Oliveira Andiara Costa Nogueira da Silva
Diretor Presidente Gerente Financeiro e Contadora
CRC-MG112699/0



