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RELATORIO _DOsS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Acionistas e Administradores da
GSMP S/A
Sa0 Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da GSMP S/A (“Companhia”®) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio
liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido as demonstracbes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente em todos os aspectos relevantes a posicao patrimonial e financeira
da GSMP S/A em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades em conformidade com tais normas estao
descritas na secdo a seguir intitulada: “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstracdes contabeis”. Somos independentes em relagcdo a Companhia de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase
Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 1 a Companhia esta operando em
funcdo do recebimento dos valores depositados na Escrow Account. A Companhia
esta pesquisando e analisando oportunidades de investimento em outras empresas.
Esse fator indica a existéncia de incerteza relevante que pode levantar duvida
significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa
opini&do ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.




Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes
contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracbes contabeis livres de distorcdo relevante
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragcdes contabeis a Administragdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando quando
aplicavel os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboracido das demonstragdes contabeis a ndo ser que a
Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdées.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto estdo livres de distorcdo relevante independentemente se
causada por fraude ou erro e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando
individualmente ou em conjunto possam influenciar dentro de uma perspectiva
razoavel as decisdes econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes
contabeis independentemente se causada por fraude ou erro planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao deteccao de distor¢cao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
da Companhia;




e Avaliamos a adequacado das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao;

e Concluimos sobre a adequacdo do uso pela administragdo da base contabil de
continuidade operacional e com base nas evidéncias de auditoria obtidas se
existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigdes que possam
levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstracbes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido se as
divulgacdes forem inadequadas.

Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até
a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional;

e Avaliamos a apresentagcdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
contabeis inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam
as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito entre outros
aspectos do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes relevantes
de auditoria inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 08 de fevereiro de 2020.

Pemom Auditores Independentes S.S.
CRC 2 SP 031.056/0-2
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GSMP S/A

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em Milhares de Reais - R$, exceto quando expressamente mencionado)

ATIVO
Notas 2019 2018

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 919 2.890

Impostos e contribui¢cdes a recuperar 5 986 936
Total do ativo circulante 1.905 3.826
Ativo nao circulante
Titulos e valores mobiliarios 6 17.081 24.526
Total do ativo nao circulante 17.081 24.526
Total do ativo 18.986 28.352

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.



GSMP S/A

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Em Milhares de Reais - R$, exceto quando expressamente mencionado)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Notas 2019 2018

Passivo circulante

Tributos parcelados a recolher - - -

Contas a pagar - 13 28
Total do passivo circulante 13 28
Passivo nao circulante

Tributos diferidos 8 4.294 6.514
Total do passivo nao circulante 4.294 6.514
Patriménio liquido

Capital social 7 2.200 2.200

Reserva legal 7a 440 440

Reserva para contingéncias 7c 11.260 17.105

Reserva de lucros - 779 2.065
Patrimonio liquido 14.679 21.810
Total do passivo 18.986 28.352

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.



GSMP S/A

Demonstra¢ées do resultado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em Milhares de Reais - R$, exceto lucro por agdo)

Notas 2019 2018

Receitas/(despesas) operacionais

Despesas administrativas e tributarias 9 (386) (480)
Lucro antes do resultado financeiro (386) (480)

Despesas financeiras - (28) (56)

Receitas financeiras 10 1.649 2.248
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social 1.235 1.712

Imposto de renda e contribuicdo social (corrente e diferido) 8 (366) (501)
Lucro liquido do exercicio 869 1.211
Numero acodes 7 100.000 100.000
Lucro por agao (valor expresso em Reais) 8,69 12,11

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.



GSMP S/A

Demonstragdes do resultado abrangente para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de
2018
(Em Milhares de Reais - R$, exceto quando expressamente mencionado)

2019 2018
Lucro liquido do exercicio 869 1.211
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 869 1.211

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragbes contabeis.



GSMP S/A

Demonstrag6es das mutagoes do patrimoénio liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Em Milhares de Reais - R$, exceto quando expressamente mencionado)

Reserva para Reserva de
Notas Capital social Reserva legal contingéncias lucros Total
Em 31 de dezembro de 2017 2.200 440 23.041 918 26.599
Distribui¢ao dividendos 7b - - - (6.000) (6.000)
Lucro liquido do exercicio - - - - 1.211 1.211
Reversao de reserva para contingéncias 7c - - (5.936) 5.936 -
Em 31 de dezembro de 2018 2.200 440 17.105 2.065 21.810
Distribuicao dividendos 7b - - - (8.000) (8.000)
Lucro liquido do exercicio - - - - 869 869
Reversao de reserva para contingéncias 7c - - (5.845) 5.845 -
Em 31 de dezembro de 2019 2.200 440 11.260 779 14.679

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

10



GSMP S/A

Demonstrag¢oes dos fluxos de caixa - método indireto para os exercicios findos em 31 de dezembro de

2019 e de 2018
(Em Milhares de Reais - R$, exceto quando expressamente mencionado)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa gerado
pelas atividades operacionais

Lucro liquido ajustado

Aumento nos ativos operacionais
Impostos e contribuicbes a recuperar
Titulos e valores mobiliarios

Aumento (reducgio) nos passivos operacionais
Tributos parcelados a recolher
Contas a pagar
Tributos pagos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Distribuicdo de dividendos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento (Reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio

No fim do exercicio
Aumento (Reducgao) de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées contabeis.

2019 2018
1.235 1.712
1.235 1.712

(50) (147)
7.445 6.596
- (4.324)
(15) (5)
(2.586) (2.758)
6.029 1.074
(8.000) (6.000)
(8.000) (6.000)
(1.971) (4.926)
2.890 7.816
919 2.890
(1.971) (4.926)

11



GSMP S/A

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Valores expressos em Milhares de Reais — R$ exceto quando expressamente
mencionado em contrario)

1.

Contexto operacional

A GSMP S/A (“Companhia”) Sociedade Anbnima de capital fechado foi
constituida em 30 de agosto de 2004.

A Companhia tem por objeto social a participagao no capital social em empresas
nacionais ou estrangeiras como sécia, acionista ou quotista.

Tinha como seu principal investimento a participagado de 8,34% na coligada
Servigos e Tecnologia de Pagamentos S.A. (“STP”). STP é uma holding que
detinha 99,9% da CGMP - Centro de Gestdo de Meios de Pagamento S.A. e de
99,9% na SGMP - Sociedade de Gestao de Meios de Pagamento Ltda..

As empresas controladas pela STP tém como objetivo a prestagao de servigos
de implantacdo e administragdo de pagamento eletrénico de pedagios em
rodovias e estacionamentos em todo territério nacional.

Em 31 de agosto de 2016 ocorreu a venda da participagdo da Companhia na
STP. A venda foi aprovada pelos acionistas em assembleia geral extraordinaria
pelo valor bruto de R$ 344.997. Conforme contrato de compra e venda das agdes
10% do valor da venda equivalente a R$ 34.499 ndo ficou disponivel a
Companhia no ato de fechamento. Tal montante foi depositado pela Compradora
em uma conta vinculada (Escrow Account) e sera utilizado para o pagamento de
eventuais passivos trabalhistas, ambientais, tributarios ou civeis conforme
previsto em contrato de compra e venda.

Apds o pagamento das referidas contingéncias o saldo do montante depositado
se houver sera liberado em favor da Companhia em parcelas anuais, conforme
condi¢des do contrato de compra e venda.

Considerando esta condicdo a Administracdo constituiu reserva para
contingéncia em 31 de dezembro de 2016, a qual foi aprovada em assembleia
geral ordinaria realizada no dia 29 de abril de 2017, uma vez que os referidos
recursos nao poderao ser distribuidos aos acionistas por condi¢cdes contratuais.

A Companhia esta operando em fungéo do recebimento dos valores depositados
na Escrow Account. A Companhia esta pesquisando e analisandos
oportunidades de investimento em outras empresas.

As demonstragdes contabeis da Companhia foram aprovadas pela diretoria em
08 de fevereiro de 2020.
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GSMP S/A

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Valores expressos em Milhares de Reais — R$ exceto quando expressamente
mencionado em contrario)

2. Apresentagdo das demonstragoes contabeis e principais praticas
contabeis

2.1. Base de apresentagao

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil as quais abrangem a legislagao societaria, os
Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC).

As demonstragdes contabeis foram preparadas com base no custo histérico
com excecao dos instrumentos financeiros ndo derivativos mensurados
pelo valor justo por meio do resultado.

A moeda funcional da Companhia é o Real (R$) as demonstragdes
contabeis estdo sendo apresentadas em Milhares de Reais, exceto quando
expressamente mencionado em contrario.

3. Principais praticas contabeis aplicadas na elaboracdao destas
demonstragoes contabeis

As demonstracdes contabeis foram elaboradas com base em diversas bases de
avaliagao utilizadas nas estimativas contabeis.

As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracdes
contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos com base no
julgamento da Administragdo para determinagdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstragdes contabeis.

Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a avaliagao
dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente,
analise dos demais riscos para determinagao de outras provisdes inclusive para
contingéncias.

A liquidagao das transagdes envolvendo estas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registros nas demonstragbes
contabeis devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de
estimativa.

A Administracdo monitora e revisa periédica e tempestivamente estas
estimativas e suas premissas.

3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Incluem bancos conta movimento e aplicagdes financeiras com liquidez
imediata e com risco insignificante de mudanga de seu valor de mercado.
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GSMP S/A

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Valores expressos em Milhares de Reais — R$ exceto quando expressamente
mencionado em contrario)

3.2.

3.3.

As aplicagbes contabeis incluidas nos equivalentes de caixa sao
classificadas na categoria “Ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado”.

Titulos e valores mobiliarios

Refere-se a conta vinculada (Escrow Account) mencionada na Nota
Explicativa n® 1 cujos valores estao aplicados no Banco Safra e registrados
ao valor de custo acrescido dos respectivos rendimentos auferidos até a
data das demonstragdes contabeis.

Estas aplicagbes financeiras referem-se substancialmente aos Fundos de
Investimentos Renda Fixa, remunerados a taxa média de 6% ao ano. A
Companhia procedeu ao calculo do valor justo das aplica¢des financeiras
com base nas taxas de mercado nas respectivas datas apurando o valor
de mercado proximo ao valor contabilizado.

O montante inicial foi depositado pela Compradora de acordo com a venda
mencionada na Nota Explicativa n® 1 e sera utilizado para o pagamento de
eventuais passivos trabalhistas, ambientais, tributarios ou civeis conforme
previsto em contrato de compra e venda.

Apds o pagamento das referidas contingéncias o saldo do montante
depositado se houver sera liberado em favor da Companhia em parcelas
anuais de acordo com as condi¢cdes do contrato de compra e venda.

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que
seus beneficios econdmico-futuros serdo gerados em favor da Sociedade
e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balanco patrimonial quando a Sociedade
possui uma obrigagéo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para
liquida-lo.

Sé&o acrescidos quando aplicavel dos correspondentes encargos e das
variagdes monetarias ou cambiais incorridas. As provisdes sao registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua
realizagdo ou liquidagcao é provavel que ocorra nos proximos 12 meses
caso contrario sdo demonstrados como nao circulantes.
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GSMP S/A

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Valores expressos em Milhares de Reais — R$ exceto quando expressamente
mencionado em contrario)

3.4.

3.5.

Imposto de renda e contribuigao social
3.4.1. Imposto de renda e contribuigao social corrente

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente sao
calculados com base na aliquota de 15% acrescida do adicional de 10%
sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 ao ano para imposto de renda
e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido.

As despesas com o imposto de renda e contribuicdo social compreendem
os impostos correntes e s&o reconhecidas no resultado.

3.4.2. Imposto de renda e contribuigao social diferidos

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo gerados por
diferencas temporarias nas datas dos balangos entre as bases fiscais dos
ativos e passivos e seus valores contabeis.

Sao reconhecidos o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos
ativos referente a todas as diferengas temporarias dedutiveis e prejuizos
fiscais nao utilizados, na medida em que seja provavel que havera lucro
tributavel contra o qual se possa deduzir as diferengas temporarias e
prejuizos fiscais nao utilizados exceto quando o imposto de renda e
contribui¢ao social diferido ativo referente a diferenga temporaria dedutivel
resulte do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma operagao
que nao seja uma combinag¢do de negdcios e que no momento da operagao
nao afete o lucro contabil, bem como o lucro ou prejuizo fiscal.

Sao reconhecidos o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos
passivos referentes a todas as diferengas temporarias tributaveis exceto
quando o passivo fiscal diferido resultar do reconhecimento inicial de agio
ou de um ativo ou passivo em uma operagao que nao seja uma combinagao
de negdcios e que no momento da operagao nao afete o lucro contabil ou
o lucro ou prejuizo fiscal.

Ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais

As praticas contabeis para registro e divulgacdo de ativos e passivos
contingentes e obrigagdes legais sdo as seguintes: (i) ativos contingentes
s&o reconhecidos somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais
favoraveis transitadas em julgado. Os ativos contingentes com éxitos
provaveis sao apenas divulgados em nota explicativa; (ii) passivos
contingentes séo provisionados quando as perdas forem avaliadas como
provaveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranga.
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GSMP S/A

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Valores expressos em Milhares de Reais — R$ exceto quando expressamente
mencionado em contrario)

3.6.

3.7.

Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sao apenas
divulgados e os passivos contingentes avaliados como de perdas remotas
nao sao provisionados e tampouco divulgados; e (iii) obriga¢des legais sdo
registradas como exigiveis independente da avaliagdo sobre as
probabilidades de éxito, de processos em que a Companhia questionou a
inconstitucionalidade de tributos.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 a Companhia n&o possuia passivos
contingentes.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da data em
que a Companhia se torna parte das disposi¢cdes contratuais dos
instrumentos financeiros.

Quando reconhecidos sao inicialmente registrados ao seu valor justo
acrescido dos custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis a sua
aquisicao ou emissao (quando aplicavel).

Sua mensuragao subsequente ocorre a cada data de balanco de acordo
com as regras estabelecidas para cada tipo de classificagdo de ativos e
passivos financeiros conforme demonstrado na Nota Explicativa n® 11.

Lucro por agao

E calculado com base na quantidade de acdes em circulagédo do capital
integralizado na data do balango e é apresentado em Reais (R$) e ndo em
Milhares.

4. Caixa e equivalentes de caixa
2019 2018
Bancos conta movimento 14 8
Aplicagdes financeiras 905 2.882
919 2.890

Aplicagdes financeiras de curto prazo (CDB com rendimento de 100% do CDI)
de alta liquidez que s&o prontamente conversiveis em um montante conhecido
de caixa e que estao sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.
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GSMP S/A

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Valores expressos em Milhares de Reais — R$ exceto quando expressamente
mencionado em contrario)
5. Impostos e contribuicdes a recuperar
2019 2018
Base negativa IRPJ 962 840
Base negativa CSLL - 32
CSLL a recuperar - 39
PIS e COFINS n&o cumulativo a recuperar - 1
Créditos parcelamento PERT a recuperar 24 24
986 936

6. Titulos e valores imobiliarios

O montante de R$ 17.081 (R$ 24.526 em 31 de dezembro de 2018) é
representado substancialmente por aplicagdes financeiras em Fundos de
Investimentos Renda Fixa, remunerados a taxa média de 6% ao ano.

Tal montante esta depositado em uma conta vinculada (Escrow Account) e sera
utilizado para o pagamento de eventuais passivos trabalhistas, ambientais,
tributarios ou civeis conforme previsto em contrato de compra e venda.

Apoés o pagamento das referidas contingéncias o saldo do montante depositado
se houver sera liberado em favor da Companhia em parcelas anuais conforme
condigdes do contrato de compra.

7. Patrimonio liquido

7.1. Capital social

O capital social subscrito e integralizado é representado por 100.000 a¢des
ordinarias todas nominativas e sem valor nominal distribuidas da seguinte

forma:
Quantidade
Acionistas de agles %

CCI Concessdes e Construcoes de Infraestrutura S/A 54.830 | 54,83%
5 Vias Participacdes Ltda. 34.440 | 34,44%
Heber Participacbes Ltda. 5.365 5,37%
Demais acionistas pessoas fisicas 5.365 5,36%
100.000 |100,00%

(a) Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio
social nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76 até o limite de 20% do
capital social.

A reserva legal atingiu o limite em 31 de dezembro de 2010.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Valores expressos em Milhares de Reais — R$ exceto quando expressamente

mencionado em contrario)

(b) Remuneragao dos acionistas

O fluxo de pagamentos dos dividendos esta demonstrado da seguinte

forma:
Periodo 2019 2018
Setembro 8.000 -
Outubro - 6.000
8.000 6.000

(c) Reserva para contingéncia

Conforme informado na Nota Explicativa n® 1 a Administracdo propés em
31 de dezembro de 2016 e foi aprovada em assembleia geral de 29 de abril
de 2017 a constituicdo de reserva para contingéncia destinando parte do
lucro para fazer frente a eventuais passivos trabalhistas, ambientais,
tributarios ou civeis originario da venda do seu investimento.
Sendo que em 2019 ocorreu a reversdo de R$ 5.845 (R$ 5.936 em 2018)
em funcdo da liberacdo dos referidos recursos conforme previsto no
contrato de compra e venda mencionado na Nota Explicativa n° 1.

8. Imposto de renda e contribuigao social

8.1. Composicao das despesas de Imposto de Renda Pessoa Juridica
(IRPJ) e da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

31/12/2019 | 31/12/2018
Imposto de renda — diferido (3.157) (4.790)
Contribuigcéo social — diferido (1.137) (1.724)
Total diferido (4.294) (6.514)

8.2. Reconciliagao das despesas de IRPJ e CSLL — correntes

31/12/2019 | 31/12/2018
Resultado antes das provisdes tributarias 1.235 1.712
(+ -) (Exclusdes) e adigbes temporarias 45 (23)
(=) Base 1.280 1.689
(=) Provisao para imposto de renda (15% + adicional
10%) (296) (399)
(-) Incentivo fiscal — Lei Rouanet 45 49
(=) Provisao para imposto de renda (251) (349)
(=) Provisao para contribuigéo social — 9% (115) (152)
(=) Total da provisao para imposto de renda e
contribuicao social (366) (501)
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9.

Despesas administrativas e tributarias

2019 2018

Indenizagdes e acordos (33) (97)
Servigos profissionais (158) (153)
Aluguel de iméveis (63) (63)
Anuncios e publicacbes (9) (11)
Doacgbes e patrocinios (a) (45) (50)
Tributos federais sobre outras receitas (78) (105)
Outras despesas administrativas - (1)

(386) (480)

(a) O referido valor consiste em doagbes para projetos culturais incentivados

pela Lei Rouanet.

10. Receitas financeiras

11.

2018 2018
Juros ativos 20 46
Rendimento de titulos e valores mobiliarios 1.629 2.202
1.649 2.248

Gerenciamento de risco financeiro

A Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de

instrumentos financeiros:

¢ Risco de liquidez;
¢ Risco de mercado;
¢ Risco operacional.

11.1.Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco em que a Companhia encontrara dificuldades
em cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros
que sao liqguidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro.

A abordagem da Companhia na administragao de liquidez € de garantir o
maximo possivel que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com
suas obrigagdes ao vencerem sob condigdes normais sem causar perdas
inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagdo da Companhia.

Tipicamente a Companhia garante que possui caixa a vista suficiente para
cumprir com despesas operacionais esperadas para um periodo de 60 dias
incluindo o cumprimento de obrigag¢des financeiras; isto exclui o impacto
potencial de circunstancias extremas que ndo podem ser razoavelmente
previstas como desastres naturais.
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11.2.Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragcdes nos precos de mercado tais
como: as taxas de juros podem impactar nos negécios da Companhia.

11.3.Risco operacional

Risco operacional € o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de
uma variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e
infraestrutura da Companhia e suas controladas e de fatores externos
exceto riscos de crédito, mercado e liquidez como aqueles decorrentes de
exigéncias legais e regulatérias e de padrbes geralmente aceitos de
comportamento empresarial.

O objetivo da Companhia e suas controladas € administrar o risco
operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a
reputacdo da Companhia e suas controladas.

O cumprimento com as normas da Companhia e sua controlada é apoiado
por um programa de analises periodicas de responsabilidade da auditoria
interna.

Os resultados das analises da auditoria interna sao discutidos com a
Administracdo da unidade de negdcios relacionada.

11.4. Gestao do capital

A politica da Administragdo é garantir uma soélida base de capital para
manter a confianga do investidor, credor e mercado e desenvolvimento
futuro do negécio.

A Administracdo monitora os retornos sobre capital, o nivel de dividendos
para acionistas e procura garantir um equilibrio entre os mais altos retornos
possiveis mantendo uma posicao de capital saudavel.

11.5. Instrumentos financeiros

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 a Companhia possuia instrumentos
financeiros representados substancialmente por aplicagdes financeiras e
titulos e valores mobiliarios.

Os valores desses instrumentos reconhecidos no balanco patrimonial ndo
diferem dos valores justos.
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