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MAZARS

Relatorio dos auditores independentes

Aos administradores e acionistas
Gequimica S/A Industria e Comércio
S3o Paulo-SP

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas da Gequimica S/A Industria e Comércio.
(Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contdbeis significativas e outras
informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicado patrimonial e financeira, individual e consolidada da Gequimica S/A Industria e
Comércio. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus
respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administracido e da governanca pelas demonstracgoes financeiras

A Administracio é responsavel pela elaboracido das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de
a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser
que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Osresponsaveis pela governanca da Companhiasio aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboracdo das demonstracdes financeiras.
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MAZARS

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢ées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e I|dentificamos e avaliamos os riscos de distorcio relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissao ou representacgoes falsas intencionais.

o Obtemosentendimentodos controlesinternos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinidao sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracao, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou
condicdes que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencido em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacodes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca arespeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S3o Paulo, 23 de abril de 2020

Mazars Auditores Independentes
CRC 25P023701/0-8

Mauro Akio Sakano
CRC 15P143589/0-9
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Gequimica S/A Industria e Comércio

Balanco patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Contas areceber de clientes

Impostos a recuperar

Estoques

Despesas antecipadas

Ativo nao circulante disponivel para venda
Outros créditos

Nao circulante
Partes relacionadas
Impostos e contribuicdes a recuperar
Impostos diferidos
Depésitos judiciais
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Controladora

Consolidado

Nota 2019 2018 2019 2018
42.458 39.045 61.975 62.842

4 2.082 1.867 5.877 6.554
5 16.355 23.178 22.544 30.449
6 14.365 522 15.574 2.072
7 9.324 12.577 17.520 22.788
178 166 276 232

- 650 - 650

154 85 184 97

41.791 36.525 22434 21.073

18 22.846 19.497 5.177 4.528
384 507 384 642

17 1.453 192 1.500 196
8 11.580 10.968 180 171
9 5.500 5.328 15.152 15.488
10 28 33 41 48
84.249 75.570 84.409 83.915




Gequimica S/A Industria e Comércio

Balanco patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

(continuacao)

Passivo

Circulante
Fornecedores
Obrigacoes financeiras
Saldrios e encargos a pagar
Impostos a recolher
Adiantamentos de clientes
Contas a pagar
Parcelamentos
Dividendos a pagar

Nao circulante
Partes relacionadas
Provisao para contingéncias
Obrigacoes financeiras
Parcelamentos
Incentivos fiscais
Provisao para passivo a descoberto em controladas

Patrimonio liquido
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucro/Prejuizos acumulados
Ajuste de avaliacao patrimonial
Participacao dos acionistas nao controladores

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Controladora

Consolidado

Nota 2019 2018 2019 2018

28.545 28.745 32.662 40.830

11 9.605 5.227 5.233 2.141

12 8.994 18.146 22.179 32.731

13 1.212 1.152 1.507 1.457

14 3.221 505 3.465 730

15 5.349 3.555 114 3.607

16 159 155 159 155

5 5 5 9

10.455 8.324 5.243 3.131

18 4.788 4.788 475 475

17 1.193 413 1.193 413

12 2.941 1.456 2.964 1.456

16 611 748 611 748

- 39 - 39

8 922 880 - -

45.249 38.501 46.504 39.954

20 31.615 31.615 31.615 31.615

20 12.420 9.204 12.420 9.204
20 1.193 (2.318) 1.192 (2.318)

20 21 - 21 -

- - 1.256 1.453

84.249 75.570 84.409 83.915




Gequimica S/A Industria e Comércio

Demonstracao dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receita operacional liquida
() Custo dos produtos e servicos

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas comerciais
Despesas administrativas
Despesas tributarias
Outras receitas (despesas) operacionais

Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado de equivaléncia patrimonial

Lucro antes do imposto de renda e
da contribuicao social e participagoes
Imposto de renda e contribuicio social correntes
Imposto de renda e contribuicio social diferidos

Lucro (prejuizo) do exercicio

Atribuiveis a:
Acionistas controladores
N&o controladores

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Controladora Consolidado

Nota 2019 2018 2019 2018
21 124.141 140.276 183.733 202.015
22 (109.429) (118.479) (160.107) (166.924)
14.712 21.797 23.626 35.091
23 (7.081) (7.113) (12.296) (12.411)
24 (11.036) (8.545) (15.995) (12.685)
25 (216) (141) (275) (199)
26 17.252 4377 21.603 10.204
27 4713 7.818 (12.023) 12.640
27 (6.273) (11.869) 8.392 (20.846)
8 540 4,143 -
12.611 10.467 13.032 11.794
19 (2.883) (1.029) (3088) (1.675)
19 (123) (69) (258) 66
9.605 9.369 9.686 10.185

8.911 9.369

775 816



Gequimica S/A Industria e Comércio

Demonstracao dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Lucro do exercicio
Ajuste acumulado de conversao
Participacao de nao controladores

Resultado abrangente do exercicio

Controladora

Consolidado

2019 2018 2019 2018
9.605 9.369 9.686 10.185
21 12 21 12
- - (775) (816)
9.605 9.381 8.932 9.381

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Gequimica S/A Industria e Comércio

Demonstracao das mutagdes do patriménio liquido

Em milhares de reais

Saldos em 31 de dezembro de 2017 (Reapresentado)

Ajuste de exercicios anteriores
Ajuste reflexo de controladas
Resultado do exercicio

Reserva de capital

CTA

Dividendos e JSCP Distribuidos

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Ajuste de exercicios anteriores
Ajuste reflexo de controladas
Resultado do exercicio

Reserva de capital

Reserva legal

CTA

Dividendos e JSCP Distribuidos

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Reservade
capital
Reserva de lucros

Reservade
incentivos Retencao de Patrimonio
Capital social fiscais Reserva legal lucros CTA liquido
31.615 - 1.645 (1.661) (12) 31.587
- - - (88) - (88)
- - - (104) - (104)
- - - 9.369 - 9.369
- 9.204 - (9.204) - -
- - - - 12 12
- - - (2.275) - (2.275)
31.615 9.204 1.645 (3.963) - 38.501
- - - 9.605 - 9605
- 3.216 - (3.216) - -
- - 480 (480) - -
- - - 21 21
- - - (2.878) - (2.878)
31.615 12.420 2.125 (932) 21 45.249

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Gequimica S/A Industria e Comércio

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio com
os recursos provenientes de atividades operacionais:

Depreciacao e amortizagao
Resultado da equivaléncia patrimonial
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa
Provisao para Contingéncias
CTA
Ajustes de exercicios anteriores

Variacao nas contas patrimoniais
Contas areceber
Tributos a recuperar
Estoques
Outros ativos
Fornecedores
Tributos a pagar
Salarios e encargos sociais
Outros passivos

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao de ativo imobilizado
Aquisicao de ativo intangivel
Variacdo em outros investimentos
Empréstimos a coligadas e partes relacionadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Ingressos e pagamentos de obrigacgdes financeiras
Incentivos fiscais
Pagamento de parcelamentos
Dividendos pagos

Recursos liquidos aplicado nas atividades de financiamento
Aumento (reducio) dos fluxos de caixa do exercicio
Caixa e equivalente de caixa

Saldo no inicio do exercicio
Saldo no final do exercicio

Aumento (reducio) no caixa e equivalentes de caixa no exercicio

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
9.605 9.369 9.686 10.185
915 956 1869 2.020
(570) (4.143) - -
123 70 258 (65)
240 (103) 240 103
780 332 780 332
21 12 (21) 24
- (3.668) - (3.767)
11.114 2.825 12.812 8.832
6583 9.029 7.665 6.900
(13.843) (46) (13.502) (924)
3.253 (162) 5.268 (4.733)
(692) (677) (785) (662)
4.378 (8.242) 3.092 (6.492)
2716 (672) 2.735 (1.279)
60 242 50 239
1.794 2.253 (3.497) 2.297
15.363 4.550 13.838 4.178
(1.079) (818) (1523) (1.008)
(3) (32) (3) (32)
- 368 (9) 300
(3.349) (2.375) (649) 823
(4.431) (2.857) (2.184) 83
(7.667) (2.178) (9.044) (1.687)
(39) (22) (39) (22)
(133) (129) (133) (129)
(2.878) (2.275) (3115) (2.396)
(10.717) (4.604) (12.331) (4.234)
215 (2.911) (677) 27
1.867 4778 6.554 6.527
2.082 1.867 5.877 6.554
215 (2.911) (677) 27

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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(a)

(b)

Gequimica S/A Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Gequimica é uma sociedade com sede na Av. Copacabana, 238, 5° Andar 2005A, Alphaville, na Cidade
de Barueri, Estado de Sao Paulo.

A Companhia tem como objeto social:

Comércio de parafinas;

Entabletamento parafinas;

Comércio de produtos quimicos em geral;

Representacdes de produtos quimicos;

Industrializacio de produtos quimicos préprios e de terceiros;

Importacao e exportacao de produtos por ela fabricados ou por terceiros e
Transporte rodoviario de cargas, em veiculos préprios ou de terceiros.

Aprovacao das demonstracoes Financeiras

A Administracdo da Companhia aprovou a conclusdo das demonstracdes financeiras em 13 de marcgo
de 2020 considerando os eventos subsequentes ocorridos até esta data, que tiveram efeito sobre estas
demonstracgdes financeiras.

Apresentacao das demonstragoes financeiras

Demonstracoes Financeiras - Controladora - as Demonstracdes Financeiras foram elaboradas e estdo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposicdes contidas
na Lei das Sociedades por Acdes, pronunciamentos, orientacoes e interpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC. Essas Demonstracdes Financeiras estdo também em conformidade
com as normas internacionais de contabilidade (International Financial Reporting Standards - IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board - |ASB.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacoes emitidas pelo CPC que
estavam em vigor em 31 de dezembro de 2019.

Demonstracgdes Financeiras Consolidadas - as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia
foram preparadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 estdo de acordo com acordo com os
CPCs emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Controlada é a entidade na qual a Controladora detém o controle. A controlada é totalmente consolidada
a partir da data em que o controle é transferido para a Controladora. A consolidacdo é interrompida a
partir da data em que a Controladora deixa de ter o controle.

TransacOes e saldos entre a Controladora e Controlada sdo eliminados. As politicas contabeis das

Controladas sdo alteradas, quando necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas
pela Controladora.

11



3.2

(a)

(b)

Gequimica S/A Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Entidades Consolidadas

Participacao no capital total (%)

2019 2018
Controladas Direta Indireta Direta Indireta
Brasceras S/A Industria e Comércio 83,32 - 83,32 -
Cibravelas Industria de Velas Ltda 51,00 - 51,00 -
Colbrax Industria e Comércio de Colas Ltda 50,00 - 50,00 -
Gewax Europa S.L. 50,00 - 50,00 -
Cibreo S/A - - 100,00 -

Resumo das praticas contabeis
Conversao de saldos em moeda estrangeira
Moeda Funcional e de apresentacao:

A moeda funcional de uma entidade é a moeda do ambiente econémico primario em que ela opera. Ao
definir a moeda funcional a Administracdo considerou qual a moeda que influencia significativamente o
preco de venda de seus produtos e servicos, e a moeda na qual a maior parte do custo dos seus insumos de
producio é pago ou incorrido. As Demonstracoes Financeiras Consolidadas sdo apresentadas em reais
(R$), que é a moeda funcional e de apresentacdo da Companhia e suas controladas.

Transacoes e Saldos:

As transacoes em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda funcional usando-se a taxa de cAmbio
vigente na data da transacdo. Os ganhos e perdas resultantes da diferenca entre a conversao dos saldos
ativos e passivos, em moeda estrangeira, no encerramento do exercicio, e a conversao dos valores das
transacoes, sdo reconhecidos na demonstracao do resultado.

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo com liquidez
imediata e vencimento original de 90 dias ou menos e com baixo risco de variacdo no valor de mercado,
sendo demonstrados pelo custo acrescido de juros auferidos.

Aplicacoes financeiras

As aplicacoes financeiras sdo classificadas na seguinte categoria: titulos para negociacao ao valor justo
reconhecido como contrapartida no resultado (titulos para negociacdo). A classificacdo depende do
propdsito para o qual o investimento foi adquirido. Quando o propdsito da aquisicdo do investimento é a

aplicacdo de recursos para obter ganhos de curto prazo, estes sdo classificados como titulos para
negociacao.

12



(c)

(d)

(e)

3.3

34

Gequimica S/A Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As aplicacoes financeiras classificadas como titulos para negociacdo sdo mensuradas pelo seu valor justo.
Os juros, correcdo monetaria e variacdo cambial, quando aplicavel, assim como as variacdes decorrentes
da avaliacao ao valor justo, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Contas areceber de clientes

Estdo apresentadas a valores de custo amortizado, sendo que as contas a receber de clientes no mercado
externo estdo atualizadas com base nas taxas de cAmbio vigentes na data das Demonstracdes Financeiras
Consolidadas. A provisao para riscos de crédito foi calculada com base na andlise de riscos dos créditos,
que contempla o histérico de perdas, a situacdo individual dos clientes, a situacdo do grupo econémico ao
qual pertencem, as garantias reais para os débitos e a avaliacdo dos consultores juridicos, e é considerada
suficiente para cobrir eventuais perdas sobre os valores a receber.

Avaliacio de recuperabilidade de ativos financeiros

Ativos financeiros sao avaliados a cada data de balanco para identificacao da recuperabilidade de ativos
(impairment). Estes ativos financeiros sdo considerados ativos ndo recuperaveis quando existem
evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro
e que tenham impactado negativamente o fluxo estimado de caixa futuro do investimento.

Estoques

Os estoques sdo avaliados com base no menor valor entre o custo histérico de aquisicdo e producdo e o
valor liquido realizavel. O custo de aquisicao e producdo é acrescido de gastos relativos a transportes,
armazenagem e impostos ndo recuperaveis.

O valor liquido realizavel é o preco estimado de venda no curso normal dos negécios, deduzido dos custos
estimados para conclusao e despesas de vendas diretamente relacionadas.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicado, formacao e construcdo. A depreciacio dos bens é calculada pelo método
linear as taxas mencionadas na Nota 9 e leva em consideracio o tempo de vida Util-econdmica estimada
dos bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econédmico futuro for
esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo, calculado como
sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo, sdo incluidos na demonstracdo
do resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.

Os gastos incorridos com manutencao e reparo sao contabilizados somente se os beneficios econédmicos
associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de forma confidvel, enquanto que os
demais gastos sao registrados diretamente no resultado quando incorridos.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como itens
individuais (componentes principais) de imobilizado.

Provisao para valor recuperavel dos ativos
Na data de cada uma das Demonstracdes Financeiras, a Companhia e suas controladas analisam se
existem evidéncias de que o valor contabil de um ativo ndo sera recuperado. Caso se identifique tais

evidéncias, a Companhia estima o valor recuperavel do ativo. O valor recuperavel de um ativo é o maior
valor entre:
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3.5

3.6

3.7

(a)

(b)

(c)

Gequimica S/A Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(a) seu valor justo menos custos que seriam incorridos para vendé-lo, e (b) seu valor de uso. O valor de uso
€ equivalente aos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados do uso continuo do ativo até
o final da sua vida util. Independentemente da existéncia de indicacdo de ndo recuperacio de seu valor
contabil, saldos de 4gio originados da combinacéo de negécios e ativos intangiveis com vida util indefinida
tém sua recuperacio testada no final de cada exercicio, sendo que o teste é antecipado se ocorrerem
indicativos de deterioracdo. Quando o valor residual contabil do ativo exceder seu valor recuperavel, a
Companhia reconhece uma reducio do saldo contabil deste ativo (impairment). A reducdo no valor
recuperavel dos ativos é registrada no resultado do exercicio. Exceto com relacdo a reducio no valor do
agio, areversao de perdas reconhecidas anteriormente é permitida. A reversao nestas circunstancias esta
limitada ao saldo depreciado que o ativo apresentaria na data da reversao, supondo-se que a reversido nao
tenha sido registrada.

Outros ativos intangiveis

Avaliado ao custo de aquisicdo, deduzidos da amortizacdo acumulada e perdas por reducio do valor
recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangiveis sdo compostos principalmente por licencas de uso de
software e Marcas e Patentes.

Investimentos

Os investimentos em companhias controladas sdo reconhecidos pelo método de equivaléncia patrimonial
desde a data que o controle é adquirido. De acordo com este método, as participacdes financeiras sobre
Companhias sdo reconhecidas nas Demonstracdes Financeiras ao custo de aquisicdo, e sdo ajustadas
periodicamente pelo valor correspondente a participacdo da Companhia nos resultados liquidos.
Adicionalmente, os saldos dos investimentos poderio ser reduzidos pelo reconhecimento de perdas por
recuperacao do investimento (impairment). Os dividendos recebidos destas Companhia sio registrados
como uma reducao do valor dos investimentos.

A Companhia controla uma empresa quando estd exposta ou tem direito a retornos varidveis que se
originam do seu envolvimento com a entidade e da capacidade de afetar os resultados desta através do
seu poder de controle. Controladas sdo integralmente consolidadas a partir da data em que o controle é
obtido. A consolidacdo é descontinuada quando o controle deixa de existir.

Passivos financeiros e instrumentos patrimoniais

Classificacdo como divida ou patrimonio

Instrumentos de divida ou instrumentos patrimoniais sdo classificados de uma forma ou outra de acordo
com a substancia dos termos contratuais.

Empréstimos e financiamentos

Empréstimos e financiamentos sdo demonstrados pelo custo amortizado. Sdo demonstrados pelo valor
liquido dos custos de transacao incorridos e sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado
usando o método da taxa de juros efetiva.

Instrumentos de patrimonio

Um instrumento patrimonial é baseado em um contrato que demonstre a participacdo nos ativos de uma
entidade apds serem deduzidos todos os seus passivos.
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(d)
(a)

3.8

3.9

3.10

Gequimica S/A Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos financeiros derivativos e hedge
Instrumentos financeiros

As transacdes financeiras existentes envolvem ativos e passivos usuais e pertinentes a sua atividade
econOmica, particularmente aplicacées financeiras com vencimentos a curto prazo, empréstimos e
financiamentos. Essas transacdes sdo apresentadas no balanco pelo seu valor justo, acrescidas das
respectivas apropriacoes de receitas e despesas que, tendo em vista a natureza das transacoes e os seus
periodos de vencimento, se aproximam dos valores de mercado.

Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, ataxas de impostos com vigéncia na data base das Demonstracdes Financeiras e qualquer ajuste
aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios anteriores.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos, em sua totalidade, sobre as diferencas
geradas entre os ativos e passivos reconhecidos para fins fiscais e correspondentes valores reconhecidos
nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo
determinados considerando as taxas (e leis) vigentes na data de preparacdo das Demonstracoes
Financeiras Consolidadas e aplicaveis quando o respectivo imposto de renda e contribuicio social forem
realizados.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na extensdo em que
seja provavel que existird base tributavel positiva para a qual as diferencas temporarias possam ser
utilizadas e prejuizos fiscais possam ser compensados.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferido sio revisados a cada data de encerramento de
exercicio e serdo reduzidos na medida em que sua realizacdo nio seja mais provavel.

Subvencdes governamentais

Subvencodes governamentais sdo reconhecidas quando houver razoavel certeza de que o beneficio sera
recebido e que todas as correspondentes condicoes serio satisfeitas. Quando o beneficio se refere a um
item de despesa, é reconhecido como receita ao valor justo ao longo do periodo do beneficio, de forma
sistematica em relacdo aos custos. Quando o beneficio se referir a um ativo, é reconhecido como receita
diferida ao valor justo e registrado no resultado em valores iguais ao longo da vida Gtil esperada do
correspondente ativo.

Quando a Gequimica recebe beneficios ndo monetarios, o bem e o beneficio sao registrados pelo valor
nominal e refletidos nas demonstracdes financeiras ao longo da vida Util esperada do bem, em prestacdes
anuais iguais.

O detalhamento sobre as subvencdes governamentais da Companhia consta na nota explicativa 20 (b).

Outros ativos circulantes e ndo circulantes

Sdo demonstrados pelos valores de realizacdo (ativos) e pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacbes monetarias incorridas (passivos).
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3.11

3.12

3.13

3.14

3.15

3.16

Gequimica S/A Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Transagoes com partes relacionadas

Os contratos de mutuos entre as Companhias no Brasil e no exterior sdo atualizados pelos encargos
contratados mais variacdo cambial, quando aplicavel. As transacdes de compras e vendas de insumos e
produtos sdo efetuadas em condicdes e prazos pactuados entre as partes.

Uso de estimativas

Na elaboracdo das Demonstracdes Financeiras é necessario utilizar estimativas para contabilizar certos
ativos, passivos e outras transacdes. Para efetuar estas estimativas, a Administracio utilizou as melhores
informacoes disponiveis na data da preparacdo das Demonstracdes Financeiras, bem como a experiéncia
de eventos passados e/ou correntes, considerando ainda pressupostos relativos a eventos futuros. As
Demonstracdes Financeiras incluem, portanto, estimativas referentes principalmente a selecdo da vida
util do ativo imobilizado, estimativa do valor de recuperacao de ativos de vida longa, provisdes necessarias
para passivos tributarios, civeis e trabalhistas, determinacdes de provisdes para imposto de renda,
determinacdo do valor justo de instrumentos financeiros (ativos e passivos) e outras similares, estimativas
referentes a selecdo da taxa de juros, retorno esperado dos ativos, escolha da tabua de mortalidade e
expectativa de aumento dos saldrios, e planos de incentivo de longo prazo através da selecdo do modelo
de avaliacdo e de taxas. O resultado das transacoes e informacdes quando da efetiva realizacdo podem
divergir das estimativas.

Reconhecimento de receitas de vendas

A receita de vendas é apresentada liquida dos impostos e dos descontos incidentes sobre esta. Os
impostos sobre vendas sdo reconhecidos quando as vendas sido faturadas, e os descontos sobre vendas
quando conhecidos. As receitas de vendas de produtos sdo reconhecidas quando o valor das vendas é
mensuravel de forma confidvel, a Companhia ndo detém mais controle sobre a mercadoria vendida ou
qualquer outra responsabilidade relacionada a propriedade desta, os custos incorridos ou que serdo
incorridos em respeito a transacdo podem ser mensurados de maneira confidvel, é provavel que os
beneficios econdmicos serdo recebidos pela Companhia e os riscos e os beneficios dos produtos foram
integralmente transferidos ao comprador. Os fretes sobre vendas sdo incluidos no custo das vendas.

Contratos de arrendamento (leasing)

Os contratos de arrendamento sao classificados como leasing financeiro quando os termos do leasing
transferem substancialmente os riscos e recompensas da propriedade para o arrendatario. Todos os
demais sdo classificados como leasing operacional. Pagamentos feitos em um contrato de leasing
operacional sio registrados no resultado em uma base linear durante o periodo do leasing.
Demonstracio dos fluxos de caixa

Preparada pelo método indireto, esta apresentada de acordo com o CPC 03.

Demonstracio dos resultados abrangentes

Preparada de acordo com as normas e procedimentos previstos no CPC 26.
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3.17

(ii)

Gequimica S/A Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Normas e interpretacdes de normas que ainda nao estao em vigor
Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas

As alteracdes das normas existentes a seguir foram publicadas e serdo obrigatérias para exercicios
contdbeis subsequentes, ou seja, a partir de 1° de janeiro de 2019. Nao houve adocdo antecipada dessas
normas e alteracoes de normas por parte da Companhia.

IFRS 16 - “Operacoes de arrendamento mercantil”: A norma requer que os arrendatarios reconhecam
passivos de arrendamento relacionados a pagamentos futuros e o ativo de direito de uso para os contratos
de arrendamento. Esta norma é efetiva para exercicios iniciando em/ou apés 1° de janeiro de 2019. A
administracdo avaliou as alteracdes introduzidas pela norma e ndo houve impactos significativos.

IFRIC 23 - “Incerteza sobre Tratamentos de Impostos sobre o Lucro”: A norma procura esclarecer a
contabilizacdo de posicoes fiscais que ainda ndo foram aceitas pelas autoridades fiscais. A administracdo
avaliou as alteracoes introduzidas pela norma e ndo ha impactos significativos.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretacoes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter

impacto significativo sobre a Companhia

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

Caixa 15 21 17 21
Bancos (a) 2.067 1.846 5.860 6.533
Total 2.082 1.867 5.877 6.554

(a) Essas aplicacdes possuem caracteristicas de equivalentes de caixaem funcio de estarem em aplicacdes
de curtissimo prazo e livres de risco.

Contas areceber

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

Clientes Nacionais 11.624 11.912 18.150 20.960

Clientes Estrangeiros 4.705 9.255 5.523 10.393

Clientes Partes Relacionadas 1.155 2.900 - -
(-) Provisao para créditos de

liguidacdo duvidosa (1.129) (889) (1.129) (904)

Total 16.355 23.178 22.544 30.449

(a) O saldo de contas a receber do grupo apresenta partes relacionadas entre as empresas constituintes.
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Gequimica S/A Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Impostos e contribuicoes a recuperar

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

Habilitacdo de crédito (i) 14.140 - 14.140 -
PIS ndo cumulativo 102 108 223 273
COFINS nao cumulativo 66 373 423 1.131
IRPJ e CSLL (ii) 25 19 189 79
IPI a recuperar 21 2 148 129
ICMS a recuperar 11 20 451 460
Total 14.365 522 15.574 2.072

(i) A Controladora e sua Controlada, (Brasceras S.A Industria e Comércio), discutiam judicialmente a ndo inclusio do
ICMS na base de célculo das contribuicdes para o PIS e a COFINS. Em 2019 a Controladora obteve a habilitacdo
do crédito relativo ao pagamento dos ultimos 5 anos.

(i) O saldo é constituido por impostos a compensar/recuperar e Imposto de Renda Retido a maior em Operacdes

Financeiras.
Estoques
Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Produtos Acabados 4.772 6.483 6.187 8.233
Matérias Primas 3.073 4566 6.957 9.657
Importacées em andamento 1.031 1.050 2.684 1.712
Estoques em Elaboracao 250 177 1.244 591
Embalagens 170 275 361 566
Adiantamento a Fornecedores 28 26 87 2.029
Total 9.324 12.577 17.520 22.788
Investimentos

Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial
Participacio PL

Passivoa Resultadoda

Patrimonio Resultado descobertoem equivaléncia
31/12/2019 Participacao liguido doexercicio Investimentos controlada patrimonial
Brasceras 83,32% 14.107 690 11.179 - 575
Cibravelas 51% (1.007) (65) - (480) (33)
Colbrax 50% (883) (18) - (442) (9)
Gewax 50% 142 15 221 - 7
Total geral 11.370 622 11.400 (922) 540

(i) A controlada Cibreo S/A encerrou as suas atividades em 31 de marco de 2018. O resultado liquido da operacéo
descontinuada poder ser visto na nota explicativa 3.13.

Investimentos avaliados por custo

Reinvestimento Sudene 175
Participacao Societaria GES 5
Total investimentos 11.580
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Gequimica S/A Induistria e Comércio

Notas explicativas as demonstracées financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado

Maquinas e equipamentos

Méveis e utensilios

Computadores e periféricos
Veiculos e caminhdes

Edificacoes

Terrenos

Imobilizado em andamento
Benfeitorias em iméveis de terceiros

Total

Maquinas e equipamentos

Moéveis e utensilios

Computadores e periféricos
Veiculos e caminhdes

Edificacbes

Terrenos

Imobilizado em andamento
Benfeitorias em iméveis de terceiros

Total

19

Controladora

Taxade Custo Depreciaciao
depreciacao Saldoem Saldo em
% 31/12/2018 Adicoes Transf. Baixas Adicoes Baixas 31/12/2019
10% a 25% 2.800 542 - (115) (550) 82 2.759
10% 138 3 - - - (26) 115
20% 216 51 - (18) (92) 3 160
20% a25% 94 236 - - - (87) 243
10% 1.703 - - - - (104) 1599
0% 340 - - - - - 340
10% 37 247 - - - - 284
33,33% - - - - - - -
5.328 1.079 - (133) (642) (132) 5.500
Consolidado

Taxade Custo Depreciaciao
depreciacao Saldoem Saldoem
% 31/12/2018 Adicoes Transf. Baixas Adicoes Baixas 31/12/2019
10% a 25% 6.107 800 - (115) (550) (560) 5.682
10% 187 8 - - - (37) 158
20% 236 62 - (17) (92) (10) 179
20% a25% 94 289 - (32) - (62) 290
10% 7.451 32 - - - (385) 7.098
0% 628 - - - - - 628
10% 785 332 - - - - 1.117

33,33% -

15.488 1.523 - (163) (642) (1.054) 15.152
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Gequimica S/A Induistria e Comércio

Notas explicativas as demonstracées financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Intangivel

Licenca de Uso de Software
Marcas e Patentes

Total

Licenca de Uso de Software
Marcas e Patentes

Total

20

Controladora

Taxade Custo Amortizacio
amortizacao Saldoem Saldo em
% 31/12/2018 Adicoes Transf. Baixas Adicoes Transf. Baixas 31/12/2019
20% 26 - (7) 19
10% 7 3 - - - (1) 9
33 3 - - - - (8) 28
Consolidado

Taxade Custo Amortizacio
amortizacao Saldoem Saldoem
% 31/12/2018 Adicoes Transf. Baixas Adicoes Transf. Baixas 31/12/2019
20% 27 - - - - - (7) 20
10% 21 3 - - - - (3) 21
48 3 - - - - (10) 41
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Gequimica S/A Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fornecedores

Fornecedores Nacionais
Fornecedores Estrangeiros
Fornecedores Partes Relacionadas
(-) Fornecedores Partes Relacionadas

Total

Empréstimos

Capital de Giro Banco Bradesco
Moeda Estrangeira

Capital de Giro Banco do Brasil

Capital de Giro Banco Itau

Capital de Giro Banco Ital - Moeda Estrangeira

Capital de Giro Banco Bradesco

CDC Bradesco

Finame Banco do Brasil

Leasing Banco Daycoval

Adiantamento Contrato de Cambio
Banco do Brasil

Finimp Banco do Brasil

Finimp Banco Itau

Finimp Banco Bradesco

Finimp Banco ABC

Total Curto prazo
Total Longo prazo

Os montantes a longo prazo tem a seguinte composicao, por ano de vencimento:

2019
2020

Total

21

Controladora

Consolidado

2019 2018 2019 2018
1.636 2.124 3.181 646
146 541 1.867 1.378
7.823 2.562 8.258 117
- - (8073) -
9.605 5.227 5.233 2.141
Taxa 2019 2018 2019 2018
Délar e taxa 8% a.a. 0 1.550 - 1.550
12,92% a.a. com CDI 6.268 4,023 6.268 4,023
0 - - -
Dolar e taxa 8,00% a.a. 0 6.207 12.092 18.616
500 0 500
202 0 241
6% a.a. 0 - - -
7 88 7 88
Variacdo ddlar e taxa 5,00% a.a. 0 2.325 - 2.325
Variacdo ddlar e taxa 8,00% a.a. 3.068 3.747 3.622 5.083
Variacdo ddlar e taxa 8,75% a.a. 0 867 - 867
1.165 0 1.165
725 795 1.248 1.635
Total 11.935 19.602 25.143 34.187
8.994 18.146 22.179 32.731
2.941 1.456 2.964 1.456
Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
8.894 - 22.179 -
2.941 1.456 2.964 1.456
11.935 1.456 25.143 1.456
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Gequimica S/A Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Salarios e encargos a pagar

FGTS

INSS

Provisao de férias

Outras despesas e encargos a pagar

Total

Impostos a recolher

ICMS a pagar
COFINS a pagar
PIS a pagar

IRRF a pagar

IPl a pagar

IRPJ e CSLL a pagar
Impostos retidos

Total

Adiantamentos de clientes

Adiantamento de clientes nacionais
Adiantamento de clientes grupo
Adiantamento de clientes estrangeiros

Total

22

Controladora

Consolidado

2019 2018 2019 2018
112 104 137 130
375 353 476 449
594 566 740 723
131 129 154 155

1.212 1.152 1.507 1.457

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

361 490 535 688
67 - 67 -

14 - 14 -

2 2 2 3

- 63 17
2.766 - 2.767 -
11 13 17 22
3.221 505 3.465 730
Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018
79 2.064 114 2.116

5.270 - -

- 1.491 - 1.491

5.349 3.555 114 3.607




Gequimica S/A Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Parcelamentos

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

Parcelamento Lei 11.941 770 903 770 903
Total 770 903 770 903
Passivo circulante 159 155 159 155
Passivo nao circulante 611 748 611 748

Provisoes para contingéncias

As provisdes para contingéncias foram constituidas para fazer face as perdas provaveis em processos
administrativos e judiciais relacionados a questdes fiscais, trabalhistas e civeis, em valor julgado suficiente
pela Administracao, segundo o aconselhamento e avaliacdo de advogados e assessores juridicos.

Controladora

Provisdio  Depositos Provisao Depésitos
Contingéncias 31/12/2019 judiciais Liquido 31/12/2018 judiciais Liquido
Tributarias
Civeis
Trabalhistas 1.193 (1.453) (260) 413 (192) 221
1.193 (1.453) (260) 413 (192) 221
Consolidado
Provisdio  Depositos Provisao Depésitos
Contingéncias 31/12/2019 judiciais Liqguido 31/12/2018 judiciais Liquido
Tributarias
Civeis
Trabalhistas 1.193 (1.500) (307) 413 (196) 217
1.193 (1.500) (307) 413 (196) 217

Provisdes para contingéncias relacionadas a processos trabalhistas, tributarios e civeis, nas instancias
administrativas e judiciais, sdo reconhecidas tendo como base as opinides dos assessores legais e as
melhores estimativas da Administracdo sobre o provavel resultado dos processos pendentes nas datas
dos balancos patrimoniais.

Em 31 de dezembro de 2019 a Companhia estava exposta a acdes trabalhistas e tributarias, todas em
razao do curso normal de suas operacoes, com as mais variadas caracteristicas e em diversas fases do rito
processual. Com base nos pareceres emitidos pelos assessores legais da Companhia no esperado sucesso
de alguns julgamentos e negociacdes que se devem realizar, a avaliacdo de éxito dos processos judiciais,
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Gequimica S/A Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

no montante aproximado de R$ 183 em 31/12/2019 (R$ 2.158 em 31/12/2019) é de perda possivel, e,
portanto, a Administracdo entende ndo ser necessaria a constituicio de provisdo para eventuais perdas
nestes processos. Na opinido da Administracdo, ndo se espera que qualquer desses processos tenha um
efeito material sobre a posicdo financeira ou os resultados das operacées da Companhia.

Partes relacionadas

Controladora

Consolidado

2019 2018 2019

2018

Ativo  Passivo Ativo Passivo Ativo  Passivo

Ativo Passivo

Brasceras 16.733 4,313 14.063 4.313 - - - -
Vitrasa 1.510 1.510 - 1.510 - 1.510 -
Colbrax 390 380 - - - - -
Cibravelas 639 619 - - - - -
GES 1 1 - - - 1 -
Cibreo - - - - - - -
Sécios 3.573 475 2.924 475 3.667 475 3.017 475
Total 22.846 4788 19.497 4788 5.177 475 4.528 475

Imposto de renda e contribuicao social

A provisao para imposto de renda e a contribuicdo social, correntes e diferidos, sdo calculados com base
nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 para

imposto de renda e 9% para a contribuicao social, e foram calculados como segue:

Conciliacao da despesa de imposto de renda e contribuicao social

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 12.611 10.467 13.032 11.794
Aliguota Nominal de Imposto de Renda e
Contribuicao Social 34% 34% 34% 34%
Imposto de Renda e Contribuicio Social a Taxa Nominal (4.288) (3.559) (4.431) (4.010)
Equivaléncia Patrimonial 540 1.375 - -
Incentivo fiscal 401 1.964 1.869 3.457
Outras Adicoes e exclusdes permanentes 341 (878) (784) (1.056)
Imposto de Renda e Contribuicio Social Correntes (2.883) (1.029) (3.088) (1.675)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferido (123) (69) (258) 66
Taxa efetiva 24% 10% 26% 14%
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Gequimica S/A Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Patrimonio liquido
Capital social

O capital social subscrito e totalmente integralizado é de R$ 31.615.000,00, representado por 31.615.000
acoes ordinarias nominativas, sem valor nominal, distribuidas entre os sécios:

Sécio Qtde de acoes Valor R$
Kleber Reimberg Gutschow 15.807.500 15.807.500,00
Gedeao Otiai Coutinho Torres - -
Gisele Cirilo Silvestre 7.745.675 7.745.675,00
Alexandre Luiz Viterbo Cirilo 8.061.825 8.061.825,00
Totais 31.615.000 31.615.000,00

Ao fim de cada exercicio serd levantado um balanco patrimonial, observando-se, quanto ao resultado, as
seguintes disposicoes: a) do resultado do exercicio, serdo deduzidos, antes de qualquer participacao, os
prejuizos acumulados e a provisio para o imposto sobre arenda; b) do lucro liquido do exercicio, 5% (cinco
por cento) serdo aplicados na constituicdo de reserva legal de que trata o artigo 193 da lei n° 6.404, de
15.12.76, parcialmente alterada pela lei n® 9.457, de 05.05.97. c¢) 25% (Vinte e cinco por cento) do lucro
liquido, pelo menos, para pagamento de dividendos.

§ Havendo saldos dos resultados, o mesmo ficara a disposicao da Assembleia Geral.

§ A Diretoria poderd, “ad referendum” da Assembleia Geral, que deliberard imediatamente, antecipar a
distribuicao de dividendos.

§ Sem prejuizo do balanco patrimonial previsto no “caput” deste artigo, a sociedade podera, sempre que
necessario, levantar balancos extraordinarios.

Subvencodes governamentais (Controladora)

As subvencoes federais e estaduais estao descritas a seguir:
DESENVOLVE (Ambito Federal)

A Gequimica é beneficiaria do Programa de Desenvolvimento Industrial e de Integracdo Econdémica
(“DESENVOLVE”"), conforme Resolucdo do Conselho Deliberativo do DESENVOLVE n° 92, de 26 de
setembro de 2003, e modificacdo posterior dada pela Resolucao n° 06, de 24 de janeiro de 2006.

O programa tem por objetivo a concessao de incentivos fiscais relativos ao ICMS, mediante a dilacao do
prazo para o seu pagamento em até 72 (setenta e dois) meses.

Incentivo Lei 6.979/2015

A Companhia goza de beneficio de subvencao, concedida pelo Governo Estadual do Rio de janeiro, para
sua controlada Brasceras S/A Industria e Comércio localizada no Municipio de Paraiba do Sul. O regime
especial de tributacdo é baseado no recolhimento do ICMS, previsto nesta Lei, que vigorara até o Gltimo
dia do vigésimo quinto ano subsequente a data de sua publicacdo e somente se aplica sobre a parcela do
ICMS préprio devido pelo estabelecimento industrial optante do referido regime. O mesmo consiste na
reducdo de aliquota para 2% sobre o valor das operacdes de saida por vendas ou transferéncias deduzidas
as devolucodes, vedado o aproveitamento de qualquer crédito fiscal.
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Gequimica S/A Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reservas de lucros
Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo 193 da
Lein®11.638/07, até o limite de 20% do capital social.

Remuneracio de acionistas - Reserva de retencio de lucros

O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado na forma do art. 202 da Lei n° 6.404/76.

Reservas de Capital

Reserva de incentivos fiscais

Conforme mencionado na nota explicativa 20 (b), a Companhia goza de incentivo fiscal na forma de
reducdo da aliquota do imposto de renda em 75%, na fabricacdo de parafina lentilha e aditivada. Os

incentivos da Companhia sio calculados sobre o lucro da exploracao decorrente da modernizacao total de
sua capacidade instalada.

Receita operacional liquida

A receita operacional liquida para o exercicio possui a seguinte composicao:

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Receita bruta 152.137 171.644 231.271 255.236
() Impostos Sobre Vendas (26.907) (30.542) (45.467) (50.625)
(-) Devolucoes e Abatimentos (1.089) (826) (2.071) (2.596)
Receitaliquida 124.141 140.276 183.733 202.015
Custo
Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Produtos vendidos 103.548 112.617 148.106 155.187
Mercadorias vendidas - - -
Pessoal 1.833 1.726 4.320 1.772
Depreciacao 741 813 1.665 4,058
Beneficiamento 834 902 834 902
Indiretos de fabricacao 2473 2421 5.182 5.005
109.429 118.479 160.107 166.924
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Gequimica S/A Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Despesas comerciais

Fretes
Exportacoes
Viagens e estadias
Armazenagem
Amostra Gratis
Comunicacao
Feiras e eventos
Comissao

Outras

Despesas administrativas

Pessoal
Aluguel
Assessoria e Consultoria
Manutencao de veiculos e
conservacao predial
Depreciacdo e Amortizacao
Agua e Energia elétrica
Custo fixo ndo alocado
Internet e Telefone
Viagens e Estadias
Materiais de escritério
Assinaturas de jornais e revistas
Devedores duvidosos
Devedores incobraveis
Contingéncias
Outras

27

Controladora

Consolidado

2019 2018 2019 2018
6.165 6.323 11.239 11.381
327 346 367 459
177 156 177 234
36 20 38 20
10 17 89 23
133 62 133 62
47 45 48 45
170 86
34 63 35 101
7.081 7.113 12.296 12.411
Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
4.994 4,965 8.076 8.043
448 437 470 461
1128 1.370 1645 1.725
276 310 448 338
120 119 198 215
107 94 128 116
27 - 522 141
54 58 54 58
269 151 303 155
84 61 93 85
124 85 138 99
240 279 226 279)
2091 71 2021
413 402 413 402
661 143 1260 568
11.036 8.545 15.995 12.685
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Gequimica S/A Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Despesas tributarias

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
IOF 107 56 107 59
IPTU 30 13 55 34
IRRF - 6 - 21
TLIF 39 22 39 23
Diferencial de aliquota 14 25 14 25
ICMS Consumidor final 7 8 7 8
Perda de imposto arecuperar prescrito 13
Contribuicao sindical - - 5 5
Qutras 19 11 36 24
Total despesas tributarias 216 141 275 199
Outras receitas (despesas) operacionais
Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018

Incentivo Fiscal ICMS (i) 3.217 4.391 7.535 10.167
Venda de sucata 1 - 32 9
Alienacao de imobilizado (95) - (86) 53
Resultado liquido de operacao

descontinuada - (3) - (3)
Habilitacdo de crédito de PIS e Cofins (ii) 14.140 (11) 14.140 (22)
Outros (10) (18)
Total outras receitas (despesas)

operacionais 17.252 4.377 21.603 10.204

(i) Referem-se aos incentivos fiscais advindos da Lei Desenvolve e Lei 6.979/2015;

(ii) Tal crédito advém de ganho de processo no qual a Gequimica requereu a restituicdo, por meio de crédito,
proveniente a pagamentos de PIS e Cofins contendo o valor de ICMS em sua base de calculo. Tal crédito foi

habilitado em 2019.

Resultado financeiro

Juros ativos
Descontos obtidos
Swap

Variacoes ativas

Total receitas financeiras
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Controladora

Consolidado

2019 2018 2019 2018
131 188 229 276
338 1 313 85
160 616 160 1.677

4.084 7.013 7.690 10.602
4.713 7.818 8.392 12.640
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Gequimica S/A Industria e Comércio

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

Juros passivos (2.240) (3.025) 4281 (5.747)
Descontos concedidos (43) (48) 48 (138)
Multas - (34) 4 (39)
Variacoes passivas (3.825) (8.507) 7.416 (14.521)
Despesas bancarias (165) (255) 274 (401)
Juros sobre capital préprio - - - -
Total despesas financeiras (6.273) (11.869) (12.023) (20.846)
Resultado financeiro liquido: (1.560) (4.051) (3631) (8.206)

Instrumentos financeiros

Gerenciamento dos riscos financeiros.

Visao Geral

A Companhia possui exposicao para os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:
Risco de crédito

Risco de liquidez

Risco de mercado
Risco de cambio

Esta nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Companhia para cada um dos riscos acima, os
objetivos da Companhia, politicas e processos de mensuracio e gerenciamento de riscos e gerenciamento
do capital da Companhia.

Estrutura de gerenciamento de risco

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabelecidas para identificar e analisar os
riscos ao qual a Companhia esta exposta, para definir limites de riscos e controles apropriados, e para
monitorar os riscos e a aderéncia aos limites impostos. As politicas de risco e os sistemas sao revistos
regularmente para refletir mudancas nas condi¢cdes de mercado e nas atividades da Companhia.

Riscos de crédito
Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma
contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas obrigacoes

contratuais. O risco é basicamente proveniente das contas a receber de clientes e de instrumentos
financeiros conforme apresentado abaixo.
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Exposicdo ariscos de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A exposicado maxima do
risco do crédito na data das demonstracdes financeiras foi:

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

Caixa e Equivalentes de Caixa 2.082 1.867 6.554
Contas a Receber de Clientes 16.355 23.178 30.449
Outros Créditos 154 85 97
Partes Relacionadas 22.846 19.497 4,528
Total 41.437 44.627 41.628

Contas areceber e outros recebiveis

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2019, as vendas foram majoritariamente compostas por
venda de parafina.

As politicas de venda da Companhia estdo subordinadas as politicas de crédito fixadas por sua
Administracdo e visam minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. A
Companhia restringe a sua exposicdo a riscos de crédito por meio de vendas para uma base ampla de
clientes e de andlises de crédito continua. Para fazer face as possiveis perdas com créditos de liquidacdo
duvidosa, foram constituidas provisdes cujo montante é considerado suficiente pela Administracao para
a cobertura de eventuais perdas na realizacdo de contas a receber.

Administracdo entende que nado ha risco de crédito significativo no qual a Companhia e sua controlada
estdo expostas, considerando as caracteristicas das contrapartes, niveis de concentracio e relevancia dos
valores em relacdo ao faturamento.

Com relacdo a perda estimada para créditos de liquidacdo duvidosa, o detalhamento estd contido na
Nota n® 5 - Contas a receber de clientes.

Caixa e equivalentes de caixa

A Companhia detinha caixa e equivalentes de caixa de R$ 5.877 em 31 de dezembro de 2019 (R$ 6.554
em 31 dedezembro de 2018), os quais representam sua maxima exposicdo de crédito sobre aqueles ativos.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir com as obrigacoes
associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo
financeiro. A abordagem da Companhia na administracdo de liquidez é de garantir, o maximo possivel, que
sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao vencerem, sob condi¢ées normais
e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cambio, taxas de
juros e precos de acdes, tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participacdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposicoes a
riscos de mercados, dentro de pardmetros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco de cambio

A Companhia esta sujeita ao risco de moeda nas compras e empréstimos e financiamentos denominados
em uma moeda diferente da respectiva moeda funcional da Companhia, o Real (R$), mas também o Délar
Norte-Americano (USD). As moedas nas quais estas transacdes sdo denominadas € principalmente o USD.
Juros sdo denominados na mesma moeda dos empréstimos e financiamentos.

Gerenciamento do capital

A Companhia administra seu capital, para assegurar a manutencao de suas atividades normais, ao mesmo
tempo em que maximiza o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suas operacdes, por
meio da otimizacdo do saldo das dividas e do patriménio.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido (empréstimos e
financiamentos detalhados na nota explicativa n° 12, deduzidos pelo caixa e saldos de bancos) e pelo

patrimonio liquido. A Companhia ndo estd sujeita a nenhum requerimento externo sobre o capital.

A divida da Companhia para relacdo do patriménio liquido ao final do exercicio é apresentada a seguir:

2019 2018
Total do endividamento (passivo circulante e ndo circulante) 37.905 43.931
Menos: caixa e equivalentes de caixa (5.877) (6.554)
Divida liquida 32.028 37.407
Total do patrimoénio liquido 46.504 39.954
indice da divida liquida pelo patriménio liquido no final do periodo 0,67 0,94

Hierarquia de valor justo

A Companbhia se utiliza da seguinte hierarquia para determinar o valor justo dos instrumentos financeiros
pela técnica de avaliacdo:

e Nivel 1 - Precos cotados (no ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos;
e Nivel 2- Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos). Sdo avaliados por essa hierarquia os

saldos dos empréstimos e financiamentos e instrumentos financeiros derivativos.

¢ Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria, consequentemente nao foram analisadas pelos nossos auditores independentes.

Eventos subsequentes

Efeito do Coronavirus nas Demonstracoes Financeiras

Estamos passando no mundo e no Brasil a disseminacdo do novo Coronavirus chamado tecnicamente de
COVID-19. Surgiu na cidade chinesa de Wuhan, sendo um tipo de pneumonia de origem desconhecida até
o momento. O primeiro alerta foi dado pelas autoridades chinesas e comunicado a Organizacdo Mundial
da Sauide (OMS) em 31 de dezembro de 2019.

Na data de emissdo destas Demonstracoes Financeiras a administracdo nao vislumbra riscos a
continuidade operacional tampouco as estimativas e julgamentos contdbeis, principalmente aqueles

relacionados na Nota Explicativa de nimero 3.12 - Uso de estimativas.

Nao é possivel neste momento mensurar ou antecipar os eventuais impactos econémico-financeiros
futuros decorrentes de uma pandemia do COVID-19.

A Administracdo da empresa seguird observando atentamente o desenvolvimento desta situaco.
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