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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes

financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Solfarma Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.
Sao Paulo - SP

Opinido sobre as demonstracdes financeiras

Examinamos as demonstracgdes financeiras da Solfarma Securitizadora de Creditos
Mercantis S.A. (*Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2022, e suas respectivas demonstracbes do resultado, do resultado
abrangente, das muta¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022, assim como 0 resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira
da Solfarma Securitizadora de Creditos Mercantis S.A. Em 31 de dezembro de 2022,
o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
entidades autorizadas a funcionar pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Base para opinido sobre as demonstragdes financeiras

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na seg¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.
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Enfase
Realizagdo dos direitos creditorios

Conforme comentado na Nota Explicativa n® 4, os direitos creditérios da carteira de
crédito da Companhia séo oriundos de duplicatas, notas fiscais e/ou canhotos,
originados da venda mercantil de produtos pela cedente aos seus devedores, cedidos
e formalizados por meio do termo de cesséo, no montante de R$ 64.731 mil. Devido a
natureza desses direitos creditorios, os valores quando efetivamente realizados poderao
ser diferentes dos constantes nas demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31
de dezembro de 2022. Nossa Opinido nao esta ressalvada a cerca deste assunto.

Responsabilidade da Administracdo e da governanca pelas
demonstracgdes financeiras

A Administracdo € responsavel pela elaboragcdo e adequada apresentagdo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a Administracdo € responséavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracbes financeiras, a ndo ser que a
Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracgdes financeiras.



@ pakertilly

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes
financeiras--Continuacao

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracfes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecgédo de distor¢éo relevante resultante de fraude € maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmaos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia;

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracao;
Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relag@o a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional,

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstracfes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 30 de marco de 2023.

Bake_r_]’illy 4Partners Auditores Independentes S.S.
—ERC 2SP-031.269/0-1

"

Contador CRC 1SP-212.827/0-0

Baker Tilly 4 Partners atuando como Baker Tilly ¢ membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
sao pessoas juridicas separadas e independentes.
5



Solfarma Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa

Carteira de Créditos
Impostos a recuperar
Total do ativo circulante

Total do ativo

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de Reais)

Notas 31/12/2022 31/12/2021
3.770 4.316
4 64.731 79.605
1 1
68.502 83.922
68.502 83.922

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Solfarma Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de Reais)

Passivo e patriménio liquido Notas 31/12/2022 31/12/2021

Passivo circulante

Fornecedores - 6
Obrigagoes tributarias 5 1
Debéntures 5.2 6.784 7.334
Outras obrigacbes 5.3 306 9.312
Total do passivo circulante 7.095 16.653

Passivo néo circulante
Debéntures 5.2 61.404 67.266

Total do passivo néo circulante 61.404 67.266

Patriménio liquido
Capital social 6.1 1 1

Lucro do exercicio

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido 68.502 83.922

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Solfarma Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.

Demonstracdes do resultado

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

Receita Operacionais
Custo dos servicos prestados

Prejuizo bruto

Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas

Despesas Tributarias
QOutras receitas (despesas) Operacionais

Resultado operacional

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro

(=) Resultado antes das provisdes tributarias

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Resultado do exercicio

Prejuizo bésico por acao - Reais

As notas explicativas da administracdo sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

(Valores expressos em milhares de Reais)

Notas 31/12/2022 31/12/2021

8 12.242 7.026
9 (10.557) (5.531)

1.685 1.495

10 (85) (100)
(18) (8)

4 N

(99) (108)

1.586 1.387

11.1 14 6
11.2 (1.600) (1.393)
(1.586) (1.387)
0,00000 0,00000



Solfarma Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2022 31/12/2021

Resultado do exercicio

Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Solfarma Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.

Demonstracfes das mutacdes do patrimdnio liquido
Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais)

Total do patrimdnio

Notas Capital social Lucros acumulados liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2020 1 2 3
Resultado do exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1 2 3
Resultado do exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2022 1 2 3

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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Solfarma Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais)

Atividades operacionais

Resultado do exercicio

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais:
Prémios a pagar

Juros sobre as debentures

Aumento/(redugdo) no ativo:
Direitos realizaveis
Impostos a recuperar

Outros Ativos

Creditos a receber
Aumento/(redugéo) no passivo:

Obrigagdes tributarias

Fornecedores

Outras obrigacoes

Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Das atividades de financiamentos

Debentures

Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamentoz

Aumento / (Reducgdo) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio

No final do exercicio

Aumento / (Redugdo) de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

31/12/2022 31/12/2021
(12.242) (7.026)
10.164 5.073
14.874 (49.037)

- (1)

- 2

- 9.665

5 (1)

(6) 6
(16.134) 15.503
(3.339) (25.816)
2.793 29.164
2.793 29.164
(546) 3.348
4.316 968
3.770 4.316
(546) 3.348
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Solfarma Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra
forma)

1.

Contexto operacional

A Solfarma Securitizadora de Creditos Mercantis S.A. (“Companhia”), foi
constituida por meio da Assembleia Geral de Constituicao, realizada no dia 03 de
dezembro de 2020.

A Companhia tem por objeto social: (i) A aquisicdo e securitizacdo de créditos
mercantis; (ii) A emisséo e colocacgéo privada ou junto ao mercado financeiro e de
capitais, de qualquer titulo de crédito ou valor mobiliario compativel com suas
atividades, respeitados os tramites da legislacdo aplicavel; (iii) A realizacdo de
negoécios e a prestacdo de servigcos relacionados as operagdes de securitizacao
de créditos supracitadas; e (iv) A realizacéo de operacdes de hedge em mercados
de derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos, dentre
outros que possam ser abarcados, nos termos e condi¢cdes previstos em seu
Estatuto Social, devidamente registrado perante a Junta Comercial.

Os recursos oriundos da Emisséo serdao destinados para aquisicdo de Créditos
mercantis originados da venda mercantil de produtos, pela Cedente aos seus
devedores, através dos comprovantes e recebimento de notas fiscais, canhotos e
boletos.

O valor total da Emisséo € de R$ 80.000 (oitenta milhdes de Reais) na Data de
Emissédo, do qual: (i) R$ 65.000 (sessenta e cinco milhdes de Reais)
correspondem ao valor total das Debéntures Seniores; e (ii) R$ 15.000 (quinze
milhdes de Reais) correspondem ao valor total das Debéntures Subordinadas, na
Data de Emisséo.

O valor Nominal das Debentures néo é objeto de atualizacao. A Série Sénior fara
jus a uma remuneracao corresponde a 100% da taxa DI, acrescida de uma
sobretaxa de 4,00% (quatro por cento) ao ano. J4 as Debéntures Subordinadas
ndo fardo jus ao recebimento de qualquer remuneracao.
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Solfarma Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra
forma)

2.

Base de elaboracao e apresentacao das informacdes financeiras
e principais praticas contabeis adotadas

2.1.

2.2.

2.3.

Autorizacao

A autorizacdo para a conclusdo e apresentacdo das demonstracdes
financeiras foram aprovadas pela Administragdo em 30 de margo de 2023.

Base de apresentacao

As presentes demonstracdes financeiras da Companhia foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil que compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria
brasileira e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC).

As demonstracdes contabeis sdo apresentadas em valores expressos em
milhares de Reais, que é a moeda funcional da Companhia.

As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracdes
financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstracdes financeiras. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas pode incluir entre outros a avaliacdo dos
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente,
analise do risco de crédito para determinacdo da provisao para créditos de
liguidagcdo duvidosa, assim como da andlise dos demais riscos para
determinacg&o de outras provisdes, inclusive para litigios e riscos.

A liquidacao das transagbes envolvendo essas estimativas poderéa resultar
em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstrag@es financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissa
periodicamente, ndo superior a um ano.

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo historico
como base de valor, exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos
como instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

Apuracéo do resultado

As receitas, custos e despesas sdo contabilizados pelo regime de
competéncia, incluindo os efeitos das variacdbes monetarias computados
sobre ativos e passivos indexados.
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Solfarma Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra
forma)

2.

Base de elaboracao e apresentacao das informacgdes financeiras
e principais praticas contabeis adotadas--Continuacéo

2.4,

2.5.

2.6.

Imposto de renda e Contribui¢éo social

A provisdo para imposto de renda é constituida com base no lucro real
(tributavel) a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% e a provisao
para contribuigdo social a aliquota de 9%, conforme legislagdo em vigor. A
Companhia nao constituiu créditos tributarios, estes serdo reconhecidos
somente no momento em que houver perspectiva consistente de sua
realizacgao.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros
fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagdo financeira
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando
sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo, como por exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da contratacéo.

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que
seus beneficios econdmico-futuros seréo gerados em favor da Companhia
e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo &
reconhecido no balan¢o patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacgao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. Séao
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das
variagcdes monetarias ou cambiais incorridos. As provisdes séo registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sado classificados como circulantes quando sua

realizacdo ou liquidacdo é provavel que ocorra nos proximos 12 meses.
Caso contrario, sdo demonstrados como néo circulantes.
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Solfarma Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra
forma)

2. Base de elaboracgéo e apresentacdo das informacdes financeiras
e principais praticas contabeis adotadas--Continuacéo

2.7. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sdo inicialmente registrados ao seu valor justo,
acrescido, no caso de ativo financeiro ou passivo financeiro que nao seja
pelo valor justo por meio do resultado, dos custos de transagcdo que sejam
diretamente atribuiveis & aquisicdo ou emissdo de ativo financeiro ou
passivo financeiro. Sua mensuracdo subsequente ocorre a cada data de
balanco de acordo com a classificacdo dos instrumentos financeiros nas
seguintes categorias:

(i) Custo amortizado;
(ii) Valor justo por meio do resultado;
(iii) Valor justo por meio do resultado abrangente.

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balanco patrimonial quando ha um direito legal de
compensar os valores reconhecidos e ha a intencao de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O
direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser
aplicavel no curso normal dos negécios e no caso de inadimpléncia,
insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

2.7.1. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado sdo ativos financeiros mantidos principalmente com a
finalidade ativa e frequente de negociacdo no curto prazo. E
designado pela Companhia, no reconhecimento inicial, como
mensurado ao valor justo por meio do resultado.

2.7.2. Instrumentos financeiros mantidos até o vencimento

Os instrumentos financeiros mantidos até o vencimento sdo ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis
com vencimentos definidos e para os quais a Companhia tem
intencdo positiva e capacidade de manter até o vencimento. S&o
avaliados pelo custo de aquisi¢cdo, acrescidos dos rendimentos
auferidos em contrapartida ao resultado do exercicio.

2.7.3. Empréstimos e recebiveis

Sao classificados como empréstimos e recebiveis os ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis
que nédo sao cotados em mercado ativo.
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Solfarma Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando mencionado de outra
forma)

2.

Base de elaboracéo e apresentacdo das informagdes financeiras
e principais praticas contabeis adotadas--Continuacéo

2.8. Adocdo de novos pronunciamentos, alteracdes e interpretacfes de
pronunciamentos emitidos pelo IASB e CPC

A Companhia ndo adotou antecipadamente as IFRSs novas e revisadas a
seguir, ja emitidas e ainda nao vigentes:

Aplicavel a periodos anuais

Pronunciamento Descricao com inicio em ou apés

Alteracdes ao IAS 1
das demonstracées

(CPC 26 — Apresentagdo  Alteracdes para especificar os requisitos de
contabeis.) classificagé@o do passivo como circulante ou nao
circulante. 01/01/2023

Alteracdes no CPC 26 — Definicdo de material. Fornecem uma nova defini¢cdo acerca de

Alteracdes ao IAS 8
contabeis, Mudanca
Retificagdo de Erro.)

materialidade da informacao e influéncia nas
decisbes dos usuarios das demonstracdes

financeiras. 01/01/2023
(CPC 23 — Paliticas Esclarecer a distingdo entre mudangas nas
de Estimativa e estimativas contabeis e mudangas nas politicas

contabeis e corregdo de erros, bem como as
técnicas de medicéo e inputs para desenvolver

as estimativas contabeis. 01/01/2023
Alteracdes ao IAS 1 e IFRS Practice Divulgagéo de politicas contabeis.
Statement 2 (CPC 26 (R1) Apresentagao das
demonstracdes contabeis.) 01/01/2023

A Administracdo esta avaliando potenciais impactos e, neste momento, nao
se espera que a adoc¢do das normas listadas acima tenha um impacto
relevante sobre as informagfes financeiras da Companhia em periodos
futuros.

Caixa e equivalentes de caixa

Descricao 31/12/2022 31/12/2021

Caixa e bancos conta movimento 1 1
Aplicacdes financeiras (a) 3.769 4.315
Total 3.770 4.316

a) As aplicagdes financeiras de liquidez imediata sédo representadas substancialmente por
aplicagcbes em CDB e sdo remuneradas a uma taxa mensal de 99% do DI podendo ser
resgatadas a qualquer tempo sem prejuizo da remuneracao apropriada.

Direitos creditérios sem aquisicdo substancial de riscos e /ou
beneficios

a) Descricdo dos direitos creditorios adquiridos

Os direitos creditorios da carteira de crédito da Companhia sdo oriundos de
duplicatas, Notas fiscais e/ou canhotos, originados da venda mercantil de
produtos pela Cedente aos seus devedores, cedidos e formalizados por meio
do Termo de Cesséao, de forma que o fluxo de pagamento dos Créditos
mercantis serdo lastro para o pagamento aos Debenturistas.
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4. Direitos creditorios sem aquisicdo substancial de riscos e /ou
beneficios--Continuacao

a)

Descricao dos direitos creditérios adquiridos--Continuagéo

Na escritura de emissao ficou definido que somente poderiam ser cedidos a
emissora os direitos sobre os créditos que atendam cumulativamente as
seguintes condicdes:

(i)
(ii)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)
(vii)

Tenham valor expresso em moeda corrente nacional;

sejam representados e consubstanciados pelos Documentos
Comprobatoérios;

Estejam livres e desembaragados de todo e qualquer 6nus, gravames
e/ou condicdo ou restricdo de qualquer natureza;

N&o tenham sido contestados por seus respectivos Devedores, por via
judicial ou extrajudicial, e/ou decorrentes de vendas rescindidas e/ou
canceladas;

Considerada pro forma a respectiva cesséo, os Direitos Creditorios
Vinculados devem atender as seguintes regras de concentracdo: (a) o
somatorio dos Direitos Creditérios Vinculados devidos pelo Devedor ou
seu grupo econémico com maior percentual de participagéo nos Direitos
Creditorios Vinculados néo podera ser superior a 2,50% (dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) em relacdo a totalidade dos Ativos
Vinculados; (b) o somatorio dos Direitos Creditorios Vinculados devido
pelos 3 (trés) Devedores ou seu grupo econémico com maior percentual
de participacdo nos Direitos Creditérios Vinculados ndo podera ser
superior a 5% (cinco por cento) dos Ativos Vinculados; (c) o somatorio
dos Direitos Creditérios Vinculados devidos pelos 5 (cinco) Devedores
ou seu grupo econdmico com maior percentual de participacdo nos
Direitos Creditérios Vinculados néo podera ser superior a 7% (sete por
cento) dos Ativos Vinculados; (d) o somat6ério dos Direitos Creditorios
Vinculados devido pelos 10 (dez) Devedores ou seu respectivo grupo
econdbmico com maior percentual de participacdo nos Direitos
Creditorios Vinculados néo podera ser superior a 12% (doze por cento)
dos Ativos Vinculados; (e) o somatério dos Direitos Creditdrios
Vinculados devido pelos 20 (vinte) Devedores ou seu respectivo grupo
econdbmico com maior percentual de participagdo nos Direitos
Creditérios Vinculados ndo podera ser superior a 18% (dezoito por
cento) dos Ativos Vinculados; e (f) com excecdao as concentracdes
previstas nos itens (a) a (e) acima, ter concentragdo maxima, por
Devedor ou seu grupo econbmico, no percentual correspondente a
0,60% (sessenta centésimos por cento), em relacdo a totalidade dos
Ativos Vinculados;

Tenham prazo médio de até 45 (quarenta e cinco) dias;

Tenham prazo maximo de vencimento de até 150 (cento e cinquenta)
dias, observada a Data de Vencimento das Debentures Seniores;

(viii) Tenham Valor de Face que igual ou inferior a R$65.000,00 (sessenta e

cinco mil Reais);
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4. Direitos creditorios sem aquisicdo substancial de riscos e /ou
beneficios--Continuacao

a) Descrigcao dos direitos creditorios adquiridos--Continuacao

(ix)

(x)
(xi)

(xii)

Sejam devidos por Devedores, que, cumulativamente, ndo tenham
vinculo societério, direto ou indireto, com as Cedentes e/ou qualquer de
suas Controladoras e/ou Controladas, exceto na hipétese de um dos
Devedores vir a ser a Drogacentro Comércio de Produtos
Farmacéuticos Ltda., sociedade empreséria limitada, com sede na
cidade de Bebedouro, Estado de S&o Paulo, na Praga Monsenhor
Aristides da Silveira Leit, 182, CEP 14700-119, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 10.642.972/0001-33 (“Drogacentro”); e ndo tenham sua faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial requerida ou decretada e/ou ndo se
encontrem em estado de insolvéncia e/ou ndo figurem no polo passivo
em qualquer espécie de acdo que envolva concurso de credores;

N&o estejam vencidos quando de sua inclusdo no rol de Direitos
Creditérios Vinculados;

Sejam devidos por Devedores que ndo sejam: (a) colaboradores, sécios
e/ou administradores das Cedentes; (b) cbnjuges de sécios e/ou
administradores das Cedentes; e/ou (c) pessoas fisicas politicamente
expostas e/ou pessoas juridicas do setor publico;

Sejam devidos por Devedores que ja tenham adquiridos Produtos de
qualquer das Cedentes, nos ultimos 3 (trés) meses;

(xiii) Tenham sido aprovados e formalizados com base na Politica de Crédito

e Originacéo;

(xiv) Nao tenham qualquer tipo de subordinagdo entre os Direitos Creditorios

(xv)

cedidos a Emissora e os Direitos Creditorios devidos pelos respectivos
Devedores as Cedentes, seja com relagcdo a prazos, datas de
vencimentos, garantias, formas de pagamento, dentre outros, de forma
gue nao exista qualquer beneficio e/ou vantagem para as Cedentes em
relacdo a Emissora;

Sejam devidos por Devedores ndo possuem restricdes junto ao Serasa,
na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios, conforme relatorio
disponibilizado, semanalmente, pelas Cedentes ao Agente
Administrativo, e na forma prevista no Contrato de Prestacdo de
Servigos do Agente Administrativo;

(xvi) Sejam devidos por Devedores que ndo estejam inadimplentes com

qualquer uma das Cedentes e/ou com qualquer Parte Relacionada das
Cedentes e/ou com a Cessionaria, em cada Data de Aquisicdo dos
Direitos Creditorios.
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4. Direitos creditorios sem aquisicdo substancial de riscos e /ou
beneficios--Continuacao

b)

d)

f)

g9)

Composicao dos recebiveis

Em 31 de dezembro de 2022 o saldo a seguir representa:

Descricao 31/12/2022 31/12/2021

Saldo Anterior 79.605 30.568

Direitos Creditérios 779.380 790.780

Recebimento de Carteira (794.254) (741.743)

Total 64.731 79.605
Aval

Os direitos creditérios contam com o aval na forma de garantia fidejussoéria
da Solfarma Comércio de Produtos Farmacéuticos S.A., inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 46.054.219/0001-74, e J. Moreira Comercial De Alimentos Ltda.,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 45.237.724/0001-91, que séo responsaveis de
forma solidaria pelo adimplemento integral das obrigacdes garantidas, nos
termos dos artigos 818 e 826 do Cadigo Civil Brasileiro, renunciando desde
ja aos beneficios de ordem previstos no artigo 827, 835 e 838 do Cédigo Civil
Brasileiro ("Fianga”).

Cessao fiduciaria dos recebiveis

A Companbhia vinculou os direitos creditérios ao pagamento das debentures,
cedendo ao Agente Fiduciario, todos os direitos e obrigagfes presentes e
futuras dos créditos, desde o inicio da operacgédo. Até o exercicio findo em 31
de dezembro de 2022 ndo houve qualquer evento de pré-pagamento.

Regime fiduciario

Foi instaurado o regime fiduciario nos termos dos artigos 9° a 15° da Lei
n° 9.514/97.

Procedimentos de cobranca dos direitos creditorios inadimplidos
incluindo a execucgéo de garantias e custos envolvidos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 nao houve inadimpléncia,
portanto ndo houve cobranca de direitos creditérios inadimplidos ou
guaisquer execucdes de garantias.

Eventos de pré-pagamento ocorridos durante o exercicio e o impacto
sobre o resultado e arentabilidade dos investidores

Os eventos de pré-pagamento podem ocorrer por antecipacao de valores

pelos devedores da operacdo ou por gatilhos de amortizacdo estabelecidos
na Escritura de Emisséo.
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4. Direitos creditorios sem aquisicdo substancial de riscos e /ou
beneficios--Continuacao

h)

Informagbes sobre a aquisicdo substancial ou n&o dos riscos e
beneficios da carteira

Incluindo, a metodologia adotada pela emissora para a definicAo dessa
avaliacao, os valores dos direitos creditérios adquiridos com ou sem retengéo
substancial de riscos e, para os direitos creditérios adquiridos sem retencéo
substancial de riscos, a segregacdo dos valores por entidade que reteve
substancialmente os riscos e beneficios;

OperacGes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: Sao
aguelas em que a operacao adquire substancialmente todos os riscos de
propriedade do direito creditorio objeto da operagdo e que, como
consequéncia, enseja a baixa do direito creditorio nos registros contabeis
do cedente.

Cessao incondicional de direito creditério incluindo o direito de vendé-lo pelo
valor justo, em sua totalidade, de forma autbnoma e sem imposicdo de
restricbes adicionais a operacao de venda; e Cessao de direito creditdrio em
conjunto com opcao de revenda pelo valor justo no momento da revenda.

OperacGes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: Sao
aquelas em que a operagdo ndo adquire substancialmente todos os
riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operacdo e que, como consequéncia, ndo ensejam a baixa do direito
creditério nos registros contabeis do cedente.

Cessdao de direito creditério em conjunto com compromisso de revenda do
mesmo ativo a precgo fixo ou preco de compra adicionado de qualquer
rendimento.

Provisdo para Dacdo em Pagamento

A proviséo para Dagdo em Pagamento foi constituida com base em evento
futuro de dacdo de todo o produto adicional da securitizadora para os
investidores. O calculo é composto pelo ativo total da companhia (caixa
existente para a protecdo dos investidores, fundo de reserva e carteira
liqguida), e pelos valores liquidos das debentures existentes nesta transacao.
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5. Debéntures

5.1. Condigdes da escritura

De acordo com a Escrituragdo das Debéntures, a administracdo da
Companhia visa captar recursos no montante de 80.000 (oitenta milhdes de
Reais) com a integralizacdo de 80.000 (oitenta mil) Debéntures, observado
o disposto na Escritura a respeito da possibilidade de distribuicdo parcial,
sendo:

a)

A 12 Série sera composta por 65.000 (sessenta e cinco mil) Debéntures;

b) A 22 Série sera composta por 15.000 (quinze mil) Debéntures.

a)

b)

Remuneracao

A 12 Série de debéntures possui juros remuneratérios correspondentes
a 100% da taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 4,00% ao ano. O
cronograma de pagamentos é dividido em liquidacdo de juros e
amortizacao do principal.

O pagamento de juros remuneratorios ocorre mensalmente, até a data
de vencimento das debentures seniores, porém a amortizacdo do
principal ocorre apds o periodo de caréncia de 48 meses. A partir do
encerramento do prazo de caréncia, o pagamento de juros e
amortizacao ocorrera em 12 parcelas mensais.

A 22 Série de debéntures ndo possui nenhum tipo de remuneracédo. O
pagamento de juros e principal ocorre somente no vencimento das
debentures subordinadas.

Risco de crédito

Os direitos creditorios a serem adquiridos poderao nao ser performados,
0 que poderd acarretar na insuficiéncia da Garantia quanto ao
pagamento integral das debéntures.

As partes acordam que os pagamentos de juros e amortizacdo das
debéntures dependerdo exclusivamente da performance dos diretos
creditérios a serem adquiridos pela emissora.

Perdas estimadas para crédito de liquidacdo duvidosa

Quando da aquisicdo dos direitos creditorios, a administracdo da

Companhia ira efetuar as provisbes de crédito de liquidacdo duvidosa
em montantes que estimem sua realizagao.
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5. Debéntures--Continuagao

5.1. Condic¢Oes da escritura

d) Dacdo em pagamento

Na hipétese de nao realizacdo dos direitos creditérios adquiridos pela
Securitizadora a cada uma das séries de debéntures, o agente
fiduciario (Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios)
devera convocar assembleia geral de debenturistas para comunicacéo
de tal evento e aprovacdo de plano de acdo a ser executado pela
Securitizadora, que podera incluir entre outras medidas (i) Cobranca
judicial ou extrajudicial dos direitos creditérios; (i) Alienacéo da carteira
de direitos creditorios; (iii) Resgate das debéntures mediante dacédo em
pagamento aos debenturistas da proporcdo dos seus créditos, dos
respectivos direitos creditérios nao realizados; (iv) Aguardo da

recuperacao dos direitos creditérios, entre outros.

5.2. Composicdo das obrigagdes com debéntures

Em 31 de dezembro de 2022 o saldo das debéntures esta assim

apresentado:
Descricdo 31/12/2022 31/12/2021
Saldo Anterior 65.306 35.316
12 Emissao 12 Série - 29.700
Juros 12 Emissao 12 Série 10.164 5.073
Amortizacdo 12 Emissado 12 Série (10.017) (4.784)
Total 12 Série 65.453 65.305
Saldo Anterior 9.295 5.049
12 Emisséo 22 Série 12.810 4.247
Juros 12 Emisséo 22 Série - 1)
Amortizagdo 12 Emissao 22 Série - -
Total 22 Série 22.105 9.295
(+/-) Prémios a pagar (19.370) -
Total das emissdes 68.188 74.600
Circulante 6.784 7.334
N&o Circulante 61.404 67.226

As parcelas do passivo ndo circulante tém seus vencimentos, conforme

seguem:
Ano Valor
2024 8.914
2025 52.490
61.404

5.3. Outras obrigacdes

Em 31 de dezembro de 2022 o saldo com outras obrigacdes refere-se aos
valores que serdo repassados para a operacdo no valor de R$ 306

(R$ 9.312 em 2021).
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6. Patrimonio liquido

6.1.

6.2.

6.3.

Capital Social

O capital social subscrito da Solfarma Securitizadora de Creditos Mercantis
S.A., em 31 de dezembro de 2022, é de R$ 1 (quinhentos Reais), divididos
em 500 (quinhentas) ac¢des ordinarias, todas nominativas, sem valor nominal
e sem acdes em tesouraria.

Em 03 de dezembro de 2020 o capital social foi totalmente integralizado
pelos seus acionistas no montante de R$ 1 (quinhentos Reais).

Em 28 de outubro de 2022 a Travessia Securitizadora de Créditos
Financeiros S.A. adquiriu a totalidade das acdes da Companhia “Solfarma
Securitizadora de Créditos Mercantis S.A.”, conforme Contrato de Compra e
Venda de Acdes e outras Avengas.

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacéo de 5% do lucro
liquido do exercicio, e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva
legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera
ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

Dividendos propostos

Feitas as necessarias anotacdes dos lucros liquidos apurados no balanco
anual deduzir-se-ao:

5% (cinco por cento) para constituicdo de Reserva Legal, até atingir 20%
(vinte por cento) do capital social;

25% do lucro liquido ajustado, em conformidade com o disposto no art.
202 da Lei n°® 6.404/76, para distribuicdo, como dividendo obrigatdrio,
aos acionistas;

O saldo que se verificar ap6s as destinacdes mencionadas tera a
aplicacdo que Ihe for dada pela Assembleia Geral, mediante proposicao
da Diretoria, observadas as disposi¢des legais.

7. Provisao paracontingéncias

A Companhia ndo tem conhecimento e nem registrou em 31 de dezembro 2022
gualquer proviséo para demandas judiciais, tendo em vista que, com base em seus
assessores juridicos, nao possui contingéncias judiciais com avaliacao de risco de
perda provavel ou possivel de perda.
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8.

10.

11.

12.

Receitas operacionais

No exercicio de 31 dezembro de 2022 as receitas estdo assim compostas:

Descricéo 31/12/2022 31/12/2021
Remuneragédo dos debenturistas 12.242 7.025
Juros sobre as debéntures - 1
Total 12.242 7.026
Custos dos servicos prestados
No exercicio de 31 dezembro de 2022 os custos estdo assim compostos:
Descricdo 31/12/2022 31/12/2021
Gestao de Carteiras (143) (143)
Escrituragdo de debéntures (23) (23)
Juros Debentures (10.164) (5.072)
Agente Fiduciario (237) (293)
Total (10.557) (5.531)
Despesas gerais e administrativas
No exercicio de 31 dezembro de 2022 as despesas estdo assim compostas:
Descricéo 31/12/2022 31/12/2021
Anuncios e publicacdes 5) (20)
Assessoria contabil e Auditoria (72) (66)
Honorarios advocaticios @) (8)
Mensageiros - (1)
Cartorio @ (5)
Total (85) (100)

Resultado financeiro

No exercicio de 31 dezembro de 2022 as receitas e despesas financeiras estdo
assim compostas:

11.1. Receitas financeiras

Descricéo 31/12/2022 31/12/2021
Rendimento de aplica¢fes financeiras 14 6
Total 14 6

11.2. Despesas financeiras

Descricdo 31/12/2022 31/12/2021
Despesas bancarias (1.600) (1.393)
Total (1.600) (1.393)

Relac&o com auditores

A Empresa de auditoria independente por nos contratada, ndo realizou nenhum
outro servigo durante o exercicio social, além da auditoria externa.
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13. Eventos subsequentes

N&o ocorreram eventos subsequentes apds a data de encerramento do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022.
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