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OTP SPV ParticipacOes S.A.

Relatorio da Administracao

A Administracdo da OTP SPV Participagfes S.A. ("Companhia") submete a apreciacdo de V. Sas. o
Relatério da Administracdo e as correspondentes Demonstracdes Contabeis, acompanhadas do

Relatorio do Auditor Independente, relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022.

Mensagem da Administracao

O resultado apurado pela Companhia no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022, no
montante negativo de R$ 11,0 milhdes, decorreu exclusivamente do reflexo da equivaléncia patrimonial
relativa a participacdo societéaria na 11,33% na Rio Trens Participagcbes S.A (“RTP”), controladora

integral da Supervia - Concessionaria de Transporte Ferroviario S/A (“SuperVia”).

Como todas as concessionarias de transporte urbano, a SuperVia foi duramente impactada pelos
efeitos da pandemia do COVID-19, tendo acumulado perdas financeiras ao longo dos anos 2020 e

2021, em decorréncia da reducdo dos niimeros de passageiros.

Nesse contexto, a SuperVia ajuizou no dia 07 de junho de 2021, no Tribunal de Justica do Rio de
Janeiro, pedido de recuperacéo judicial, com objetivo de preservar a prestacéo de servico aos milhares
de passageiros de trens da Regido Metropolitana do Rio de Janeiro e iniciar um novo ciclo de

negociacado junto aos credores e o Poder Concedente, a fim de superar a atual crise financeira.

Conforme detalhamento apresentado na nota explicativa n°® 1, o Plano de Recuperacdo Judicial
("Plano”) foi aprovado em 31 de maio de 2022 e homologado em 9 de junho de 2022, passando 0s
débitos a serem pagos na forma e condi¢fes estabelecidas no Plano, conforme op¢éo escolhida por

cada credor, mediante notificacio formal.

Por outro lado, apesar da melhora da economia ap6s o fim do periodo de calamidade publica no Estado
do Rio de Janeiro, em 1° de julho de 2022, verificou-se que a demanda de passageiros da Supervia
nao retornou aos padrées pré-pandémicos, mantendo o agravamento da sua situacao financeira. Com
isso, apos negociacdes com o Governo do Estado do Rio de Janeiro foi assinado, em 5 de agosto de
2022, o 12° Termo Aditivo ao Contrato de Concessdao, garantindo a Supervia, dentre outras medidas,

o ressarcimento do valor de R$ 251.246, em 5 parcelas, pagas ao longo de 2022.

* * *
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas e Administradores da
OTP SPV Participacdes S.A.
Sao Paulo - SP

Opinido sobre as demonstracdes contabeis

Examinamos as demonstragdes contabeis da OTP SPV Participacdes S.A. (““Companhia’), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicido patrimonial e financeira da OTP SPV Participacdes S.A. em 31 de
dezembro de 2022, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstrac6es contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contdbeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contébeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contdbeis livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a Administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacgfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragao das demonstraces contébeis.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragbes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢bes relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstraces contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos o0s riscos de distorcdo relevante nas demonstracBes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagcbes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

» Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;

» Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracGes contdbeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢es futuras podem levar a Companhia a néo
mais se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracBes contabeis representam as correspondentes transaces e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 20 de abril de 2023.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2 SP 013846/0-1

([ by U Ja g wtanal
Eduardo Affonso de Vascohcelos
Contador CRC 1 SP 116001/0-3




OTP SPV Participacbes S.A.

Balango patrimonial
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo Nota 2022 2021
Nao circulante

Investimento 4 70.936 81.844

70.936 81.844

Total do ativo 70.936 81.844

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstragées contabeis.

Passivo e patrimonio liquido

Patrimonio liquido
Capital social
Reserva de capital
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota

2022 2021
120.166 120.166
48.985 48.985
(98.215) (87.307)
70.936 81.844
70.936 81.844




OTP SPV Participacbes S.A.

Demonstrac¢éo dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2022 2021
Despesas operacionais
Resultado de participactes societarias - (10.908) (8.352)
Prejuizo liquido do exercicio (10.908) (8.352)
Prejuizo por ac3o atribuivel aos acionistas da Companhia no
final do exercicio (expresso em R$ por ac3o) 6 (0,09) (0,35)

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstrag6es contabeis.



OTP SPV Participacbes S.A.

Demonstracao dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais)

2022 2021
Prejuizo liquido do exercicio (10.908) (8.352)
Resultado abrangente do exercicio (10.908) (8.352)

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstragées contabeis.



OTP SPV Participacbes S.A.

Demonstracdo das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais)

Reserva de Prejuizos Patrimdnio
Capital social capital acumulados liquido
Saldos em 1° de janeiro de 2021 120.166 48.985 (78.955) 90.196
Prejuizo liquido do exercicio - - (8.352) (8.352)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 120.166 48.985 (87.307) 81.844
Prejuizo liquido do exercicio - - (10.908) (10.908)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 120.166 48.985 (98.215) 70.936

As notas explicativas da Administracéo sao parte integrante das demonstragées contabeis.



OTP SPV Participacbes S.A.

Demonstracéo dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigao social

Ajustes
Resultado de participacdes societarias

2022 2021
(10.908) (8.352)
10.908 8.352

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstrag6es contabeis.
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OTP SPV Participacbes S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragf8es contibeis para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacgdes gerais

A OTP SPV Participagdes S.A. (“OTP SPV” ou “Companhia”) foi constituida em 14 de junho de
2018, mediante integralizagdo de capital social no valor de R$ 100,00, sendo suas ac¢fes
adquiridas pela OTP S.A. em 01 de abril de 2019. Em 10 de abril de 2019, foram procedidas as
alteracdes da denominacgéo social da Companhia e do objeto social que passou a considerar a
participagdo em outras sociedades prestadoras de servicos de transporte ferroviario de
passageiros e afins.

A Companhia passou a integrar o Grupo Econdmico da OTP, com o objetivo principal de
participar de um processo de reestruturacao societaria, previsto como condi¢do precedente a
alienacédo do controle indireto detido pela OTP na Supervia - Concessionaria de Transporte
Ferroviario S/A (“Supervia”). Apos a reestruturacdo, a Companhia passou deter participacao
societdria direta de 11,33% no Rio Trens Participacdes S.A (“RTP”), controladora integral da
Supervia.

A Companhia é parte integrante do Grupo Novonor, sendo controlada de forma direta pela OTP
e de forma indireta pela Novonor S.A. — Em Recuperac¢do Judicial (“Novonor”).

Em 17 de junho de 2019, a Novonor, juntamente com sua controladora direta ODBINV S.A., sua
controladora indireta Kieppe Participacdes e Administracdo Ltda. e mais 18 empresas de seu
grupo econdmico, nao incluindo a OTP SPV, protocolaram pedidos de Recuperacéo Judicial.
Exceto quanto a uma das empresas, que solicitou desisténcia do pedido, apds acordo firmado
com os seus credores, todos os pedidos foram aprovados e homologados.

Recuperacao judicial da Supervia

Em 07 de junho de 2021, a Supervia, em conjunto com a sua controladora RTP e demais
controladas, ajuizaram, em conjunto, pedido de Recuperacéo Judicial.

O pedido teve como principais objetivos: (i) a adocao de medidas necessérias a reestruturacdo
global do passivo das empresas, por meio de estruturas de readequacdo global de
endividamento; (ii) a preservacdo de empregos, diretos e indiretos, e dos direitos dos credores
do Grupo RTP, sempre com o objetivo de permitir o soerguimento e a superagéo de sua atual
crise econdmica-financeira, bem como levando-se em consideracdo a sua estruturagdo de
capital ap0s a reestruturacdo; e (iii) a continuidade da prestacéo dos servigcos para 0os quais as
empresas foram contratadas, especialmente os servicos publicos essenciais, no caso da
Supervia, o Contrato de Concesséo, considerando o redimensionamento das atividades apos a
reestruturacao.

ApOs regular tramite do procedimento, o Plano de Recuperacédo Judicial apresentado pelas
Recuperandas e negociado com os credores foi aprovado em Assembleia Geral de Credores
ocorrida em 31 de maio de 2022 e homologado em 9 de junho de 2022. Ainda, com a aprovagao
do Plano de Recuperacgédo Judicial, todos os créditos estdo sendo pagos na forma e condi¢cfes
estabelecidas no Plano de Recuperacgéo Judicial, conforme op¢éo escolhida por cada credor,
mediante notificacdo formal.
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OTP SPV Participacbes S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragf8es contibeis para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em relacdo aos credores extraconcursais da investida indireta Supervia:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

Em 24 de junho de 2022, a Supervia celebrou instrumento de confisséo de divida junto a
instituicdo financeira Banco Itald Unibanco S.A - Itad, referente ao contrato de prestacdo de
fianca, no valor de R$ 58.120, cujo valor foi honrado pelo Itad, em favor do Banco Nacional
do Desenvolvimento Social — BNDES, decorrente de vencimento antecipado da operacéo de
financiamento em junho de 2021, como resultado do seu pedido de Recuperacédo Judicial.

Em funcéo da repactuacéo da divida confessada junto ao Banco Itad, novas condi¢des de
pagamento foram acordadas entre a Supervia e a referida instituicdo financeira, bem como
caréncia de juros remuneratdrios, com capitalizagdo mensal do saldo devedor, até o0 més de
dezembro de 2022.

A Supervia reconheceu, ainda, a extraconcursalidade do crédito em favor do banco Itad,
objeto do processo de impugnacéo de crédito, e concordou, na mesma data da assinatura
do instrumento de confissdo de divida, a protocolizar, de forma conjunta com o lItad,
manifestagcdo nos autos do Agravo de Instrumento, em tramite perante a 232 Camara Civel
do Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, requerendo a desisténcia do referido recurso e a
excluséo do Ital da relacao de credores da Recuperagao Judicial da Supervia.

Em 30 de maio de 2022, a Supervia assinou acordo de inacdo com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Social - BNDES, homologado judicialmente nesta mesma data, através do
qual reconheceu a extraconcursalidade da totalidade do crédito em favor do BNDES,
decorrente do Contrato de Financiamento mediante Abertura de Crédito, celebrado em
26.09.2013, que concedeu a Supervia financiamento, na modalidade de empréstimo ponte
e no valor histdrico de R$1.635.927.

Diante do reconhecimento da extraconcursalidade do crédito da Companhia em favor do
BNDES, a Supervia e BNDES requereram, de forma conjunta, a excluséo do referido crédito
da relacdo de credores da Recuperacéo Judicial da Supervia.

Adicionalmente, a Supervia e 0 BNDES requereram a extincdo do processo judicial de
impugnacéao do crédito, com resolugéo de mérito do processo.

As novas condi¢6es, forma e prazo de pagamento do saldo junto ao BNDES seréo objeto de
acordo a ser firmado entre BNDES e a Supervia, estando as negociagdes em curso.

Com o fim do periodo de calamidade publica no Estado do Rio de Janeiro em 1° de julho de
2022, verificou-se que a demanda de passageiros da Supervia ndo retornou aos padrdes pré-
pandémicos, mantendo o agravamento da sua situacdo financeira, tornando ainda mais
premente a formalizagdo do 12° Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo, que foi assinado em
5 de agosto de 2022.
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OTP SPV Participacbes S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragf8es contibeis para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O referido Aditivo previu, dentre outras medidas, o ressarcimento a Supervia do valor de
R$251.246, em 5 parcelas, sendo a primeira no valor de R$ 151.246, a ser paga em até 20 (vinte)
dias da data de assinatura do acordo, e mais 4 parcelas de R$ 25.000, a serem pagas até 19 de
setembro de 2022, 19 de outubro de 2022, 21 de novembro de 2022 e 25 de dezembro de 2022,
tendo ocorrido a quitacdo efetiva das parcelas na forma prevista no acordo, por parte dos
prejuizos decorrentes da pandemia do Covid-19, referente ao periodo de margo de 2020 a
fevereiro de 2021, que foi pleiteado pela Supervia em sede de Revisdo Extraordinaria em abril
de 2020 e homologado pela AGETRANSP através da Deliberagdo AGETRANSP/CD 1.177/2021.
Ainda, o 12° Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo estabeleceu: (i) a suspensédo até
17/12/2022 do julgamento dos Recursos Administrativos em face da Deliberacéo
AGETRANSP/CD n° 1.177/2021, (ii) a suspensédo da aplicagdo do reajuste do Valor Maximo
Unitario da Tarifa Padréo até 1° de fevereiro de 2023, (iii) 0 compromisso do Estado de envidar
todos os esforgos para a implementagdo da Tarifa Social Temporéria, (iv) transferéncia das
obrigacdes de fiscalizagdo de competéncia do Poder Concedente a Central Logistica e (v) a
formalizacdo do 13° Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo até 30 de novembro de 2022, para
tratar, dentre outros temas, do valor da tarifa que devera entrar em vigor a partir de 1° de fevereiro
de 2023.

Através do Decreto Estadual 48.325 de 13/01/2023, o Governo do Estado do Rio de Janeiro
implementou, pelo periodo de 12 meses, a partir de 02/02/23, a tarifa social no valor de R$ 5,00,
para passageiros da Supervia habilitados no Programa Bilhete Unico Intermunicipal (BUI).

Ainda, estdo em curso as negociacdes sobre 0 13° Termo Aditivo ao Contrato de Concesséao, a
ser firmado entre a Supervia e o Governo do Estado do Rio de Janeiro.

2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagéo destas demonstracfes contabeis estédo
descritas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os
exercicios apresentados, salvo disposi¢cdo em contrario.

As demonstra¢bes contabeis foram autorizadas pela Diretoria da Companhia em 20 de abril de
2023.

2.1. Base de preparacao

As demonstracbes contabeis foram preparadas conforme as praticas adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC") e evidenciam
todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes contabeis, e somente elas, as
guais estéo consistentes com as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

As demonstracfes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor dos ativos e passivos, que € ajustado para refletir a mensuracdo do valor justo em
determinados ativos e passivos financeiros.

A preparagdo das demonstracdes contabeis requer o uso de estimativas contabeis e o exercicio
de julgamento por parte da Administragdo no processo de aplicacdo das politicas contébeis.
Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem
COMoO as areas nas quais premissas e estimativas séo significativas para essas demonstracées
contébeis, estéo divulgadas na nota explicativa n® 3
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OTP SPV Participacbes S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragf8es contibeis para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentacédo

Os itens incluidos nas demonstracbes contdbeis sdo mensurados usando-se a moeda do
principal ambiente econémico, no qual cada empresa atua ("moeda funcional”). A moeda
funcional e de apresenta¢édo da Companhia é o Real.

2.3. Novas normas e pronunciamentos contabeis ainda ndo adotados

Uma série de novas normas seréo efetivas para exercicios iniciados apos 12 de janeiro de 2023,
conforme segue:

e Classificacdo do Passivo em Circulante ou Néo Circulante (Alterac6es ao CPC 26/IAS 1) e
CPC 23 (IAS 8) — A partir de 12 de janeiro de 2023;

e |FRS 17 Contratos de Seguros - A partir de 1° de janeiro de 2023;

¢ Divulgacéo de politicas contabeis - alteragbes ao CPC 23 (IAS 8) e IFRS Practice Statement
2;

¢ Definicdo de estimativas contébeis - alteracdes ao CPC 23 (IAS 8);

e Imposto diferido relacionados a ativos e passivos decorrentes de uma Unica transagéo
(alteragcéo ao CPC 32/IAS 12)

e Passivo de arrendamento em uma venda e leaseback — alteracées ao CPC 06 (IFRS 16)

e Venda ou contribuicdo de ativos entre um Investidor e sua associada ou joint venture —
alteracdes ao CPC 36 e CPC 18 (IFRS 10 e IAS 28) e;

e Passivo ndo circulante com covenants — alteracées ao CPC 26 (IAS 11.)

A Companhia ndo adotou antecipadamente essas normas na preparacao destas demonstracdes
contabeis. Entretanto, ndo se espera que essas normas novas e alteradas tenham um impacto
significativo nas demonstrag8es contabeis da Companhia.

3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Estimativas e julgamentos criticos sdo aqueles que requerem os julgamentos mais dificeis,
subjetivos ou complexos por parte da Administracdo, frequentemente como resultado da
necessidade de fazer estimativas que tém impacto sobre questbes que sao inerentemente
incertas. As estimativas e os julgamentos contabeis sédo continuamente avaliados e baseiam-se
na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias. Os resultados reais podem ser distintos dos
planejados em funcdo de diferencas nas varidveis, premissas ou condi¢cdes usadas nas
estimativas.

De modo a proporcionar um entendimento de como a Companhia forma seus julgamentos sobre

eventos futuros, as variaveis e premissas utilizadas nas estimativas criticas estéo incluidas a
sequir:
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OTP SPV Participacdes S.A.

Notas explicativas da Administragdo as demonstra¢c8es contabeis para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

a) Provisao para perdas no valor recuperavel de ativos (“impairment”)

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros séo revistos anualmente para apurar se ha
indicacao de perda no valor recuperavel e, caso seja constatado que o valor do ativo é superior
ao seu valor de recuperagdo, um novo valor do ativo é determinado, mediante constituicdo de
perda no valor recuperavel.

A Companhia determina o valor em uso do ativo através do valor presente das projecbes dos
fluxos de caixa esperados, na data da avaliacdo até a data final do prazo de concessao,
descontados a valor presente, usando taxas de descontos que reflitam as avaliaces atuais de
mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo.

Para a projec¢éo do fluxo de caixa, sdo consideradas estimativas do nimero de usuarios, indices

de reajustes de tarifas, crescimento do Produto Interno Bruto (PIB), elasticidade do PIB do
negaqcio, custos operacionais, inflagdo, taxas de descontos e reequilibrios contratuais.

4. |Investimentos

a) Informagdes sobre a Investida

Quantidade de acdes detidas Participacao direta Patrimdnio liquido
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Rio Trens Participacdes S.A. 25.609.545 25.609.545 11,33% 11,33% 626.042 722.364

b) Movimentacdo dos Investimentos

Investida Saldo inicial Equivaléncia patrimonial Saldo final
Rio Trens Participacdes S.A 81.844 (10.908) 70.936
31 de dezembro de 2022 81.844 (10.908) 70.936
31 de dezembro de 2021 90.196 (8.352) 81.844

5. Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é
de R$ 120.166, composto por 120.165.940 acdes ordindrias, totalmente subscritas e
integralizadas pela OTP.

b) Destinacado do resultado do exercicio

Conforme previsto nas Lei das Sociedades por A¢des, os prejuizos apurados no exercicio foram

incorporados a conta de Prejuizos acumulados, uma vez que ndo ha saldos de lucros ou reservas
a ser compensados.

6. Prejuizo por acao

O prejuizo por acao é calculado mediante a divisdo do prejuizo atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢bes ordinarias emitidas durante o exercicio.
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OTP SPV Participacdes S.A.

Notas explicativas da Administragdo as demonstra¢c8es contabeis para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Companhia ndo possui divida conversivel em a¢bes e op¢éo de compra de a¢des, desta forma,
nao apresenta agdes ordinarias e preferenciais potenciais para fins de dilui¢éo.

2022 2021
Prejuizo do exercicio atribuivel aos acionistas da sociedade titulares de acdes ordinarias (10.908) (8.352)
Quantidade média ponderada de acoes ordinarias emitidas (milhares) 120.166 120.166
Prejuizo por acao (em Reais) (0,09) (0,07)

7. Decisao do Supremo Tribunal Federal (“*STF”) quanto ao limite da coisa
julgada em matéria tributaria para tributos continuados

Em 8 de fevereiro de 2023, o STF determinou que uma decisdo definitiva (transitada em julgado,
sem possibilidade de recurso), quando atribuida sobre tributos recolhidos de forma continuada,
perde seus efeitos a partir do pronunciamento do STF em sentido contrario (ndo houve
modulacéo dos efeitos).

Com base na referida decisdo, mesmo apds a decisdo final, transitada em julgada, de um
processo especifico para afastar a incidéncia de determinado tributo, em havendo decisao
posterior contraria do STF, fixada em repercussdo geral ou em controle concentrado de
constitucionalidade, o contribuinte ser4 obrigado a fazer o seu recolhimento desde que
respeitado o principio da anterioridade nonagesimal.

Uma vez que a Companhia, historicamente nao possui processos tributarios a mesma néo foi
afetada pela deciséo do STF.
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