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Relatério da Administragao

Em cumprimento as disposi¢cbes legais e estatutarias, a Administragcdo do MS Bank S.A. Banco de Cambio
(“Braza Bank” ou “Banco”), submete a apreciagéo de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras, incluindo as notas
explicativas e o relatério do auditor independente, referente ao semestre e exercicio findo em 31 de dezembro
de 2022.

Nova Marca
Muito prazer, somos o Braza!

Braza Bank é a nova marca do antigo MS Bank e esta mudanga faz parte do plano estratégico tracado pela
Administracado para os proximos exercicios, que culmina no posicionamento de uma nova instituicao financeira
que ira cumprir com o seu papel no mercado brasileiro.

O Braza Bank é um banco feito de brasileiros para brasileiros e que entende o que as pessoas e empresas do
Brasil precisam, nossa missdo € democratizar 0 acesso a0 mundo por meio de pagamentos internacionais,
contas globais e taxas de cAmbio acessiveis que permitam a remogéao de fronteiras.

Nosso objetivo é o de conectarmos os brasileiros com o mundo oferecendo o custo mais competitivo do Brasil e
canais diretos com nossos especialistas, tornando o atendimento mais agil e humanizado.

O Braza Bank é um banco de cadmbio de capital privado, autorizado desde 2013 pelo Banco Central do Brasil a
oferecer pagamentos cambiais e internacionais aos seus clientes.

A Instituicao

Finalizamos o exercicio de 2022 com prejuizo de R$ 3.771 mil (lucro liquido de 1.184 mil em 31 de dezembro de
2021), sendo o resultado negativo reflexo principalmente dos investimentos relevantes efetuados na area de
tecnologia da informagéo, visando a maior seguranc¢a dos dados e dos sistemas digitais, assim como, melhorias
nos processos atuais buscando uma melhor experiéncia e consequentemente a fidelizagdo dos clientes.

O volume total operado no exercicio foi de US$ 19.294,05 milhdes, dos quais 93% sao referentes a operagdes
de interbancario.

No que diz respeito ao Cloudbreak, plataforma prépria de servicos de cambio e remessas internacionais langada
em 2021, o volume total operado foi de R$ 614,10 milhdes (R$ 407,22 milhdes no exercicio de 2021), sendo o
numero de clientes ativos, ou seja, aptos para operar, de aproximadamente 77 mil.

Adicionalmente, com o objetivo de expandir sua base de clientes PJ, o Banco buscou e continua buscando
diversificar sua rede de correspondentes cambiais, em 2022, 35 novos contratos foram formalizados com
correspondentes cambiais distribuidos por diversas localidades do Brasil.

Por fim, para o exercicio de 2023, adotaremos providéncias para elevar o nivel de capitalizacdo do Banco e
continuaremos focados na estratégia desenhada buscando sempre identificar as principais agdes que podem
contribuir com o aumento da eficiéncia, rentabilidade e experiéncia do cliente.

Aplicagoes Financeiras

Representadas por titulos de emissao do Tesouro Nacional, foram classificadas na categoria de “disponivel para
venda”.

Politica de reinvestimento e distribuicdo de dividendos

Aos acionistas estdo assegurados dividendos minimos de 25% do lucro liquido ajustado nos termos da lei

societaria. Os juros sobre capital proprio sao calculados com base nos critérios definidos pela legislagao fiscal
em vigor e sdo imputados aos dividendos obrigatorios.
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Compliance, Eticae Integridade

O Braza Bank mantém o compromisso constante de prevenir e combater a lavagem de dinheiro e o financiamento
ao terrorismo em suas operagdes, atividades e relacionamentos, buscando atuar em conformidade com as
regulamentacdes vigentes.

Os programas de Compliance, Etica e Integridade abrangem os administradores, funcionarios, fornecedores e
correspondentes cambiais, tornando explicitos os principios e padrdes de conduta e ética do Braza Bank.

A Administracédo considera que a estrutura atual € compativel com a natureza e complexidade dos produtos e
servigos ofertados, mas busca continuamente melhorias principalmente no que diz respeito a sua infraestrutura
tecnoldgica.

Auditor Independente

De acordo com a Resolugdo CMN n° 4.910, de 27 de maio de 2021, informamos que durante o exercicio de 2022
os Auditores independentes prestaram, exclusivamente, servicos de auditoria externa para os quais foram
contratados, sem realizar quaisquer outros servicos que eventualmente pudessem criar conflito de interesse e
perda da independéncia ou de objetividade em relagao aos trabalhos de auditoria.

Agradecimentos

Agradecemos aos nossos colaboradores pela dedicagdo em manter o funcionamento de nossas operacoes,
permitindo que o Braza Bank continue apresentando resultados soélidos, e agradecemos aos nossos clientes pela
compreensdo e confianga, que nos motivam a fazer sempre melhor.

Curitiba, 31 de margo de 2022.

A Administragéo
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoées financeiras

Aos Acionistas e aos Diretores do
MS Bank S.A. Banco de Cambio
Curitiba - PR

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do MS Bank S.A. Banco de Cambio (Braza Bank ou “Banco”) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais praticas
contabeis.

Em nossa opinidao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do MS Bank S.A. Banco de Cambio em 31 de dezembro
de 2022 e o desempenho de suas operacgdes e seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as Instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagcao
ao Banco de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”) e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2022, o Banco apresenta capital circulante liquido negativo de R$ 40.512 mil, conforme
comentado na Nota explicativa 1, bem como apurou prejuizo no exercicio findo nessa data de R$ 3.771 mil e
insuficiéncia de capital regulatério. Esses fatores indicam a existéncia de incerteza relevante que pode langar
duvida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional do Banco. Os planos da administragao
para retomada do crescimento e rentabilidade dos negdcios, que incluem, dentre outras agdes, a expansao das
atividades e produtos, a possibilidade de resgate de suas aplicagbes em titulos publicos classificados no longo
prazo e o fortalecimento de capital, estdo descritos nas Notas explicativas 1 e 24. A continuidade operacional do
Banco, portanto, esta condicionada a implementagdo bem sucedida das ag¢des definidas nesse plano. Nossa
opinido nao esta ressalvada em fungéo desse assunto.

Enfase - Limite operacional e capitalizagcao

Conforme descrito na Nota explicativa 22 (e), o Banco apresentou, em 31 de dezembro de 2022, limite de Basiléia
inferior ao minimo estabelecido pela Resolugdo n° 4.958/21 do Conselho Monetario Nacional (CMN), com
necessidade de exigéncia de capital adicional de 1% dos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA). Em 7 de margo
de 2023, como descrito na Nota explicativa 24.1, a AGE aprovou aumento de capital do Banco de R$ 36.350 mil,
que se encontra em fase de apreciacdo e homologacéo por parte do Banco Central do Brasil. A readequacao
de capital aos limites minimos estabelecidos pela citada norma depende da aprovagcdo do aumento de capital
por parte do regulador. Nossa concluséo néo esta ressalvada em fungao desse assunto.
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Outras informagoes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do
auditor

A administracdo do Banco é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragbes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢édo relevante no
Relatério da Administragéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao e da governancga pelas demonstragoes financeiras

A Administragao é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as Instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragcdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administracao é responsavel pela avaliagdo da capacidade do
Banco continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragbes financeiras, a ndo ser que a
Administragao pretenda liquidar o Banco ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omissao ou representagdes falsas intencionais.

+ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos do Banco.

+ Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administracdo do Banco.
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» Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela administragcao, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do
Banco. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengcdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Banco
a nao mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracgdes financeiras representam as correspondentes transagodes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constata¢des significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos
trabalhos.

Curitiba, 31 de margo de 2023

Mazars Auditores Independentes
CRC 2 SP023701/0-8
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Balang¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e 2021
Valores em R$ mil

Ativo Nota 31/12/22 31/12/21 Passivo Nota 31/12/22 31/12/21
Circulante 607.041 245.675 Circulante 647.553 255.385
Disponibilidades 4 35.165 24.365 Depésitos 14.300 7.923
Depdsitos a vista 9 14.300 7.923
Instrumentos Financeiros 11.707 61.003
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 4 11.700 60.000
Titulos e Valores Mobiliarios - Vinculados ao Compromisso de Recompra  5(a) - 1.003 Instrumentos Financeiros 1 -
Instrumentos Financeiros Derivativos 7 - Instrumentos Financeiros Derivativos 1 -
Outros créditos 554.971 158.814 Obrigagoes por operagdes compromissadas - 999
Carteira de cambio 6 545.980 152.649 Recompras a liquidar - carteira propria 1 - 999
Rendas a Receber 32 17
Negociagao e intermediagao de valores 5(b) 1.110 316 Relagoes Interdependéncias 16.798 8.932
Diversos 7.849 5.832 Recursos em transito de terceiros 10 16.798 8.932
Outros valores e bens 5.198 1.493 Obrigagoes por empréstimos e repasses 1.457 3.163
Empréstimos no exterior 12 1.457 3.163
Despesas antecipadas 5.198 1.493
Outras Obrigagoes 614.996 234.368
Realizavel a longo prazo 65.696 38.623 Cobranga, arrecadagéao de tributos e assemelhados 526 533
Carteira de cambio 6 555.885 161.155
TVM e instrum. financ. derivativos 56.365 37.147 Sociais e estatutarias - 156
Carteira Propria 5(a) 25.344 14.860 Fiscais e previdenciarias 13 790 415
Vinculados a prestagao de garantia 5(a) 31.021 22.287 Diversas 14 57.795 72.109
Patrimdnio liquido 15 25.184 28.913
Outros créditos 173 207 Capital social 26.000 26.000
Crédito tributario 21(b) 173 207 De domiciliados no Pais 26.000 14.000
Aumento de capital social - 12.000
Imobilizado de uso 4.738 777 Reserva legal 59 59
Qutras imobilizagdes de uso 7 2.421 1.655 Reservas especiais de lucros 3.107 3.107
Imobilizagdes em Curso 7 3.492 - Ajustes de avaliagao patrimonial (211) (253)
(Depreciagdes acumuladas) 7 (1.175) (878) Prejuizo Acumulado (3.771) -
Intangivel 4.420 492
Ativos Intangiveis 8 6.403 1.781
(Amortizagdo acumulada) 8 (1.982) (1.289)
Total do ativo 672.737 284.298 Total do passivo 672.737 284.298

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

8
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MS Bank S.A. Banco de Cambio

Demonstragcao dos resultados

Exercicio e semestres findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

Valores em R$ mil, exceto o lucro por agdo

Receitas de intermediagao financeira

Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios
Resultado de operagdes de cambio

Receitas com instrumentos financeiros derivativos
Despesas da intermediacao financeira
Operacdes de captagdo no mercado

Operacgdes de empréstimos, cessdes e repasses
Despesas com instrumentos financeiros derivativos
Resultado bruto da intermediacéao financeira
Outras receitas/despesas operacionais

Receitas de prestacao de servigos

Despesas de pessoal

Outras despesas administrativas

Despesas tributarias

Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Resultado operacional

Resultado antes da tributagao sobre o lucro
e participagoes

Imposto de renda e contribuigao social

Provisdo para imposto de renda
Proviséo para contribui¢cdo social

Participag6es no lucro
Lucro/ Prejuizo liquido do Semestre / Exercicio

N° de agoes:
Lucro por mil agdes - R$

Nota 2° Semestre 31/12/2022 31/12/2021
57.341 126.050 144.394

6.631 11.688 4.720

15.524 32.910 48.259

5(c) 35.186 81.452 91.416
(29.384) (77.681) (92.448)

(20) (45) (17)

12 (228) (472) (567)
5(c) (29.136) (77.164) (91.864)
27.957 48.370 51.946

(32.472) (52.069) (49.025)

1.362 2.329 3.599

(4.537) (8.897) (5.799)

18 (27.757) (51.828) (43.566)
19 (1.488) (2.698) (3.079)
20 33 9.172 92
(85) (147) (272)

(4.515) (3.700) 2.921

(4.515) (3.700) 2.921

21(a) 337 - (1.336)
180 - (723)

157 - (613)

(71) (71) (402)

(4.249) (3.771) 1.184

26.000.000 26.000.000 26.000.000

(163) (145) 45,52

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

9
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MS Bank S.A. Banco de Cambio

Demonstragao dos resultados abrangentes
Exercicios e semestres findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
Valores em R$ mil

2° Semestre 31/12/2022 31/12/2021

Lucro/ Prejuizo liquido (4.249) (3.771) 1.184

Outros resultados abrangentes (53) 42 (114)
Ajuste de avaliagao patrimonial de Titulos e valores

mobiliarios disponiveis para venda (53) 42 (114)

Resultado abrangente total (4.302) (3.729) 1.070

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

10



DocuSign Envelope ID: F9C45087-154C-4417-BOA6-0A9B60E87811
MS Bank S.A. Banco de Cambio

Demonstra¢ées das mutagoes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 e
Semestre findo em 31 de dezembro de 2022

Valores em R$ mil

Ajuste de Lucros ou
Reserva especial avaliagao prejuizos
Capital realizado Reserva legal de lucros patrimonial acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2021 14.000 2.800 24.932 (139) - 41.593
Outros Resultados Abrangentes - - - (114) - (114)
Aumento de Capital Social 12.000 (2.800) (9.200) - - -
Lucro liquido do periodo - - - - 1.184 1.184
Destinagoes:
Juros sobre o capital proprio - - - - - -
Reserva legal - 59 - - (59) -
Reserva especial de lucros - - 1.125 - (1.125) 0
Dividendos - - (13.750) - (13.750)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 26.000 59 3.107 (253) - 28.913
Mutagodes do periodo 12.000 (2.741) (21.825) (114) - (12.680)
Saldos em 1° de janeiro de 2022 26.000 59 3.107 (253) - 28.913
Outros Resultados Abrangentes - - - 42 - 42
Aumento de Capital Social - - - - - -
Lucro / Prejuizo liquido do periodo - - - - (3.771) (3.771)
Destinagoes:
Juros sobre o capital proprio - - - - -
Reserva legal - - - - - -
Reserva especial de lucros - - - - - -
Dividendos - - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 26.000 59 3.107 (211) (3.771) 25.184
Mutagodes do periodo - - - 42 (3.771) (3.729)
Saldos em 1° de julho de 2022 26.000 59 3.107 (158) 479 29.487
Outros Resultados Abrangentes - - - (53) - (53)
Aumento de Capital Social - - - - - -
Lucro / Prejuizo liquido do periodo - - - - (4.249) (4.249)
Destinagoes:
Juros sobre o capital proprio - - - - - -
Reserva legal - - - - - -
Reserva especial de lucros - - - - -
Dividendos - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 26.000 59 3.107 (211) (3.771) 25.184
Mutagoes do periodo - - - (53) (4.249) (4.302)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras.
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MS Bank S.A. Banco de Cambio

Demonstragao dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios e semestres findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
Valores em R$ mil

2° semestre 31/12/2022 31/12/2021
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo (Lucro) liquido ajustado do exercicio / semestre (3.912) (2.762) 3.491
Prejuizo (Lucro) liquido do semestre/exercicio (4.249) (3.771) 1.184
Ajustes ao prejuizo (lucro) liquido:
Depreciagdes e amortizagdes 655 990 554
Proviséo juros sob empréstimos ndo pagos 19 19 15
Provis&o para participag&o no lucro - - 402
(Reversao) Provisao de imposto de renda e contribuigdo social (337) - 1.336
Variacao de ativos e obrigacoes (12.710) (25.437) (20.224)
Aumento (Redugéo) em titulos e valores mobiliarios 3.913 (18.181) (1.887)
Aumento (Redugéo) em instrumentos financeiros derivativos 1 1 -
Redugéo (Aumento) em outros créditos (207.221) (396.122) (108.998)
Aumento (Redugéo) em outros valores e bens (3.392) (3.705) (1.290)
Aumento (Redugéo) em depdsitos (12.913) 6.376 6.122
Redugéo (Aumento) em obrigagdes em moeda estrangeira (700) (1.756) (12.915)
Reducgéo (Aumento) em relagdes interdependéncias 4.527 7.866 (3.461)
Aumento (Redugéo) em obrigagdes por operagdes compromissadas (807) (999) 693
Redugéo (Aumento) em outras obrigagbes 204.218 381.419 115.178
Imposto de Renda e Contribuigdo Social pagos (337) (337) (13.667)
Caixa liquido proveniente (Utilizado) das atividades operacionais (16.622) (28.199) (16.733)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Imobilizado de uso (2.860) (4.258) (191)
Intangivel (2.185) (4.622) (110)
Caixa liquido (Utilizado) nas atividades de investimento (5.045) (8.880) (301)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Dividendos Pagos - - (13.750)
Juros sobre capital pagos - - (1.240)
Pagamento de juros sobre empréstimos (208) (421) (552)
Caixa liquido (Utilizado) nas atividades de financiamento (208) (421) (15.542)
Aumento (redugéo) de caixa e equivalentes de caixa (21.875) (37.500) (32.575)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio 68.740 84.365 116.940
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicio 46.864 46.864 84.365

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DocuSign Envelope ID: F9C45087-154C-4417-BOAG-0A9B60E87811

MS Bank S.A. Banco de Cambio

Notas explicativas as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Contexto operacional

O MS Bank S.A. Banco de Cambio (“Braza Bank” ou “Banco”) foi constituido em 17 de julho de 2013 e
iniciou suas operacdes em 18 de fevereiro de 2014, com sede na Rua Bispo Dom José n° 2095, Batel
- Curitiba/PR. Tem por objeto social compra e venda de moeda estrangeira, transferéncia de recursos
do e para o exterior, financiamento de importacédo e de exportagao, adiantamento sobre contratos de
cambio e outras operagdes, inclusive de prestacdo de servigos, previstas na regulamentagdo do
mercado de cambio, atuagdo no mercado financeiro, no Pais, inclusive em bolsas de mercadorias e de
futuros, bem como mercado de balcao, para realizagdo de operacgdes, por conta propria, referenciadas
em moedas estrangeiras ou vinculadas a operagdes de cambio, realizagdo de depdsitos interfinanceiros
e de outras atividades que vierem a ser autorizadas pelo Banco Central do Brasil.

Em 2021, em parceria com o seu correspondente cambial Cloudbreak Tecnologia Ltda, o Banco
realizou o langamento da plataforma propria de servicos de cambio e remessas internacionais
denominada de Cloudbreak, visando agregar novos servicos e consequentemente o aumento da
rentabilidade.

Durante o exercicio de 2022, o volume operado por meio da plataforma Cloudbreak foi de R$ 614,10
milhées (R$ 407,22 milhdes no exercicio de 2021), sendo o nimero de clientes ativos, ou seja, aptos
para operar, de aproximadamente 77 mil.

Com o objetivo de expandir sua base de clientes PJ, o Banco buscou e continua buscando diversificar
sua rede de correspondentes cambiais, em 2022, 35 novos contratos foram formalizados com
correspondentes cambiais distribuidos por diversas localidades do Brasil.

Em 31 de dezembro de 2022, o capital circulante liquido se apresenta negativo no montante de
R$ 40.512 (R$ 9.710 negativo em 31 de dezembro de 2021), porém, cabe destacar que o Banco possui
aplicagdes em titulos publicos classificados no longo prazo que totalizam R$ 56.365 (R$ 37.147 em
31 de dezembro de 2021), os quais possuem alta capacidade de liquidez, sendo facilmente convertidos
em caixa se necessario. A Administragcao avaliou a capacidade de liquidagdo das obrigagdes de curto
prazo, e concluiu sobre a capacidade de continuidade operacional.

Reorganizagao estratégica:
Ao final do exercicio findo em 2022, a Administragéo revisou seu planejamento estratégico levando em
consideragdo o cenario, a estrutura atual e a visdo e ambicdo do grupo. O plano, com meta de

implementacado em 2023 e 2024, contempla, principalmente:

e Rebranding, ou reposicionamento de marca, o qual resultard em mudangas de logotipo, identidade
visual e na criagdo da marca Braza Bank, atual nome fantasia do Banco;

e Investimentos relevantes na area de tecnologia da informagéo, visando a maior seguranca das
informagdes e sistemas digitais, assim como, melhorias nos processos atuais buscando uma
melhor experiéncia e consequentemente fidelizagdo dos clientes;

e Reorganizagdo de estrutura e politicas de governanca;

e Reorganizacdo do plano societario nacional e internacional, inclusive através de parceiro
estratégico; e

e  Fortalecimento do capital do Banco (vide nota explicativa 24 de eventos subsequentes).
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(a)

(b)

(a)

(b)

(c)

MS Bank S.A. Banco de Cambio

Notas explicativas as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Apresentagdo e base de elaboragao das demonstragées financeiras
Base de elaboragdo das demonstragées financeiras

As demonstracgdes financeiras sdo de responsabilidade da Administragao e foram elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil (“Bacen”) e apresentadas de acordo com o requerido pelo Bacen para fins de
demonstragdes financeiras e com as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) e
do Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (“COSIF”), quando aplicaveis.

A Administragao declara que preparou as demonstragdes financeiras no pressuposto de continuidade
dos negodcios e que as divulgagdes realizadas, evidenciam todas as informagdes relevantes, utilizadas
na sua gestado e que as praticas contabeis foram aplicadas de maneira consistente entre os exercicios.

As demonstragdes financeiras do Banco foram aprovadas pela Diretoria em 31 de marco de 2023.

Moeda Funcional

A moeda funcional do Banco é o Real, a qual também é a moeda de apresentacdo destas
demonstragdes financeiras. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma.

Resumo das principais praticas contabeis
Apuracgao de resultado

O regime de apuracéo do resultado é o de competéncia.
Estimativas contabeis

A elaboracéo das Demonstrag¢des Financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
requer que a Administragdo use de julgamento na determinagao e no registro de estimativas contabeis.
Ativos e passivos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem o imposto diferido ativo, provisao
para contingéncias e a valorizagdo a mercado dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos. A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao. A
Administragao revisa as estimativas e as premissas periodicamente.

Moeda estrangeira

As transagbes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas que nao realizadas na moeda funcional,
s&o convertidas pela taxa de cambio de cada transacao.

A taxa utilizada para converséao de ativos e passivos financeiros em moeda estrangeira é a da data de
fechamento. Os efeitos da variagdo cambial sobre as operagbes de moeda estrangeira estdo
distribuidos nas linhas das demonstragdes do resultado, conforme a natureza das respectivas contas
patrimoniais.

Com base na Resolugao BCB n° 4.924/21, para a conversédo das posi¢des em moeda estrangeira

passaram a ser utilizadas as taxas disponibilizadas pela B3, a partir de 01 de janeiro de 2022, em
substituicdo a Ptax informada pelo Banco Central do Brasil.
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(d)

(e)

(f)

MS Bank S.A. Banco de Cambio

Notas explicativas as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Caixa e equivalentes a caixa

Caixa e equivalentes a caixa séo representados por disponibilidades em moeda nacional e estrangeira
e aplicagbes no mercado aberto, cujo vencimento seja igual ou inferior a 90 dias, contados da data da
aplicagéo, e apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo.

Essas aplicagdes sao utilizadas pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

Operagdes de cambio

Demonstradas pelos valores de realizagao, incluindo os rendimentos e variagbes cambiais.

Instrumentos financeiros

15

Aplicagodes interfinanceiras de liquidez — Apresentadas pelo valor de aplicagdo, acrescidas dos
rendimentos auferidos até a data do balancgo.

Titulos e valores mobiliarios — Representados essencialmente por titulos publicos, séo
representados pelos pregos negociados e divulgados pela Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — (ANBIMA).

Conforme previsto na Circular Bacen n° 3.068, de 8 de novembro de 2001, os titulos e valores
mobiliarios foram classificados na seguinte categoria:

Titulos disponiveis para venda - Titulos e valores mobiliarios que ndo se enquadrem nas
categorias “Titulos para negociagao” (adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente
negociados e sao avaliados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo) e
“Titulos mantidos até o vencimento” (adquiridos com a intengao e capacidade financeira para sua
manutengdo em carteira até o vencimento e sdo avaliados pelo custo de aquisi¢cao, acrescido dos
rendimentos auferidos, em contrapartida ao resultado do periodo) e que sao avaliados pelo valor de
mercado e o registro da valorizagdo ou desvalorizagéo foi efetuado em contrapartida a destacada
conta do patriménio liquido denominada “ajuste ao valor de mercado”, liquidos dos efeitos
tributarios.

Instrumentos financeiros derivativos - O Banco mantém instrumentos financeiros derivativos para
proteger financeiramente suas exposigdes aos riscos de variagcdo de moeda estrangeira € ndo sédo
designados para contabilidade de hedge. As operagdes com derivativos, praticadas pelo Banco, sao
contabilizadas no balango, e os valores-base dos respectivos contratos sdo contabilizados em
contas de compensagdo. A metodologia aplicada para mensuragdo do valor de mercado (valor
provavel de realizagéo) dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos é
baseada no cenario econdmico e nos modelos de precificagao desenvolvidos pela Administragao,
que incluem a captura de pregos médios praticados no mercado, os dados divulgados pelas diversas
associagdes de classe e as bolsas de valores, mercadorias e futuros, aplicaveis a data-base do
balango. Assim, quando da efetiva liquidagao financeira desses itens, os resultados poderao vir a
ser diferentes dos estimados.

Futuros - representados por contratos de futuros que sdo compromissos para comprar ou vender
um instrumento financeiro em uma data futura a um preco ou rendimento contratado, e que podem
ser liquidados em dinheiro ou por entrega. O valor dos ajustes diarios é contabilizado em contas de
ativo e passivo e apropriados como receita ou despesa, no resultado no periodo.
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(9)

(h)

(i)

()

(k)

MS Bank S.A. Banco de Cambio

Notas explicativas as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Sao apresentados pelo valor de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, as variagbes monetarias, bem
como os rendimentos auferidos até a data do balango.

Imobilizado de uso e intangivel

¢ Imobilizado de uso - Sdo registrados pelo custo de aquisicdo e a depreciagéo foi calculada pelo
método linear, com base em taxas que levam em consideragao a vida util e econémica dos bens,
sendo de 20% a.a. para “Sistema de Processamento de Dados” e de 10% a.a. para as demais
contas.

o Intangivel - S&o registrados os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos
destinados a manutencdo do Banco ou exercidos com essa finalidade. Sdo representados por
softwares, registrados pelo custo de aquisicdo e amortizados pelo método linear, com base na vida
util e econémica estimada, sendo a taxa aplicada de 20% a.a.

Redugdo ao valor recuperavel de ativos - Impairment

Os valores dos ativos ndo financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sao
analisados no minimo anualmente para determinar se ha alguma indicacado de perda por impairment.
Uma perda por impairment é reconhecida no resultado do periodo quando o valor da contabilizagdo de
um ativo excede seu valor recuperavel.

Imposto de renda e contribuigao social

A proviséo para o imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de
adicional de 10% sobre os lucros que excederem R$ 240 mil no ano.

A contribuicdo social sobre o lucro é calculada a aliquota de 20%.

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido, calculado sobre
os ajustes de marcagao a mercado, sao registrados na rubrica “Outros créditos - diversos”. Os créditos
tributarios serao realizados quando da utilizagao e/ou reversao das respectivas bases sobre as quais
foram constituidos. Tais crédito tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas
atuais de realizagao.

Ativos e passivos contingentes e obrigagoées legais - Fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e obrigagbes
legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolu¢gdo CMN n° 3.823/09.

Ativos contingentes - Ndo sédo reconhecidos contabilmente, porém séo divulgados quando for provavel
a entrada de beneficios econdmicos. Quando a realizagdo do ganho é praticamente certa, o ativo
contingente se torna um ativo e entao é reconhecido contabilmente.

Passivos contingentes - Decorrem basicamente de processos judiciais e administrativos, inerentes ao
curso normal dos negoécios movidos por terceiros, ex-empregados e 6rgéos publicos, em agdes civeis,
trabalhistas, de natureza fiscal e previdenciaria e outros riscos. Essas contingéncias, coerentes com
praticas conservadoras adotadas, sao avaliadas por assessores legais e levam em consideracdo a
probabilidade que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obrigagbes e que o0 montante
das obrigagbes possa ser estimado com suficiente seguranga. Os valores das contingéncias sao
quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua mensuragado de forma adequada,
baseado em suporte documental ou contabil, ou histérico de fatos assemelhados apesar da incerteza
inerente ao prazo e valor. As contingéncias classificadas como provaveis sao aquelas para as quais
séo constituidas provisdes; as contingéncias possiveis requerem somente divulgacéo; e as remotas
nao requerem provisdes ou divulgagado nos termos dos pressupostos definidos pela Resolugdo CMN
n° 3.823/09.

16



DocuSign Envelope ID: F9C45087-154C-4417-BOAG-0A9B60E87811

U]

(m)

(n)

(a)

MS Bank S.A. Banco de Cambio

Notas explicativas as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Obrigagbes Legais - Fiscais e Previdenciarias: Decorrem de discussdo judicial sobre a
constitucionalidade das leis que as instituiram e, independentemente da avaliagdo acerca da
probabilidade de sucesso, tém os seus montantes provisionados integralmente nas demonstragdes
financeiras.

Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data dos balancgos.

Resultado recorrente e nao recorrente

Resultado recorrente é aquele que esta relacionado com as atividades usuais do Banco em seu
contexto de negécios, ocorridas com frequéncia no presente e previstas para ocorrer no futuro,
enquanto o resultado nao recorrente caracteriza-se pela sua ocorréncia como eventos extraordinarios
e/ou imprevisiveis, com tendéncia de nao se repetir no futuro, assume-se que o resultado do exercicio
findo em 31 e dezembro de 2022, foi obtido exclusivamente com base em resultados recorrentes,
exceto pela receita no montante de R$ 9.096 apresentada na nota explicativa 20.

Normas, alteragdes e interpretagdes de normas aplicaveis em periodos futuros

Resolugao CMN n° 4.966/21 — aborda conceitos e critérios contabeis aplicaveis a instrumentos
financeiros, risco de crédito e operagdes de hedge accounting, com vigéncia definida para a partir de
1 de janeiro de 2025.

Os eventuais reflexos sobre as demonstragdes financeiras do Banco decorrentes da adogao dessa

norma serao avaliados e concluidos até a adogéo da referida norma.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2022 31/12/2021

Disponibilidades 35.165 24.365
Depésitos bancarios 2.266 5.150
Reservas livres 71 269
Disponibilidades em moeda estrangeira (*) 32.828 18.946
Aplicagodes interfinanceiras de liquidez 11.700 60.000
Letras do Tesouro Nacional - Posi¢cdo bancada 1.699 60.000
Notas do Tesouro Nacional 10.001 -
Total de caixa e equivalentes de caixa 46.865 84.365

(*) Refere-se a depdsitos bancarios mantidos no exterior.

Instrumentos financeiros
Titulos e valores mobiliarios
Classificados como disponiveis para venda, os valores de custo e de mercado estavam assim

representados:
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(b)

MS Bank S.A. Banco de Cambio

Notas explicativas as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2022
Acima de Ajuste a valor
Até 1 ano 1 ano Mercado (**) Custo de mercado
Carteira Propria
Letras Financeiras do Tesouro - 17.040 17.040 17.188 (148)
Notas do Tesouro Nacional - 8.304 8.304 8.304 -
- 25.344 25.344 25.492 (148)
Vinculados a Prestagao de Garantias (*)

Letras Financeiras do Tesouro - 31.021 31.021 31.257 (236)
Total - 56.365 56.365 56.749 (384)
31/12/2021

Acima de Ajuste a valor
Até 1 ano 1 ano Mercado (**) Custo de mercado
Carteira Propria

Letras Financeiras do Tesouro - 14.860 14.860 15.091 (231)
Vinculados ao compromisso de recompra

Letras Financeiras do Tesouro 1.003 - 1.003 1.011 (8)
Vinculados a Prestagao de Garantias (*)

Letras Financeiras do Tesouro - 22.287 22.287 22.508 (221)
Total 1.003 37.147 38.150 38.610 (460)

(*) Referem-se a titulos dados em garantias em operagdes de bolsas de valores (opera¢des de compra e venda de délar
futuro na B3) e em camara de compensacao e liquidagéo (Clearing de Cambio - B3).

(**) O valor de mercado dos titulos publicos federais é obtido por meio da utilizagao de pregos divulgados pela Associagdo
Brasileira das Entidades de Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA).

Instrumentos financeiros derivativos

O Banco possui contratos de futuros de moeda estrangeira com o objetivo de oferecer protegdo
financeira contra sua exposi¢cdo cambial.

Composic¢ao dos contratos futuros de moeda estrangeira:

31/12/2022 31/12/2021
Venda contratos de futuros - Délar (Notional) 256.981 164.405
Compra contratos de futuros - Délar (Notional) 263.784 150.755
Total 520.765 315.160

Ajuste diario a receber 1.110 316
Ajuste diario a pagar -

Os valores referentes ao ajuste diario a receber e/ou a pagar estao registrados no balango patrimonial
na rubrica de Negociacdo e intermediacao de valores, nas contas de ativo e passivo respectivamente.
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(c)

MS Bank S.A. Banco de Cambio

Notas explicativas as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Resultado auferido pelos contratos de futuros:

2° Sem. 2022 31/12/2022 31/12/2021
Receita com instrumentos financeiros derivativos 35.186 81.452 91.416
Despesas com instrumentos financeiros
derivativos (29.136) (77.164) (91.864)
Total 6.050 4.288 (448)
Carteira de cambio
Ativo circulante 31/12/2022 31/12/2021
Outros créditos
Carteira de cambio 545.980 152.649
Cambio comprado a liquidar 286.730 90.624
Direito sobre vendas de cambio 269.378 70.124
(-) Adiantamentos em moeda nacional (10.128) (8.099)
Passivo circulante
Outras obrigagoes
Carteira de cambio 555.885 161.155
Cambio vendido a liquidar 268.685 69.736
Obrigacgdes por compras de cambio 287.200 91.419

Ativo Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objetivo bens corpéreos destinados a manutengédo das

atividades do Banco

31/12/2022 31/12/2021

Custo Depreciacido Residual Residual

Méveis e Instalagdes 673 (381) 292 359
Equipamentos de Processamento de Dados e

Comunicagao 1.710 (777) 933 393

Equipamentos de Seguranca 38 (17) 21 25

Imobilizado em curso (a) 3.492 - 3.492 -

Total 5.913 (1.175) 4.738 777

(a) Refere-se a desenvolvimento de plataformas préprias que ainda nao foram colocadas em uso.

Ativo Intangivel

Refere-se a gastos na aquisicdo e melhoria nos sistemas internos que representam R$ 6.403 em 31 de
dezembro de 2022 (R$ 1.781 em 31 de dezembro de 2021). Amortizagdo acumulada de R$ 1.982 em
31 de dezembro de 2022 (R$ 1.289 em 31 de dezembro de 2021).
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MS Bank S.A. Banco de Cambio

Notas explicativas as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O aumento em ativos intangiveis é reflexo principalmente dos investimentos relevantes efetuados na
area de tecnologia da informacéo, visando desenvolvimento de novas plataformas e maior segurancga
de dados.

Depdsitos a vista

Conforme disposto no artigo 4° da Resolugdo CMN n° 3.426/2006, os bancos de cambio podem
oferecer contas de depdsito sem remuneragcao, ndo movimentaveis pelo titular, cujos recursos sejam
destinados a realizagao de operagdes de cAmbio ou a contratagédo de servigos relacionados ao seu
objeto social.

31/12/2022 31/12/2021
Pessoas Juridicas - Nao Ligadas 14.300 7.923
Total 14.300 7.923

Relag¢des interdependéncias

Esta conta se destina ao registro transitério em contrapartida a conta “Depdsitos em moedas
estrangeiras” das ordens de pagamento provenientes do exterior ja creditadas a conta do Banco, a
serem cumpridas no Pais por seu contravalor em moeda nacional, em 31 de dezembro de 2022, o
saldo era de R$ 16.798 (R$ 8.932 em 31 de dezembro 2021).

Captagdes no mercado aberto

31/12/2022 31/12/2021
Carteira Propria — Letras Financeiras do Tesouro - 999
Total - 999

Obrigagdes por empréstimos e repasses

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o saldo de obrigagdes por empréstimos e repasses refere-se ao
limite de crédito rotativo do Banco junto a MSBB Money Ltd.

Empréstimos Prazo Taxa 31/12/2022 31/12/2021

Indeterminado  13% a.a. + Variagao
Cambial (5% a.a. +Variagao
Cambial em 31 de

Limite de crédito rotativo dezembro de 2021) 1.438 3.148
Juros a pagar para MSBB Money Ltd. 19 15
Total 1.457 3.163

As despesas com obrigagdes por empréstimos e repasses no semestre e exercicio findos em 31 de
dezembro de 2022 foram de R$ 228 e R$ 472, respectivamente ( R$ 567 no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021). Nao existem clausulas de covenants nos contratos.
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15.1

MS Bank S.A. Banco de Cambio

Notas explicativas as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Outras obrigag¢ées - Fiscais e previdenciarias

31/12/2022 31/12/2021
PI1S e COFINS a pagar 235 155
Impostos e contribuicdes sobre salarios 267 201
Outros 288 59
Total 790 415
Outras obriga¢oes - Diversas

31/12/2022 31/12/2021
Credores diversos (a) 15.670 17.821
Valores em moeda estrangeira a pagar (b) 39.332 -
Credores diversos - Exterior (b) - 42.067
Comissdes a pagar (c) 1.821 10.793
Provisédo para despesas com pessoal 417 291
Outras obrigagdes 555 1.137
Total 57.795 72.109

(a) Do montante total, R$ 15.233 referem-se a valores recebidos de clientes em Reais, cujo respectivo
cambio nao foi fechado dentro do exercicio (R$ 13.815 em 31 de dezembro de 2021). Em dezembro
de 2021 parte desse valor era composto por R$ 3.635 que se referiam a valores a restituir a MSBB

Money Ltd., em dezembro de 2022 nao havia saldo desta natureza.

(b) Referem-se a pagamentos em moeda estrangeira realizados antecipadamente no exterior pela
Transferwise Ltd. no Reino Unido sem a devida liquidagdo da moeda estrangeira referente a estas
operacgdes pelo Braza Bank, em desacordo com o contrato entéo vigente. As operagdes que deram
causa a constituicdo dessa obrigacéo ocorreram durante o processo de rescisdo de contratos entre
o Braza Bank e o Grupo Transferwise, no periodo de 17 a 18 de fevereiro de 2021. Em fungéo de
se tratar de assunto controverso, a forma de liquidagdo dessa obrigagéo esta sujeita a finalizagao
da discussao entre as partes (vide nota 17 (d)). Em 31 de dezembro de 2021, o saldo estava
registrado na rubrica Credores diversos — exterior, € em junho de 2022 foi reclassificado para a
rubrica de Valores em moeda estrangeira a pagar, onde se encontra no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022. O saldo passou para essa rubrica, visto que se trata de um valor em moeda

estrangeira.

(c) Referem-se a comissbes a pagar pela intermediagdo de operagdes de cambio, reconhecidas

integralmente no resultado.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social de R$ 26.000 em 31 de dezembro de 2022 e 2021, esta representado por 26.000.000
de acgdes, sendo 14.625.000 ordinarias e 11.375.000 preferenciais, todas nominativas e sem valor
nominal, totalmente integralizadas por acionistas domiciliados no pais.
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16

MS Bank S.A. Banco de Cambio

Notas explicativas as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 17 de dezembro de 2021, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento do capital
social em R$ 12.000, mediante a capitalizagdo de R$ 2.800 da reserva legal e R$ 9.200 da reserva
especial de lucros, o referido aumento de capital foi aprovado pelo Banco Central do Brasil em 24 de
janeiro de 2022.

Destinagodes do lucro

O estatuto social determina que, do lucro liquido apurado em cada balango anual, serao destinados:
5% a constituicdo de reserva legal até o limite de 20% do capital social.

25% para distribuigdo de dividendo minimo obrigatério.

As reservas especiais de lucros referem-se ao residual do lucro ajustado, depois da distribuicdo da
reserva legal e dividendos.

Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

Nao houve distribuicdo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre o capital proprio para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021.

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 13 de julho de 2021, foi deliberado o
pagamento de dividendos referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 no montante de
R$ 13.750 proveniente do saldo de reservas especiais de lucros. O pagamento foi realizado em 20 de
abril de 2021.

Transagdes com partes relacionadas
As partes relacionadas incluem transa¢cdes com as empresas MSBB Money Ltd., CloudBreak

Tecnologia Ltda, MS TEC Ltda e pessoas chave na Administragdo. Os valores de transagbes com
partes relacionadas ndo tém cobertura de seguro e quaisquer garantias dadas ou recebidas.

31/12/2022 31/12/2021
Ativo/ Ativo/
(Passivo) Resultado (Passivo) Resultado
MSBB Money Ltd.
Depositos no exterior em moeda estrangeira 6.908 - - -
Obrigacdes por Empréstimos (Nota 12) (1.438) - (3.148) -
Juros MSBB Money Ltd. (Nota 12) (19) (472) (15) (567)
Outras Obrigacdes — Diversas (Nota 14) - - (3.635) -
Cloudbreak Tecnologia Ltda.
Outros Créditos - Diversos 5.543 - - -
Comissdes a pagar - (7.134) (427) (638)
MS TEC Ltda.
Outros Créditos - Diversos 1.038 - - -
Imobilizagdo em curso 1.882 - - -
Ativo Intangivel 3.039 (410) - -
Despesa de Processamento de Dados - (5.846) - -
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(a)

(b)

(c)

(d)

MS Bank S.A. Banco de Cambio

Notas explicativas as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, ndo
foram realizadas operagbes de cambio com as empresas MSBB Money, CloudBreak e MS TEC, as
quais sao consideradas partes relacionadas do Banco por possuirem em comum 0 mesmo sécio, o Sr.
Marcelo Luiz Sacomori.

Transagdes com partes relacionadas — Administragcado

A despesa com remuneragao do pessoal-chave da Administragdo, composta pela Diretoria Executiva,
no semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2022, foi de R$ 1.123 e 2.054 respectivamente
(R$ 1.619 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021). O Banco nao oferece beneficios pods-
emprego e nao concede empréstimos ao pessoal-chave da Administragao.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o pessoal chave da administragao realizou o0 montante
total de R$ 240 em operagdes de cambio (R$ 42 em 31 de dezembro de 2021).

Provisdo para contingéncias ativas e passivas

O Banco é parte em agdes judiciais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes
civeis.

Composicao das provisdes

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, conforme informagdes dos assessores juridicos,
nao houve causas classificadas com risco de perda provavel, portanto, ndo houve constituicao de
provisao para o periodo, também nao houve constituicao de provisdo para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021.

Passivos contingente classificados como risco de perda possivel

O Banco nao possui conhecimento de agdes judiciais e processos administrativos envolvendo questbes
de natureza trabalhista, fiscal ou previdenciaria cujo valor possa ter impacto nestas demonstragdes
financeiras. Em 31 de dezembro de 2022, com base na opinido dos assessores juridicos, as agdes de
natureza civeis com classificagéo de perda possivel totalizaram R$ 3.014, sendo referente a pedido de
indenizagao por danos morais (R$ 1.029 em 31 de dezembro de 2021).

Ativos contingentes

N&o sdo reconhecidos contabilmente ativos contingentes, porém, existem dois processos em curso:
(i) referente a indenizagao por danos morais devido a cobranga indevida, cuja perspectiva de éxito é
possivel; (i) Acdo de repeticdo de indébito tributario, referente a imposto de renda retido da fonte,
pleiteando a devolugéo da diferenca de aliquota cobrada pela Receita Federal, em razdo dos servigos
contratados pela autora serem de carater técnico - aliquota de 15%, e ndo servigos comuns - aliquota
de 25%.

Outros
O Braza Bank é parte de processo de natureza civel movido no Reino Unido, o qual requer a

restituicdo de valores supostamente de responsabilidade do Banco. Os valores em questao estao
registrados na rubrica “Valores em Moeda Estrangeira a Pagar”, vide nota 14.
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MS Bank S.A. Banco de Cambio

Notas explicativas as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Outras despesas administrativas

2° Sem.2022 31/12/2022 31/12/2021
Despesas de comissao sobre intermediagéo de cambio (12.997) (23.603) (26.075)
Despesas com servigos do sistema financeiro (a) (2.465) (4.397) (5.740)
Despesas processamento de dados (5.854) (9.621) (5.789)
Despesas com servigos técnicos especializados (3.474) (8.836) (3.055)
Despesas com aluguéis e condominio (376) (822) (707)
Depreciagao e amortizagéo (655) (990) (554)
Despesas com comunicagao (220) (444) (410)
Despesas de viagens e estadias (531) (808) (299)
Despesas com assessoria de imprensa - - (174)
Despesas com manutengéo e conservagao (24) (53) (71)
Despesas de publicagéo (14) (47) (45)
Despesas com seguros (32) (61) (55)
Despesas de transporte (24) (52) (10)
Despesas de publicidade e propaganda (590) (1.144) (155)
Outras despesas administrativas (501) (950) (426)
Total (27.757) (51.828) (43.566)

(a) Referem-se, basicamente a despesas de tarifas sobre pagamentos/recebimento de ordens em bancos no
exterior, tarifas pelo uso do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) e corretagens.

Despesas tributarias

2° Sem. 2022 31/12/2022 31/12/2021

Contribuicdo a COFINS (1.222) (2.221) (2.484)

Contribuigao a PIS (199) (361) (404)
Imposto sobre servigos de qualquer natureza —

ISSNQ (67) (116) (191)

Total (1.488) (2.698) (3.079)

Outras receitas operacionais

Da receita total apresentada para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, R$ 9.096 refere-se a
reversao da provisdo com despesas de comissao constituida entre o periodo de dezembro de 2020 a

fevereiro de 2021, a qual nao foi realizada.

Imposto de renda e contribuig¢ao social

Imposto de renda e contribuigcao social incidentes sobre as operagoes do semestre e exercicio

2° Sem.2022 31/12/2022 31/12/2021
Resultado antes da tributagéo sobre o lucro (4.515) (3.700) 2.921
(-) Participagdes no lucro (71) (71) (402)
Adicdes/(Exclusdes):
Despesas indedutiveis 310 436 543
Juros de Capital Pagos / Creditados no exercicio -
Total da base tributavel (4.276) (3.334) 3.062
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MS Bank S.A. Banco de Cambio

Notas explicativas as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2° Sem.2022 31/12/2022 31/12/2021
Despesa corrente de imposto de renda - - (741)
Despesa corrente de contribui¢do social - - (613)
IRPJ/CSLL sobre JCP (Patriménio Liquido) - - -
(-) Incentivos Fiscais - - 18
Total das despesas com IR e CS sobre lucro - - (1.336)
Imposto de Renda a compensar 180 - -
Contribuigéo Social a compensar 157 - -
Total IR e CS a compensar 337 - -
Ativo fiscal diferido (Crédito tributario)
Baixa/Reversao/
31/12/2021 (Constituicdo) 31/12/2022
Descrigao
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - Ativo
Marcagao a mercado dos titulos e valores mobiliarios 207 (34) 173
Total dos créditos tributarios ativados 207 (34) 173
Imposto de renda 115 (19) 96
Contribuigéo social 92 (15) 77

Expectativa de realizagao

A expectativa de realizagédo dos ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) € de até 5 anos, com base

nas expectativas atuais de realizagao, conforme demonstrado abaixo:

Acima de 1 ano (2026 e 2027)

Total dos créditos tributarios em 31/12/2022

Valor

nominal (*)

173

173

(*) A capacidade de consumo decorre da movimentagdo das provisdes (expectativa de ocorrerem

reversdes, baixas e utilizagdes).

Créditos tributarios nao registrados

O Banco possui créditos tributarios néo registrados nas demonstragées financeiras em 31 de dezembro
de 2022 decorrentes de prejuizo fiscal de imposto de renda no montante de R$ 873 e base negativa de
contribuigdo social no montante de R$ 698 (ndo havia créditos tributarios n&o registrados em 31 de

dezembro de 2021).
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(d)

MS Bank S.A. Banco de Cambio

Notas explicativas as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Outras informagoes
Gerenciamento da estrutura de capital

Define-se o gerenciamento de capital como o processo continuo de monitoramento e controle do capital
mantido pela instituicao.

Visando ao atendimento a Resolugéo n° 4.557 de 23 de fevereiro de 2017 do Banco Central do Brasil,
o Braza Bank adotou uma politica de gerenciamento de capital que constitui um conjunto de principios,
procedimentos e instrumentos que asseguram a adequagao de capital do Banco de forma tempestiva,
abrangente e compativel com os riscos incorridos, de acordo com a natureza e a complexidade dos
produtos e dos servigos oferecidos.

A descricdo da estrutura de gerenciamento de riscos esta disponivel no endereco eletrénico
https://www.brazabank.com.br/gerenciamento-de-risco.

Risco operacional

O risco operacional é a possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos ou de
falha, deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas ou sistemas.

O gerenciamento do risco operacional é efetuado pela area de Gestdo de Riscos, em conformidade
com a Resolugdo CMN n°® 4.557/17. O Braza Bank possui politica e procedimentos que visam o
monitoramento, a identificagédo e a gestao de risco de forma integrada, busca constante por melhoria
na eficiéncia e eficacia dos processos e respectivos controles, reporte de informacdes tempestivas a
alta administragao.

Risco de mercado

O risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos valores de
mercado de instrumentos detidos pelo Braza Bank.

O gerenciamento do risco de mercado é efetuado pela area de Gestdo de Riscos, que mantém
independéncia em relagdo a mesa de operagdes. O Braza Bank atua no mercado financeiro com
estratégias conservadoras, o que permite a manutencao de niveis baixos de exposi¢cdo em relagao ao
risco de mercado. O Banco esta apto a atender as exigéncias da Resolugdo CMN n° 4.557/17.

O principal risco de mercado corresponde ao risco de variagdo cambial. O risco cambial decorre da
titularidade de ativos, passivos e itens denominados ou indexados a moedas estrangeiras. O Banco
administra sua exposigdo cambial objetivando ajustar os descasamentos entre ativos e passivos
indexados. Nao faz parte da estratégia do Banco manter exposigdes significativas e prolongadas ao
risco cambial.

Risco de liquidez

Define-se o risco de liquidez como a possibilidade de o Braza Bank n&o ser capaz de honrar
eficientemente com suas obrigagbes esperadas e inesperadas, sem afetar suas operagdes diarias e
sem incorrer em perdas significativas.

O gerenciamento do risco de liquidez é efetuado pela area de Gestdo de Riscos, por meio do
monitoramento diario do limite de caixa disponivel. Na gestado de seu risco de liquidez o Braza Bank
busca manter disponibilidades suficientes para uma boa gestdao e enfrentamento de situagdes de
estresse.

26



DocuSign Envelope ID: F9C45087-154C-4417-BOAG-0A9B60E87811

(e)

23

24

241

MS Bank S.A. Banco de Cambio

Notas explicativas as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Basileia

Os requerimentos minimos do Patrimdnio de Referéncia e do Capital Principal sdo apurados por meio
das metodologias definidas nas Resolugbes 4.958/21 e 4.955/21.

As instituigbes financeiras estado obrigadas a manter uma relagdo minima de 8% entre o Patriménio de
Referéncia (PR) e os riscos ponderados (RWA). Além dos 8% de indice minimo de capital, a norma
estabelece que as instituicdes mantenham um adicional de 2,5%, com isso, o percentual minimo
requerido passa a ser 10,5%.

Dezembro

2022 2021

Patriménio de referéncia - PR 20.764 28.421
Ativo Ponderado pelo Risco (RWA) 213.771 710.405
Risco de crédito - RWA cpad 29.711 19.272
Risco de mercado — RWA mpad 35.312 519.010
Patrimbnio de referéncia minimo exigido pela RWA 17.102 56.832
indice da Basileia 9,71% 14,60%

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, houve redugao do Patrimbénio de Referéncia e
indice da Basileia com relagdo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. A Administracdo esta
monitorando este tema e esta adotando medidas para que o os indices retomem o crescimento,
conforme divulgado na nota explicativa 1 de contexto operacional. Adicionalmente, foi protocolado
pedido de aumento de capital, o qual encontra-se em analise pelo Banco Central do Brasil, vide nota
explicativa 24.1.

Plano de implementacao Resolucao 4.966/21

Em cumprimento ao disposto no Art. 76 da Resolugdo CMN n°® 4.966, de 25 de novembro de 2021, que
estabelece os conceitos e critérios contabeis aplicaveis a instrumentos financeiros, harmonizando os
critérios contabeis do COSIF com aqueles estabelecidos pela norma internacional (IFRS 9) a partir de
1° de janeiro de 2025, a Administragdo do Braza Bank elaborou o Plano de Implementagédo da nova
Regulamentacdo Contabil, considerando a estrutura prevista com a reorganizagdo estratégica
mencionada na nota explicativa 1, setor de atuacédo e a estrutura de gerenciamento de riscos.

A Administragcédo entende que as mudangas necessarias exigidas pela norma nos modelos de negdcio
e relagao com produtos financeiros nao trardo impactos nos processos internos, porém, manteremos
sempre a atualizagado considerando o langamento de novos produtos e/ou servigos.

Eventos subsequentes

Aumento de Capital

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 07 de margo de 2023, foi aprovado o aumento do
capital social da Companhia em R$ 36.350, representado por 36.350.000 novas acgdes ordinarias,

nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas em moeda corrente nacional
pelo acionista controlador Sr. Marcelo Luiz Sacomori.
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MS Bank S.A. Banco de Cambio

Notas explicativas as demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O pedido de aumento de capital foi protocolado no Bacen e até a data da publicagdo destas
Demonstragdes Financeiras o processo estava em fase de homologagéo pelo Banco Central do Brasil.

Em razdo da deliberagdo, o capital social atual da Companhia, apds aprovacao do Bacen, passara de
R$ 26.000 para R$ 62.350.

Passivos Contingentes

Conforme divulgado nas notas explicativas 17 (b) e 17 (d), o Banco era parte de processos de natureza
civel movido no Brasil € no Reino Unido.

Referente a estes processos, as partes assinaram, em 1 de margo de 2023, acordo sobre os objetos
da agdo inglesa e das ag0es brasileiras, o qual consubstancia a quitagao plena, definitiva e o respectivo
encerramento de todas as agdes envolvendo o Banco e a contraparte. Assim sendo, a administragao
do Banco estd promovendo os devidos ajustes nas contas ativas e passivas do Banco, de forma a
representar os reflexos do citado acordo.

Diretoria
Marcelo Luiz Sacomori - Diretor Presidente
Bruno Budant Perottoni — Diretor
Heber Wesley Cardoso - Diretor
Gislaine Gavleta — Diretora
Ticiane Aparecida Pereira Galeazzi - Diretora

Contador
Reinaldo Dantas
CRC 1SP110330/0-6

28



		2023-03-31T18:59:59-0300
	Brasil
	REINALDO DANTAS
	Assinador Serpro




