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Relatorio do auditor independente
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Aos Administradores e Acionistas
Agroterenas S.A. Citrus

Opiniao

Examinamos as demonstrac6es financeiras da Agroterenas S.A. Citrus ("Companhia"), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de margo de 2019 e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado
abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Agroterenas S.A. Citrus em 31 de marco de 2019,
o desempenho de suas operacoes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de

acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase — Elevado grau de transacoes com partes relacionadas

Chamamos atengdo para a Nota 11 as demonstracgoes financeiras, que descreve que a Companhia é avalista
e mantém saldos e operagdes comerciais em montantes significativos com partes relacionadas, nas
condicoes nela descritas. Dessa forma, as demonstracoes financeiras devem ser analisadas nesse contexto.
Nossa opinido nio esta ressalvada em relacdo a esse assunto.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentagio das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras
livres de distorg¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao da capacidade
da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragido das demonstracoes financeiras, a nao
ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
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Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranc¢a, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcées podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decis6es econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracGes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companbhia.

Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contéabeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequagio do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condic¢bes que possam levantar dtvida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras individuais ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem inadequadas.
Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condic6es futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetiddo das demonstragoes financeiras, inclusive as
divulgacGes e se essas demonstrac6es financeiras representam as correspondentes transagoes e 0s eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Ribeirao Preto, 25 de julho de 2019

ﬁw#ulbwi@’)w
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5

(UQ,L,O,U\'L/ ~
Luis Fernando de Souza Maranha
/Contador CRC 1SP201527/0-5
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Agroterenas S.A. Citrus

Balango patrimonial em
Exercicios findos em 31 de marc¢o

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Parte relacionadas
Estoques
Tributos a recuperar
Ativos bioldgicos
Outros valores e direitos

Total do ativo circulante
Nao Circulante

Partes relacionadas
Tributos a recuperar

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Nota 2019 2018
9 27.004 11.721
10 2.212 9.851
11 19.986 20.309
12 7.859 6.649
13 2.769 736
14 193.583 143.843
1.816 1.724
255.229 203.833
11 12.626
13 4.548 5.188
4.548 17.814
15 105.366 99.335
12 12
109.926 117.161
365.155 320.994

Passivo e patrimoénio liquido

Circulante
Fornecedores
Instrumentos financeiros derivativos
Empréstimos e financiamentos
Salarios e encargos sociais
Impostos e taxas
Tributos parcelados
Outros valores e obrigacoes

Total do passivo circulante

Nao Circulante
Empréstimos e financiamentos

Adiantamentos de clientes - parte relacionada

Tributos diferidos
ProvisGes para contingéncias

Total do passivo néo circulante
Total do passivo
Patrimonio liquido

Capital social

Reserva de capital
Reservas de lucros

Total do passivo e do patrimonio liquido

Nota 2019 2018
4.185 4.630

17 1.548 1.865
16 39.879 45.011
4.417 5.138

212 514

18 132
864 87

51.107 57.377

16 25.625 26.238
11 37.270 22.603
20 58.986 46.428
19 10.372 8.903
132.253 104.172

183.360 161.549

21

149.000 149.000

3153 3.153

20.642 7.292

181.795 159.445

365.155 320.994




Agroterenas S.A. Citrus

Demonstracédo de resultado

Exercicios findos em 31 de marc¢o
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita liquida de vendas
Variac¢ao no valor justo do ativo bioldgico
Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto
Receitas (despesas) operacionais
Vendas
Gerais e administrativas
Reversoes (provisdes) para contingéncias
Participagdo de funcionarios
Outras receitas operacionais, liquidas
Lucro operacional antes do resultado financeiro
Resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social
Imposto de renda e contribuicio social
Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido basico e diluido por acées - em R$

Nota 2019 2018
22 110.050 156.745
14 36.229 (9.038)
23 (89.879) (98.250)

56.399 49.457
23 (6.464) (9.015)
23 (7.333) (6.869)
23 (781) 1.238
23 (1.738) (1.027)
23 947 782
41.029 34.566
24

589 2.598
(6.711) (9.495)
(6.122) (6.897)

34.907 27.669
20 (12.558) (7.805)
22.349 19.864
1,87 1,74

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Agroterenas S.A. Citrus

Demonstracdo do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de marc¢o
Em milhares de reais

2019 2018
Lucro liquido do exercicio 22.349 19.864
Outros componentes do resultado abrangente

Total do resultado abrangente do exercicio 22.349 19.864

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Agroterenas S.A. Citrus

Demonstracdo das mutacdes do patrimdnio liquido

Em milhares de reais

Em 31 de marco 2017
Aumento de capital com AFAC
Lucro liquido do exercicio
Constitucao de reservas

Em 31 de marc¢o 2018
Lucro liquido do exercicio
Constitugao de reservas

Em 31 de marc¢o 2019

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Reservas de lucros

Adiantamento
para futuro
Capital Reserva de A serem aumento de Lucros
Nota social capital Legal _ destinados capital acumulados Total
134.000 3.153 15.000 (12.572) 139.581
21(d) 15.000 (15.000)
19.864 19.864
21 (b) 365 6.928 (7-292)
149.000 3.153 365 6.928 159.445
22.349 22.349
21 (b) 1.117 21.232 (22.349)
149.000 3.153 1.482 28.160 181.795




Agroterenas S.A. Citrus

Demonstracdo do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de marc¢o
Em milhares de reais

Fluxo de caixa de atividades operacionais:
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social
Ajustes:

Depreciagdo e amortizagdo

Provisdo para itens obsoletos

Valor residual de imobilizado/aliena¢ao de imobilizado

Juros sobre empréstimos e financiamentos

Variacoes no ativo biologico (valor justo)

Variacdo mercado a termo (derivativos)

Provisdo (reversdo) para riscos fiscais, trabalhistas e civeis
Variac¢ao no capital circulante liquido

Contas areceber

Partes relacionadas

Estoques

Ativos biologicos

Tributos a recuperar e outros valores e direitos

Depdésitos judiciais

Fornecedores

Salarios e encargos sociais

Impostos e taxas a recolher

Adiantamentos de clientes

Outros valores e obrigacoes

Caixa gerado pelas operacoes

Juros pagos
Caixaliquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisigao de ativo imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Captacao de empréstimos e financiamentos

Amortizagdo de empréstimos e financiamentos
Caixa liquido gerado aplicado nas atividades de financiamentos
Aumento (reducio) de caixa e equivalentes de caixa, liquido
Caixa e equivalentes de caixa - no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa - no fim do exercicio

Nota 2019 2018
34.907 27.669

23 9.009 8.455
12 385 308
138 1.124

16 5.643 7.592
14 (36.229) 9.038
(317) (866)

19 781 (1.238)
7.639 3.311

21.949 (29.552)

(1.596) (1.055)

(13.511) (1.199)

(1.485) 536

687 (608)

(445) 391

(721) 1.457

(434) (506)

14.667 (11.036)

777 24

41.848 13.845

16 (5.610) (7.057)
36.238 6.788

15 (15.178) (13.295)
(15.178) (13.295)

16 36.686 58.413
16 (42.464) (59.160)
(5.778) (747)

15.283 (7.254)

11.721 18.975

27.004 11.7 21

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Agroterenas S.A. Citrus

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de marco de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacodes gerais

Agroterenas S.A. Citrus (a “Companhia” ou “Citrus”), tem sede no municipio de Santa Cruz do Rio Pardo,
Estado de Sao Paulo, dedica-se a producao de laranja mediante a exploracdo agricola em terras proprias
ou de terceiros.

A Companhia é parte integrante do Grupo Agroterenas ("Grupo Agroterenas" ou "Grupo") que é
composto pelas seguintes empresas:

e Agroterenas S.A. Administracdo e Participacgoes ("Agroterenas Participacées")
e Agroterenas S.A. Terras ("Terras")

e Agroterenas S.A. Cana ("Cana")
e Agroterenas S.A. Industrial Citrus ("Industrial Citrus")
e Agroterenas Interntational E.C. ("International")

A emissao destas demonstragoes financeiras foi autorizada pela Administracdo em 25 de julho de 2019.
Base de preparacio

As demonstracoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contibeis adotadas no Brasil
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e evidenciam
todas as informacoes relevantes proprias das demonstragées financeiras, e somente elas, as quais estao

consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

As principais politicas contébeis aplicadas na preparagio dessas demonstragoes financeiras estao
apresentadas na Nota 4.

As demonstracoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, que,
no caso de ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos derivativos) e ativos bioldgicos sdo
ajustados para refletir a mensuracao ao valor justo.

A preparacgido de demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administra(;éo da Companhia no processo de aplica(;ﬁo
das suas politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as
demonstracoes financeiras, estao divulgadas na Nota 5.

Mudanca nas politicas contabeis e divulgacoes

As seguintes normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de abril de 2018:

. CPC 48 - "Instrumentos Financeiros"

Em substituicao a orientacao do CPC 38 — “Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao”,
aborda a classificagdo, mensuracgao e o reconhecimento de instrumentos financeiros.
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4.1

Agroterenas S.A. Citrus

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de marco de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As principais alteragdes que o CPC 48 traz sdo: (i) novos critérios de classificagio de ativos financeiros;
(ii) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas
(doravante denominado modelo de perdas esperadas), em substitui¢io ao modelo atual de perdas
incorridas; e (iii) flexibilizacdo das exigéncias para adocao da contabilidade de hedge.

A Companhia avaliou e nao identificou impactos em suas demonstracgoes financeiras, decorrentes deste
aspecto.

. CPC 47 - "Receita de Contratos com Clientes"

Em substituicdo ao pronunciamento CPC 30 — “Receitas”, assim como as interpretacgoes relacionadas
(ICPC 02 e ICPC 11), as alteragbes abrangem a transferéncia de controle de bens ou servigos para o
cliente para o efetivo reconhecimento da receita, assim tal principio substituiu o que era previsto até
entdo, o reconhecimento de receita conforme a transferéncia dos riscos e beneficios.

A Companhia segue a estrutura conceitual da norma, baseada no modelo de cinco etapas: (i)
identificacdo de contratos com clientes; (ii) identificacao de obrigagdes de desempenho nos contratos;
(iii) determinar o prego da transacao; (iv) alocacao do precgo da transacao a obrigacao de desempenho
prevista nos contratos e (v) reconhecimento da receita quando a obrigacdo de desempenho ¢ atendida.
Assim, ndo ha alteragdes em relacao ao reconhecimento e mensuracao das receitas da Companhia.

No que se refere a interpretacao ICPC 21 - "Transagdes em moeda estrangeira”, que também entrou em
vigor em 1° de janeiro de 2018 e prové esclarecimentos sobre a data da transacao a ser usada para
conversdo de adiantamentos feitos ou recebidos em transa¢ées em moeda estrangeira, a Companhia
avaliou e ndo identificou impactos em suas demonstragoes financeiras, decorrentes deste aspecto.

Nao ha outros pronunciamentos ou interpretagoes de CPCs vigendo a partir 2018 que tiveram impacto
significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacgio destas demonstragoes financeiras estao
definidas abaixo. Essas praticas foram aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados, salvo disposi¢do em contrario.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras sio mensurados usando a moeda do principal
ambiente economico no qual a Companhia atua ("moeda funcional"). As demonstracoes financeiras
estdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia e, também, a sua moeda de
apresentacao.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanga de valor.
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4.3
4.3.1

4.3.2

Agroterenas S.A. Citrus

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de marco de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos financeiros
Classificacao

A partir de 1° de abril de 2018, a Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes
categorias de mensuracio:

» Mensurados ao valor justo por meio do resultado.
» Mensurados ao custo amortizado.

A classificacao depende do modelo de negbcio para gestao dos ativos financeiros e os termos contratuais
dos fluxos de caixa.

A Companhia classifica os seguintes ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado:
« Investimentos em titulos de divida que nao se qualificam para mensuracao ao custo amortizado.

« Investimentos patrimoniais mantidos para negociagao; e investimentos patrimoniais para os quais a
entidade nao optou por reconhecer ganhos e perdas por meio de outros resultados abrangentes.

Para ativos financeiros mensurados ao valor justo, os ganhos e perdas serao registrados no resultado.
Para investimentos em instrumentos de divida, isso dependera do modelo do negbocio no qual o
investimento é mantido. Para investimentos em instrumentos patrimoniais que nao sdo mantidos para
negociacao, isso dependera de a Companhia ter feito ou ndo a opgao irrevogavel, no reconhecimento
inicial.

A Companhia reclassifica os investimentos em titulos de divida somente quando o modelo de negbcios
para gestao de tais ativos é alterado.

Reconhecimento e mensuracio

As compras e as vendas de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociagao, data na qual a
Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sdo reconhecidos quando
os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos e a Companhia tenha
transferido substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade.

No reconhecimento inicial, a Companhia mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido, no caso
de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos da transacio
diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro. Os custos de transac¢io de ativos financeiros ao
valor justo por meio do resultado sao registrados como despesas no resultado.

As variag6es no valor justo dos ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidas
em outros ganhos/(perdas) na demonstracao do resultado quando aplicavel.

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de perda (impairment) em um ativo

financeiro ou um grupo de ativos financeiros. A Companhia nao identificou evidéncia de impairment
para os exercicios findos em 31 de marcgo de 2019 e 2018.
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4.3.4

Agroterenas S.A. Citrus

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de marco de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos de divida

A mensuracao subsequente de titulos de divida depende do modelo de negdcio para gestao do ativo,
além das caracteristicas do fluxo de caixa do ativo. A Companhia classifica seus titulos de divida de
acordo com as categorias de mensuracao a seguir:

« Custo amortizado - os ativos, que sao mantidos para coleta de fluxos de caixa contratuais quando tais
fluxos de caixa representam apenas pagamentos do principal e de juros, sio mensurados ao custo
amortizado. As receitas com juros provenientes desses ativos financeiros sao registradas em receitas
financeiras usando o método da taxa efetiva de juros. Quaisquer ganhos ou perdas devido a baixa do
ativo sao reconhecidos diretamente no resultado e apresentados em outros ganhos/(perdas) juntamente
com os ganhos e perdas cambiais. As perdas por impairment sdo apresentadas em uma conta separada
na demonstracao do resultado.

« Valor justo por meio do resultado - os ativos que nao atendem os critérios de classificagao de custo
amortizado ou de valor justo por meio de outros resultados abrangentes sdo mensurados ao valor justo
por meio do resultado. Eventuais ganhos ou perdas em um investimento em titulo de divida que seja
subsequentemente mensurado ao valor justo por meio do resultado sao reconhecidos no resultado e
apresentados liquidos em outros ganhos/(perdas), no periodo em que ocorrerem.

« Valor justo por meio de outros resultados abrangentes — os ativos que sdo mantidos para a coleta de
fluxos de caixa contratuais e para venda dos ativos financeiros quando tais fluxos de caixa representam
apenas pagamentos do principal e de juros, sdo mensurados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes. Mudancas no valor contabil sao registradas em outros resultados abrangentes, exceto pelo
reconhecimento dos ganhos ou perdas por impairment, receita com juros e ganhos e perdas cambiais, os
quais sao reconhecidos na demonstracio do resultado. Quando o ativo financeiro é baixado, os ganhos
ou perdas cumulativos que haviam sido reconhecidos em outros resultados abrangentes sao
reclassificados do patriménio liquido para o resultado e reconhecidos em outros ganhos/(perdas). As
receitas com juros provenientes desses ativos financeiros sao registradas em receitas financeiras usando
o método da taxa efetiva de juros. Os ganhos e as perdas cambiais sdo apresentados em outros
ganhos/(perdas) e as despesas de impairment sdo apresentadas em uma conta separada na
demonstracao do resultado.

Impairment de ativos financeiros

A partir de 1° de abril de 2018, a Companhia passou a avaliar, em base prospectiva, as perdas esperadas
de crédito associadas aos titulos de divida registrados ao custo amortizado e ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes. A metodologia de impairment aplicada depende de ter havido ou ndo um
aumento significativo no risco de crédito.

Para as contas a receber de clientes, a Companhia aplica a abordagem simplificada conforme permitido

CPC 48 e, por isso, reconhece as perdas esperadas ao longo da vida 1til a partir do reconhecimento
inicial dos recebiveis.
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Agroterenas S.A. Citrus

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de marco de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Compensacio de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balancgo patrimonial
quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intenc¢io de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal nao deve ser
contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negocios e no caso de
inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

Politicas contabeis adotadas até 31 de marco de 2018

Conforme permitido pelas regras de transicao do CPC 48, a nova norma foi adotada pela Companhia a
partir de 1° de abril de 2018, sem a reapresentacao das cifras comparativas do exercicio de 2018. Por
esse motivo, as praticas contabeis adotadas na elaboracao das informagbes comparativas sdo as mesmas
divulgadas nas demonstragoes financeiras do exercicio anterior de 31 de margo de 2018, cujo resumo
apresentamos a seguir:

Classificaciao

Até 31 de marco de 2018, a Companbhia classificava seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial,
sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis
e disponiveis para venda. A classificacido dependia da finalidade para a qual os ativos financeiros eram
adquiridos.

Reconhecimento e mensuracao
A mensuracao inicial ndo foi alterada com a adog¢io do CPC 48.

Subsequentemente, os ativos financeiros eram baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa
tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste dltimo caso, desde que a Companhia tivesse
transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade. Os ativos financeiros
disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado eram,
subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis eram contabilizados
pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagoes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado eram apresentados na demonstragao do resultado em "Outras receitas
operacionais, liquidas” no periodo em que ocorressem.

Quando os titulos classificados como disponiveis para venda eram vendidos ou sofrem perda
(impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio, eram incluidos na
demonstracao do resultado como "Receitas e despesas financeiras".

Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados pelo método da taxa efetiva de juros, eram
reconhecidos na demonstragdo do resultado como parte de outras receitas.
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4.5

Agroterenas S.A. Citrus

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de marco de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Impairment de ativos financeiros
Ativos mensurados ao custo amortizado

Até 31 de marco de 2018, a Companhia avaliava na data de cada balanco se havia evidéncia objetiva de
que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros estava deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos
financeiros estava deteriorado e as perdas por impairment eram incorridas somente se houvesse
evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos ap6s o
reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tivesse
um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que
pudesse ser estimado de maneira confiavel.

O montante da perda por impairment era mensurado como a diferenca entre o valor contébil dos ativos
e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que
nao foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor
contabil do ativo era reduzido e o valor do prejuizo era reconhecido na demonstracao do resultado. Se
um empréstimo ou investimento mantido até o vencimento tivesse uma taxa de juros variavel, a taxa de
desconto para medir uma perda por impairment era a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo
com o contrato. Como um expediente pratico, o Grupo poderia mensurar o impairment com base no
valor justo de um instrumento utilizando um pre¢o de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuisse e a diminuicao pudesse ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como uma
melhoria na classificacao de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida anteriormente era
reconhecida na demonstracao do resultado.

Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sao reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos
é celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo.

O valor justo de qualquer um desses instrumentos derivativos é reconhecido imediatamente no
resultado em “Resultado de operacoes com instrumentos derivativos”.

Os valores justos dos instrumentos derivativos usados para fins de hedge estido divulgados na Nota 17.
Os derivativos sdo classificados no ativo ou passivo circulante.

A Companhia contrata instrumentos financeiros derivativos com o propoésito de proteger suas operacoes
contra os riscos de flutuacoes na taxa de cimbio e nos precos das commodities e ndo sdo utilizadas para
fins especulativos. A Companhia nao adota a contabilidade de hedge.

Contas a receber

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de mercadorias no curso
normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as
contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nao
circulante.
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Agroterenas S.A. Citrus

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de marco de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Inicialmente sdo reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao para devedores duvidosos ("PDD"). Na
pratica sdo normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisao para impairment, se
necessaria.

Estoques

Os estoques demonstrados pelo custo das compras, liquido dos impostos compensaveis, quando
aplicaveis, e valor justo dos ativos biologicos na data do corte, sendo inferior aos valores de realizacao
liquidos dos custos.

Os custos dos estoques sdo determinados pelo método do custo médio. O valor liquido realizavel
corresponde ao preco de venda estimado dos estoques, deduzido de todos os custos estimados para a
conclusao e custos necessarios para realizar a venda. Quando aplicavel, é constituida provisao para
perdas em montante considerado suficiente pela administracdo da Companhia para cobrir provaveis
perdas na realizacao e obsolescéncia dos estoques.

Ativo intangivel — softwares

As licencas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares
fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados durante a vida
atil estimada dos softwares de trés a cinco anos.

Depésitos judiciais

Os depositos sao atualizados monetariamente e apresentados no ativo nao circulante da Companhia ou
caso existam provisoes correspondentes constituidas no passivo nao circulante liquido dessas provisées
(Nota 19).

Outros valores e direitos

Os demais ativos sdo apresentados pelo valor de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos
e as variacOes monetarias auferidas ou, no caso de despesas do exercicio seguinte, ao custo.

Imobilizado

Veiculos e maquinas agricolas correspondem, substancialmente, aos custos de aquisi¢do de bens
utilizados nas atividades agricolas de plantio, tratos e colheita, demonstrados ao custo de aquisicao e/ou
construgdo. A depreciacao é calculada pelo método linear de acordo com a estimativa de vida 1til dos
bens as taxas divulgadas na Nota 15.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando forem provaveis que fluam beneficios econdmicos
futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil
de itens ou pecas substituidos é baixado. Todos os outros reparos e manutencoes sao lancados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Os valores residuais e a vida util dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio.
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Agroterenas S.A. Citrus

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de marco de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do
ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado (Nota 15).

Ganhos e perdas em alienagoes sdo determinados pela comparacao dos valores de alienacao com o valor
contabil liquido, e sdo incluidos no resultado.

Ativo biolégico

Os ativos bioldgicos compreendem o plantio e cultivo de laranja e sio mensurados ao seu valor justo,
deduzidos dos custos estimados de venda, a partir do momento em que possuirem transformacao
biolégica significativa. Até essa data, o custo incorrido é considerado como sendo o valor justo do ativo
biolobgico. O ciclo produtivo da laranja tem inicio em média quatro anos apds o plantio, apds este
periodo, o pomar produz frutos por mais 16 anos/safras, em média.

As premissas significativas utilizadas na determinacao do valor justo dos ativos biologicos estao
demonstradas na Nota 14.

O valor justo dos ativos biol6gicos é determinado no seu reconhecimento inicial e na data-base das
demonstracoes financeiras.

O ganho ou perda na variagao do valor justo dos ativos biologicos é determinado pela diferenga entre o
valor justo dos ativos bioldgicos e os custos incorridos com o plantio e tratos culturais dos ativos
biologicos até o momento da avaliagao, deduzido das eventuais variagdes acumuladas do valor justo de
periodos anteriores, quando aplicavel, sendo registrado no resultado do periodo na rubrica “Variagio no
valor justo dos ativos biologicos”. O ganho ou perda na variagao do valor justo dos ativos biologicos no
momento da colheita é determinado pela diferenca entre o seu valor justo nesse momento e o valor justo
apurado na dltima avaliacdo efetuada.

Em determinadas circunstancias, a estimativa do valor justo menos as despesas de venda se aproxima do
correspondente valor de custo de formacao até aquele momento, especialmente quando uma pequena
transformacao biolégica ocorre desde o momento inicial ou, quando nao se espera que o impacto dessa
transformacao sobre o prego seja material (basicamente no caso de lavouras plantadas ha poucos dias do
encerramento das demonstracées financeiras ou culturas de ciclo curto) sendo que, nesses casos, os
gastos incorridos podem permanecer avaliados ao custo.

A avaliacdo dos ativos biologicos por seu valor justo considera certas estimativas, tais como: precos,
custos necessarios para colocagido em condigoes de venda, taxa de desconto, plano de colheita da cultura
e volume de produtividade, as quais estdo sujeitas a incertezas, podendo gerar efeitos nos resultados
futuros em decorréncia de suas variacoes.

O valor justo dos ativos biol6gicos da Companhia representa o valor dos fluxos de caixa liquidos

estimados para estes ativos, o qual é determinado por meio da aplicacio de premissas estabelecidas pela
administracdo da Companbhia.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de marco de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida 1til indefinida, se existentes, nao estao sujeitos a amortizagao e sdo testados
anualmente para a verificacao de impairment. Os ativos que estdo sujeitos a amortizacao sao revisados
para a verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o
valor contabil pode n3o ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o
valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este dltimo é o valor mais alto entre o valor justo de
um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos
sao agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente
(UGCs).

Os ativos nio financeiros, que tenham sofrido impairment, sao revisados periodicamente para a anéalise
de uma possivel reversao do impairment.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivo circulante se o pagamento
for devido no periodo de até 12 meses (ou no ciclo operacional normal dos negbcios, ainda que mais
longo). Caso contrario, sdo apresentadas como passivo nao circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, considerando o curto prazo de
vencimento, sio normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacao e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacio) e o valor de liquidagao é
reconhecida na demonstragio do resultado durante o periodo em que os empréstimos e financiamentos
estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

As taxas pagas no estabelecimento do empréstimo e/ou financiamento sao reconhecidas como custo da
transacgio, uma vez que seja provavel que uma parte ou toda a divida seja sacada. Nesse caso, a taxa é
diferida até que o saque ocorra. Quando nao houver evidéncias da probabilidade de saque de parte ou da
totalidade da divida, a taxa é capitalizada como um pagamento antecipado de servicos de liquidez e
amortizada durante o periodo do empréstimo e/ou financiamento ao qual se relaciona.

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia
tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data
do balanco.

Provisoes

As provisGes para acOes judiciais (trabalhista, civil e tributarias) sdo reconhecidas quando: (i) a
Companhia tem uma obrigagio presente como resultado de eventos ji ocorridos; (ii) é provavel que uma
saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagao; e (iii) o valor puder ser estimado com
seguranca. As provisoes nao incluem as perdas operacionais futuras.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Quando houver uma série de obrigagoes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada,
levando-se em consideracao a classe de obrigacoes como um todo. Uma provisao é reconhecida mesmo
que a probabilidade de liquidacao relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe
de obrigacbes seja pequena.

As provisoes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributérios, a qual reflita as avalia¢Ges atuais de mercado
do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacao em
decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Imposto de renda e contribuicéo social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicgio social do periodo compreendem os tributos correntes e
diferidos. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragao do resultado.

O encargo de imposto de renda e a contribuicao social é calculado com base nas leis tributarias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco. A administracao avalia,
periodicamente, as posicoes assumidas pela Companhia nas apurac6es de impostos sobre a renda com
relacdo as situacoes em que a regulamentacao fiscal aplicavel dA margem a interpretagGes; e estabelece
provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto
de renda, a base negativa da contribuicao social e as correspondentes diferencas temporarias entre as
bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstragoes
financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinagio desses créditos
diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda (aliquota de 15% acrescida de aliquota adicional de 10%
para o valor que exceder R$ 240 mil ao ano) e de 9% para a contribuicao social.

Os créditos de tributos diferidos sao reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para serem utilizados na compensacao das diferencas temporarias e/ou
prejuizos fiscais, com base em projecoes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econémicos que podem, portanto, sofrer alteracoes.

Os tributos diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito exequivel legalmente de
compensar os créditos contra os débitos fiscais correntes e quando os tributos diferidos créditos e
débitos se relacionam com os tributos incidentes pela mesma autoridade tributavel sobre a entidade
tributaria ou diferentes entidades tributaveis onde ha intenc¢io de liquidar os saldos numa base liquida.

Beneficios a empregados
Obrigacoes de aposentadoria

A Companhia faz contribui¢Ges para plano de seguro de pensido em previdéncia privada, conforme
norma interna especifica, na modalidade de contribuicao definida. A contribuicao pode ser contratual e
voluntaria e a Companhia ndo tem nenhuma obrigagao adicional de pagamento apo6s as contribuicdes ja
efetuadas. As contribuicoes sdo reconhecidas como dispéndio/despesa de beneficios a empregados
quando devidas. A Companhia, além desse beneficio mencionado, nao possui qualquer outro plano de
beneficio pos-emprego aos empregados.
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Participacio nos lucros

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participacdo nos resultados com base em uma
regra que leva em conta o lucro atribuivel aos colaboradores apds certos ajustes.

Adicionalmente, uma provisao é constituida quando ha uma obrigagio contratual ou uma pratica
passada que criou uma obrigacdo nao formalizada.

Capital social
As acoes ordinarias sio classificadas no patriménio liquido.

Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializacao de
produtos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida de impostos,
devolucoes, abatimentos e descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor pode ser mensurado com segurancga e é provavel que
beneficios econémicos futuros fluirdo para entidade e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para cada uma das atividades. A Companhia baseia suas estimativas em resultados historicos,
levando em consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacao e as especificacoes de cada venda.

Venda de produtos

As receitas de vendas sao reconhecidas na demonstragao do resultado quando o controle sobre os
produtos é transferido, ou seja, no momento da entrega dos produtos para o cliente, e desde que nao
haja nenhuma obrigacio nio satisfeita que possa afetar a aceitacdo dos produtos. A entrega ocorre
quando os produtos sdo enviados para o local especificado, os riscos de perda sao transferidos para o
cliente, o cliente aceita os produtos, de acordo com o contrato de venda, e as disposi¢oes de aceite
tenham prescritos ou a Companhia tenha evidéncias objetivas de que todos os critérios de aceite das
mercadorias foram atendidos. Uma receita nao é reconhecida se ha incerteza quanto a sua realizacao.
Um recebivel é reconhecido quando os produtos sdo entregues, uma vez que é nessa ocasido que a
contraprestacao se torna incondicional, porque apenas a passagem do tempo é necesséria antes de o
pagamento ser efetuado.

Componentes de financiamento

A Companhia nao prevé ter contratos nos quais o periodo entre a transferéncia dos bens ou servigos
prometidos ao cliente e o pagamento por parte do tltimo exceda um ano. Como consequéncia, a
Companhia n3o ajusta os precos de transag¢do em relacdo ao valor do dinheiro no tempo.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.
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Demais receitas e despesas

As demais receitas e despesas sdo registradas ao resultado do exercicio, de acordo com o regime contébil
de competéncia do exercicio.

Arrendamentos

Arrendamentos — Leasings

A Companhia arrenda certos bens do imobilizado. Os arrendamentos do imobilizado, nos quais a
Companhia detém, substancialmente, todos os riscos e beneficios da propriedade, sdo classificados como
arrendamentos financeiros. Estes sdo capitalizados no inicio do arrendamento pelo menor valor entre o
valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento.

Cada parcela paga do arrendamento € alocada, parte ao passivo e parte aos encargos financeiros, para
que, dessa forma, seja obtida uma taxa constante sobre o saldo da divida em aberto. As obrigac6es
correspondentes, liquidas dos encargos financeiros, sao incluidas em outros passivos a longo prazo. Os
juros das despesas financeiras sdo reconhecidos na demonstracao do resultado durante o periodo do
arrendamento, para produzir uma taxa periédica constante de juros sobre o saldo remanescente do
passivo para cada periodo. O imobilizado adquirido por meio de arrendamentos financeiros é
depreciado durante a vida til do ativo.

Arrendamentos agricolas

Os pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais (liquidos de quaisquer incentivos recebidos
do arrendador) sdo reconhecidos na demonstracio do resultado pelo método linear, durante o periodo
do arrendamento.

Normas novas e interpretacoes de normas que ainda nio estao em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC) e entraram
em vigor para exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2019:

. CPC 6 - "Operacoes de Arrendamento Mercantil" — com essa nova norma, os arrendatarios passam a
ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para
praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar
fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os
critérios de reconhecimento e mensuracdo dos arrendamentos nas demonstragoes financeiras dos
arrendadores ficam substancialmente mantidos. O CPC 6 (R2) substitui o CPC 6 (R1) - "Operacoes de
Arrendamento Mercantil" e correspondentes interpretacoes.

A Companhia definiu uma equipe para o projeto que revisou todos os contratos de arrendamentos
agricolas da Companhia durante o Gltimo ano em face das novas regras contabeis de arrendamento do
CPC 6. A norma ira afetar, em especial, a contabilizacdo dos arrendamentos operacionais da Companhia
com provéavel acréscimo do passivo de arrendamento e do ativo pelo direito de uso.
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A Companhia pretende aplicar a abordagem de transicao simplificada e ndo ira reapresentar os valores
comparativos para o ano anterior a primeira adog¢do. Ativos de direito de uso relativos a arrendamentos
agricolas serao mensurados na transi¢cdo como se as novas regras sempre tivessem sido aplicadas. Todos
os outros ativos de direito de uso serao mensurados ao valor do passivo de arrendamento no momento
da adocao (ajustado em relacao a quaisquer despesas de arrendamento pagas antecipadamente ou
acumuladas).

. ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamentos de Impostos sobre o Lucro: Esclarece a contabilizacao de
posicoes fiscais que ainda nao foram aceitas pelas autoridades fiscais. Tanto o CPC 32 - Tributos sobre o
Lucro quanto a nova interpretacdo ICPC 22 se aplicam somente ao Imposto de Renda e Contribuicao
Social. O ICPC 22 ndo introduz novas divulgac6es, mas reforca a necessidade de cumprir os requisitos de
divulgacio existentes sobre (i) julgamentos realizados; (ii) premissas ou outras estimativas utilizadas; e
(iii) o impacto potencial de incertezas que nao estejam refletidas nas demonstracées financeiras.

A Companhia esta avaliando, e até o momento da emissdo destas demonstragdes financeiras, nao
identificou impactos acerca da referida interpretacao da norma.

Nao ha outras normas CPCs ou interpretagdes ICPCs que ainda nio entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre a Companhia.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagio ao futuro. Por definicao, as
estimativas contabeis resultantes raramente serao iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas
e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos
valores contabeis de ativos e passivos para o proximo periodo, estdo contempladas a seguir:

Valor justo do ativo biologico

O valor justo do ativo biolégico representa o valor presente dos fluxos de caixa liquidos estimados para
estes ativos, o qual é determinado por meio da aplicacao de premissas estabelecidas em modelos de
fluxos de caixa descontados.

Essa avaliacao é realizada conforme orienta¢es do CPC 29, e considera a melhor estimativa da
Companhia na determinacao das premissas utilizadas para o célculo do valor presente dos fluxos de
caixa da laranja, na data das demonstragGes financeiras. Essas premissas dizem respeito,
substancialmente, a produtividade estimada dessas lavouras, aos precos futuros estimados dessa
commodity, aos custos necessarios para os tratos culturais futuros, ao custo do aluguel da terra e aos
custos correspondentes a colheita dessa commodity (Nota 14).
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Imposto de renda, contribuicéo social e outros impostos

A Companhia reconhece ativos e passivos diferidos com base nas diferencas entre o valor contabil
apresentado nas demonstragGes contabeis e a base tributaria dos ativos e passivos utilizando as aliquotas
em vigor. A Companhia revisa regularmente os créditos tributarios diferidos em termos de possibilidade
de recuperacio, considerando-se o lucro historico gerado e o lucro tributével futuro projetado, de acordo
com um estudo de viabilidade técnica.

Revisao da vida 1til recuperavel do ativo imobilizado

A capacidade de recuperacao dos ativos que sao utilizados nas atividades da Companhia é avaliada
sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil de um ativo ou
grupo de ativos pode nao ser recuperavel com base em fluxos de caixa futuros. Se o valor contabil destes
ativos for superior ao seu valor recuperavel, o valor liquido é ajustado e sua vida til readequada para
novos patamares.

Provisao para contingéncias

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios que se encontram em
instancias diversas. As provisoes para contingéncias, constituidas para fazer face a potenciais perdas
decorrentes dos processos em curso, sao estabelecidas e atualizadas com base na avaliacao da
administracdo da Companhia, fundamentada na opiniao de seus assessores legais e requerem elevado
grau de julgamento sobre as matérias.

Gestao de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado, risco de crédito e
risco de liquidez.

A Companhia possui as seguintes diretrizes que orientam suas operagdes em relacao a instrumentos
financeiros, as quais estdo aprovadas pela Administracgio:

Diretriz de crédito e liquidez, que orienta as aplicagdes do caixa da Companhia, observando riscos das
contrapartes, dos instrumentos de créditos e de liquidez, entre outros;

Diretriz de hedge e comercializacido, que orienta a administracdo das exposicoes da Companhia aos
riscos de producdo agricola esperada e sua comercializa¢ao, vis a vis a adocao de instrumentos de hedge
de moedas e de commodities agricolas, para a protecdo da mesma contra riscos de preco, sempre
objetivando proteger a margem operacional da Companhia.
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O quadro a seguir sumariza a natureza e a extensao dos riscos decorrentes de instrumentos financeiros e
como a Companhia administra sua exposicao.

Risco

Exposicao

Metodologia
utilizada para
mensuraciao do
impacto

Gestao

Risco de mercado -
cambio

Risco de mercado —

Operacoes comerciais
futuras

Operacoes comerciais
futuras

Previsao de fluxos de
caixa

Previsao de fluxos de
caixa

Contratos futuros a
termo

Contratos futuros a
termo

volatilidade no preco
das commodities

Risco de mercado - Anélise de sensibilidade
taxa de juros

Empréstimos de longo
prazo com taxas variaveis

Swaps de taxa
de juros

Risco de crédito Anélise de vencimento
Avaliacao de crédito

Caixa e equivalentes de
caixa, contas a receber de
clientes, instrumentos
financeiros derivativos

Diversificacao das
instituicoes
financeiras
Monitoramento dos

limites de crédito /
ratings

Linhas de crédito
disponiveis

Risco de liquidez Empréstimos e outros Previsoes de fluxo de

passivos caixa

Analise de exposicao a riscos

Os riscos de mercado sdo protegidos de acordo com a estratégia definida na politica de gerenciamento de
riscos. A Companhia contrata derivativos para reduzir sua exposi¢do aos riscos de mercado.

Risco de mercado — cambio

Esse risco decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por causa de flutuacoes nas
taxas de cambio, que reduzem valores nominais aplicados de ativos ou aumentam os valores devidos de
passivos. Esse risco também decorre dos compromissos de venda produtos existentes em estoque ou
ainda em formagao com precos a serem fixados, precos estes que variam dependendo da taxa de cAmbio.

Risco de mercado — volatilidade no preco das commodities

Esse risco é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas devido a flutuagGes nos pregos
de mercado dos produtos agricolas.
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Risco de mercado —taxas de juros

Esse risco é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas por conta de flutuactes nas
taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados
no mercado. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de
avaliar a eventual necessidade de operacao para sua protecdo. As principais aplicacoes financeiras sdo
representadas substancialmente por operacoes lastreadas por CDB, indexadas ao CDI, efetuadas com
instituicOes financeiras de primeira linha e com caracteristicas de alta liquidez e circulacao no mercado.

Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, fluxos de caixa contratuais decorrentes de
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e ao valor justo por meio do resultado, instrumentos
financeiros derivativos favoraveis, depésitos em bancos e em outras institui¢oes financeiras, bem como
de exposicoes de crédito a clientes, incluindo contas a receber em aberto.

A estratégia de caixa da Companhia é a preservacio do valor do caixa, sendo assim o caixa esta aplicado
com liquidez diaria, em bancos de primeira linha com taxa de juros atrelada a Certificado de Deposito
Interbancéario (CDI).

Risco de liquidez

E o risco de a Companhia néo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos
financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e
pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e
recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area financeira da Companhia. A politica de
gestdo do endividamento e de recursos de caixa da Companhia prevé a utilizacao de linhas de crédito,
com ou sem lastro em recebiveis para gerenciar niveis adequados de liquidez de curto, médio e longo
prazos.
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A tabela apresentada abaixo analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia e os passivos
financeiros derivativos que sado liquidados em uma base liquida pela Companhia, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente entre a data do balanco patrimonial e a data
contratual do vencimento. Os passivos financeiros derivativos estao incluidos na anélise se seus
vencimentos contratuais forem essenciais para um entendimento dos fluxos de caixa. Os valores
divulgados na tabela sao os fluxos de caixa ndo descontados contratados.

Menos de Entre um Entre dois e

um ano e dois anos cinco anos

Em 31 de marcode 2019

Financiamentos 42.544 15.569 14.286
Instrumentos financeiros derivativos 1.548

Fornecedores e outras obrigacoes 8.603

Em 31 de marcode 2018

Financiamentos 48.871 12.032 16.374
Instrumentos financeiros derivativos 1.865

Fornecedores e outras obrigacoes 9.768

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos e utilizacao de instrumentos
derivativos

A gestao de riscos financeiros é de responsabilidade do departamento financeiro, o qual avalia a
exposicao aos riscos de taxa de cAmbio e de valor de commodities agricolas existentes nos ativos,
passivos e operacoes previstas na Companhia.

Com base na exposicao a tais riscos, a administragdo da Companhia avalia a conveniéncia, custo e
disponibilidade no mercado de instrumentos financeiros derivativos que permitam reduzir a exposicio a
tais riscos. Efetuada tal avaliacao, a contratacao de instrumentos financeiros derivativos é decidida pela
administracao dentro dos parametros previamente aprovados nas politicas antes referidas.

Riscos associados a cada estratégia de protecao

A utilizacdo de instrumentos derivativos como estratégia de protecao reduz os riscos de mudangas nos
fluxos de caixa decorrentes dos riscos de taxa de cimbio e pregos de commodities, porém a varia¢ao no
valor justo do instrumento contratado pode diferir da variacdo nos fluxos de caixa ou valor justo dos
ativos, passivos ou operagoOes esperadas protegidas, como resultado de diversos fatores tais como,
diferencas entre as datas de contratacao, datas de liquidacao, “spreads” dos ativos e passivos protegidos
e as correspondentes pernas dos “swaps”.

23 de 37



6.4

()
(i1)
(iii)

(iv)

)

6.5

Agroterenas S.A. Citrus

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de marco de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

No caso das operacoes de protecdo de ativos e passivos ja reconhecidos que a Companhia tenha optado
por proteger, a administracao acredita que os instrumentos financeiros derivativos apresentam um alto
grau de protecdo para as variagoes observadas nos ativos e passivos.

No caso da estratégia de protecdo de vendas esperadas de commodities ou contas a pagar/receber
denominadas em commodities, podem existir diferencas decorrentes de fatores adicionais como
diferencas entre o volume a colher estimado e o real, ou diferencas entre as cotacbes nos mercados
internacionais onde os derivativos sao cotados e as cotacoes nos mercados onde as commodities sdo
efetivamente entregues/recebidas pela Companhia. Caso o volume efetivamente colhido resulte inferior
ao valor protegido, a Companhia ficara exposta a variagdes nos precos pelo valor protegido em excesso e
vice-versa caso o volume efetivamente colhido seja superior ao valor protegido.

Na medida em que a Companhia nio fixe por meio de instrumentos derivativos o preco de venda das
commodities, mas estabeleca uma faixa de precos por meio da utilizacdo de op¢oes, o volume de ddlares
a ser recebido decorrente da venda das commodities e da liquidagdo das opgdes € uma faixa de valores.
Caso o volume de contratos de venda futura de délar resulte inferior ao valor recebido, a Companhia
ficara exposta a variagdo na cotagao da taxa de dolar pelo valor protegido em excesso e vice-versa caso o
volume de contratos de venda futura de délar resulte superior ao valor recebido.

Adicionalmente, a Companhia est4 sujeita ao risco de crédito em relacdo a contraparte do instrumento
financeiro derivativo. A Companhia tem contrato de instrumentos financeiros derivativos em bolsas de
valores ou com instituicoes financeiras ou Companhia “trading” de primeira linha. A Companhia
entende que na data do balan¢o néo existem indicios de risco no recebimento dos valores reconhecidos
como ativo por seus instrumentos financeiros derivativos.

Controles sobre utilizacdo de instrumentos derivativos

Os principais controles estabelecidos sobre a utilizagao de instrumentos derivativos incluem:
Existéncia de praticas e diretrizes definidas pela administragdo da Companhia;

Restri¢ao da contracdo de operacdes com derivativos por pequeno grupo autorizado;

Manutengao de um inventario centralizado de contratos derivativos em aberto sob responsabilidade da
area financeira;

Monitoramento mensal pela area financeira dos valores justos reportados pelas contrapartes e os valores
estimados pela administracao;

Valor justo dos derivativos contratados é obtido de acordo com o mercado onde os mesmos foram
contratados e também onde os instrumentos encontram-se inseridos.

Determinacio do valor justo dos instrumentos derivativos

Os instrumentos derivativos cotados em bolsas organizadas (BM&FBovespa) sao contabilizadas com
base nas cotagdes vigente na data do balanco. Para determinar o valor justo de derivativos nio cotados
em bolsas organizadas sio utilizadas cota¢Ges de operacodes similares ou informacoes ptiblicas
disponiveis no mercado financeiro e metodologias de avaliacdo geralmente aceitas e praticadas pelas
contrapartes.
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As estimativas ndo garantem, necessariamente, que tais operacoes possam ser realizadas no mercado
aos valores indicados. O uso de diferentes informac6es de mercado e/ou metodologias de avaliacdo pode

ter um efeito relevante no montante do valor estimado de mercado.

Os derivativos especificos existentes na Companhia sdo:

Swap de taxa de juros e derivativos de moedas — o valor justo também é obtido através de varias fontes
de mercado, entre elas BMF (Bolsa de Mercadorias e Futuros), Cetip, bancos locais, além da informacao

enviada pela propria contraparte da operagao.

Instrumentos financeiros derivativos em aberto

Instrumentos financeiros derivativos a mercado (Passivos)

A Companhia possui instrumentos financeiros derivativos relacionados a contratos de Swap de taxa de

juros e derivativos de moedas que estao reconhecidos pelo valor justo no passivo (Nota 17).

6.5.2 Impacto dos instrumentos no resultado

7

Os impactos dos instrumentos financeiros derivativos no resultado da Companhia estao destacados em

contas especificas na demonstracao de resultado ("Resultado financeiro") e sao classificados em

resultados realizados (correspondente a derivativos ja liquidados na data do balanco correspondente, se
for o caso) e resultados nao realizados (correspondentes a derivativos ainda nao liquidados) e por tipo de

risco que esta sendo protegido.
Instrumentos financeiros por categoria

Ativo
Custo amortizado (2018 - empréstimos e recebiveis)
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Partes relacionadas
Depbsitos judiciais
Outros valores e direitos

Passivo
Custo amortizado (2018 - outros passivos financeiros)
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Outros valores e obrigacoes

Passivos mensurados ao valor justo

por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos
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Gestiao de capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu capital é garantir o crescimento continuo do negbcio
balizado em uma estrutura adequada de capital, tendo como politica 0 acompanhamento dos indices de
alavancagem financeira, do Grupo Agroterenas em nivel consolidado.

Estes indices correspondem a Divida liquida pelo EBITDA, a divida liquida, por sua vez, corresponde ao
total de empréstimos e financiamentos (circulante e néo circulante, conforme demonstrado no balanco
patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. Também so avaliados o indice da
Divida Bruta pelo Patriménio Liquido, pelo Ativo Total, também demonstrado no balango patrimonial.

Caixa e equivalentes de caixa

Modalidade Rendimentos 2019 2018
Caixa e bancos 128 156
CDB - Certificados de Depositos Bancarios
e Debéntures (i) 70% -101% CDI 26.876 11.565
27.004 11.721

(i) Aplicacoes financeiras remuneradas por Certificado de Depésito Interbancario - CDI, com liquidez
abaixo de 90 dias e sem risco de alteracdo significativa de valor. A Companhia pode resgatar
imediatamente essas aplica¢oes sem Onus ou restricao.

Contas a receber

A Companhia possui contas a receber, com vencimentos inferiores a trés meses e seu valor justo se
aproxima do valor contabil nas datas apresentadas.

A exposi¢do maxima ao risco de crédito na data de apresentacdo das demonstragoes financeiras é o valor
contabil do contas a receber. A Companhia ndo mantém nenhum titulo como garantia.

Em 31 de margo de 2019 e 2018, a Companhia nao possuia valores a receber com baixa expectativa de

realizacdo ou que estivessem vencidos e, portanto, ndo foi constituida provisao para devedores
duvidosos.
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Saldos e transacoes com partes relacionadas

2019
Acionista Cana Terras Industrial Total
Ativo
Circulante
Contas a receber 1.576 6.828 1.703 10.107
Mituo a receber 9.879 9.879
Passivo
Nao circulante
Adiantamentos de cliente 37.270 37.270
Transacoes
Receita de venda de produtos e servicos 32.858 32.858
Receita financeira juros de matuos 84 84
2018
Acionista Cana Terras Industrial Total
Ativo
Circulante
Contas a receber 1.272 5.401 22.636 29.309
Nio circulante
Mituo a receber 12.626 12.626
Passivo
Circulante
Fornecedores
Nio circulante
Adiantamentos de cliente 22.603 22.603
Transacoes
Receita de venda de produtos e servicos 62.956 62.956
Receita financeira juros de mituos 1.362 1.362

Os saldos de contas a pagar e contas a receber entre as partes relacionadas referem-se,
substancialmente, a gastos de servigos compartilhados entre as empresas do Grupo venda de laranja e
ndo tem prazo de vencimento definido, as quais sdo realizadas conforme condigGes negociadas entre as
partes.

Os mutuos sao remunerados pela taxa CDI do periodo e foram liquidados em maio de 2019.

Os adiantamentos de clientes recebidos pela empresa referem-se a venda de laranjas.

A Companhia é avalista da parte relacionada Agroterenas S.A. Cana em operacao de empréstimo
(“FCO”) referente ao financiamento de plantio, custeio e maquinas.
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Estoques
2019 2018
Insumos e embalagens 5.600 3.896
Materiais diversos - pecas e outros 2.352 2.757
Combustiveis e lubrificantes 293 304
Provisao para itens obsoletos (385) (308)
7.859 6.649
Tributos a recuperar
2019 2018
Impostos federais (IPI, IRPJ e IRRF) 882 261
Contribuicoes federais (CSLL, COFINS e PIS) 3 3
Impostos estaduais (ICMS) (i) 6.432 5.660
7.318 5.924
Circulante (2.769) (736)
N3o circulante 4.548 5.188

(i) Refere-se a crédito de Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e Servigos (“ICMS”), oriundo das
entradas de insumos e combustiveis, acumulado devido ao diferimento na venda da laranja. A
companhia tem adotado a Portaria CAT 83/2009, para aproveitamento de tais créditos, que ao serem
analisados e deferidos pela Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo, estes poderao ser utilizados
para aquisicao de ativo imobilizado, compra de insumo agricolas ou venda dos referidos créditos.

Os tributos a recuperar foram classificados entre circulante e nao circulante em fungao da expectativa de
realizacao desses tributos pela administracdo da Companhia, mediante a compensag¢ao com futuros
débitos desses tributos.

Ativo biologico

Os ativos bioldgicos da Companhia compreendem o cultivo e plantio de laranja para venda spot e para
abastecimento de matéria-prima na producao de suco concentrado para a parte relacionada Industrial
Citrus e também para industrias de terceiros. Em 31 de margo de 2019, a Companhia possui, entre areas
de terras proprias e arrendadas em desenvolvimento (fruto na arvore), 6.872 mil hectares (2018 —
7.075 mil hectares).

Os custos estimados para esse tipo de cultura contemplam: (i) custos necessarios para que ocorra a
transformacao biologica da laranja (tratos culturais) até a colheita; (ii) custos com Colheita e Transporte;
(iii) custos de capital (equivalentes a arrendamento de terras e de maquinas e equipamentos); e (iv)
impostos incidentes sobre o fluxo de caixa positivo.

28 de 37



Agroterenas S.A. Citrus

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de marco de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O cultivo de laranja ¢ iniciado pelo plantio em terras préprias ou de terceiros e a primeira colheita ocorre
apo6s um periodo médio de 4 anos do plantio. Ap6s o periodo de plantio, o pomar produz frutos, em
média, por mais 16 anos/safras.

Os ativos biologicos correspondem aos produtos agricolas em desenvolvimento (fruto na arvore)
produzidos nos pomares (planta de producao) , que serao utilizados como matéria-prima na producao
de suco concentrado e/ou venda no mercado spot no momento da sua colheita.

As plantas de producdo sao classificadas no ativo imobilizado e ndo integram o valor justo dos ativos
biologicos.

A movimentacao do saldo de ativos bioldgicos nos exercicios findos em 31 de marco de 2019 e 2018, esta
abaixo demonstrado:

Saldo em 31 de marco de 2017 151.682
Variacao no valor justo (fair value ) menos custos estimados de venda (i) (9.038)
Acréscimo relativo a tratos culturais 58.680
Reducgao relativa a vendas e colheita (57.481)

Saldo em 31 de marco de 2018 143.843
Variacao no valor justo (fair value ) menos custos estimados de venda (i) 36.229
Acréscimo relativo a tratos culturais 72.428
Reducao relativa a vendas e colheita (58.917)

Saldo em 31 de marco de 2019 193.582

(i) Refere-se a valorizagao do ativo bioldgico no exercicio, liquido da baixa do valor justo acumulado no
final do exercicio anterior que é no montante de R$ 85.401 (2018 — R$ 97.667).

Para a laranja, as principais premissas adotadas pela Companhia na elaboragio do calculo do valor justo
sdo os seguintes:

i) O volume de producao de laranja a ser colhida (produtividade), medida em caixas, e o preco foram
estimados considerando a produtividade média projetada por idade;

ii) Os precos de venda sdo determinados com base nos contratos que a companhia possui com terceiros;

iii) A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa corresponde ao custo médio de capital ponderado do
Grupo, o qual é revisado anualmente pela administracao.
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Imobilizado

Movimentacoes

Custo Maquinas e Maquinas e Moveis e Imobilizacoes

Edificios acessorios implementos Veiculos equipamentos. Informatica Pastagens Outras Lavouras andamentos Total

Em 31 de marco de 2017 4.921 3.365 17.047 8.466 1.560 549 3.345 5.470 116.617 253 161.593
Aquisi¢oes 98 3.913 366 7 29 8.872 10 13.295
Baixas ) (2.361) (683) (3.051)

Transferéncia 32 (32)

Em 31 de marco de 2018 4.921 3.456 18.599 8.149 1.567 578 3.345 5.502 125.489 231 171.837
Aquisicoes 116 4.119 573 42 192 9.917 219 15.178
Baixas (6) (1.953) (111) (13) (2.083)

Em 31 de marco de 2019 4.921 3.566 20.765 8.611 1.609 757 3.345 5.502 135.406 450 184.932

Depreciacio

Em 31 de marco de 2017 (3.071) (2.265) (5.480) (4.480) (1.122) (440) (3.333) (2584) (43.199) (65.974)

Adicdes (161) (202) (1.501) (602) (72) (64) 4) (389) (5.460) (8.455)
Baixas 3 1.257 667 1.927
Em 31 de marco de 2018 (3.232) (2.464) (5.724) (4.415) (1194) (504) (3.337) (2.973) (48.659) (72.502)
Adicdes (161) (201) (1.881) (646) (67) (40) @ (341) (5.668) (9.009)
Baixas 1.846 86 13 1.945

Em 31 de margo de 2019 (3-393) (2.665) (5.759) (4.975) (1.261) (531) (3.341) (3.314) (54.327) (79.566)

Taxas médias anuais de depreciagio 4% 10% 1% 16% 10% 20% 10% 10% 6%

Saldo liquido em 31 de marco de 2018 1.689 992 12.875 3.734 373 74 8 2.529 76.830 231 99.335

Saldo liquido em 31 de marco de 2019 1.528 901 15.006 3.636 348 226 4 2.188 81.079 450 105.366

A vida til dos ativos imobilizados da Companhia, objeto de calculo da depreciacao reconhecida no resultado do exercicio, encontra-se reavaliada em
consonancia com o Pronunciamento Técnico CPC 27 - Ativo Imobilizado.
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Outras informacoes

Determinados itens do imobilizado estao dados em garantia de operacoes de empréstimos e
financiamentos.

Em 31 de marco de 2019, aproximadamente R$ 7.956 (2018 - R$ 5.998) de bens do ativo imobilizado
encontravam-se gravados em garantia e sdo representados em sua grande maioria por maquinas
agricolas e veiculos.

A administracdo da Companhia avaliou e ndo identificou a necessidade de registro de provisao para
reducdo desses ativos ao valor de recuperacao em 31 de marco de 2019 e de 2018.

Empréstimos e financiamentos

A composic¢io dos empréstimos e financiamentos, todos em moeda nacional, é a seguinte:

Vencimento
Modalidade Indexador Taxadejurosaoano final 2019 2018
BNDES Finame Pré 9,07 % jan/25 7.140 4.897
BNDES Finame URTJLP URTJLP+4,62% mai/22 563 762
BNDES Finame Selic Selic+4,90% jul/21 253 340
BNDES Plantio URTJLP URTJLP+4,55% mai/19 104 719
BNDES Plantio UMBNDES UMBNDES+3,55% mai/19 35 204
Crédito Rural Pré 9,71% Fev/19 26.416
Crédito Rural Pré 6,56% out/19 24.446
CPR-F Pré 9,85% jul/18 10.190
CPR-F CDI DI+1,8% Jun/21 10.013
CPR-F CDI DI+2,0% Mar/24 10.890 10.037
CPR-F CDI DI+2,0% fev/21 12.060 15.064
NCE Délar Délar+4,63% abr/18 2.620
65.504 71.249
Circulante (39.879) (45.011)
Nao circulante 25.625 26.238
Os montantes registrados no passivo nao circulante tém a seguinte composicao por vencimentos:
2019 2018
2020 9.519
2021 13.402 8.815
2022 4.938 2.356
2023 2.794 2.215
2024 3.912 3.333
2025 579
25.625 26.238
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Dentre as garantias oferecidas para operacoes de empréstimos e financiamentos, estao: aval, cessao
fiduciaria de direitos creditérios e alienacao de maquinas e equipamentos.

Reconciliacdo da divida liquida

Empréstimos Caixa e
bancarios equivalentes Divida liquida
Divida liquida em 31 de marco 2017 71.461 (18.975) 52.486
MovimentacgGes que afetaram o fluxo de caixa
Obtengao de empréstimos 58.413 58.413
Pagamento de empréstimos (59.160) (59.160)
Pagamento de juros (7.057) (7.057)
Caixa e equivalente de caixa consumidos 7.254 7.254
Movimentacgoes que ndo afetaram o fluxo de caixa
Juros provisionados 7.592 7.592
Divida liquida em 31 de marco 2018 71.249 (11.721) 59.528
Movimentacgoes que afetaram o fluxo de caixa
Obtengao de empréstimos 36.686 36.686
Pagamento de empréstimos (42.464) (42.464)
Pagamento de juros (5.610) (5.610)
Caixa e equivalente de caixa consumidos (15.283) (15.283)
Movimentagoes que nao afetaram o fluxo de caixa
Juros provisionados 5.643 5.643
Divida liquida em 31 de marco 2019 65.504 (27.004) 38.501
17 Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de margo de 2019, a Companhia possui R$ 1.548 (2018 — R$ 1.865) referente a instrumentos
financeiros derivativos relacionados a contratos de swap de taxa de juros e derivativos de moedas que
estao reconhecidos pelo valor justo no passivo. Os valores de referéncia (notional) dos contratos de swap
em aberto em 31 de marco de 2019 totalizavam USD 6.416 mil (2018 — USD 5.268 mil).

2019 2018
Dei1as De3a6 De6a12 De1as
Descricio meses meses meses anos Total Total
Mercado a termo
Ponta passiva 1.705 7.600 15.385 1.111 25.801
Ponta ativa (1.649) (7.428) (14.802) (1.063) (24.942)
Valor justo 56 172 583 48 859
Swaps
Ponta passiva 22.762 22.762 19.888
Ponta ativa (22.073) (22.073) (18.023)
Valor justo 689 689 1.865
1.548 1.865
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Tributos parcelados

Em 30 de novembro de 2009, a Companhia optou pelo parcelamento de seus débitos de contribui¢ées
previdenciarias e impostos federais, que ora estava discutindo administrativamente e/ou judicialmente,
através da adesao ao programa REFIS IV, instituido pela Lei n° 11.941 de 27 de maio de 2009, o qual
esta em processo de consolidagio pela Receita Federal do Brasil (“RFB”) e pela Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional (“PGFN”).

O montante total incluido e consolidado no parcelamento, liquido dos beneficios fiscais foi de R$ 4.838
(R$ 3.550 para o REFIS IV e R$ 1.288 para o PAES — Parcelamento Especial) para pagamentos em 120
parcelas mensais e sucessivas vencendo-se a primeira em novembro de 2009 e as tltimas em 2016 e
fevereiro de 2019 (2018 — R$ 132).

Provisoes para contingéncias

2019 Movimentacio 2018 Movimentacao 2017
Contingéncias
Civeis (a) 475 (491) 966 (913) 1.879
Trabalhistas (b) 4.384 648 3.736 (1.034) 4.770
4.859 157 4.702 (1.947) 6.649
(-) Depésitos judiciais (d) (4.510) 687 (5.197) (608) (4.589)
349 844 (495) (2.555) 2.060
Outras provisdes
Custo de remediacdo (¢ ) 10.023 625 9.398 709 8.689
10.372 1.469 8.903 (1.846) 10.749

Civeis

Referem-se a ac¢Ges e procedimentos civeis, referentes a pedido de indenizacio.

Trabalhista

Referem-se a reclamacoes trabalhistas movidas por ex-colaboradores e terceiros.

Provisao para custo de remediacao

Provisao referente ao custo futuro da transformacao de areas de pomar de laranja para entrega ao
proprietério ao final do ciclo em condi¢oes de pastagem, conforme obrigacio assumida entre as partes
através de contratos de parceria agricola.

Depositos judiciais

Os depositos judiciais representam ativos restritos da Companhia, sdo relacionados a quantias
depositadas e mantidas em juizo até a solucao dos litigios a que estao relacionadas.
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Perdas possiveis

Em 31 de margo de 2019, o montante de contingéncias avaliado pela administracdo como perda possivel,
com base na opiniao de seus assessores juridicos é de R$ 1.741 (2018 — R$ 2.823), sendo R$ 1.703
relativo a reclamacoOes trabalhistas (2018 — R$ 2.823), R$ 16 civeis e R$ 22 de tributaria.

Imposto de renda e contribuicao social

Composicao do imposto de renda e contribuicao social diferidos:

A Companhia registra os créditos e débitos de imposto de renda (“IR” - aliquota 25%) e contribuicao
social (“CS” - aliquota 9%), correspondentes a totalidade das diferencas temporarias entre os registros
fiscais e contabeis e sobre prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuicao social.
Considera a analise de lucros tributaveis futuros, fundamentada em estudos elaborados com base em

premissas internas e externas e em atuais cendrios macroeconémicos e comerciais aprovados pela
administracdo da Companhia.

Créditos (Débitos) Saldo
2019 2018 2019 2018 2019 2018
IR e CS diferidos aliquota de 34%

Prejuizo fiscal (IR) e base negativa (CS) 12.427 8.947 12.427 8.947
Provisdo para contingéncias 1.652 1.599 1.652 1.599
Custo de remediagdo e outras 3.541 3.305 (2.559) (295) 982 3.011
Ativo biolégico (41.193) (28.956) (41.193) (28.956)
Reavaliacdo da vida ttil (RTT) (3.457) (3.075) (3.457) (3.075)
Depreciagio incentivada a realizar (i) (29.398) (27.954) (29.398) (27.954)

17.620 13.851 (76.607) (60.279) (58.986) (46.428)

Oriundos do beneficio da depreciacdo acelerada incentivada para companhias agricolas. Sao realizados
substancialmente em func¢ao da depreciagio e baixa dos ativos imobilizados.

Reconciliacao da taxa efetiva do imposto de renda e contribuicao social

2019 2018
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢io social 34.907 27.669
Aliquota nominal 34% 34%
(11.869) (9.407)
Reconcilia¢do para a taxa efetiva:
Prejuizos fiscais nao reconhecidos (888)
Outras 199 1.602
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado (12.558) (7.805)
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Patrimoénio liquido
Capital social

O capital social totalmente integralizado é representado por 11.928.639 ac6es ordinarias nominativas,
sem valor nominal.

Reservas de lucros

Legal: calculada na base de 5% do lucro liquido do periodo, antes de qualquer destinacdo e nao
excedera a 20% do capital social, nos termos da Lei n°® 6.404/76.

A serem destinados: a destinacio do saldo da reserva de lucros a serem destinados sera definida em
Assembleia Geral Ordinaria.

Destinacio do resultado

De acordo com o estatuto social da Companhia, o resultado do exercicio encerra-se em 31 de marco de
cada ano, ap6s a deducao dos prejuizos acumulados e da provisao para o imposto de renda e da
contribuicao social. Deste, serdo deduzidas, observados os limites legais, as participacées nos lucros
eventualmente concedidas aos seus administradores por deliberacao da Assembleia Geral Ordinaria, que
somente aprovara a distribuicao de tais participa¢oes em até 25% do lucro liquido, ap6s a dedugao da
reserva legal.

No exercicio findo em 31 de margo de 2019, a totalidade dos acionistas da Companhia decidiram pela
nao distribui¢ao de dividendos obrigatérios, conforme formalizado em ata de reunido de acionistas de 31
de marco de 2019.

Adiantamento para futuro aumento de capital

De acordo com Ata de Assembleia Geral Ordinéaria e Extraordinéria realizada em 8 de setembro de 2017,
foi aprovado o aumento de capital social no montante de R$ 15.000 com recursos registrados na conta

“Adiantamento para futuro aumento de Capital”.

Receita liquida de vendas

A reconciliacdo das vendas brutas para a receita liquida é como segue:

2019 2018
Receita operacional bruta:
Venda de laranja 112.287 161.490
Impostos (2.237) (4.745)
Receita liquida de vendas 110.050 156.745
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23 Despesas e custo dos produtos vendidos por natureza

A Companhia apresentou a demonstracao do resultado utilizando uma classificacao das despesas
baseada na sua funcgdo. As informagoes sobre a natureza dessas despesas reconhecidas na demonstra¢ao
do resultado é como segue:

2019 2018
Material de uso e consumo (15.644) (15.289)
Despesas e custos com remuneracoes (i) (43.390) (48.586)
Despesas e custos com servicos e manutengdes (13.770) (15.003)
Despesas com materiais e insumos (12.704) (16.891)
Despesas com impostos e taxas (848) (895)
Despesas e custos com depreciacao (9.0009) (8.455)
Despesas e custos com servicos sociais e beneficios (8.597) (7.318)
Honorarios advocaticios (960) (950)

Outras (despesas) receitas, liquidas (326) 247
(105.249) (113.141)

Classificados como:

Custo dos produtos vendidos (89.879) (98.250)
Despesa com venda (6.464) (9.015)
Despesas gerais e administrativas (7.333) (6.869)

Reversao (provisdo) para contingéncia (781) 1.238
Participacdo de funcionarios (1.738) (1.027)

Outras receitas operacionais, liquidas 947 782
(105.249) (113.141)

i) Remuneracao do pessoal chave da administraciao

A remuneracao dos principais administradores, que compreendem empregados com autoridade e
responsabilidade pelo planejamento, direcdo e controle das atividades da Companhia, é composta
exclusivamente de beneficios de curto prazo, cujo montante destinado e reconhecido contabilmente
como despesa em 2019 foi de R$ 866 (2018 - R$ 1.001). A Companhia nao possui beneficios de longo
prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneracdo baseada em participacoes societarias.
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Resultado financeiro

Receitas financeiras:
Juros sobre aplicacdes financeiras
Outros

Despesas financeiras:
Juros sobre empréstimos e financiamentos

Resultados com instrumentos financeiros derivativos, liquido
Variacdes cambiais, liquida
Outros

Resultado financeiro, liquido

Compromissos

Contratos de venda para entrega futura

2019 2018
450 708
139 1.890
589 2.598
(5.584) (6.874)
(606) (717)
(55) (707)
(466) (1.197)
(6.711) (9-495)
(6.122) (6.897)

Em 31 de marco de 2019, a Companhia possui compromisso firmado de fornecimento de laranja para a
proxima safra para o cliente Citrosuco S/A Agroindtstria de, aproximadamente, 3 milhdes de caixas de

laranja.
* * *
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