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RELAT,C')RIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Ao

Conselho de Administragdo e Diretores da
TUP Porto Séo Luis S.A.

Belém - PA

Opinido sobre as demonstracées contabeis

Examinamos as demonstracbes contabeis da TUP Porto S&o Luis S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangentes, das mutacoes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da TUP Porto Sao Luis S.A., em 31 de
dezembro de 2022, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstragdes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis”. Somos independentes em
relacdo a Entidade de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC) e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da Administracdo e da governanga pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo dessas
demonstracdes contéabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragées contabeis
livres de distorcéo relevante, independente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Administracdo € responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstracdes contabeis, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagées.

Os responsaveis pela governanca da Companhia s@o aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes guando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

BDO RCS Auditores Independentes S5 Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO & nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

* lIdentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccdo de distorcio relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Instituto;

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracéo;

* Concluimos sobre a adequag@o do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional do Instituto. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracées
contabeis ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar o Instituto a nao mais se manter em
continuidade operacional;

* Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgagoes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também, aos responsaveis pela governanca, declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Belém, 04 de abril de 2023.

BDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2SP 015165/0-8 -S - PA

Errantn 1801 oty

—

Esmir de Oliveira\
Contador CRC 1 SP 109628/0-0 - S - PA
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TUP PORTO SAO LUIS S.A.

Demonstragdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

Nota 2022 2021

Despesas operacionais

Despesas Administrativas 13 (6.669) (11.596)
Outras despesas operacionais (3.023) (1.035)
Comerciais (455) (433)
Prejuizos operacionais (10.147) (13.064)
Resultado financeiro 16 8.660 3.888
Prejuizos antes do Imposto de Renda e da Contribuigao Social (1.487) (9.176)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social corrente e diferidos 11 (68) 1.772
Prejuizo do exercicio (1.555) (7.404)

As notas explicativas da Administragéo sdo parte integrante das demonstragées contabeis.




TUP PORTO SAO LUIS S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

2022 2021
Prejuizo do exercicio (1.555) (7.404)
Outros componentes do resultado abrangente - )
Resultado abrangente do exercicio (1.555) (7.404)

As notas explicativas da Administragéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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TUP PORTO SAO LUIS S.A.

Demonstragées dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais)

2022 2021

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio antes dos impostos (1.487) (7.404)
Ajustes por: :
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (68) (1.772)
Depreciagao e amortizacdo 263 234
Provisao para contingéncias 1 13
Juros sobre tributos parcelados 69 16

(1.222) (8.913)
Variagbes nos ativos e passivos
Aumento/(reducéo) dos ativos
Adiantamentos diversos 2 206
Depdsito judicial (4) 670
Impostos a recuperar (1.222) -
Outros 1 (143)
Aumento/(redugéo) dos passivos
Fornecedores 589 (770)
Partes relacionadas 25 (3.538)
Impostos e contribuigdes a recolher (146) (16)
Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias 1.371 17
Tributos parcelados - (81)
Outras contas a pagar 239 "
Caixa liquido usado nas atividades operacionais (367) (12.568)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de imobilizado (11.945) (19.329)
Aquisigao de intangivel = i
Caixa liquido usado nas atividades de investimentos (11.945) (19.329)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital - 587
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos - 587
Reducdo de caixa e equivalentes de caixa (12.312) (31.310)
Demonstracgdo da (reduc&o)/aumento do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 82.668 113.978
No final do exercicio 70.356 82.668

As notas explicativas da Administrag&o sdo parte integrante das demonstragcdes contabeis.




Interno

TUP PORTO SAO LUIS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1

Contexto operacional

A Companhia TUP Porto Sao Luis S.A. (“Companhla”) é uma empresa privada
constituida sob a forma de sociedade andnima de capital fechado, domiciliada
no Brasil. O endereco registrado do escritorio é: Rua Surubim, 577, 12° andar,
conjuntos 123 e 124, no municipio de Sdo Paulo - SP e com filial em Sao Luis -
MA.

A Companhia esta envolvida primariamente na construcdo do Porto Sao Luis.
Esse projeto destina-se a implantacdo de um terminal de uso privado, visando
a movimentacdo, entre importacdo e exportacdo, de cargas de minérios de
ferro.

A Companhia tem seu exercicio social iniciado em 1°de janeiro e finalizado em
31 de dezembro.

Dados do projeto

Licengas: LI 1186554/2022 e LP n 1186635/2022, emitidas pela Secretaria de
Estado do Meio Ambiente e Recursos Naturais (SEMA) do Estado do Maranhdo,
que autorizam, respectivamente, a 1nstalagao de atividade de termlnal
portuario e atestam a viabilidade da &rea de acesso ao empreendimento; e

Contrato de Adesao n° 01/2016 - SEP/PR, e seu Primeiro Termo Aditivo
celebrado com o Ministério da Infraestrutura Secretaria Nacional de Portos e
Transportes Aquaviarios (SEP), que autoriza a exploracdo da instalacao

‘portuaria do Porto pela Companhia.,

Compromissos assumidos: Foram assumidos compromissos em 2016 e aditados
em 2021 junto a Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios (ANTAQ) e a
Secretaria de Portos (SEP), relativos a entrada em operacdo do Porto. Junto ao
Governo do Estado do Maranhao, por meio da Secretaria de Estado de Industrla,
Comércio e Energia (SEINC), foram assumidos compromissos relacionados as
condicionantes determinadas na Licenca de Instalagdo. Em 2018, a Companhia
promoveu a contratacao de alguns fornecedores para inicio da 1mplantag:ao do
projeto. Em junho de 2019, a Companhia celebrou junto a parte relacionada,
Rota Nordeste EPC Assoc1ados Engenharia SPE Ltda., contrato de construcao sob
a modalidade de EPC (Engineering, Procurement and Construction), bem como
iniciou atividades preliminares ao Contrato EPC. No ano de 2020 e 2021, foram
realizadas apenas atividades de manutencdo no canteiro de obra. Em 2021, foi
formalizado o termo de encerramento do contrato com a Rota Nordeste EPC
Associados Engenharia SPE Ltda. Ainda em 2021, os acionistas celebraram com
a Cosan S.A., através da empresa Atlantico Participacées Ltda., sua subsidiaria,
0 acordo de compra e venda de 100% das ages da Companhia, sendo executada
a venda de 49% das acdes dos minoritarios em outubro de 2021 e o restante em
2022. Em 11 de fevereiro de 2022, a empresa Atlantico Participacoes Ltda.,
subsidiaria integral da Cosan S.A., adquiriu da S&o Luis Port Company o restante
da participacdo de 51%. Passando, assim, a deter 100% das acdes da Companhia.
Em 2022 a companhia contratou estudos nauticos, estudos off-shore e estudos
de engenharia para adequar o projeto anterior ao perfil de carga desejado.
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Interno

TUP PORTO SAO LUIS S.A.

Notas explicativas da Administracéo as demonstragdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em janeiro de 2023, o Porto Sao Luis renovou a Licenca de Instala¢do da
retroarea (1186554/2022) e obteve a Licenca Prévia n. 1186635/2022 do acesso
rodoferroviario.

2. Base de preparacéo e apresentagédo das demonstragdes contabeis

s

2.2

2,3,

2.4.

2.5+

Declaragdo de conformidade

As demonstracdes contébeis foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem a Lei das Sociedades por
Acbes e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC”), assim como com as normas internacionais de contabilidade
(International Financial Reporting Standards), ou “IFRS®, emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

A Administracdo da Companhia declara e confirma que todas as
informacdes relevantes proprias contidas nas demonstragdes contabeis
estio sendo evidenciadas e que correspondem as utilizadas pela
Administracdo da Companhia na sua gestao.

Aprovacdo das demonstragdes contabeis

A autorizacdo para a conclusio destas demonstragdes contabeis ocorreu
na reunido do Conselho de Administracdo realizada em 04 de abril de
2023,

Base de mensuragao

As demonstracdes contabeis foram preparadas com base no custo
histérico como base de valor, exceto por determinados instrumentos
financeiros e pelos ativos significativos adquiridos na combinagao de
negdcios que foram mensurados pelos seus valores justos.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes contabeis sdo apresentadas em milhares de Reais, que
é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados
para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na elaboragdo das demonstragbes contabeis é necessario realizar
julgamentos e utilizar estimativas para contabilizar certos ativos,
passivos e outras transacdes. As estimativas e as respectivas premissas
estao baseadas na experiéncia historica e em outros fatores considerados
relevantes, sendo revisadas continuamente. Os resultados reais podem
apresentar variacoes em relagao as estimativas.
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Interno

TUP PORTO SAO LUIS S.A.

Notas explicativas da Administragdo as demonstracées contébeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

As principais estimativas e julgamentos estdo incluidas nas seguintes
notas explicativas:

» Nota explicativa n® 07 - Depreciacdo do imobilizado;
* Nota explicativa n® 11 - Provisao para tributos diferidos;
* Nota explicativa n® 17 - Provisao de contingéncias.

3. Principais praticas contabeis

As praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de maneira consistente
a todos os exercicios apresentados nessas demonstracdes contébeis.

a)

Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos
financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da
data da contratacdo, os quais sdo sujeitos a um risco insignificante de
alteracao de valor.

Capital Social

Acbes ordindrias sdo classificadas como patrimoénio liquido. Custos
adicionais diretamente atribuiveis a emisséo de agbes e opcoes de acoes
sao reconhecidos como deducdo do patrimonio liquido, liquido de
quaisquer efeitos tributarios.

Os dividendos minimos obrigatdrios, conforme definido em estatuto, sao
reconhecidos como passivo, quando aplicavel.

Ativo Imobilizado
Reconhecimento e mensuracéo

Itens do imobilizado sdo mensurados ao custo histérico de aquisicdo ou
construcdo de bens, que inclui os custos de empréstimos capitalizados,
deduzido de depreciagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por
reducao ao valor recuperavel (impairment).

Os custos dos ativos imobilizados sao compostos pelos gastos que sdo
diretamente atribuiveis a aquisicdo e a construcdo dos ativos, incluindo
custos dos materiais, de méo de obra direta e quaisquer outros custos para
colocar o ativo no local e em condicdo necessaria para que estes possam
operar. Além disso, para os ativos qualificaveis, os custos de empréstimos
sao capitalizados.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas
sao registradas como itens individuais (componentes principais) de
imobilizado.

12



Interno

TUP PORTO SAO LUIS S.A.

Notas explicativas da Administragéo as demonstragdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

d)

Outros gastos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento nos
beneficios econdmicos do item do imobilizado a que se referem, caso
contrario, sdo reconhecidos no resultado como despesas.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado, apurados pela
comparacao entre os recursos advindos de alienacdo com o valor contabil
deste, sao reconhecidos no resultado em outros resultados operacionais.

O custo de reposicao de um componente do imobilizado € reconhecido
como tal, caso seja provavel que sejam incorporados beneficios
econdmicos a ele e que o seu custo possa ser medido de forma confiavel.
O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é
baixado. Os custos de manutencédo sao reconhecidos no resultado quando
incorridos.

O terreno foi adquirido em agosto de 2014, na cidade de Sado Luis,
Maranhdo, inicialmente classificado como “propriedade para
investimento”. Em 20 de dezembro de 2017, o grupo chinés CCCC, através
da CCCC South America Regional Company S.A.R.L e através da Séo Luis
Port Company S.A.R.L, passou a fazer parte do quadro societario da
Companhia na época, e dividiu o controle com as demais acionistas
minoritarias. Na mesma data, a Companhia transferiu seu ativo de
“propriedade para investimento” para "imobilizado”, em virtude da sua
alteracdo de uso do projeto para operagao de gestdo de portos que se
tornou evidente com a entrada do ex-acionista chinés. Os planos do
acionista atual permanecem inalterados.

Depreciagao

A depreciacdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo
imobilizado, liquido de seus valores residuais estimados pela
Administracdo, utilizando o método linear baseado na vida Util estimada
dos itens. A depreciagdo é reconhecida no resultado.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado sdo as seguintes:

Descrigdo Anos
Benfeitorias 25
Moveis e utensilios 10
Equipamentos eletrdnicos 4
Veiculos 5

Ativo Intangivel
Reconhecimento e mensuragao

Os ativos intangiveis adquiridos pela Companhia e que tém vida Gtil finita,
sao mensurados pelo custo de aquisicdo, deduzido da amortizagcao
acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducdo do valor
recuperavel, quando aplicavel.
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Interno

TUP PORTO SAO LUIS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracées contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Amortizacao

A amortizagdo é calculada utilizando o método linear baseado na vida Util
estimada dos itens, liquido de seus valores residuais estimados. A
amortizacao € reconhecida no resultado. A vida (til estimada da licenca
de software € de cinco anos.

Reducgdo ao valor recuperavel de ativos (impairment)
Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a
Companhia nao tem expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro
em sua totalidade ou em parte. No entanto, os ativos financeiros baixados
podem ainda estar sujeitos a execucdo de crédito para o cumprimento dos
procedimentos da Companhia para a recuperacao dos valores devidos.

A provisao para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado é deduzida do valor contabil bruto dos ativos e debitada no
resultado.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros sdo revistos a cada data de
apresentacao para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel
e, caso seja constatado que o ativo esta impairment, um novo valor do
ativo é determinado.

A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o
valor presente das projecdes dos fluxos de caixa esperados, com base nos
orcamentos aprovados pela Administracdo, considerando taxas de
descontos que reflitam os riscos especificos relacionados a unidade
geradora de caixa.

Durante a projecao, as premissas-chaves consideradas estdo relacionadas
ao crescimento do Produto Interno Bruto (PIB), custos operacionais,
inflacao, investimento de capital e taxas de descontos.

Uma perda por reducao ao valor recuperavel é reconhecida no resultado
caso o valor contabil de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado.

O valor recuperavel de um ativo € o maior entre o seu valor em uso e o
seu valor justo menos custos para venda. O valor em uso é baseado em
fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor presente usando
uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliacées atuais
de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo.
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g)

As perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sao
avaliadas a cada data de apresentacdo para quaisquer indicagoes de que
a perda tenha aumentado, diminuido ou nao mais exista. Uma perda de
valor é revertida caso tenha havido uma mudanga nas estimativas usadas
para determinar o valor recuperavel, somente na condi¢ao em que o valor
contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado,
liquido de depreciacdo ou amortizagéo, caso a perda de valor nao tivesse
sido reconhecida.

Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras compreendem, basicamente, os juros provenientes
de aplicacdes financeiras.

As despesas financeiras compreendem, basicamente, os juros sobre
passivos financeiros.

Imposto de Renda e Contribuigéo Social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente e
diferido sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do
adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de RS 240 (base anual)
para Imposto de Renda e 9% sobre o lucro tributavel para Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido, e consideram a compensagao de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real
do exercicio.

A despesa com Imposto de Renda e Contribuicdo Social compreende os
impostos correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido
sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a
combinacdo de negocios, ou aos itens diretamente reconhecidos no
patrimdnio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Despesa de Imposto de Renda e Contribuigéo Social corrente

A despesa de imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber estimado
sobre o lucro ou o prejuizo tributavel do exercicio, com base nas taxas de
impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de
elaboracao das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos
a pagar com relacao aos exercicios anteriores.

0 montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no
balanco patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa
do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as
incertezas relacionadas a sua apuracao, se houver. Ele € mensurado com
base nas taxas de impostos em vigor na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sao compensados somente se certos
critérios forem atendidos.
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Despesa de Imposto de Renda e Contribuicéo Social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relacdo as
diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para
fins de demonstragdes financeiras e os usados para fins de tributaco. As
mudancas de ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sao
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuicdo social
diferida.

O imposto diferido nao é reconhecido para: diferencas temporarias sobre
o reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transacdo que nao
seja uma combinacdo de negocios e que nao afete nem o lucro ou prejuizo
tributavel nem o resultado contabil.

Um ativo fiscal diferido € reconhecido em relacio aos prejuizos fiscais e
diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizados, na extensio em que seja
provavel que lucros tributéveis futuros estardo disponiveis, contra os quais
serao utilizados. Os lucros tributaveis futuros sao determinados com base
na reversao de diferencas temporarias tributaveis relevantes. Se o
montante das diferencas temporarias tributaveis for insuficiente para
reconhecer integralmente um ativo fiscal diferido, serdo considerados os
lucros tributaveis futuros, ajustados para as reversdes das diferencas
temporarias existentes, com base nos planos de negécios da Companhia.

Ativos fiscais diferidos sao revisados a cada data de balanco e sdo
reduzidos na extensdao em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas
que se espera aplicar as diferencas temporarias quando elas forem
revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do
balango, e reflete a incerteza relacionada ao tributo sobre o lucro, se
houver.

A mensuracdao dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as
consequéncias tributarias decorrentes da maneira sob a qual a Companhia
espera recuperar ou liquidar seus ativos e passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos
critérios forem atendidos.

Exposi¢cdes fiscais

Na determinagdo do imposto de renda corrente e diferido, a Companhia
leva em consideracdo o impacto de incertezas relativas a posicées fiscais
tomadas e se impostos e juros adicionais podem ser devidos. A Companhia
acredita que a provisdo para imposto de renda no passivo estd adequada
com relagdo a todos os periodos fiscais em aberto, baseada em sua
avaliagao de diversos fatores, incluindo interpretacées das leis fiscais e
experiéncia passada.
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h)

Essa avaliacdo é baseada em estimativas e premissas e podem envolver
uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informagoes
podem se tornar disponiveis, o que levaria a Companhia a mudar o seu
julgamento quanto a adequagao da provisdo existente; tais alteracoes da
provisdo impactarao a despesa com imposto de renda no exercicio em que
forem realizadas.

Instrumentos financeiros
Reconhecimento e mensuragao inicial

Os instrumentos financeiros nao derivativos incluem: caixa e equivalentes
de caixa, fornecedores.

Todos os ativos e passivos financeiros nao classificados como mensurados
ao custo amortizado sdo classificados como ao VJR. No reconhecimento
inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogavel um ativo
financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado
ao custo amortizado como ao VJR se isso eliminar ou reduzir
significativamente um descasamento contébil que de outra forma surgiria.
Um ativo financeiro ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao
valor justo, acrescido, para um item ndo mensurado ao valor justo por
meio do resultado (VJR), os custos de transacdo que sdo diretamente
atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao.

Classificacdo e mensuragéo subsequente
Ativos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como
mensurado ao custo amortizado ou ao valor justo por meio do resultado
(VJR).

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao
reconhecimento inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo de
negocios para a gestao de ativos financeiros, e neste caso todos os ativos
financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentacéo posterior a mudanga no modelo de negocios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas
as condicdes a seguir e nao for designado como mensurado ao valor justo
por meio do resultado (VJR):

» E mantido dentro de um modelo de negocios cujo objetivo seja manter
ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais;

» Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa
que sdo relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o
valor principal em aberto.
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Ativos financeiros - Avaliagdo do modelo de negécio

A Companhia realiza uma avaliacdo do objetivo do modelo de negbcios em
que um ativo financeiro € mantido em carteira porque isso reflete melhor
a maneira pela qual o negocio € gerido e as informacées sdo fornecidas a
Administracao. As informacées consideradas incluem:

= As politicas e os objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento
pratico dessas politicas;

" Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administracdo da
Companhia tem como foco a obtencao de receitas de juros contratuais,
a manutencao de um determinado perfil de taxa de juros, a
correspondéncia entre a duracao dos ativos financeiros e a duracéo de
passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realizacdo de
fluxos de caixa por meio de venda de ativos;

= Como o desempenho da carteira € avaliado e reportado a Administracéo
da Companhia;

= Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo
financeiro mantido naquele modelo de negdcios) e a maneira como
aqueles riscos sao gerenciados.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transacées que
nao se qualificam para o desreconhecimento nao sao consideradas vendas,
de maneira consistente com o reconhecimento continuo dos ativos da
Companhia,

Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com
desempenho avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao valor
justo por meio do resultado.

Ativos financeiros - avaliagcdo sobre se os fluxos de caixa contratuais
sdo somente pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do
ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sao definidos como
uma contraprestagdo pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de
crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado
periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos
(por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma
margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar
se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos do principal e
de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo financeiro contém um
termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de
caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia a essa condicao. Ao fazer
essa avaliacao, a Companhia considera:
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= Eventos contingentes que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de
caixa;

» Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis

» O pré-pagamento e a prorroga¢ao do prazo;

» Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de
ativos especificos (por exemplo, baseados na performance de um
ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do
principal e juros caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior
parte, valores ndo pagos do principal e de juros sobre o valor do principal
pendente — o que pode incluir uma compensagdo razoavel pela rescisao
antecipada do contrato. Além disso, com relagao a um ativo financeiro
adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do
contrato, a permissao ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que
represente o valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que
também pode incluir compensacédo razoavel pela rescisao antecipada do
contrato) acumulados, mas nao pagos, sdo tratadas como consistentes com
esse critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no
reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - mensuracédo subsequente e ganhos e perdas:

= Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado (VJR): esses
ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado
liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado;

» Ativos financeiros a custo amortizado: esses ativos sao
subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos. O custo amortizado € reduzido por perdas por
impairment. A receita de juros e o impairment sdo reconhecidos no
resultado.

Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento € reconhecido no
resultado.

Passivos financeiros - classificacdo, mensuracgédo subsequente e ganhos
e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo
amortizado ou ao Valor Justo por meio do Resultado (VJR). Um passivo
financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do
resultado caso for classificado como mantido para negociagao, for um
derivativo ou for designado como tal no reconhecimento inicial. Passivos
financeiros mensurados ao Valor Justo por meio do Resultado (VJR) sao
mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, €
reconhecidko no resultado. Outros passivos financeiros sao
subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos.
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A despesa de juros € reconhecida no resultado. Qualquer ganho ou perda
no desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

Desreconhecimento
Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia
transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sdo transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem
mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro e também nao retém o controle sobre o ativo financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacao
contratual e retirada, cancelada ou expira. A Companhia também
desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo modificados e
os fluxos de caixa do passivo modificado sao substancialmente diferentes,
caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados
e reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor
contabil extinto e a contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos
que nao transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no
resultado.

Compensac¢ao

Os ativos ou passivos financeiros sdéo compensados e o valor liquido
apresentado no balanco patrimonial quando, e somente quando, a
Companhia tenha atualmente um direito legalmente executavel de
compensar os valores e tenha a intencdo de liquida-los em uma base
liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Novas normas e interpretacdes novas e revisadas em vigor no exercicio
corrente

No exercicio corrente, a Companhia aplicou uma série de alteracdes as
IFRSs emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) que
sao obrigatoriamente validas para um periodo contébil que se inicie em
ou apos 1 de janeiro de 2022:
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= Alteracdo ao IAS 16/CPC 27 "Ativo Imobilizado": a alteracdo proibe
uma entidade de deduzir do custo do imobilizado os valores recebidos
da venda de itens produzidos enquanto o ativo estiver sendo preparado
para seu uso pretendido. Tais receitas e custos relacionados devem ser
reconhecidos no resultado do exercicio;

= Alteracdo ao IAS 37/CPC25 "Provisdo, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes": esclarece que, para fins de avaliar se um contrato é
oneroso, 0 custo de cumprimento do contrato inclui os custos
incrementais de cumprimento desse contrato e uma alocacao de outros
custos que se relacionam diretamente ao cumprimento dele;

A adocdo das novas normas citadas ndo teve qualquer impacto material nas
divulgacdes ou nos valores apresentados nessas demonstragoes financeiras.

Novas normas e interpretagdes novas e revisadas e ainda néo aplicaveis

Uma série de novas normas serao efetivas para os exercicios iniciados apos
1° de janeiro de 2023. A Companhia pretende adotar essas normas e
interpretacbes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor:

Alteracdes ao IAS 12: Tributos Diferidos relacionados a Ativos e Passivos
originados de uma Simples Transa¢&o (equivalente a revisao 20 do Comité dos
pronunciamentos contabeis)

Em maio de 2021, o Conselho divulgou alteracbes ao IAS 12, que
restringem o escopo da excegdo de reconhecimento inicial sob o IAS 12,
de modo que ndo se aplica mais a transagdes que dao origem a diferencas
temporérias tributaveis e dedutiveis iguais.

As alteracées devem ser aplicadas a transagdes que ocorram nos periodos
anuais com inicio em, ou apds o mais antigo periodo comparativo
apresentado. Além disso, no inicio do mais antigo periodo comparativo
apresentado, um imposto diferido ativo (desde que haja um lucro
tributavel suficiente disponivel) e um imposto diferido passivo também
devem ser reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis
e tributdveis associadas a arrendamentos e obrigagdes de
desmantelamento.

Atualmente, a Companhia avalia o impacto que as alteracoes terao na
pratica atual.

Gerenciamento de riscos

A Administracdo da Companhia adota uma politica de gerenciamento dos seus
riscos, que considera a adogao de procedimentos que envolvem todas as suas
areas criticas, garantindo que as condicdes do negocio estejam livres de risco
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(1)

(if)

(iif)

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragdes nos precos de mercado, tais
como as taxas de juros, e custos de construcdo. O objetivo do
gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposicdes
a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo
otimizar o retorno.

Relacionado com a possibilidade de perda por oscilacdo de taxas ou
descasamento de moedas nas carteiras ativas e passivas, a Companhia
possui operacdes em Real (RS) indexada a taxa de juros - CDI.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco de a Companhia encontrar dificuldades em
cumprir com as obrigagdes associadas com 0s seus passivos financeiros,
que sao liguidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro.
A abordagem da Companhia na administracao de liquidez é a de garantir,
0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com
suas obrigagdes ao vencerem, sob condicdes normais e de estresse sem
causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da
Companhia.

Risco operacional

Risco operacional € o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes
de uma variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e
infraestrutura da Companhia e de fatores externos, exceto riscos de
crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias
legais e regulatorias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento
empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as operacbes da
Companhia.

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a sua reputacdo e buscar
eficacia de custos e para evitar procedimentos de controle que restrinjam
iniciativa e criatividade.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementacdo de
controles para tratar riscos operacionais € atribuida a Alta Administracao,
que desenvolve padrées para administrar os riscos.
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5,

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos
Aplicagdes financeiras

2022 2021
111 222
70.245 82.446
70.356 82.668

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo e investimentos, sendo que a Companhia
considera equivalente de caixa uma aplicagéo financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa, estando sujeita a um
insignificante risco de mudanca de valor, sendo que estdo representadas por
aplicacdes financeiras em CDBs de institui¢des financeiras de primeira linha.

As aplicacdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 101% ateé 102% do
CDI, equivalente a 101,15% ao ano, em média, em 31 de dezembro de 2022
(100% até 102,5% do CDI, equivalente a 4,5% ao ano, em média, em 31 de

dezembro de 2021).

Impostos a recuperar

2022 2021

IRRF s/ aplicagao financeira 5.139 3.672
(-) Tributos compensados (2.292) (1.962)

2.847 1.710
Qutros créditos 209 124

3.056 1.834
Imobilizado

Imobilizado
Terrenos Equipamentos Moveis e em construgéo
(a) eletrdnicos  utensilios Benfeitorias (b) Total

Saldos em 31 de dezembro de 2020 230.568 55 47 - 120,403 351.073
Adigdes # 30 229 89 18.981 19.329
Depreciagao no exercicio - (22) (13) (4) - (39)
Saldos em 31 de dezembro de 2021  230.568 63 263 85 139.384 370.363
Adicoes - 2 - 11.945  11.945
Depreciagao no exercicio - (18) (29) (25) - (72)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 230.568 45 234 60 151.329 382,236

(@) O imovel foi adquirido em agosto de 2014 e esta situado entre os Igarapés Buenos Aires e
Arapapary, na cidade de Sao Luis, no estado do Maranh@o, registrado sobre a matricula de
n® 50.224, com 2.000.000,95 m2. Em 2017, a Companhia contratou avaliadores
independentes para avaliagao imobiliaria do seu ativo e registrou o valor justo do terreno
naquela data no montante de R$ 219.549. A metodologia utilizada para a avaliacao da
propriedade foi o método comparativo direto de dados de mercado que permite obter o
valor de venda através da comparacgio de dados referentes a outros imoveis semelhantes

situados na mesma regido geoecondmica.
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Desde dezembro de 2017 o ativo foi transferido de “propriedade para investimentos” para
“imobilizado” devido a sua alteragao de uso para operacio de gestdo de portos, conforme
Nota 1. A formalizacao da ata de deliberagcdo para a transferéncia desse ativo de
“propriedade para investimento” para “Imobilizado” foi documentada e aprovada pela
Administracdo em 29 de dezembro de 2017 e embasada contabilmente pelo
pronunciamento contabil CPC 28, item 60.

(b) As adicbes referem-se aos custos para desenvolvimento do projeto no montante de
RS 11.945 (RS 18.981 em 31 de dezembro de 2021).

8. Intangivel

Custos de Licengas com
desenvolvimento Software (i) Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 790 173 963
Adicoes - - -
Amortizacao e perda por redugao ao valor recuperavel (472) (104) (576)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 318 69 387
Adicoes 5 - -
Amortizagao e perda por reducéo ao valor recuperavel (157) (34) (191)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 161 35 196

(i) A amortizacao das licencas de software ocorre em cinco anos.

9. Fornecedores

2022 2021
Retencao contratual de fornecedores 183 -
Fornecedores de servicos a pagar 276 6
QOutros 136 -
595 6

10. Obrigacdes Trabalhistas e previdenciarias

2022 2021
Provisdes e encargos sobre Folha de Pagamento 707 429
Provisao para repasse de despesas 326 -
Provisao com PPR 834 -
Outras provisoes Trabalhistas 3 -
1.870 429
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11. Tributos diferidos

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social diferidos tém as seguintes origens:

2022
Ativo Passivo
Reconhecido Valor fiscal fiscal

2021 no resultado  Liquido  diferido  diferido

IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e base negativa (a) = = z 3
Valor justo sobre terreno (b) (74.646) - (74.646) - (74.646)

Impostos ativos (passivos) antes da compensagéo (74.646) - (74.646) - (74.646)
Compensacao de imposto 8.040 - 8.040 : 8.040
Imposto liquido ativo (passivo) (66.606) - _(66.606) - _(66.606)
2021
Ativo Passivo
Reconhecido Valor fiscal fiscal
2020 no resultado  Liquido diferido  diferido
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e base negativa (a) 6.268 1.772 8.040 8.040 3
Valor justo sobre terreno (b) (74.646) - (74.646) - (74.646)
Impostos ativos (passivos) antes da compensacao (68.378) 1.772 (66.606) 8.040 (74.646)
Compensacao de imposto - - - (8.040) 8.040
Imposto liquido ativo (passivo) (68.378) 1.772 (66.606) - _(66.608)

(a) A Companhia registrou o total do crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base
negativa da contribuicdo social e estima recuperar nos proximos anos. O saldo total do ativo
fiscal diferido é limitado a 30% do montante do passivo fiscal diferido contabilizado;

(b) Os tributos diferidos passivos sdo decorrentes da contabilizacao do valor justo do terreno
da Companhia registrado na rubrica do ativo imobilizado em 31 de dezembro de 2017.

12. Patriménio Liquido
a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o capital social subscrito é de
RS 263.252 dividido em 42.635.878 agoes.

2022 2021
Numero de Numero de
Acionistas agbes % Movimentagéo acbes %
S30 Luis Port Company S.A. R. L. - - (21.744.295) 21.744.295 51
Atlantico Participagdes Ltda. 42.635.878 100 21.744.295 20.891.583 49
42,635,878 100 - 42.635.878 100

b) Destinacdo do resultado e reservas

Os lucros apurados no exercicio terdo a aplicagao das seguintes regras,
conforme estatuto social da Companhia:
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Dividendos minimos obrigatorios

Distribuicao do lucro liquido do exercicio, da seguinte forma; a) 5% para
constituicdo de reserva legal, até que ela atinja 20% do capital social; e
b) 25% do saldo sera destinado ao pagamento do dividendo obrigatério.
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a Companhia
apurou prejuizo.

Reserva de retencao de lucros

Constituida em razao da retencéo de parte do lucro liquido do exercicio,
nos termos do artigo 196 da Lei n® 6.44/76. Em 31 de dezembro de 2022 e
2021, a Companhia utilizou parte da reserva para absorver o prejuizo dos
exercicios.

Reserva de lucros a realizar
Constituida em razdo do montante do lucro a realizar em 2019 ter

ultrapassado o dividendo minimo obrigatério. A parcela excedente foi
destinada a reserva de lucros a realizar na Assembleia Geral Ordinaria,

realizada em 20 de julho de 2020.

13. Despesas administrativas

2022 2021

Despesas administrativas
Despesas com pessoal 4.468 2.351
Remuneragao do Conselho de Administragdo e Diretoria 375 4.529
Servicos 861 2.780
Manutencao de software 417 672
Aluguéis, condominios 548 1.264

6.669 11.596

14, Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, assim como
as transagcoes que influenciaram os resultados dos exercicios de 2022 e 2021,
relativos as operagbes com partes relacionadas, decorrem de transacoes entre
a Companhia, profissionais chave da administracio e outras partes

relacionadas.

Transacdes 2022

Saldos 2022

Passivo

Despesas com

Fornecedores e

servicos prestados Imobilizado contas a pagar

Cosan S.A. (b) 25 2 25
25 25
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15.

16.

17

Saldos 2021
Transacdes 2021 Passivo
Despesas com Fornecedores e
servicos prestados Imobilizado contas a pagar
Concremat Engenharia e Tecnologia S/A (a) 81 - -
81 - -

(a) Despesas referente ao rateio da locagao do escritério administrativo, condominio e seguro
de responsabilidade civil;
(b) Repasse de despesas de pessoas do Grupo Cosan alocados no projeto.

Remuneragéo de pessoal-chave da Administracao

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a remuneragao do pessoal-
chave da Administracdo, que contempla a remuneragdo da Diretoria e do
Conselho da Administracdo, no montante de RS 375 (RS 4.529 em 31 de
dezembro de 2021). Ndo existem empréstimos para pessoas-chave da
Administracao.

Resultado financeiro

2022 2021
Receitas financeiras
Rendimento de aplicagdes Financeiras 8.723 3.880
QOutras receitas 6 24
8.729 3.905
Despesas financeiras
Juros e multa pagos a fornecedores (2)
Despesas bancarias (2) -
Juros e multa sobre pagamento de impostos (65) (17)
(69) (17)
Resultado financeiro 8.660 3.888

Provisdo para contingéncias

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos de natureza
criminal e civel. A Administracdo constituiu provisdo para um Unico processo de
natureza civel no montante de RS 144 (RS 143 em 2021) considerado suficiente
para cobrir a provavel perda estimada com a agao em curso.

A Companhia possui outros processos judiciais e administrativos de natureza
civeis, trabalhistas e criminal com contingéncias avaliadas pelos assessores
juridicos como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para
os quais nenhuma provisdo foi constituida, tendo em vista que as praticas
contabeis adotadas no Brasil ndo determinam sua contabilizacao.
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18.

2022 2021
Civeis e criminais (a) 21.875 13.570
Trabalhistas 792 -
Total 22.667 13.570

(a) Principais processos versam sobre questdes de cunho fundiario e ambiental.

Instrumentos financeiros

a.

Gerenciamento dos riscos financeiros

A Companhia mantém operacdes com certos instrumentos financeiros. A
administra¢do desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade
e seguranca.

A Companhia nao efetua aplicagdes de carater especulativo em derivativos
ou quaisquer outros ativos de risco.

A exposicao na qual a Companhia esta exposta para os seguintes riscos
resultantes de instrumentos financeiros:

(a) Risco de crédito;
(b) Risco de liquidez;
(c) Risco de mercado;
(d) Risco operacional;
(e) Risco de capital.

Essa nota apresenta informacdes sobre a exposicao da Companhia a cada
um dos riscos mencionados, os objetivos, as praticas e os processos para
a mensuracao e gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital.
Divulgagbes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo dessas
demonstracoes financeiras.

Estrutura de gerenciamento de risco

Os principais fatores de risco a que a Companhia esta exposta refletem
aspectos estrategico-operacionais e econdmico-financeiros. Os riscos
estratégico-operacionais sdao enderecados pelo modelo de gestdo da
Companbhia.

Os riscos econdmico-financeiros refletem, principalmente, o
comportamento de variaveis macroeconomicas, taxas de cambio e de
juros, bem como as caracteristicas dos instrumentos financeiros utilizados
pela Companhia. Esses riscos sdo administrados por meio de
acompanhamento da Administracdo que atua ativamente na gestdo
operacional da Companhia.
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Risco de crédito

E o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente
ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da
falha destes em cumprir com suas obrigacdes contratuais.

Exposicdo a riscos de crédito
0 valor contabil dos ativos financeiros representa a exposigdo maxima do

crédito. O valor contabil dos ativos financeiros que representam a
exposicdo maxima ao risco do crédito esta apresentado a seguir:

Nota 2022 2021
Caixa e bancos 5 111 222
Aplicages financeiras (a) 5 70.245 82.446

(a) Aplicagdes financeiras:

A Companhia centraliza suas operagdes com as instituicdes financeiras de primeira linha,
com baixo risco e em papéis de alta liquidez.

Risco de liquidez

E o risco em que a Companhia podera encontrar dificuldades em cumprir
com as obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sao
liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro.

A politica da Companhia, tem por objetivo garantir a liquidez dos
investimentos aplicados em bancos de primeira linha e, para cumprir com
suas obrigacdes vincendas, visando mitigar o risco.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros:

Valor Trés meses
contabil ou menos
31 de dezembro de 2022:
Passivos financeiros ndo derivativos
Fornecedores 595 250
Outras contas a pagar 239 :
Partes relacionadas 25 -
595 250
31 de dezembro de 2021:
Passivos financeiros ndo derivativos
Fornecedores 6 6
6 6
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Risco de taxa de juros

Na data das demonstracées financeiras, o perfil dos instrumentos
financeiros remunerados por juros da Companhia era:

2022 2021
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros 70.245 82.446
70.245 82.446

Andlise de sensibilidade

As analises de sensibilidade séo estabelecidas com base em premissas e
pressupostos em relagao a eventos futuros. A Administracdo da Companhia
revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos calculos.
No entanto, a liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas
poderd resultar em valores diferentes dos estimados devido a
subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacéo das analises.

Analise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros

Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variacées de juros
no horizonte de 12 meses, ou seja, até 31 de dezembro de 2023 ou até o
vencimento final de cada operacédo, o que ocorrer primeiro.

A Companhia adotou para os cenarios de estresse A e B da analise de
sensibilidade, os percentuais de 25% e 50%, respectivamente, os quais sao
aplicados no sentido de apresentar situacdo que demonstre sensibilidade
relevante de risco variavel.

Efeito em RS no resultado

Vencimentos Exposicdo Cenario Cenario Cenario

Operagéo Risco até em RS (c) provavel A 25% B 50%
Aplicagdes financeiras CDI (b) 70.245 9,588 7.191 4.794
9.588  7.191 4,794

Total do efeito de ganho ou (perda)

As taxas de juros consideradas foram (a)
CDI (b) 13,65%  10,24%  6,83%

() As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo e estdo apresentadas como
taxas de juros anuais (12 meses):

No item (b) abaixo, esta detalhada a premissa para obtencéo da taxa do cenario provavel:

(b) Refere-se a taxa de 31 de dezembro de 2022, divulgada pela B3;
(c) Os cenarios de estresse contemplam uma depreciagio dos fatores de risco (CDI).
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Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes
de uma variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e
infraestrutura da Companhia e de fatores externos, exceto riscos de
crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias
legais e regulatorias.

A Companhia tem como objetivo a manutengéo e constante atualizagao
de seus processos, minimizando, assim, os riscos operacionais e,
consequentemente, reduzindo os eventuais impactos no fluxo financeiro,
e danos a sua reputacio buscando eficacia de custos para evitar qualquer
restricdo operacional.

Risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital séo os de assegurar
suas atividades normais, além de manter uma estrutura de capital
adequada para oferecer retornos aos acionistas e beneficios as outras
partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para
reduzir esse custo.

Mensuracgdes de valor justo

Os ativos e passivos financeiros da Companhia podem sofrer variacao de
seu valor contabil. A tabela abaixo é uma comparacgéo por classe do valor
contabil e seu valor justo (“Fair Value”):

Instrumentos financeiros “Nao derivativos”

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor
justo dos ativos e passivos financeiros pela técnica de avaliagao:

» Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e
passivos e idénticos;

» Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sao
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente
(derivado de precos);

» Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que nao sao baseadas em dados
observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

» Apuracao do valor justo:
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31/12/2022
Classificagdo de Hierarquia do
ativos/passivos valor justo
Valor Valor Custo
contéabil justo amortizado VJR Nivel 1
Ativos
Caixa e Bancos 111 111 111
Aplicagdes financeiras 70.245 70.245 70.245 70.245 70.245
Passivos
Fornecedores (595) (595) (595) - (595)
Outras contas a pagar (239) (239) (239) (239)
Partes relacionadas (25) (25) (25) (25)
69.497 69.497 69.497 70.245 69,386
31/12/2021
Classificacao de Hierarquia do
ativos/passivos valor justo
Valor Valor Custo
contabil justo amaortizado VJR Nivel 1
Ativos
Caixa e Bancos 222 222 222 - -
Aplicagdes financeiras 82.446 82.446 3 82,446 82.446
Passivos
Fornecedores 6) (6) (6) - (6)
82.662 82,662 216 82.446 82.440

O valor justo representa o valor pelo qual o ativo/passivo poderia ser
trocado em uma transagéo corrente entre partes dispostas a negociar.

19. Evento subsequente

Supremo Tribunal Federal (“STF”) muda entendimento relacionado com a
coisa julgada em matéria tributaria

O Supremo Tribunal Federal (“STF”) finalizou o julgamento, em 08 de fevereiro de
2023, dos recursos extraordinarios RE no 955227 (Tema 885) e RE no 949297 (Tema
881), e consolidou o entendimento no sentido de que uma decisio definitiva (coisa
julgada) obtida por determinado contribuinte sobre tributos recolhidos de forma
continuada perde seus efeitos caso a Corte se pronuncie em sentido contrario
posteriormente. Ainda, o STF ndo acolheu o pedido de modulacdo de-efeitos da
decisdo, de forma que as autoridades fiscais podem cobr
de ser recolhidos com base em tais decisdes. A Companhid revisou os tenas tributarios
para os quais tem decisao definitiva (coisa julgada) nog Gltimos 5, (cincp) anas e nio
identificou nenhum impacto do julgamento do STF ao tratamentd atualmente
conferido aos seus recolhimentos tributarios.

o)t r\
Giovanni Detomini Alexandre Luiz de Mato\s
Diretor Financeiro CRC 1SP 253.574/0-2

CPf: 117.358.798-51
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