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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS
RELATORIO MG - 2023/003

Aos Acionistgs e Administradores da
RECREIO VEICULOS S.A.
RIO DE JANEIRO — RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da RECREIO VEICULOS S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragcdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da
RECREIO VEICULOS S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operacdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées financeiras e o relatério do
auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragéo
e nao expressamos qualquer forma de conclusido de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da
Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este
respeito.

(G . Av. Getulio Vargas, n°: 1.671 - Ed. Accacio de Oliveira Leal, 6° andar - Savassi - Cep: 30.112-024
bakerti lly Belo Horizonte, MG, Brasil — Tel.: (31) 3118-7800 e Fax: (31) 3118-7816
www.bakertillybr.com.br



@ pakertilly

Responsabilidades da administracdo e da governanga pelas demonstragcdes
financeiras

A administracdo €& responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacido das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstragdes financeiras livres de distorgcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliagdo
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragao das demonstracdes financeiras, a nao ser que a administragao pretenda liquidar
a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estao
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢gdes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinidao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgodes feitas pela administracao.
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e Concluimos sobre a adequacdao do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagbes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagcdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

e Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 28 de fevereiro de 2023.

@ pakertilly

g \/Q\

Gilberto Galinkin

Contador CRC MG - 035.718/0-8

Baker Tilly Brasil MG Auditores Independentes
CRC MG - 005.455/0-1
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO DA RECREIO VEICULOS S/A.

Senhores Acionistas

Em cumprimento as disposi¢cdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo dos
Senhores Acionistas as demonstracbes contabeis e notas explicativas relativas aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, acompanhadas do Relatério de
Opinido dos Auditores Independentes. A Diretoria coloca-se a disposicdo dos Prezados
Acionistas para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

1 - Declaracao de revisdao das demonstragées contabeis e do relatério de opinido
dos auditores independentes pelos diretores

Pelo presente relatério, os Diretores da RECREIO VEICULOS S/A., sociedade por acdes de
capital fechado, com sede cidade do Rio de Janeiro - RJ, a Avenida Benvindo de Novaes,
2.021, Bairro Recreio dos Bandeirantes, inscrita no CNPJ sob n° 39.531.199/0001-10
(“Recreio” ou "Companhia”.), para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da
Instrugédo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009 (“Instrugao”), declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes contabeis relativas ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022, e
(i) Reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no Relatério dos
Auditores Independentes emitido pela Baker Tilly Brasil MG Auditores Independentes,
relativamente as demonstragcdes contabeis referentes ao exercicio social findo em 31
de dezembro de 2022.
2 - Agradecimentos
Agradecemos aos Senhores acionistas a confianca em ndés depositada; aos nossos

funcionarios pelo trabalho e a competéncia no desempenho de suas fungdes e aos nossos
fornecedores e parceiros pelo apoio e confianga.

Rio de Janeiro (RJ), 20 de fevereiro de 2023.

Diretores:

RONALD TAVARES COSTA SILVA

CELSO DUARTE DA SILVEIRA



QUADRO 1 (Pagina 1)

RECREIO VEICULOS S.A.
CNPJ: 39.531.199/0001-10
NIRE: 33300304959

BALANCO PATRIMONIAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021
(Em R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Clientes

Créditos fabrica e terceiros
Estoques

Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Depositos judiciais

Outros valores

INVESTIMENTOS

IMOBILIZADO
ATIVO DE DIREITO DE USO
TOTAL DO NAO CIRCULANTE

TOTAL DO ATIVO

Notas

Explicativas 31/12/2022 31/12/2021
4 1.567.704 535.579
5 8.473.409 7.938.813
6 6.263.636 7.604.871
7 51.325.860 31.962.505
29.298 26.881
287.495 159.400
67.947.402 48.228.049
8 1.033.652 1.187.766
9 - 642.556
1.033.652 1.830.322
10 2.904.036 2.859.625
11 35.995.294 29.018.583
14.a 816.955 552.083
40.749.937 34.260.613
108.697.339 82.488.662

As notas explicativas sédo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



QUADRO 1 (Pagina 2)
RECREIO VEICULOS S.A.

CNPJ: 39.531.199/0001-10
NIRE: 33300304959

BALANGCO PATRIMONIAL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Em R$)

PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores de veiculos e pecgas
Fornecedores de consumo
Empréstimos e financiamentos
Arrendamentos a pagar
Obrigagdes trabalhistas
Tributos a recolher
Adiantamentos de clientes
Dividendos a pagar

Outras obrigacdes

TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Arrendamentos a pagar

Outras obrigacdes

TOTAL DO NAO CIRCULANTE

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

Reserva estatutaria

Reserva legal

Lucro a disposigdo da assembleia
Lucros acumulados

TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO

Notas

Explicativas 31/12/2022 31/12/2021
12 36.963.493 19.870.016
12 1.601.257 2.260.095

13 2.203.946 -
14.b 401.605 699.571
15 3.885.114 3.695.189
16 2.571.222 2.411.383
4.198.577 1.610.206
19.b - 150.000
17 1.333.568 1.337.174
53.158.782 32.033.634
13 - 752.965
14.b 460.194 19.845
18 - 2.036.386
460.194 2.809.196
19.a 14.500.000 14.500.000
19.c 26.067.872 11.416.597
19.d 2.640.199 2.175.572
19.e 6.967.904 14.651.275
19.f 4.902.388 4.902.388
55.078.363 47.645.832
108.697.339 82.488.662

As notas explicativas sédo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



QUADRO 2 (Pagina 1)

RECREIO VEICULOS S.A.
CNPJ: 39.531.199/0001-10
NIRE: 33300304959

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021
(Em R$)

Receita operacional liquida
Custos das vendas e servigos prestados
Lucro bruto

Despesas com vendas

Despesas administrativas
Depreciagdes e amortizagbes
Amortizagdes direitos de usos
Despesas vendas de imobilizados

Receitas vendas de imobilizados
Outras receitas operacionais, liquidas

Lucro operacional antes dos resultados financeiros

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Receitas (despesas) financeiras, liquidas

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social

(- ) Contribuigéo social
(- ) Imposto de renda
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

Atribuivel a:
Acionista controlador
Participagdo dos nao controladores

Notas
Explicativas 31/12/2022 31/12/2021

20.a 416.049.748 412.958.185
20.c (360.273.573) (356.601.132)
55.776.175 56.357.053
20.d (25.586.747) (23.093.047)
20.e (15.086.583) (11.146.754)
11 (1.175.075) (971.605)
14.a (923.469) (644.978)
11 (425.498) (452.530)
20.f 920.400 855.000
209 560.053 1.362.310
14.059.256 22.265.449

21 2.064.588 3.272.298
21 (4.068.602) (2.124.630)
(2.004.014) 1.147.668

12.055.242 23.413.117
(749.968) (1.450.725)
(2.012.743) (3.913.115)

9.292.531 18.049.277

4.536.911 8.779.926

4.755.620 9.269.351

9.292.531 18.049.277

As notas explicativas sédo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



QUADRO 3
RECREIO VEICULOS S.A.

CNPJ: 39.531.199/0001-10
NIRE: 33300304959

BALANCO PATRIMONIAL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021
(Em R$)

RESULTADO DO EXERCICIO
Outros resultados abrangentes

RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO

Atribuivel a:
Acionista controlador
Participagao dos nao controladores

31/12/2022 31/12/2021
9.292.531 18.049.277
9.292.531 18.049.277
4.536.911 8.779.926
4.755.620 9.269.351
9.292.531 18.049.277

As notas explicativas sédo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



QUADRO 4

RECREIO VEICULOS S.A.
CNPJ: 39.531.199/0001-10
NIRE: 33300304959

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021
(Em R$)

1. DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

A - PROVENIENTES DAS OPERAGOES:
Lucro liquido acumulado do exercicio
Depreciagdo/amortizagao
Amortizagéo de direito de uso
Resultado (positivo) negativo vendas invest/imob/intang.
(=) LUCRO LIQUIDO AJUSTADO

B - ACRESCIMOS/DECRESCIMOS NOS ATIVOS E PASSIVOS:
Pelo (aumento) diminuigao do contas a receber
Pelo (aumento) diminuigdo de outros créditos
Pelo (aumento) diminuigdo da conta de estoques
Pelo (aumento) diminuigdo da conta de despesas antecipadas
Pelo (aumento) diminuigdo do realizavel a longo prazo
Pelo aumento (diminuigdo) da conta de fornecedores
Pelo aumento (diminuicédo) da conta de financiamento fabrica
Pelo aumento (diminuigédo) do contas a pagar
Pelo aumento (diminuigédo) de outros valores - passivo ndo circulante
(=) TOTAL DOS ACRESCIMOS/DECRESCIMOS NOS ATIVOS E PASSIVOS
(=) CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

2 - DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Pela (aquisicédo) baixa de investimento
Pela aquisigédo de imobilizado
Pelo recebimento na venda de invest./imobil./intang.
(=) CAIXA LIQUIDO CONSUMIDO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

3 - DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Aumento (redugéo) de empréstimo e financiamento - passivo circulante
Aumento (redugao) de empréstimo e financiamento - passivo nao circulante
Pagamento de lucros aos sécios
(=) CAIXA LIQUIDO CONSUMIDO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

4 - AUMENTO/REDUGAO LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

5 - DEMONSTRAGAO DO AUMENTO/REDUGAO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

I. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA NO INiCIO DO PERIODO
1. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA NO FINAL DO PERIODO
AUMENTO/REDUGAO DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

As notas explicativas sédo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

31/12/2022 31/12/2021
9.292.531 18.049.277
1.175.075 971.605

923.469 644.978
(494.902) (402.470)
10.896.173 19.263.390
(534.596) (1.621.607)
1.338.818 (2.256.331)
(19.363.355) (11.413.113)
(128.095) 416519
796.670 (89.399)
(658.838) 477.289
17.093.477 7.072.963
1.888.571 (282.739)
(2.036.386) (791.859)
(1.603.734) (8.488.277)
9.292.439 10.775.113
(44.411) -
(8.577.284) (2.291.913)
920.400 855.000
(7.701.295) (1.436.913)
2.203.946 (5.765.408)
(752.965) (2.327.431)
(2.010.000) (2.875.291)
(559.019) (10.968.130)
1.032.125 (1.629.930)
535.579 2.165.509
1.567.704 535.579
1.032.125 (1.629.930)




QUADRO 5

RECREIO VEICULOS S.A.
CNPJ: 39.531.199/0001-10
NIRE: 33300304959

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(Em R$)
Reserva Lucro a Resultado Ac:nl:z::Zos
Descrigao Capital Social Reserva Legal Estatutaria Disposigéo_da Liquid? !:io Exercicios Total
Assembleia Exercicio Anteriores
Saldo em 31.12.2020 14.500.000 1.273.108 4.030.071 7.386.526 - 4.902.388 32.092.093
Resultado liquido do exercicio 18.049.277 18.049.277
Reserva legal 902.464 (902.464) -
Reservas Estatutaria 7.386.526 (7.386.526) -
Distribuicbes aos acionistas (2.495.538) (2.495.538)
Lucro a disposigdo da assembleia 14.651.275 (14.651.275) -
Saldo em 31.12.2021 14.500.000 2.175.572 11.416.597 14.651.275 - 4.902.388 47.645.832
Resultado liquido do exercicio 9.292.531 9.292.531
Reserva legal 464.627 (464.627) -
Reserva estatutaria 14.651.275 (14.651.275) -
Distribuicbes aos acionistas (1.860.000) (1.860.000)
Lucro a disposigdo da assembleia 6.967.904 (6.967.904) -
Saldo em 31.12.2022 14.500.000 2.640.199 26.067.872 6.967.904 - 4.902.388 55.078.363

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2022 E 2021

(Em reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A RECREIO VEICULOS S/A., (“RECREIO” ou” Companhia”.), inscrita no CNPJ
39.531.199/0001.10 com sede na cidade do Rio de Janeiro — RJ & concessionaria da
Volkswagen do Brasil S/A. A Companhia € controlada pela J. L. BRAZ PARTICIPACOES S/A.
1.1 COVID-19 (Coronavirus)

O surto do no novo coronavirus (COVID 19) foi considerado pela Organizacdo Mundial da
Saude (OMS) uma pandemia em 11 de margo de 2020 com impactos relevantes na economia
e, consequentemente, nas regiées em que a Companhia opera.

Nesse sentido, a Administracido da Companhia esclarece que, diante das medidas adotadas
pelas autoridades pubicas e os impactos na atividade econémica global decorrentes dessa
pandemia, ndao ocasionaram efeitos relevantes em suas demonstragdes financeiras e
impactos que pudessem comprometer a continuidade dos seus negdcios e/ou as estimativas
contabeis mais significativas.

A Companhia segue monitorando de forma diligente toda e qualquer informagao a respeito do
tema para que decisdes tempestivas possam ser tomadas para minimizar seus reflexos.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A emissao dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 20 de fevereiro
de 2023.

21. Declaragao de conformidade

As demonstrag¢des contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e a legislagdo em vigor.

2.2. Base de mensuragao

As demonstracoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor.

2.3. Moeda funcional e moeda de apresentacgao

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real, moeda funcional da Companhia.
2.4. Uso de estimativas e julgamentos

Em conformidade com as normas contabeis vigentes, a administracdo da Companhia é

requerida a fazer julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagéo de politicas
contabeis e os valores apresentados em ativos, passivos, receitas e despesas.
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3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis, abaixo detalhadas, estdo sendo aplicadas de maneira linear em todos
0s exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

a) Apuracao doresultado

Foi adotado o regime de competéncia dos exercicios para elaboracao das demonstracoes
financeiras e apuragao dos resultados.

a.1) Reconhecimento da receita

As receitas auferidas representam os ingressos brutos recebidos ou a receber pela venda das
mercadorias e servigos, das intermediacdes e mediagdes de negdcios e se dao da seguinte
forma:

a.i.) Venda de mercadorias e das prestagoes de servigos:

A receita é reconhecida quando o controle de um bem ou servigo é transferido a um cliente,
assim, o principio de controle substituiu o principio de riscos e beneficios. Para o
reconhecimento da receita, a Companhia adota os seguintes procedimentos: /) identificagcao
do contrato com o cliente; Ji) identificacao das obrigacbes de desempenho no contrato; ijii)
determinagéo do prego da transagao; iv) alocagdo do prego da transagdo; e por fim, v)
reconhecimento da receita quando (ou conforme) a obrigacdo de desempenho for cumprida.

a.ii.) Vendas de servigos financeiros

Os valores de vendas de servicos financeiros referem-se as receitas de bonificagbes,
comissdes de intermediacbes e mediacbes de negocios, reconhecidas pelo regime de
competéncia, relativos aos incentivos financeiros promovidos pela fabrica, com a qual a
Companhia possui concessao, bem como de instituicoes financeiras e demais empresas.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Os itens de caixa e equivalentes de caixa sao inicialmente reconhecidos pelo seu valor justo,
sendo posteriormente avaliados pelo custo amortizado com base na taxa de juros efetiva da
operagao. Os riscos de mercado envolvendo essas aplicagbes sao insignificantes.

¢) Instrumentos financeiros

A Companhia opera com instrumentos financeiros, com destaque para caixa e equivalentes
de caixa, incluindo aplicac¢des financeiras de liquidez imediata, duplicatas a receber e contas
a pagar.

d) Clientes e créditos de fabrica e terceiros

Estao refletidas pelo valor presente estimado de realizagdo. A estimativa de perda do valor
recuperavel é estabelecida quando ha evidéncia objetiva de que a Companhia nao ira
arrecadar os valores devidos.

e) Estoques

Os estoques de pecas, acessorios, combustiveis e lubrificantes sdo avaliados pelo custo

meédio de aquisigdo, nao excedendo o valor de mercado. Os de veiculos sao avaliados ao
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custo histérico de aquisi¢do, identificado por unidade, acrescidos dos impostos nao
recuperaveis.

f) Investimentos

Os investimentos da Companhia sdo avaliados pelo custo de aquisicido, acrescidos, quando
aplicavel, da estimativa de perda por desvalorizagao.

g) Imobilizado

O ativo imobilizado esta demonstrado pelo custo de aquisicao e/ou construcéo, deduzido da
depreciagao acumulada e perdas ao valor recuperavel (impairment), se houver. A depreciacao
de bens do imobilizado é calculada pelo método linear que leva em consideracéo a vida util-
econbmica dos bens. O valor residual e a vida util econdmica estimada dos bens sao
revisados e ajustados, se necessario, na data de encerramento de cada exercicio.

h) Demais passivos circulantes e nao circulantes

Os passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos, variagdes
monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco patrimonial. Quando aplicavel os
passivos circulantes e n&o circulantes sdo registrados a valor presente, transacédo a
transagao, com base em taxas de juros que refletem o prazo, a moeda e o risco de cada
transagao.

i) Fornecedores

Os saldos a pagar a fornecedores sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou
cambiais incorridos até a data do balango patrimonial. Veiculos fabrica/Pecas fabrica e
empréstimos estdo atualizados pela variagdo monetaria e juros incorridos até a data do
encerramento do exercicio. Os custos de transacgao incorridos registrados sdo mensurados
ao custo amortizado e reconhecidos no resultado utilizando o método de taxa de juros efetiva.

i) Arrendamento mercantil —- CPC 06 (R3)

A Companhia avalia no inicio de cada contrato a existéncia de operag¢des que transmitam o
direito de controlar o uso de um ativo em um intervalo temporal em troca de contraprestacoes,
classificando-as como “arrendamento”.

A Companhia atua como “arrendataria” nos contratos vigentes, aplicando uma Unica
abordagem de reconhecimento e mensuragdo para todos os arrendamentos, exceto para
arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor. Os contratos
contabilizados envolvem duas principais contas: i) ativos de direito de uso que representam o
direito de uso dos bens pelo intervalo temporal apurado; ii) passivos de arrendamento que é
utilizado para reconhecer a divida e registrar os pagamentos dos arrendamentos.

Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data em que o bem ja pode ser
utilizado, coincidindo, normalmente, com o inicio da vigéncia do periodo contratual de
arrendamento. Esses ativos sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciagao
acumulada e perdas por reducdo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova
mensuracao dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor
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dos passivos de arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos
de arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos de
arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo depreciados linearmente, pelo menor
periodo entre o prazo do arrendamento e a vida util estimada dos ativos.

Passivo de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Empresa reconhece o passivo de arrendamento pelo
valor presente dos pagamentos futuros que serao realizados durante o periodo estimado para
vigéncia dessa operacao, os quais devem estar liquidos de desembolsos variaveis vinculados
a um indice ou taxa bem como valores a serem pagos sob garantias de valor residual.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Empresa usa a sua taxa de
empréstimo incremental (ou capitalizacdo de recursos) na data de inicio. Apds essa data, o
valor passa a ser corrigido mensalmente pelos juros e reduzido pelos pagamentos efetivados.
Adicionalmente, o valor contabil dos passivos de arrendamento é remensurado se houver uma
modificagdo, uma mudanga no prazo do arrendamento ou uma alteragdo nos pagamentos do
arrendamento.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

A Companhia aplica a isen¢ao de reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus
contratos cuja vigéncia seja igual ou inferior a 12 meses a partir da data de inicio e que néo
contenham opg¢ao de compra. Também aplica a concessao de isengao de reconhecimento de
ativos de baixo valor. Os pagamentos de curto prazo e de arrendamentos de ativos de baixo
valor sdo reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo do prazo do arrendamento.
k) Imposto de renda e contribuicao social

A companhia é optante pelo Lucro Real como regime de tributag&o, calculando a apuracéo
mensal por balanco de suspensao/reducdo em conformidade a legislagdo em vigor.

) Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras sao reconhecidas com base no método da taxa de juros
efetiva.

m) Outros passivos financeiros

Outros passivos financeiros, incluindo empréstimos, sao inicialmente mensurados ao valor
justo, liquido dos custos da transacéo.
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4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Para fins da demonstracido dos fluxos de caixa, incluem caixa e equivalentes de caixa que
sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, aplicagdes em instituicoes
financeiras de primeira linha e sdo remuneradas com base em percentuais da variagao do
certificado de depdsitos interfinanceiros (CDI), cujo vencimento das operagdes, na data da
efetiva aplicagéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresente risco insignificante de mudanga

de valor justo.

Descrigao 2022 2021

Caixa 63.878 27.288
Bancos 1.043.616 432.139
Aplicacbes financeiras 460.210 76.152
Total 1.567.704 535.579

5. CLIENTES

O saldo das contas a receber esta pulverizado entre diversos clientes Pessoas Fisicas e
Juridicas, se encontrando a vencer na data do balango, ndo havendo necessidade de registro

de perda estimada de crédito de liquidagao duvidosa.

Descrigao 2022 2021

Clientes veiculos 4.580.477 4.445.498
Clientes pecas e servigos 3.346.781 3.216.219
Clientes comissdes 169.590 74.655
Clientes garantia 376.561 202.441
Total 8.473.409 7.938.813

6. CREDITOS FABRICA E TERCEIROS

Valores a receber decorrente da movimentagdo de conta corrente entre montadora e
concessionaria, empréstimos a terceiros, adiantamentos realizados antecipados para
aquisi¢ao de estoque e material de consumo e vendas de mercadorias através de cartdes de

crédito.

Descrigao 2022 2021

Valores a receber Volkswagen 1.431.545 1.591.163
Empréstimos - 4.043.754
Cartoes de crédito 2.805.260 738.290
Cheques pré-datados 324118 11.620
Clientes diversos - outros 3.955 3.085
Adiantamentos 1.698.758 1.216.959
Total 6.263.636 7.604.871
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7. ESTOQUES

Os estoques de pecas, acessorios, combustiveis e lubrificantes sdo avaliados pelo custo
meédio de aquisicdo, ndo excedendo o valor de mercado. Os de veiculos sao avaliados ao

custo histérico de aquisi¢ao

Descrigao 2022 2021
Automoveis e comerciais novos 35.085.849 19.021.340
Automodveis e comerciais usados 6.215.090 4.905.353
Pecas e acessorios 10.024.921 7.905.812
Outros estoques - 130.000
Total 51.325.860 31.962.505

8. DEPOSITOS JUDICIAIS

Os valores em agdes judiciais sobre questdes tributarias, trabalhistas e civeis, com base em
informagdes de seus assessores juridicos e analise das demandas judiciais, como segue:

Descrigao 2022 2021

Civeis 367.247 555.335
Trabalhistas 34.849 42.334
Tributarias 631.556 590.097
Total 1.033.652 1.187.766
9. OUTROS VALORES — ATIVO NAO CIRCULANTE

Refere-se a outros valores a receber:

Descrigao 2022 2021
Caucgoes-recursos IPI - 642.556
Total - 642.556

10. INVESTIMENTOS

Os valores dos investimentos em 31/12/2022 e 31/12/2021 apresentam a seguinte

composigao:

Descrigao 2022 2021

Disal - Com Representacgoes Servigos Ltda. 79.060 34.649
Imoveis 601.412 601.412
Outros Investimentos - aeronave 2.223.564 2.223.564
Total 2.904.036 2.859.625
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11.

IMOBILIZADO

A movimentagao do imobilizado no periodo findo em 31 de dezembro de 2022 esta

sumarizada da seguinte forma:

Movimentagao do Imobilizado

2021 2022

Descricio Imobilizado Aquisicées | Alienacées Transferéncias Debreciacées Imobilizado
¢ Liquido quisie ¢ Contabeis P ¢ Liquido

Terrenos 20.166.597 ) ) ) " | 20.166.597

Prédios e Benfeitorias | 5 05 g07 - - - (207.044)|  4.799.783

Maquinas,

Ferramentas e -

Equipamentos 406.920 49.404 25.920 (120.262) 361.982

Moveis e Utensilios 465314 610768 ; (139.165) 936.917

Veiculos 1.793.635| 3.664.972|  (425.498) - (605.756) |  4.427.353

Computadores 211.690 82.198 ; ; (75.994) 217.894

Software 55.980 ; ; ; (15.299) 40.681

Benfeitorias em

Propriedade de

Terceiros 99.530 - - - (11.555) 87.975

Imobilizado em

andamento 812.090 | 4.169.942 - (25.920) -|  4.956.112

Total 29.018.583 | 8.577.284|  (425.498) -|  (1.175.075)| 35.995.294

a) Taxas de depreciacdes: A Companhia utiliza o método linear para depreciagao de seu
ativo imobilizado. **As taxas de amortizagdo das Benfeitorias em propriedades de
terceiros variam em fungao do prazo do contrato de arrendamento.

As depreciacdes/amortizagdes dos exercicios de 2022 e 2021 estdo assim demonstradas:

Descrigao 2022 2021
Despesas com depreciagdes 1.163.520 960.049
Despesas com amortizagdes 11.555 11.556
Total 1.175.075 971.605
12. FORNECEDORES
Os fornecedores de bens ou servicos dos exercicios de 2022 e 2021 estdo assim
demonstrados:
Descrigao 2022 2021
Fornecedores de automéveis (a) 36.954.578 19.868.307
Fornecedores de pecas 8.915 1.709
Fornecedores de consumo (b) 1.601.257 2.260.095
Total 38.564.750 22.130.111
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a) Refere-se a valores obtidos junto aos bancos das montadoras para aquisicbes de
veiculos novos, onde os proprios veiculos sao utilizados para garantir a operagao. Os
prazos de pagamentos e taxas de juros variam de 60 a 210 dias, e de 0,15% a 1,60% a.a.

b) Refere-se a fornecedores de materiais de uso ou consumo, bem como de servigos
prestados por terceiros.

13. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os empréstimos e financiamentos tomados sao reconhecidos, inicialmente, quando do
recebimento dos recursos. Em seguida, os empréstimos e financiamentos tomados sao
apresentados pelo custo amortizado, isto &, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao
periodo incorrido ("pro rata temporis").

2022 2021
Ve_nm_mento Instituicao Circulante . Nao Total Total
Principal Circulante
2023 Banco Volkswagen 2.203.946 -| 2.203.946 752.965
Total 2.203.946 -| 2.203.946 752.965

a) A Companhia ndo contratou nos exercicios findos em 31/12/2022 e 31/12/2021
financiamentos com clausulas restritivas (“Covenants”).

14. ARRENDAMENTOS A PAGAR

A Companhia arrenda, substancialmente, iméveis utilizados em suas atividades operacionais,
onde funcionam suas concessionarias, oficinas e estrutura de suporte a operacéo, tendo a
vigéncia dos contratos tem média equivalente de 60 meses (5 anos). Esses contratos séo
anualmente corrigidos pelos indices acordados entre as partes (IGPM, IPCA, etc.) para que
possam refletir os seus valores de mercado.

As taxas apuradas para realizagdo da mensuracao do valor presente desses contratos foram
apuradas com base em juros livres de risco observados no mercado brasileiro, a taxa de
0,52% am.

a) Ativo de direito de uso — Nao Circulante

Descrigao 2022 2021

Saldo em 31 de dezembro de 2021 552.083 975.272
Adigcao e remensuragao 1.188.341 221.789
IAmortizagdes (923.469) (644.978)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 816.955 552.083
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b) Passivo de arrendamento — Circulante e Nao Circulante

Descrigao 2022 2021

Saldo em 31 de dezembro de 2021 719.416 1.125.586
Adig¢ao e remensuragao 1.188.341 221.789
Pagamento do principal (1.045.958) (627.959)
Pagamentos de juros (96.319) (96.721)
Juros Incorridos 96.319 96.721
Saldo em 31 de dezembro de 2022 861.799 719.416
Circulante 401.605 699.571
Nao circulante 460.194 19.845
Saldo em 31 de dezembro de 2022 861.799 719.416
¢) Vencimentos das parcelas de longo prazo estao assim demonstrados:

Descrigao 2022 2021

2023 - 11.075
2024 424.378 8.770
2025 35.816 -
Total 460.194 19.845
15. OBRIGAQ()ES TRABALHISTAS

Valores de obrigagdes trabalhistas e previdenciarias estando assim demonstrados:
Descrigao 2022 2021
Salarios 825.256 720.996
Pensdes alimenticias 3.582 4.724
Rescisdes contratos de trabalhos 3.010 19.023
Provisbes de férias e encargos 2.470.929 2.345.262
Encargos — FGTS/INSS/Sindical 582.337 605.184
Total 3.885.114 3.695.189

16. TRIBUTOS A RECOLHER

Valores de obrigagbes tributarias referentes aos impostos federais, estaduais e municipais,

estando assim demonstrados:

Descrigao 2022 2021

Federais - PIS/COFINS/IRRF 540.379 503.218
Federais - IRPJ/CSLL 288.707 212.297
Estaduais - ICMS a recolher 1.623.388 1.594.509
Municipais - ISS a recolher 118.748 101.359
Total 2.571.222 2.411.383
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17. OUTRAS OBRIGAGOES - PASSIVO CIRCULANTE

Valores a pagar relativos as demais obrigacbes estando assim demonstrados:

Descrigao 2022 2021

Seguros 20.352 12.025
Farmécia 1.986 1.774
Cantina 4.587 3.973
Bradesco Vida e Previdéncia S/A 22.372 22.921
Energia elétrica / gas 38.609 41.378
Agua e esgoto 12.122 21.452
Aluguel 75.960 62.788
Plano de saude 1.711 1.544
Plano odontologico - 91
Créditos bancarios nao identificados 95.609 16.943
Indenizacgdes civis - 45.000
Banco Volkswagen 1.060.260 977.285
Estoque de terceiros - 130.000
Total 1.333.568 1.337.174
18. OUTRAS OBRIGAGOES - PASSIVO NAO CIRCULANTE

Descrigao 2022 2021
Recurso de IPI - 2.036.386
Total - 2.036.386

19. PATRIMONIO LiQUIDO

A RECREIO VEICULOS S/A., foi transformada em Sociedade anénima de capital fechado em
31 de julho de 2012. Dessa forma a Companhia mantem o saldo de lucros acumulados do
exercicio 2007 até 31/12/2012 e destina os resultados a partir do exercicio de 2013.

a) Capital Social

Em 31 de dezembro de 2022 o capital social esta representado por:

Sécios Valor R$ Qtde de Agoes | Percentual (%)

- J.L. Braz Participagbes S.A. 7.079.359,00 7.079.359 48,8232
- Braulio Braz Participacdes S.A. 3.831.987,00 3.831.987 26,4275
- G.T. Braz Participacdes S.A. 1.940.910,00 1.940.910 13,3856
- D.A. Tambasco Participagbes S.A. 1.647.744,00 1.647.744 11,3637
Total 14.500.000,00 14.500.000 100
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b) Dividendos sobre lucros:

Movimentacéo:

Descrigao 2022 2021

No inicio do exercicio 150.000 529.753
Provisionado no exercicio 1.860.000 2.495.538
Pago no exercicio (2.010.000) (2.875.291)
No fim do exercicio - 150.000
c) Reserva estatutaria:

Valor constituido em consonancia ao artigo 26, do estatuto da sociedade.

Descrigao 2022 2021
Reserva estatutaria 26.067.872 11.416.597
Total 26.067.872 11.416.597

d) Reserva legal:

A reserva legal é constituida anualmente como destinagao de 5% do lucro liquido do exercicio,
limitada a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital
social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar capital.

Descrigao 2022 2021
Reserva legal 2.640.199 2.175.572
Total 2.640.199 2.175.572

e) Lucro do exercicio a disposi¢cao da assembileia:

Refere-se ao valor do lucro do exercicio de 2022, liquido da reserva legal de 5%, dos
dividendos minimos de 15%, conforme previsto nos artigos 26, inciso |, e 27, ambos do
Estatuto da Sociedade, cuja destinacao sera deliberada em assembleia geral de acionistas.

Descrigao 2022 2021
Lucro do exercicio a disposi¢cao da assembleia 6.967.904 14.651.275
Total 6.967.904 14.651.275

f) Lucros acumulados:

Lucros acumulados do exercicio de 2007 até 31/07/2012. Data de transformag¢ao da empresa

em S/A.

Descrigao 2022 2021

Lucro acumulados 4,902.388 4.902.388
Total 4.902.388 4.902.388
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20. DEMONSTRAGOES DAS RECEITAS LIQUIDAS, CUSTOS, DESPESAS E OUTRAS

RECEITAS:

a) Receitas liquidas e volumes de vendas de veiculos:

Produziram os seguintes efeitos reconhecidos em resultado:

Departamentos 2022 2021
Vendas de veiculos novos 277.513.261 305.265.415
Vendas de veiculos usados 76.431.909 60.245.398
Vendas de pegas e acessorios 48.036.915 39.585.848
Vendas de servigos 13.396.773 11.267.617
Vendas de servigos financeiros 11.442.739 12.440.471
Outras receitas 2.928.227 257.448
Comissbées - Montadora venda direta 2.772.190 2.208.655
( =) Receita bruta 432.522.014 431.270.852
(-)IcMS (941.363) (606.695)
(-)PIS (797.072) (717.996)
(-) COFINS (3.690.588) (3.340.157)
(-)Iss (1.017.576) (865.310)
(=) Impostos (6.446.599) (5.530.158)
(- ) Devolugdes e vendas canceladas (10.025.667) (12.782.509)
(=) Dedugdes (10.025.667) (12.782.509)
Receita operacional liquida 416.049.748 412.958.185
b) Volumes de vendas de veiculos:
2021

Descrigao

Volume (Em unidades)

Volume (Em unidades)

Departamento de veiculos novos 2.019 2.799
Departamento de veiculos usados 1.069 1.066
Total 3.088 3.865
c) Custos das vendas e servigos prestados:

Composigao:

Departamentos 2022 2021

Custos de veiculos novos 254 .887.324 274.801.379
Custos de veiculos usados 68.433.430 50.901.952
Custos de pecgas e acessorios 34.839.890 26.683.121
Custos de servigcos 2.112.929 4.214.680
Total 360.273.573 356.601.132
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d) Despesas com vendas:

Composigao:

Descrigao 2022 2021

Pessoal (salarios, beneficios, encargos e pro-labore) 13.988.736 13.233.413
Provisao de férias, 13%salarios e encargos sociais 3.053.579 3.100.688
Seguros diversos 43.500 30.773
Aluguéis e locagdes 33.912 26.573
Propagandas 830.613 554.059
Acbes de vendas 823.920 505.319
Despesas com comunicagao 202.272 216.164
Despesas com manutengao 922.384 1.270.454
Servigos prestados por pessoas fisicas e juridicas 722.873 455.266
Débito interno (material uso consumo e cortesia) 1.246.055 821.630
Materiais de consumo 214.361 129.408
Agua e energia elétrica 941.369 833.213
Viagens e representagoes 32.942 5.998
Outros impostos e taxas 302.962 171.261
Vale transporte e PAT 1.537.736 1.189.418
Processamento de dados 345.582 289.791
Despesas diversas 343.951 259.619
Total 25.586.747 23.093.047
e) Despesas administrativas:

Composigao:

Descrigao 2022 2021

Pessoal (salarios, beneficios, encargos e pro-labore) 3.607.574 3.888.506
Proviséo de férias, 13°salarios e encargos sociais 598.708 644.514
Seguros diversos 65.683 60.992
Aluguéis e locagdes 97.011 30.778
Propagandas - 2.219
Despesas com comunicagao 39.091 32.019
Despesas com manutencao 2.831.362 1.041.202
Débito interno (material uso consumo e cortesia) 9.788 10.852
Servigos prestados por pessoas fisicas e juridicas 1.826.560 1.691.387
Materiais de consumo 775.733 524.517
Agua e energia elétrica 160.884 123.144
Viagens e representacdes 866.502 485.897
Outros impostos e taxas 3.147.593 1.910.991
Vale transporte e PAT 766.528 468.578
Processamento de dados 106.888 69.784
Despesas diversas 186.678 161.374
Total 15.086.583 11.146.754
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f) Receitas vendas imobilizados:

Refere-se a venda de veiculos do ativo imobilizado, assim demonstrado:

Descrigao 2022 2021

Maquinas e ferramentas - 3.000
Veiculos 920.400 852.000
Total 920.400 855.000

g) Outras receitas operacionais:

Receitas oriundas de lucros recebidos, reversdes de despesas e recuperagdes de impostos.

Descrigao 2022 2021

Lucros e dividendos recebidos 99.140 494 107
Reversodes de provisdes de folhas de pagamentos 48.049 32.893
Reversao de despesas operacionais 97.767 220.854
Receitas de créditos PIS/COFINS 250.525 195.382
Recuperagdes de indébitos tributarios 64.572 -
Valor compensatorio VW - 419.074
Total 560.053 1.362.310

21. RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro das movimentagdes dos instrumentos financeiros néo derivativos, que
incluem aplicagdes financeiras, contas a receber e outros recebiveis, caixa, empréstimos e
financiamentos, assim como contas a pagar e outras dividas, produziram os seguintes efeitos

reconhecidos em resultado:

Descricao 2022 2021

Descontos obtidos 123.736 164.200
Recuperagao créditos duvidosos - 285
Descontos a posteriori 1.067.700 2.178.720
Receitas financeiras 177.589 446.035
Receitas de aplicacdes financeiras 7.516 30.010
Receitas de juros floor plan 682.339 453.048
Juros s/recuperagao indébito tributario 5.708 -
Total das receitas financeiras 2.064.588 3.272.298
Juros s/ financiamentos de estoques (1.882.422) (262.239)
Juros s/ empréstimos bancarios (602.674) (520.689)
Juros s/ empréstimos de mutuos - (217.748)
Descontos concedidos (754.226) (354.144)
Perdas nos recebimentos de créditos (6.246) (26.797)
Juros e despesas financeiras (726.715) (646.292)
Despesas financeiras-uso CPC 06-ifrs 16 (96.319) (96.721)
Total das despesas financeiras (4.068.602) (2.124.630)
Resultado financeiro (2.004.014) 1.147.668
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22, DEMANDAS JUDICIAIS E ADMINISTRATIVAS

A Companhia é parte em agdes judiciais na esfera civel, trabalhista e tributaria e em processos
tributarios ainda na esfera administrativa, substancialmente representados por autos de
infracao relativos a tributos administrados pela Receita Federal, por oposi¢cao as operagoes
de Sociedade em Conta de Participagéo (SCP), para os quais a expectativa de perda é
possivel. Neste contexto, sua Administracdo, lastreada na avaliacdo de seus consultores
juridicos considera ter sélido embasamento juridico que fundamente os procedimentos
adotados para a sua defesa.

23. GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS
Estimativa de valor justo

Os principais instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
s&o caixa e equivalentes de caixa, contas a receber e a pagar, empréstimos e financiamentos,
cujos valores contabeis aproximavam-se valores justos.

Fatores de risco financeiro
a) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Nao ha ativos ou passivos significativos com incidéncia de juros. O resultado e os fluxos de
caixa operacionais da Companhia sao, substancialmente, independentes das mudancgas nas
taxas de juros do mercado, haja visto a concentragcao dos financiamentos em Banco préprio
da fabrica da qual a Companhia é concessionaria.

b) Risco de crédito

O risco de crédito decorre de depdsitos e aplicagdes em instituicdes financeiras, bem como
de exposicdes de crédito a clientes, incluindo contas a receber de clientes em aberto.

O principal fator de risco de crédito que afeta o negdcio € a concessao de crédito aos clientes.
Para minimizar as possiveis perdas com inadimpléncia, a Companhia nao efetua
financiamentos diretos aos seus clientes, sendo os mesmos intermediados por instituicdes
financeiras de boa reputagao, existindo natural diluicdo de riscos de realizagao de contas a
receber de clientes com consequente minimizag&do de perdas individuais.

RONALD TAVARES COSTA SILVA
Diretor
CPF/MF sob o n°: 066.444.386-95

CELSO DUARTE DA SILVEIRA
Diretor
CPF/MF sob o n°: 808.892.397-20

JOSE LUIZ SOUZA RAMOS
Contador

CRC/RJ n°: 126743/0-5

CPF/MF sob o n°: 092.883.627-46
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