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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
Calheiros Energia S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Calheiros Energia S.A. ("Companhia”),

gue compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragGes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Calheiros Energia S.A.

em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacfes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a sequir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relacdo & Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Depreciacdo dos bens do ativo imobilizado destinados a geracdo de energia elétrica no regime
de producéo independente

Conforme descrito na nota explicativa n°® 3.c) as demonstragdes financeiras, os bens do
imobilizado da atividade de geragado de energia no regime de produgdo independente sdo
depreciados pelo seu prazo estimado de vida util, considerando-se os fatos e as circunstancias
que estdo mencionados na referida nota explicativa. A medida que novas informagdes ou
decis6es do 6rgdo regulador ou do poder concedente sejam conhecidas, o atual prazo de
depreciacdo desses ativos podera ou ndo ser alterado. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.
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Outras informacgdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do
auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatorio da Administracao,
e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragées financeiras, nossa responsabilidade é a de

ler o Relatorio da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatorio da Administracéo,
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a esse respeito.

Responsabilidades da Administra¢cdao e da governanga pelas demonstracoes
financeiras

A Administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragGes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragGes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliagdo
da capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar

a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razodvel de que as demonstragoes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distorgGes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,

dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com

base nas referidas demonstragoes financeiras. ‘

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais.
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e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunsténcias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia.

e Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgagbes feitas pela Administragéo.

e Concluimos sobre a adequacg&o do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atencdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstragoes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatoério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragoes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas, de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 4 de margo de 2020

T e Pk ts

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Daniel de Carvalho Primo
Auditores Independentes Contador
CRC no¢ 2 SP 011609/0-8 "F" MG CRCno 1 076441/0-9

2020-BHZ-0016 VF (PA).docx
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CALHEIROS ENERGIA 5.A.

BALANGCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota Nota
ATIVOS explicativa  31/12/19 31/12/18 PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa  31/12/19 31/12/18
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Calxa e equivalentes de caixa 7 - 3.533 Fornecedores 32 18
Aplicagbes financeiras 7 1.031 - ObrigagBes trabalhistas e previdenciarias 110 122
Contas a receber de clientes 8 1,966 3.266 Impostos e contribuigbes a recolher 15 155 146
Impostos a recuperar 173 203 Provisdo para férias e 139 salarlo 116 108
Despesas antecipadas 9 741 59 Receita diferida 16 605 5.841
Qutros ativos circulantes 8 8 ProvisBes para compromissos futuros 17 283 227
3.919 7.069 Dividendos a pagar 13e18(c) 17.462 15.916
Outros passivos b 34
ATIVO NAO CIRCULANTE Total dos passivos clrculantes 18.763 22.412
Impostos e contribuic@es diferidas 21 44 522
Deposltos judiciais 10 93 473
Imobillzado 11 60.250 62.307 PASSIVO NAO CIRCULANTE
Intangivel 12 1.569 1.505 Provisdes para riscos 6 2
61.956 64.807 Provisdes para compromissos futuros 17 1,261 1.731
Total dos nédo passivos circulantes 1.267 1.733
PATRIMONIO LIQUIDO 18
Capltal social 33.102 33.102
Reservas de lucros 12.743 14,629
Total do patriménio liquido 45,845 47.731
TOTAL DOS ATIVOS 65.875 71.876 TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LfQUIDO _65.875 71.876

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac8es flnanceiras.




CALHEIROS ENERGIA S.A.

DEMONSTRAC;\’O DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Valores expressos em milhares reals - R$, exceto o lucro por acdo e a guantidade de a¢des)

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

CUSTOS DAS VENDAS DE ENERGIA

Custos com depreciagdo e amortizagdo
Prémlo risco (repactuacdo risco hidroldglco)
Custos com pessoal

Custos com manuteng&o

Custos com tarlfa de uso dos sistemas elétricos de dlstribuigdo (TUSD)
Custos com seguros

Custos com operagdo

Taxas setoriais

Custos com meio amblente

Outros custos

Total do custo das vendas de energia

LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas com pessoal e administradores

Administrativas e gerais
Outras despesas operacionals

LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS

Despesas financelras
Receitas financeiras

Total do resultado financeiro

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

Corrente

Diferido

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

Lucro basico e dlluldo por agdo ordindria - R$

Quantidade ponderada de agGes

As notas explicatlvas sdo parte Integrante das demonstracdes flnancelras.

Nota
explicatlva

19

20
20

21
21

31/12/19 31/12/18
24.607 23.497
(2.305) (2.195)
(1.377) (893)
(1.273) (1.166)

(549) (412)
(1.128) (1.013)
(113) (140)
(191) (173)
(60) (49)
(10) (50)
54 (7)
(6.952) (6.098)
17.655 17.399
(480) (430)
(65) (60)
- (59)
(545) (549)
17.110 16.850
(68) (1.357)
149 314
81 (1.043)
17.191 15.807
(588) (839)
(228) 5
(816) (834)
16.375 14.973
0,63 0,70
25.767.188  21.297.467




CALHEIROS ENERGIA S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

31/12/19 31/12/18

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 16.375 14.973

Outros resultados abrangentes

16.375 14.973

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




CALHEIROS ENERGIA S.A.

DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto os dividendos por agdo)

Reservas de lucros

Dividendos
Nota Capital Reserva adicionais Lucros
explicativa social legal propostos acumulados lotal
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 23.402 3.212 8.934 - 35.548
Aumento de capital por subscrigdo realizada - AGE 08/10/18 9.700 - - - 9,700
Dividendos adicionais distribuidos referentes a 2017 (R$0,45 por ag&o) - - (8.934) - (8.934)
Lucro liquido do exercicio B - - 14.973 14,973
Destinagoes:
Reserva legal 18 (b) e (c) - 749 - (749) -
Dividendos minimos obrigatérios (R$0,14 por agéo) 18 (¢) - - - (3.556) (3.556)
Dividendos adicionais propostos (R$0,41 por acdo) 18 (c) - - 10.668 (10.668) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 33.102  3.961 10.668 - 47731
Dividendos adicionais distribuidos referentes a 2018 (R$0,41 por agdo) - - (10.668) - (10.668)
Lucro liquido do exercicio - - - 16.375 16.375
Destinagoes:
Reserva legal 18 (b) e (c) . 819 - (819) -
Dividendos distribuidos referentes a 2019 (R$ 0,29 por agao) 18 (c) = = - (7.593) (7.593)
Dividendos adicionais propostos (R$ 0,31 por agéo) 18 (¢) - - 7.963 (7.963) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 33.102  4.780 7.963 - _45.845

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




CALHEIROS ENERGIA S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais:
Juros e atualizagBes monetarias sobre financiamentos
Atualizagdo financeira sobre aplicagdes financeiras
Atualizagao financeira sobre compromissos futuros
Depreciagdo e amortizacdo
Constituicdo e atualizagdo de receita diferida
Prémio de risco (repactuagéo do risco hidroldgico)
Apropriagdo Receita diferida
PIS e COFINS diferidos sobre ajuste MRE
Provisdo para riscos

Variagdes nos ativos e passivos:
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros ativos circulantes
Fornecedores
Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias
Impostos e contribuiges a recolher
Provis8o para férias e 13° salario
Outros passivos
Pagamentos de compromissos futuros

Caixa gerado pelas operagdes

Outros fluxos de caixa das atividades operacionais:

Juros pagos sobre financiamentos
Imposto de renda e contribui¢do social pagos no periodo
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Resgate (aplicagbes) em aplicagdes financeiras
Restituicdo de depdsitos judiciais

Aquisicdo de imobilizado e intangivel

Caixa liquido gerado pelas atividades de investimentos

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Aumento de capital por subscrigéo de agbes
Financiamentos pagos

Dividendos pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

AUMENTO (REDUCAO) EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
VARIACAO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

AUMENTO (REDUCAOQ) EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

Nota
explicativa  31/12/19 31/12/18
17.191 15.807
14 e 20 - 1.288
(149) (104)
17 e 20 13 31
11e12 2.305 2.196
19 594 163
1.377 894
16 (7.897) -
270 (6)
4 2
1.300 (128)
30 (140)
7 21
- 15
13 (5)
(12) 6
(458) (575)
8 (4)
(34) (6)
17 (202) (162)
14.360 19.293
14 - (1.281)
(139) (305)
14.221 17.707
(882) 1.983
380 4
11e12 (537) (40)
(1.039) 1.947
- 9,700
14 - (18.574)
18 (c) (16.715) (7.392)
(16.715) (16.266)
(3.533) 3.388
7 3.533 145
7 - 3.533
(3.533) 3.388




CALHEIROS ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. INFORMAGOES GERAIS

A Calheiros Energia S.A. (*Companhia” ou “Calheiros”) ¢ uma subsidiaria direta da
PCHPAR - PCH Participacgdes S.A. e indireta da Brasil PCH S.A. e foi constituida em

16 de agosto de 2004 como sociedade por agGes de capital fechado, com sede na Avenida
Prudente de Morais, 1250, 10° e 110 andares - Coragdo de Jesus - Belo Horizonte - MG.

A Companhia tem como objeto social o propésito especifico (Sociedade de Propésito
Especifico - SPE) de implantar e explorar o potencial hidraulico de Pequena Central
Hidrelétrica (PCH) e comercializar energia elétrica nela gerada. A Companhia poder3,
ainda, exercer todas as acbes que possam, direta ou indiretamente, no todo ou em parte,
ser vinculadas ao seu propésito especifico.

A Companhia possui autorizagdo para exploragdo do potencial hidrelétrico, como produtora
independente de energia elétrica, concedida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL) através das Resoluges n°® 12/2000 e n® 235/2005, para funcionar como PCH
pelo prazo de 30 anos e estd localizada no Rio Itabapoana, entre os Municipios de Bom
Jesus do Itabapoana, no Rio de Janeiro, e S&o José do Calgado, no Espirito Santo, com
capacidade de licenca instalada de 19,5 MW e uma linha de transmissédo em 69 kV com de
31,5 km de extensdo.

A contratagdo de energia gerada estd integralmente controlada no &mbito do Programa de
Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (PROINFA), que determina que a
Centrais Elétricas Brasileiras (ELETROBRAS) seja o agente representante das PCHs na
Cémara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), obrigando a celebragao de
contratos de compra e venda de energia, pelo prazo de 20 anos a contar do més de
setembro de 2008.

Em 12 de setembro de 2008, através do Despacho ANEEL n° 2.431, e em 25 de setembro
de 2008, conforme Despacho ANEEL n° 3.534, a Companhia obteve autorizagdo para
iniciar a comercializacdo da energia gerada nas unidades 1 e 2, respectivamente, ambas
com poténcia instalada de 9,5 MW, atingindo, assim, sua capacidade total em operagdo de
19,5 MW e garantia fisica de 10,92 MW médios. O término de sua autorizagdo se dard em
13 de janeiro de 2030.

As informacdes sobre capacidade de licenga instalada e em operagdo, energia anual
assegurada e quilémetros de extensdo, ndo foram examinadas pelos auditores
independentes.

Em 31 de dezembro de 2019, os nimeros mostram no balango patrimonial capital
circulante liquido negativo, no montante de R$14.844 (R$15.343 em 31 de dezembro

de 2018). No entanto, a Administragdo entende que ndo existe risco de continuidade
operacional, visto que parte substancial dos passivos circulantes refere-se a dividendos a
pagar aos acionistas da Companhia e a Administragdo prevé a geragdo de caixa
decorrente da energia assegurada pelo PROINFA em montante suficiente para liquidar as
obrigagdes de curto prazo da Companhia.



Calheiros Energia S.A.
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1.2.

2.1.

Mecanismo de Realocagdo de Energia (MRE)

A Companhia fez opc¢do por participar com suas PCHs do Mecanismo de Realocagéo
de Energia (MRE), tendo, portanto, compartilhado o risco hidrolégico com as demais
usinas participantes desse mecanismo. Ndo obstante, por forga de serem todas
inscritas e contratadas no d&mbito do PROINFA, as contabiliza¢des do MRE sao
realizadas mensalmente pela CAmara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE)
e repassadas a ELETROBRAS, que, por sua vez, calcula os ajustes a serem somados
ou subtraidos do faturamento das PCHs no ano subsequente, em 12 parcelas,
conforme definicdes contratuais.

Os ajustes referentes aos exercicios de 2015, de 2016 e de 2017, inicialmente
previstos para incidirem nos anos de 2016, de 2017 e de 2018, respectivamente,
bem como corregdes dos anos de 2013 a 2015, ainda ndo foram efetivados em sua
plenitude devido a liminar que havia sido obtida pela ELETROBRAS que,
indiretamente, protegia todas as usinas do PROINFA e, consequentemente, a
Calheiros. Em fungdo da queda dessa liminar em setembro de 2018, a ELETROBRAS
passou a reter do faturamento da Calheiros, em 12 parcelas ao longo do exercicio
de 2019, o montante de R$7.897, referente aos ajustes totais do contrato PROINFA
no &mbito do MRE, relativo aos exercicios supracitados e ao exercicio de 2018, com
aplicagdo do reajuste do contrato nas parcelas a partir de junho de 2019.

Repactuacdo de risco hidroldgico

O governo sancionou a Lei n® 13.203/2015 e a ANEEL a Resolugdo Normativa

n® 684/2015 que tratam da repactuagdo do risco hidroldgico de geragdo de energia
elétrica para os agentes participantes do MRE, com efeito iniciando em 2015. A
Companhia aderiu a repactuag8o do risco hidroldgico referente a todas as PCHs do
Grupo, fazendo opgdo pela transferéncia integral do risco hidrolégico (SP100) ao
Consumidor. Neste produto, o gerador transfere integralmente o risco hidrolégico
inerente aos contratos regulados mediante pagamento de prémio de risco de
R$9,50/MWh (data-base janeiro de 2015 anualmente atualizado pelo IPCA) até o
final dos contratos de venda de energia.

O pagamento referente ao risco hidrolégico de 2015 da Companhia sera tratado,
conforme legislacdo, como adiantamento do prémio de seguro para pagamento até
30 de junho de 2020. O montante da exposicdo ao contrato repactuado, liquido do
prémio na data-base 31 de dezembro de 2019, é de R$689. Este montante esta
reconhecido no ativo como despesa antecipada quando pago e serd apropriado ao
resultado como prémio de seguro na linha de custo das vendas de energia de forma
linear no resultado até junho de 2020.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Declaracdo de conformidade
As demonstracgées financeiras da Companhia compreendem:

As demonstragdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil ("BR GAAP").

As praticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na
legislacdo societdria brasileira e os Pronunciamentos, as Orientagdes e as
Interpretagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdabeis - CPC e
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e pelas normas da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).
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A Administracdo declara que todas as informages relevantes préprias das
demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e
correspondem as utilizadas pela Administragdo na sua gestéo.

Bases de elaboragdo

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico. O
custo histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em
troca de ativos.

Ativos e passivos sdo classificados conforme seu grau de liquidez e exigibilidade. Os
mesmos sdo classificados como circulantes quando provavel que sua realizagdo ou
liquidagdo ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados
como ndo circulantes.

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em reais, que é a moeda
funcional da Companhia. Todas as informacgdes financeiras apresentadas em
milhares de reais foram arredondadas para o valor mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

a) Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil exige que a Administragdo faga julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. As contas afetadas
por essas estimativas sdo ativo imobilizado, provisdo para compromissos
futuros, receita diferida e receita liquida. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com
relagdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as
estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

A seguir sdo apresentados os principais julgamentos e estimativas efetuadas
pela Administragdo durante o processo de aplicag&o das politicas contabeis da
Companhia que mais afetam os valores reconhecidos nas demonstragdes
financeiras:

(i) Reducdo ao valor recuperavel dos ativos: a Administragdo julgou ndo haver
evidéncias, internas e externas, que justificassem o registro de provisédo
para redugdo ao valor recuperavel sobre o ativo imobilizado e ativo
intangivel.

(ii) Vida util e valor residual dos bens do imobilizado: a Companhia determina a
vida util e o valor residual com base no manual de Controle Patrimonial do
Setor Elétrico (MCPSE) conforme Resolugdo Normativa n® 674/2015 da
ANEEL, sendo que as taxas de depreciagdo e amortizagdo atualmente
utilizadas sdo julgadas representativas das vidas Uteis dos mesmos.

(iii) Provisdes para compromissos futuros: as provisdes para compromissos
futuros sdo reconhecidas, principalmente, com base em custos estimados de
desapropriacdo e reflorestamento de areas proximas as instalagdes da usina
geradora de energia elétrica. As provisdes séo revisadas e ajustadas para
levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como decisdes de
tribunais, e exposi¢oes adicionais identificadas com base em novos
assuntos.
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(iv) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos: sdo reconhecidos
em contrapartida aos efeitos negativos do ajuste de realocagdo de energia -
MRE.

(v) Receita diferida: reconhecida em contrapartida aos ajustes de realocagdo de
energia, cujo impacto financeiro ocorre no ano seguinte em 12 parcelas,
conforme mencionado nas notas explicativas n® 1.1 e n® 1.2 acima. A
provisdo é revisada e ajustada anualmente para levar em conta alteragdes
nos dados disponibilizados pela CCEE.

(vi) Avaliagdo dos instrumentos financeiros: a nota explicativa n® 22 oferece
informac6es detalhadas sobre as principais premissas utilizadas na
determinagdo do valor justo dos instrumentos financeiros, bem como a
andlise de sensibilidade dessas premissas. A Administragao acredita que as
técnicas de avaliagdo selecionadas e as premissas utilizadas séo adequadas
para a determinagdo do valor justo dos instrumentos financeiros.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contdbeis descritas em detalhes a seguir tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

a) Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia for parte das
disposigdes contratuais do instrumento.

(i) Custo amortizado de ativo financeiro ou passivo financeiro — o valor pelo qual o
ativo financeiro ou passivo financeiro é mensurado no reconhecimento inicial,
menos a amortizacdo do principal, mais ou menos a amortizagdo acumulada,
utilizando-se o método de juros efetivos, de qualquer diferenga entre esse valor
inicial e o valor no vencimento e para ativos financeiros ajustados por qualquer
provisdo para perdas.

(ii) Valor justo por meio do resultado — um ativo financeiro que:

e E adquirido ou incorrido principalmente para ser vendido ou recomprado no
curto prazo.

e No reconhecimento inicial, faz parte da carteira de instrumentos financeiros
identificados que sejam administrados em conjunto e para os quais ha
evidéncia de um padrao real recente de obtengdo de lucros no curto prazo.

(iii) Passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado - passivo financeiro que
atenda a uma das seguintes condigdes:

e Atenda a definicdo de mantido para negociagao.

e No reconhecimento inicial, seja designado pela entidade como ao valor justo
por meio do resultado.

e Seja designado, por ocasido do reconhecimento inicial ou subsequentemente,
como ao valor justo por meio do resultado.

(iv) Derivativo — instrumento financeiro ou outro contrato com todas as trés seguintes
caracteristicas:
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e Seu valor é modificado em resposta a alteracdo em determinada taxa de juros,
preco de instrumento financeiro, prego de commodity, taxa de cambio, indice
de precos ou taxas, classificacdo de crédito ou indice de crédito, ou outra
variavel (algumas vezes denominada “subjacente”), desde que, no caso de
variavel ndo financeira, essa variavel ndo seja especifica a uma das partes do
contrato.

e N3&o exige nenhum investimento liquido inicial, que seja menor do que seria
necessario para outros tipos de contratos, que se esperaria que tivessem
resposta similar a alteragGes nos fatores de mercado.

e Seja liquidado em data futura.

b) Imobilizado

Registrado ao custo histérico de aquisi¢do, formagdo ou construgdo (inclusive juros e
demais encargos financeiros liquidos), deduzido de depreciagdo acumulada e perdas de
reducdo ao valor recuperavel (“impairment”) acumuladas, quando aplicavel. O custo
inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil
do item caso seja provavel que os beneficios economicos incorporados dentro do
componente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma
confidvel. O valor contdbil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado.
Os custos de manutencdo no dia a dia do imobilizado sdo reconhecidos no resultado
conforme incorridos.

Um item do imobilizado é baixado apds alienagdo ou quando ndo ha beneficios
econdmicos futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas
na venda ou baixa de um item do imobilizado sdo determinados pela diferenga entre os
valores recebidos na venda e o valor contabil do ativo e sdo reconhecidos no resultado.

Depreciagao

A depreciagdo, exceto de méveis e utensilios e computadores e periféricos, é calculada
a partir do inicio da operagdo da Companhia, pelo método linear, as taxas
determinadas pela Portaria DNAEE n© 815, de 15 de novembro de 1994, alteradas
pelas Resolugbes n° 367, de 2 de junho de 2009, n® 474, de 7 de fevereiro de 2012, e
n° 731, de 23 de agosto de 2016, que, no entendimento da Administragéo, se
aproximam das vidas uteis destes ativos.

A Companhia considera essas taxas apropriadas, uma vez que, conforme avaliagéo
juridica da legislagdo em vigor e do que consta na Resolugdo de Autorizag&o para
estabelecimento como produtora independente, concedida pela ANEEL, ao final do
prazo dessa autorizacdo que é de 30 anos, caso ndo seja renovada, o valor residual
dos bens devera ser indenizado a Companhia. A prorrogagdo das concessoes e das
autorizacdes de geragdo de energia hidrelétrica foi regulamentada nos termos do artigo
20 da Lei n® 12.783/2013, com redagdo dada pela Lei n°® 13.360/2016 e do Decreto

n° 9.158/2017.

13



Calheiros Energia S.A.

14

d)

A autorizacdo para exploracdo do potencial hidrelétrico, como produtora independente
de energia elétrica vigorara pelo prazo de trinta anos (vide nota explicativa n% 1),
podendo ser prorrogada, por igual periodo, conforme Lei n® 12.783/2013 e Decreto

n° 9,158/2017. Ao final do prazo da respectiva autorizagdo, ndo havendo prorrogagio,
os bens e instala¢es vinculados a producdo de energia elétrica passardo a integrar o
patriménio da Unido mediante indenizagdo dos investimentos realizados, desde que
previamente autorizados, e ainda ndo amortizados, apurada por auditoria da ANEEL,
ou podera ser exigido que a Companhia restabelega, por sua conta, o livre escoamento
das aguas.

Intangivel

Estdo registrados ao custo de aquisigdo, deduzidos da amortizagdo acumulada e perdas
por reducdo do valor recuperavel, quando aplicaveis. Os ativos intangiveis que
possuem vida util econémica definida, conforme demonstrados na nota explicativa

no 12, sdo amortizados levando-se em consideracdo sua vida util, que reflete o
beneficio econémico dos referidos ativos intangiveis.

Um ativo intangivel é baixado na alienagdo ou quando ndo ha beneficios econémicos
futuros resultantes do seu uso ou alienagdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da
baixa de um ativo intangivel, mensurados como a diferenga entre as receitas liquidas
da alienacdo e o valor contabil do ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo
é baixado.

Valor recuperavel de ativos

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contdbil de seus ativos tangiveis
e intangiveis para determinar se ha alguma indicagdo de que tais ativos sofreram
alguma perda por reducgdo ao valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, o montante
recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa
perda, se houver. Quando ndo for possivel estimar o montante recuperavel de um
ativo individualmente, a Companhia calcula o montante recuperavel da unidade
geradora de caixa a qual pertence o ativo. Quando uma base de alocagdo razoavel e
consistente pode ser identificada, os ativos corporativos também s&o alocados as
unidades geradoras de caixa individuais ou ao menor grupo de unidades geradoras de
caixa para o qual uma base de alocagdo razoavel e consistente possa ser identificada.

O montante recuperavel € o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda
ou o valor em uso. Na avaliagdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados
sdo descontados ao valor presente pela taxa de desconto, antes dos impostos, que
reflita uma avaliagdo atual de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos
especificos do ativo para o qual a estimativa de fluxos de caixa futuros ndo foi ajustada.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for
menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa)
é reduzido ao seu valor recuperdvel. A perda por redugdo ao valor recuperavel é
reconhecida imediatamente no resultado.

Quando a perda por reducdo ao valor recuperavel é revertida subsequentemente,
ocorre o aumento do valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) para a
estimativa revisada de seu valor recuperavel, desde que ndo exceda o valor contabil
que teria sido determinado, caso nenhuma perda por redugdo ao valor recuperavel
tivesse sido reconhecida para o ativo (ou unidade geradora de caixa) em exercicios
anteriores. A reversdo da perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida
imediatamente no resultado.
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ProvisGes para compromissos futuros e outras

Uma provisdo é reconhecida para obrigagdes presentes (legal ou presumida) resultante
de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e

cuja liquidacdo seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideragdes requeridas
para liquidar a obrigacdo no final de cada periodo de relatdrio, considerando-se os
riscos e as incertezas relativos a obrigacdo. Quando a provisdo é mensurada com base
nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigagdo, seu valor contabil corresponde
ao valor presente desses fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do
dinheiro é relevante).

Quando alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a liquidagdo de uma
provisdo sdo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido
se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado
de forma confidvel (vide nota explicativa n° 17).

Apuragao do resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia.

Receita operacional
A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber.

A receita é reconhecida quando a energia é gerada os registros das operagdes de
compra e venda de energia na CCEE estdo reconhecidas pelo regime de competéncia,
de acordo com as informacdes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da
Administragdo. A titularidade legal é transferida, conforme determinagdes legais do
contrato de suprimento de energia elétrica, ou seja, todos os riscos e beneficios
inerentes sdo transferidos para o comprador, o valor da receita pode ser mensurado
com confiabilidade e é provével que beneficios econémicos associados a transagéo

fluirdo para a Companhia.
Receita diferida

Os Contratos de Compra e Venda de Energia, celebrados entre a Companhia e a
ELETROBRAS, estabelecem que seja apurada em cada ano (periodo de janeiro a
dezembro) o resultado da comercializagdo no @mbito da CCEE. A parcela de ajuste
financeiro resultante dessa apuragdo sera compensada nas faturas mensais do ano
subsequente, em 12 parcelas.

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem, receitas de juros sobre aplicagdes financeiras.
A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método de juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem, despesas com juros sobre financiamentos.
Os custos de financiamentos sio mensurados no resultado através do método de juros

efetivos.
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k) Imposto de renda e contribuigdo social

O regime fiscal adotado pela Companhia foi do lucro presumido. Com base nesse
critério, o resultado para fins de imposto de renda e contribuigdo social da Companhia
foi calculado aplicando-se sobre a receita as aliquotas definidas para sua atividade, que
sdo de 8% e 12%, respectivamente. Sobre o resultado presumido foram aplicadas as
aliquotas de imposto de renda e contribuigdo social vigentes na data do encerramento
de cada exercicio (25% para imposto de renda e 9% para contribuigdo social).

I) Distribuicdo de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia, quando aplicavel, é
reconhecida como um passivo nas suas demonstragdes no fim do exercicio, com base
no seu estatuto social. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é
provisionado na data em que s&do aprovados pelos acionistas em Assembleia Geral.

m) Lucro por agéo

O lucro bésico por acdo foi calculado com base no nimero médio ponderado de agdes
ordindrias em circulacdo da Companhia em cada um dos exercicios apresentados.

A Companhia ndo possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir o lucro
bésico por acdo, motivo pelo qual o lucro bdsico por agdo é igual ao lucro por agdo
diluido.

n) Adocdo de pronunciamentos contdbeis, orientagdes e interpretagdes novos
e/ou revisados

Normas e interpretactes novas e revisadas, aplicaveis para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2019

As normas brasileiras de relatério financeiro (“International Financial Reporting
Standards — IFRS”) novas e revisadas a seguir, em vigor para exercicios iniciados em
ou apos 1° de janeiro de 2019, foram adotadas nas demonstragdes financeiras. A
adogdo dessas IFRS novas e revisadas, aplicaveis a Companhia, ndo teve nenhum
efeito relevante sobre os valores reportados e/ou divulgados para os exercicios
corrente e anterior.

Pronunciamento Descricdo
Alteracbes ao CPC 48 Recursos de pré-pagamento com compensagdo
negativa
Alteragoes ao CPC 18 Interesses a longo prazo em associadas e
empresas comuns
Melhorias anuais aos Alteracdes do ciclo do CPC 15 - Combinagdo de
pronunciamentos 2015-2017 Negécios, CPC 19 — Negocios em Conjunto,

CPC 32 - Tributos sobre o Lucro e CPC 20 -
Custos de Empréstimos

Alteragdes ao CPC 33 “Employee Benefits Plan Amendment,
Curtailment or Settlement”

ICPC 22 Incerteza sobre o tratamento de tributos sobre
o lucro
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Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas:

Pronunciamento Descricao

IFRS 17 Contratos de Seguros

CPC 36 e CPC 18 (melhorias) Venda ou contribuicdo de ativos entre um
Investidor e / ou Empreendimento Conjunto

Alteracbes ao CPC 15 Definicdo de negédcios

Alteragbes ao CPC 23 e CPC 26 Definicdo de material

Estrutura conceitual “Amendments to References to the Conceptual

Framework in IFRS Standards”

O Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC ainda ndo editou todos os respectivos
pronunciamentos e modificaces correlacionadas as IFRS novas e revisadas
apresentadas acima. Em decorréncia do compromisso do CPC de manter atualizado o
conjunto de normas emitido com base nas atualizagdes feitas pelo “International
Accounting Standards Board - IASB”, é esperado que esses pronunciamentos e
modificacdes sejam editados pelo CPC até a data de sua aplicagdo obrigatdria e que
seus impactos nas demonstracdes financeiras da Companhia sejam os mesmos da
adogdo dos pronunciamentos do IASB descritos acima.

A Companhia analisou a aplicagdo do CPC 06 (R2) e ndo identificou nenhum impacto
material com relacdo as praticas contdbeis adotadas, uma vez que os contratos
vigentes sdo caracterizados como de curto prazo (menor que 12 meses), e ou baixo
valor.

Com relag3o aos demais pronunciamentos, a Administragdo da Companhia nédo espera
impactos significativos decorrentes da aplicagdo dessas novas normas e interpretagdes.

4. GERENCIAMENTO DE RISCO

A Companhia avaliou e considerou relevante a exposigao aos seguintes riscos:

Risco de crédito

O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas
obrigactes contratuais, levando a Companhia a incorrer em perdas financeiras. As
contas a receber de clientes sdo formadas por um Unico cliente ~ ELETROBRAS via
contrato de compra de energia pelo prazo de 20 anos. Ndo havendo histérico de perda
financeira por motivo de inadimpléncia. Assim, ndo ha exposigdo significativa da
Companhia a riscos de crédito ou perdas por redugdo no valor recuperavel relacionadas
as contas a receber de clientes, conforme apresentado na nota explicativa n© 8,

Risco de mercado

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A
Companhia avalia que os riscos das aplicages financeiras de suas disponibilidades sdo
baixos, por serem realizadas em bancos de reconhecida liquidez e remuneradas a taxas
de mercado que variam entre 77,77% e 96,53% do CDI, conforme apresentado na
nota explicativa n® 7. A Companhia administra e mensura esses riscos através do
planejamento de fluxo de caixa realizado.

A Companhia ndo possui operagoes contratadas em moeda estrangeira. Desta forma,
ndo esta sujeita a riscos decorrentes de oscilagbes de taxas de cambio.
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Risco operacional

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de
prejuizos financeiros. A Companhia realiza as atividades de operagdo e manutengao da
sua usina de acordo com as praticas do setor elétrico brasileiro, inclusive realizando
sistematicamente as atividades de manutengdo preventiva e de manutengdo corretiva
dos equipamentos eletromecéanicos das instalagdes, bem como o monitoramento das
estruturas civis e barragens.

Caso ocorram eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade, a
Companhia contratou uma cobertura de seguros de operagdo sobre maquinas,
equipamentos e estrutura de obras, conforme nota explicativa n© 23.

Risco de liquidez

A Companhia utiliza o controle do custeio para auxiliar no monitoramento de exigéncias
do fluxo de caixa e na otimizagdo de seu retorno de caixa em investimentos. Todo
decéndio é estimado o desembolso em comparagdo com a sua entrada de caixa.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, a Companhia possui capital circulante
liquido negativo, no entanto, a Companhia entende que ndo ha risco de liquidez, visto
gue suas obrigactes se referem substancialmente a dividendos a pagar a acionistas e a
Administragdo prevé a geragdo de caixa decorrente da energia assegurada pelo
PROINFA em montante suficiente para liquidar as obrigacdes de curto prazo da
Companhia.

Tabela do risco de liquidez

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, os passivos financeiros nao
derivativos da Companhia apresentam prazo de amortizagdo de 1 a 3 meses e os
valores esperados de liquidagdo se aproximam aos valores contabeis.

As tabelas a seguir mostram em detalhes o prazo de vencimento contratual restante
dos passivos financeiros nédo derivativos da Sociedade e os prazos de amortizagdo
contratuais. As tabelas foram elaboradas de acordo com os fluxos de caixa nao
descontados dos passivos financeiros com base na data mais préxima em que a
Sociedade deve quitar as respectivas obrigacdes. As tabelas incluem os fluxos de caixa
dos juros e do principal. Na medida em que os fluxos de juros sdo pos-fixados, o valor
ndo descontado foi obtido com base nas curvas de juros no encerramento do periodo.

Dela3meses De3mesesalano Dela8anos Total

Fornecedores 32 - - 32
Total 32 - - 32

Gestdo de capital

A politica da Administragéo é manter uma solida base de capital para preservar a
confianca do investidor, credor e mercado e com isso manter o desenvolvimento futuro
do negdcio. A Administracdo monitora o retorno de capital sobre a operagdo da
empresa através do acompanhamento mensal da realizagdo orgamentaria aprovada
pelo Conselho de Administragdo.

A Administracdo entende que a exposicdo da Companhia a riscos é remota, sendo o
gerenciamento realizado através de ferramentas de controle, planejamento e
orgamento, coordenadas pela Diretoria.
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O suprimento de energia do Sistema Interligado Nacional (SIN) é realizado, na sua
maior parte, por usinas hidrelétricas. Como o SIN opera em sistema de despacho
otimizado e centralizado pelo ONS, cada usina hidrelétrica, incluindo a da Companhia,
estd sujeita a variagdes nas condicdes hidroldgicas verificadas, tanto na regido

geografica em que opera como em outras regides do Pais.

A ocorréncia de condicdes hidroldgicas desfavoraveis, em conjunto com a obrigagdo de
entrega da energia contratada, podera resultar em uma exposicdo da Companhia ao
mercado de energia de curto prazo, o que afetaria seus resultados financeiros futuros.
Entretanto, a totalidade da capacidade de geracdo hidrelétrica da Companhia esta
inserida no MRE, que mitiga parte do risco hidrolégico, alocando-o entre todas as
usinas vinculadas ao MRE. Conforme mencionado na nota explicativa n® 1.2 a
Companhia realizou a opgdo pela repactuagdo do risco hidrolégico tendo como
contrapartida o pagamento de prémio. Dessa forma, a Companhia mitigou sua

exposicdo ao mercado de energia de curto prazo.

RESOLUGAO AUTORIZATIVA

Resolucédo Data da Prazo da Capacidade de
PCH ANEEL resolucao autorizagdo producdo instalada (MW)
Calheiros 12 14/01/2000 30 anos 19,5
COMERCIALIZACAO DE ENERGIA
Valores Prazos
Valor
original Energia Preco
do contrato anual Prego atualizado )
(milhdes de contratada histdrico R$ MWh Indice de  Més de
Compradora reais) R$ (MWh)  MWh *) Inicial Final correcdo  reajuste
ELETROBRAS R$228.228 94,037 121,35 286,63 Set./08 Set./28  IGP-M Junho
(*) Base junho/2019,
CAIXA, EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICACOES FINANCEIRAS
a) Caixa e equivalentes de caixa
31/12/19 31/12/18
Bancos " 1
Operacdes compromissadas > 3.532
- 3.533
b) Aplicacbes financeiras
31/12/19 31/12/18
Fundos de investimentos em renda fixa (i) 1.031 -
1.031 -

i. Referem-se as aplicacbes financeiras de liquidez imediata em fundos abertos de
renda fixa, junto ao Banco do Brasil e Banco Itad Unibanco sdo remuneradas a
taxas de mercado que variam entre 77,77% e 96,53% do Certificado de Depdsito

Interbancario - CDI.
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CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Refere-se ao valor da venda da energia gerada pela Companhia, liquido dos respectivos
impostos retidos na fonte no montante de R$1.966 em 31 de dezembro de 2019
(R$3.266 em 31 de dezembro de 2018). A Companhia registra o valor a receber referente
a energia contratada pelo PROINFA.

De acordo com o contrato celebrado com a ELETROBRAS os pagamentos séo realizados
em 3 parcelas iguais e consecutivas nos dias de 20 e 30 do més subsequente ao
faturamento e no dia 10 do segundo més subsequente ao faturamento.

A Companhia ndo constitui provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, com base em
sua experiéncia historica de realizagdo de 100% das contas a receber passadas e da
andlise da situacdo financeira atual de seu Unico devedor — ELETROBRAS, inexistindo
contas a receber vencidas na data das demonstragdes financeiras.

DESPESAS ANTECIPADAS

Estdo registradas as despesas pagas antecipadamente, ainda ndo apropriadas, tais como
prémios de seguros e repactuagdo do risco hidrolégico.

31/12/19 31/12/18

Prémio de seguros (a) 52 59
Prémio de repactuacdo do risco hidrologico (b) 689 =

(a) Refere-se a prémios de seguros pagos por contratagdo de apélices de seguros e sdo
reconhecidos no resultado do exercicio mensalmente pelo prazo de vigéncia de cada
uma das apolices.

(b) Refere-se ao valor de repactuacdo do risco hidroldgico jéd descontado da ELETROBRAS
a ser apropriado no periodo de janeiro a junho de 2020
(vide notas explicativas n© 1.1, n® 1.2 e n° 16).

DEPOSITOS JUDICIAIS

A Companhia é autora de processos judiciais, nos quais reivindica a posse definitiva de
terrenos por desapropriacdo ou serviddo. Estes terrenos estdo sendo utilizados nas
instalag6es das PCHs, das linhas de transmisséo.

Quando a posse definitiva desses terrenos for legalmente transferida para a Companhia, o
valor dos respectivos depésitos, quando levantados, sera atribuido aos terrenos adquiridos
que serdo contabilizados como ativo imobilizado. Em 31 de dezembro de 2019, o valor dos
depdsitos judiciais € de R$93 (R$473 em 31 de dezembro de 2018).



11. IMOBILIZADO

a)

b)

Composicao do imobilizado

Calheiros Energia S.A.

Custo Depreciagdo
Taxa de depreciagdo histérico _acumulada  31/12/19 31/12/18

Terrenos - 993 “ 993 1.082
Turbina hidraulica 2,50% 10.051 (2.794) 7.257 7.483
Conduto forcado 3,13% 448 (146) 302 317
Gerador 3,33% 8.610 (3.222) 5.388 5.667
Comporta 3,33% 2.650 (986) 1.664 1.752
Subestacdo unitéria 3,57% 7.104 (2.875) 4.229 4.483
Estrutura de tensdo 3,57% 3.600 (1.332) 2.268 2.395
Casa de forca producgdo hidraulica 2,00% 35.101 (7.919) 27.182 27.885
Reservatorio, barragem, adutora 2,00% 9.832 (2.189) 7.643 7.839
Adiantamento a fornecedores - - - = -
Outras maquinas e equipamentos 3,65% 5.130 (1.898) 3.232 3.404
Imobilizado em curso - 92 ~ 92 -

83.611 (23.361) 60.250 62.307
Movimentacgdo do imobilizado
2019

31/12/18 Adicbes Baixas 31/12/19

Custo
Terrenos 1.082 373 (462) 993
Turbina hidraulica 10.025 26 - 10.051
Conduto forcado 448 - - 448
Gerador 8.601 9 = 8.610
Comporta 2.649 1 i 2.650
Subestacdo unitaria 7.104 - - 7.104
Estrutura de tensdo 3.600 - - 3.600
Casa de forca producdo hidraulica 35.101 - - 35.101
Reservatoério, barragem, adutora 9,833 - (1) 9.832
Outras maquinas e equipamentos 5.142 5 (17) 5.130
Imobilizado em Curso - 92 - 92

83.585 506 (480) 83.611
(=) Depreciacdo
Turbina hidraulica (2.542) (252) - (2.794)
Conduto forgado (131) (15) - (146)
Gerador (2.934) (288) - (3.222)
Comporta (897) (89) - (986)
Subestacdo unitaria (2.621) (254) - (2.875)
Estrutura de tensdo (1.205) (127) - (1.332)
Casa de forca producdo hidraulica (7.216) (703) - (7.919)
Reservatoério, barragem, adutora (1.994) (195) - (2.189)
Outras maquinas e equipamentos (1.738) (177) 17 (1.898)

(21.278) (2.100) 17 (23.361)

Imobilizado Liquido 62,307 (1.594) (463) 60,250
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Terrenos

Turbina hidraulica

Conduto forgado

Gerador

Comporta

Subestacdo unitaria

Estrutura de tensdo

Casa de forca produgdo hidraulica
Reservatoério, barragem, adutora

Outras maquinas e equipamentos

(-) Depreciacao

Turbina hidrdulica

Conduto forgado

Gerador

Comporta

Subestacdo unitaria

Estrutura de tensao

Casa de forca produgdo hidraulica
Reservatoério, barragem, adutora
Outras maquinas e equipamentos

Imobilizado liquido

12. INTANGIVEL

22

a) Composigdo do intangivel

Serviddes

Software

Medidas compensatorias
Indenizacdo de terras
Legalizagd@o de terras
Amortizagdo acumulada

31/12/17 Adicoes  Baixas 31/12/18
1.042 40 - 1.082
10.025 = - 10.025
448 - = 448
8.601 - - 8.601
2.649 = = 2.649
7.104 - = 7.104
3.600 - - 3.600
35.093 8 - 35.101
9.889 - (56) 9.833
5.134 8 - 5.142
83.585 56 (56) 83.585
(2.291) (251) - (2.542)
(117) (14) - (131)
(2.648) (286) = (2.934)
(809) (88) = (897)
(2.367) (254) - (2.621)
(1.076) (129) % (1.205)
(6.514) (702) = (7.216)
(1.800) (194) - (1.994)
(1.557) (181) - (1.738)
(19.179) (2.099) - (21.278)
64.406 (2.043) (56) 62.307
Taxa de

amortizacdo 31/12/19 31/12/18

20%
20%

361 337
15 7
1.263 1.024
386 390
329 328
(785) (581)
1.569 1.505




b) Movimentagéo do intangivel

Calheiros Energia S.A.

2019
31/12/18 Adicbes Baixas 31/12/19
Custo
Servidoes 337 24 = 361
Software 7 8 = 15
Medidas compensatorias 1.024 240 (1) 1.263
Indenizacdo de terras 390 - (4) 386
Legalizacao de terras 328 2 (1) 329
2.086 274 (6) 2.354

(-) Amortizacdo
Software 4) (1) 1 (4)
Medidas compensatorias (577) (204) - (781)

(581)  (205) 1 (785)
Intangivel liquido 1.505 69 (5) 1.569
2018

31/12/17 Adicbes Baixas 31/12/18
Custo
Servidoes 337 - - 337
Software 7 = - 7
Medidas compensatérias 848 173 - 1.024
Indenizagao de terras 387 13 (10) 390
Legalizacdo de terras 328 - = 328
1.907 189 (10) 2.086

(-) Amortizacao
Software (2) (2) - (4)
Medidas compensatorias (482) (95) - (577)

(484) (97) - (581)
Intangivel liquido 1.423 92 (10) 1.505

13. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

A Administragdo identificou os principais saldos e transagdes com partes relacionadas, e

seus efeitos sdo assim demonstrados:

31/12/19 31/12/18

Passivo circulante — fornecedores
Brasil PCH S.A.

Passivo circulante — outros passivos
Brasil PCH S.A.

Passivo circulante — dividendos a pagar
PCH PAR - PCH Participagdes S.A.

16

17.462

25

15.916
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As praticas e condigdes das transacdes com partes relacionadas acima foram praticadas
em condigOes acordadas com as partes.

Remuneracdo da Administracao

No ano de 2018 a remuneracdo da Administragdo foi de R$12 (R$10 em 31 de dezembro
de 2018).

FINANCIAMENTOS - BNDES

31/12/18
Saldo inicial 18.567
Encargos provisionados 1.288
Pagamento principal (*) (18.574)
Pagamentos juros e atualizacdo monetaria (*) (1.281)

Saldo final =

(*) Em 19 de outubro de 2018, em fungdo de deliberagdo geral extraordinaria realizada
em 190 de outubro de 2018, a Brasil PCH nos termos do artigo 52 e seguintes da Lei
no 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei da Sociedades por
Agdes”), realizou a 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, em 2 (duas) séries, com valor nominal unitario de R$1, sendo 450.000
debéntures da primeira série e 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) debéntures da
segunda série, perfazendo o montante total de R$900.000 com a finalidade de
quitagdo antecipada do financiamento junto ao BNDES.

IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER
31/12/19 31/12/18

Imposto de renda e contribuigdo social a recolher 35 53
Outros tributos a recolher 120 93
155 146

RECEITA DIFERIDA
a) Composicdo da receita diferida

31/12/19 31/12/18

Prémio de repactuagéo do risco hidrolégico 605 5.841
605 5.841

b) Movimentagdo da receita diferida

Constituicao e
31/12/18 atualizacdo Realizacdo 31/12/19

Prémio repactuagdo e exposicdo ao MRE (a) 5.841 2.661 (7.897) 605
5.841 2.661 (7.897) 605
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Constituigdo
31/12/17 e atualizagéo 31/12/18

Prémio de repactuacdo do risco hidrolégico (a) 4,784 1.057 5.841
4,784 1.057 5.841

(a) Prémio repactuaco do risco hidrolégico — 2015/2020 e exposigéo ao MRE — 2015/2019 - vide maiores
detalhes nas notas explicativas n© 1.1 e n® 1.2.

17. PROVISOES PARA COMPROMISSOS FUTUROS

18.

31/12/18 Adic8o Reversdo Pagamentos Atualizagdes 31/12/19

Compromissos socicambientais (@) 20 - (19) - - 1
Provisdo para medidas compensatorias (b) 778 240 - (202) 13 829
Provisdo para legalizagdo de terras (c) 327 2 - - " 329
Provisdo para indenizagdes de terras (d) 833 - (447) s i 386
1.958 242 (466) (202) 13 1.545
Passivo circulante 227 283
Passivo ndo circulante 1.731 1.261
(a) Provisdo para compromissos socioambientais - Quando da implantag&o das PCHs, foi enviado para os orgdos ambientais o

(b)

(d)

Plano Ambiental de Conservacéo e Uso do Entorno de Reservatério Artificial ("PACUERA"), o qual prevé a &rea total a ser
reflorestada pela Companhia.

Provisdo para medidas compensatérias - A licenga de operagdo da Companhia fol obtida junto ao IBAMA/MG em 31 de
outubro de 2011, com prazo de 10 anos, Para obtengdo da licenga de operagdo, € necessaria a realizagéo de programas
ambientais, tais como programa de educagdo ambiental, monitoramento de fauna, protegdo e manutengéo de area de
preservacdo, monitoramento de limnologia e qualidade da agua, entre outros.

Provisdo para legalizagdo de terras - A Companhia possui contratos particulares de compra e venda de iméveis proprios e de
serviddo em imoveis de terceiros, cujos registros de propriedade definitiva e de averbagdo, no Registro Geral Iméveis ainda
precisam ser regularizadas.

Provisdo para indenlzacdo de terras - Para realizar a construgdo da PCH, foi necessario a aquisigdo por parte da Companhia
de terras e servidSes. No entanto, existem casos em que as partes envolvidas ndo chegaram a uma conciliagdo e, por isso,
entraram em discussdo judicial.

PATRIMONIO LIQUIDO

a)

b)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, o capital social subscrito e integralizado é de
R$33.102 e estd representado por 25.767.188 agdes ordinarias, nominativas e sem
valor nominal pertencentes em sua totalidade a PCHPAR - PCH Participagbes S.A.

Reserva legal

Constituida a razdo de 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer outra
destinacdo, a qual ndo excederd 20% do capital social.

Dividendos

O Estatuto Social determina a distribuicdo de um dividendo minimo de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n® 6.404/1976.
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Os dividendos referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

foram calculados conforme segue:

Lucro liquido do exercicio

(-) Reserva legal (5%)

(=) Base de calculo dos dividendos minimos obrigatérios
Dividendos minimos obrigatorios (25%)

Dividendos adicionais distribuidos

Dividendos adicionais propostos

31/12/19 31/12/18

16.375  14.973

(819) (749)
15.556 14,224
(3.889)  (3.556)
(3.704) -
(7.963) (10.668)

Em 25 de marco de 2019 foi aprovada em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria
(AGO/AGE) a totalidade dos dividendos adicionais propostos no exercicio findo em

31 de dezembro de 2018.

Dividendos a pagar

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Dividendos adicionais aprovados e dividendos obrigatorios
Dividendos pagos

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Dividendos adicionais aprovados e dividendos obrigatérios
Dividendos pagos

Saldo em 31 de dezembro de 2019

d) Proposicdao de Dividendos

Valor

10.818
12.490
(7.392)
15.916
18.261

(16.715)
17.462

A Companhia realizou a proposicdo de dividendos intermedidrios no montante de
R$5.695 referente ao resultado do periodo findo em 30 de junho de 2019, aprovada em

Assembleia Geral Extraordindria - AGE em 2 de agosto de 2019

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

Receita bruta:
Venda de energia elétrica
Recontabilizagdo consumo interno

Ajuste Tarifa de Energia de Otimizagdo ("TEO")

Deducdes a receita operacional:
PIS

COFINS

Receita liquida de vendas

RESULTADO FINANCEIRO

Despesas financeiras

Juros e atualizag6es monetdrias sobre financiamentos

Atualizacdo financeira sobre a receita diferida e compromissos
futuros

Outras despesas financeiras

31/12/19 31/12/18
26.156 24.614
(19) (64)
(594) (163)
25.543 24.387
(167) (158)
(769) (732)
(936) (890)
24.607 23.497
31/12/19 31/12/18
- (1.288)
(13) (31)
(56) (38)




21.

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicag@es financeiras em renda fixa
Rendimentos de ativos vinculados - BNDES
AtualizacOes depdsito judicial

Total liquido

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Calheiros Energia S.A.

31/12/19 31/12/18

(68)  (1.357)
149 210
- 88
- 16
149 314
(81)  (1.043)

A Companbhia calculou o imposto de renda e a contribuigdo social sobre o lucro liquido com
base no regime do lucro presumido. A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagdo das
aliquotas fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuigdo social
debitada em resultado é demonstrada como segue:

31/12/2019 31/12/2018
IRP]J (*) CSLL IRPJ (*) CSLL

Receita bruta tributdvel 25.543 25.543 24.387 24.387
Percentual para determinacdo da base de calculo 8% 12% 8% 12%
Receita financeira 149 149 298 298
Base de calculo 2.180 3.196 2.249 3.224
Aliguota nominal 25% 9% 25% 9%
Imposto sobre o resultado (548)  (288) (562) (290)
Outros ajustes (4) - (4) (2)
Diferenca de aliquota (*) 24 = 24 =
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social (528) _ (288) (542) _ (292)
Correntes (378) (210) (545) (294)
Diferidos (150) (78) 3 2
(*) Até o limite de R$240 a aliquota do IRP] é de 15%.
Ativo fiscal diferido
O ativo fiscal diferido da Companhia é composto como segue:

31/12/19 31/12/18
PIS/COFINS diferidos 24 283
IRPJ/CSLL diferidos 20 239

44 522

Os impostos diferidos foram constituidos em funcdo das diferengas temporarias entre a
energia gerada e efetivamente faturada. Esses impostos diferidos foram calculados utilizando
as aliquotas com base no lucro presumido.

27



Calheiros Energia S.A.

22,

23.

28

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores contabeis apresentados como ativos e passivos financeiros sdo assim
demonstrados por categoria:

31/12/2019
Ativos financeiros
Mensurados ao custo amortizado:
Caixa e equivalentes de caixa -
Aplicagdes financeiras 1.031
Contas a receber 1.966
Depédsitos judiciais 93
Passivos financeiros
Outros passivos mensurados ao custo amortizado:
Fornecedores 32

A Administracdo entende que os instrumentos financeiros representados acima, os quais
sdo reconhecidos nas demonstracdes pelos seus valores contdbeis, ndo apresentam
variagdes significativas em relagdo aos respectivos valores de mercado, pois o vencimento
de parte substancial dos saldos ocorre em datas proximas as dos balangos.

Em conformidade com o CPC 40 - Instrumentos Financeiros, é apresentado a seguir o
quadro de analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros de exposicdo a riscos de
taxas de juros da Companhia, objetivando evidenciar um eventual desembolso futuro, de
acordo com as premissas detalhadas.

Na data de encerramento do exercicio, a Administragdo estimou o cenario I de variagéo
das taxas de juros CDI (4,48%), de acordo com a data de vencimento de cada operagao.
Tais taxas foram estressadas em 25% e 50%, servindo de parametro para os cenarios II e
111, respectivamente.

Exposigdo Cenério I Cendrio I Cenario IIT
Operagdo 31/12/2019 Risco Impacto (provével)  (possivel) (remoto)
Redugdo de
DIminuicdo receitas
Aplicagdo financeira _ 1031 do CDI financelras 46 35 23

COBERTURA DE SEGURO

Sequro de responsabilidade civil

Em 28 de abril de 2019, a Companhia contratou cobertura de seguro no valor de R$3.426
para indenizagGes por danos civis, com vigéncia até 28 de abril de 2020, decorrentes de
sentenca judicial transitada em julgado ou de acordo autorizado pela seguradora, de risco
de poluicdo e/ou contaminagdo ambiental (sUbita e acidental), danos corporais e/ou
materiais sofridos por terceiros, danos morais diretamente decorrentes de danos materiais
e/ou corporais causados a terceiros.

Sequro de operacdo

Em 27 de junho de 2019, com vigéncia até 27 de junho de 2020, a Companhia renovou a
cobertura de seguro para riscos operacionais sobre maquinas, equipamentos e estrutura
de obras no montante de R$132.061, lucros cessantes no montante de R$25.679, linha
transmissdo - R$11.229 e Barragens - R$7.291.

A avaliagdo da Administracdo quanto a adequagao das coberturas dos seguros da
Companhia nédo foi examinada pelos auditores independentes.
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24. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA
31/12/19 31/12/18

Constituicdo da provisdo para compromissos futuros em

contrapartida a rubrica de ativo imobilizado e intangivel 242 205
Reversdo da provisdo para compromissos futuros em
contrapartida a rubrica de ativo imobilizado e intangivel 466 66

25. AUTORIZAGAO PARA EMISSAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A emissdo das demonstracdes financeiras foi autorizada pela Administragdo em 04
de margo de 2020,
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