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ANALISE DE SENSIBILIDADE
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BASE: 31/12/2022

A alinea “e”, inciso XI, artigo 126 da CIRCULAR SUSEP N° 648, DE 12 DE NOVEMBRO DE 2021 e alteragdes
posteriores, determina que se faga uma analise de sensibilidade considerando as seguintes variaveis:

1. sinistralidade;

. taxas de juros;

. indice de conversibilidade;

. mortalidade (frequéncia e severidade);
. sobrevivéncia; e

. inflagao.
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E importante ressaltar que os planos de microsseguro administrados pela supervisionada estdo estruturados no
regime financeiro de reparticdo simples, na modalidade de beneficio definido, ndo pagam rendas, nem possuem
provisdes de beneficios a conceder. Portanto, devido as caracteristicas dos planos, entendemos que a analise de
sensibilidade se faz necessaria nas seguintes variaveis: sinistralidade, taxa de juros e mortalidade.

a) Sinistralidade:

Uma forma de analise da sensibilidade especifico a variavel sinistralidade é elevar os sinistros avisados durante o
exercicio estudado e com isso observar o impacto resultante.

Sinistralidade observada em 36 meses, considerando o més base e os 35 meses anteriores:

S|n|st_ros Prémio Ganho Sinistralidade
Ocorridos
R$ 32.511.680,44 | R$ 42.422.276,69 74,87%

Sinistralidade apés elevagao dos sinistros avisados e mantendo-se o mesmo valor de prémios:

Realizamos um teste de sinistralidade, agravando o sinistro em 10pp e 20pp.
Resultados do TAP (fluxos nao registrados) gerados:
1. R$ 889.044,97 - sinistralidade Real

2. R$ 1.298.237.80 - Sinistralidade Real + 10pp
3. R$ 1.707.430,64 - Sinistralidade Real + 20pp

Conclusao:

Primeiramente é importante destacar que utilizamos os fluxos ndo registrados, pois se trata do volume principal
gerador de TAP.

O cenario estressado, nos mostra uma preocupagéo, onde os fluxos futuros descontados, se agravados por
sinistralidade de 10pp pioram em aprox. 46% e se agravado por sinistralidade de 20pp pioram em aprox.. 92%. Isto
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€ no pior cenario estressado (sinistralidade de 94,87%), a necessidade de constituicdo de PCC, praticamente
dobraria.

A acdo necessaria para que a companhia possa reverter esse quadro passa por reducao de custos, agao que esta
sendo realizada pela alta administragéo, e principalmente combinar uma melhor subscri¢ao de risco com um ajuste
de precos, impondo agravos, que gerem um prémio ganho mais satisfatorio.

b) Taxas de juros

Um método para analisar o impacto da variavel taxa de juros nos planos de microsseguro é alterar a taxa de juros
ETTJ e observar sua influéncia no resultado do TAP. Sendo assim, vamos considerar uma elevagéo na taxa ETTJ
em 20% e conferir como ficardo os valores descontados das estimativas correntes.

Cenério com a taxa de juros ETTJ

Taxa de juros Resultado do TAP

ETTJ SUSEP -R$ 889.044,97

Cenario elevando a ETTJ em 20%.

Taxa de juros Resultado do TAP

ETTJ SUSEP +

20% -R$ 883.828,44

Cenario reduzindo a ETTJ em 20%.

Taxa de juros Resultado do TAP

ETTJ SUSEP +

20% -R$ 894.369,02

Conclusao:

Os resultados demonstrados acima mostram que, mesmo elevando ou reduzindo a ETTJ em 20%, os impactos sao
inferiores a 1% no fluxo de caixa descontado.

O que mostra que a variavel taxa de juros atrelada ao IPCA nao exerce forte influéncia no fluxo de caixa da
companhia.

c) Mortalidade:

Para esta variavel, consideramos a majoracéo da quantidade de sinistros avisados em 100%.

Quantidade de Sinistros Avisados nos ultimos 12 meses — més base e os 11 meses anteriores X
Quantidade de Sinistros majorada em 100%

Sinistros Valor dos Sinistros Avisados
Avisados Sinistros Sinistro Médio majorados em
Avisados 100%
1.189 R$ 9.298.382,96 R$ 7.820,34 2.378

Tel: (21) 989 163 622 - e-mail: atuario.fabio@gmail.com




DocuSign Envelope ID: E4D73AB1-124E-4C12-9514-4E5550E76FB7

Fabio da Silva Teixeira

CONSULTOR ATUARIAL

Prémios emitidos x sinistros majorados em 100%

Sinistros com Qtde. Resultado
majorada em 100% Atuarial

R$ 13.683.745,74 R$ 18.596.765,92 -R$ 4.913.020,18

Prémios emitidos

Conclusao:

Observamos que a supervisionada apresentou saldo atuarial negativo no periodo. A variavel Mortalidade é
extremamente relevante na operagao, pois com uma elevagao estimada compromete totalmente a sua liquidez.

E aconselhavel que a supervisionada mantenha controles eficientes de subscricdo e andlise de riscos de suas
carteiras, buscando apdlices com grupos seguraveis mais jovens e consequentemente de menor risco.

Para que o cenario apontado acima n&o fosse negativo, os sinistros poderiam agravar em no maximo 47%.

Conclusao Geral:

O resultado da analise nos mostra que: Com o aumento da severidade, os prémios emitidos ndao seriam suficientes
para pagar os sinistros do periodo, entretanto, o aumento da sinistralidade compromete consideravelmente os
resultados da supervisionada. As taxas puras tém como base a tabua de mortalidade AT-83. Sabe-se que esta tabua
possui uma expectativa de vida inferior a observada atualmente na populagéo brasileira, por conseguinte, as taxas
puras estdo dimensionadas a custear uma expectativa maior de sinistros a pagar, o que nao corrobora com o
impacto causado pelo aumento dos sinistros na liquidez da supervisionada. Podemos concluir que a utilizagao dessa
tabua possibilita um acumulo de recursos suficientes para honrar com os pagamentos de sinistros, entretanto, a
supervisionada precisa urgente oxigenar sua carteira com apdlices rentaveis e com risco e idade média baixos,
aprimorando seus controles internos e suas politicas de subscricio e precificagao.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2023.

ALM Seguradora S.A. - Microsseguradora
Alexandre Vianna Dominguez
Diretor
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