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Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da DSB SERVICOS DE OLEO & GAS Il S.A. (Companhia),
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Opinidao sobre as demonstragoes financeiras

Em nossa opinidao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da DSB SERVICOS DE OLEO & GAS Il S.A. em
31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras”. Somos independentes em
relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido
sobre as demonstragdes financeiras.

Responsabilidade da administracdo e da governanga pelas demonstragoes
financeiras

A administracao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de
distorgcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboragdo das demonstragbes financeiras , a administracdo € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia e sua controlada continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstragdes financeiras , a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia e sua controlada
ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurangca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas, nao,
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdbmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

. Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgéo de distorgao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

. Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

. Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

. Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengcdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia e sua controlada a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

. Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstragbes financeiras representam as correspondentes transagoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
eficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 19 de fevereiro de 2020.

UHY BENDORAYTES & CIA.
Auditores Independentes
CRC 2RJ 0081/0-8

—— [
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DSB SERVICOS DE OLEO & GAS Il S.A.

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo Passivo e patriménio liquido
Nota 2018 2017 Nota 2018 2017
Circulante Circulante
Caixa e equivalente caixa 5 90 38 Passivos financeiros ao custo amortizado
Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado Passivos fiscais 2.510 2.501
Empréstimos e recebiveis 6 - - Outros passivos 213 63
Impostos a recuperar 8 3.834 3.658 2.723 2.564
Outros ativos 637 637 Nao circulante
4.561 4.333 Passivo a Descoberto 320.150 184.998
Partes relacionadas 10 6.938 6.277
327.088 191.275
Nao circulante Patrimonio liquido 11
Investimentos 9 144.059 Capital social 40.894 40.894
0 144.059 Reservas de capital 368.212 368.212
Ajuste de avaliacao patrimonial 34.412 34.412
Prejuizos acumulados (768.768) (488.965)
-325.250 -45.447
Total do ativo 4.561 148.392 Total do passivo e do patriménio liquido 4.561 148.392

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis.




DSB SERVICOS DE OLEO & GAS Il S.A.

Demonstracdes do resultado
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o prejuizo por acdes)

Nota 2018 2017

Despesas operacionais

Despesas operacionais (100) (95)
Despesas tributarias (8) (1.067)
Resultado de equivaléncia patrimonial (135.152) (408.439)
Outras despesas 13 (144.059) 67.091
Prejuizo antes do resultado financeiro (279.319) (342.510)
Receitas financeiras 14 178 9.924
Despesas financeiras 14 (662) (774)

(484) 9.150

Prejuizo antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social (279.803) (333.360)
Imposto de Renda e Contribuicao Social 15 - -
Prejuizo liquido do exercicio (279.803) (333.360)
Prejuizo liquido por agédo (R$ mil) (0,52) (0,62)

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstra¢ées contabeis.




DSB SERVICOS DE OLEO & GAS Il S.A.

Demontracdes do resultado abrangente
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

2018 2017
Prejuizo liquido do exercicio (279.803) (333.360)
Outros resultados abrangentes:
Ajustes de avaliacao patrimonial - Constituicao / Realizacao (12.869)
Participacao Reflexa 46.769
(279.803) (299.460)

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracdes contabeis.




DSB SERVICOS DE OLEO & GAS Il S.A.

Demonstra¢des das mutagcées do patriménio liquido
'Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

Outros Resultados Prejuizos
Capital social Reserva de capital Abrangentes acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 40.894 368.212 94.050 (155.605) 347.551
Aumento de capital (12.869) - -12.869
Ajuste de avaliacao patrimonial (46.769) - (46.769)
Prejuizo liquido do exercicio (333.360) (333.360)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 40.894 368.212 34.412 (488.965) -45.447
Aumento de capital - -
Ajuste de avaliacao patrimonial - -
Prejuizo liquido do exercicio (279.803) (279.803)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 40.894 368.212 34.412 (768.768) -325.250

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracées contabeis.




Demontrac¢des dos fluxos de caixa
'Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio

Itens que ndo afetam o caixa operacional
Resultado de equivaléncia patrimonial
Ajuste de Avaliacdo Patrimonial Liquido
Lucro (Prejuizo) do exercicio ajustado

Aumento nos ativos/(passivos) operacionais

Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultados
Empréstimos e recebiveis

Impostos a recuperar

Outros ativos

Passivos Fiscais

Caixa liquido provenientes das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao de investimentos em coligadas
Caixa liquido gerado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Passivo financeiro ao custo amortizado

Partes Relacionadas

Passivos fiscais

Outros passivos

Aumento de capital

Caixa liquido (consumido) gerado nas atividades de financiamento

Reducao de caixa e equivalente de caixa
Disponibilidades
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio

Reducéao de caixa e equivalente de caixa

2018 2017
(279.803) (333.360)
135.152 408.439

(94.050)

(144.651) (18.971)

32

- 17.347

(176) 309
0

447

(144.827) (836)
144.059

144.059 -

(768)

661 870

9 3
150

(0) -

820 873

52 37

38 1

90 38

52 37

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracées contabeis.




DSB SERVICOS DE OLEO & GAS II S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢cdes contabeis
Em 31 de dezembro 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto prejuizo liquido por acao)

1. Contexto operacional

Em 17 de setembro de 2012, foi constituida a DSB Servicos de Oleo e Gas [l S.A.
(anteriormente denominada BTG Pactual Qil & Gas Il Empreendimentos e
Participacdes S.A.), (“Companhia”), que tem como objeto social a participacao
em empreendimentos econdmicos, especialmente no capital social de empresas
voltadas para a atividade maritima de afretamento, armacao, operacao e
reparacao em embarcacoes em geral, navegacao de longo curso, cabotagem,
apoio e gerenciamento maritimo, transporte de graneis liquidos, incluindo
operacao de cargas e descargas de navios e terminais de produtos de petroleo
e seus derivados, construcao e reparacao de embarcacoes em geral, bemcomo
servicos de protecao ambiental em portos e estaleiros. A Companhia esta
sediada na Praia de Botafogo, 228, sala 1705, Bloco B, CEP 22250-906, na cidade
e estado do Rio de Janeiro.

Em 30 de setembro de 2015, diante da grave crise financeira que afetou seus
investimentos, e com o interesse em recupera-los, a Companhia vendeu,
mediante aporte em moeda corrente, seu controle acionario para a Oprime LLC,
Companhia indiretamente controlada por Fabio Carvalho, investidor com ampla
experiéncia em gestdao de empresas em crise financeira e operacional.
Concomitante a venda de seu controle acionario, a Companhia aportou novos
recursos na Brasbunker Participacoes S.A., e passou a compartilhar seu
controle, mediante participacao paritaria com a antiga controladora Rio Alva,
e a atuar de forma cooperativa para a implementacao de eficiente medidas
necessarias para sua recuperacao economica e financeira, que incluiram a
repactuacao das debéntures privadamente emitidas pela Brasbunker S.A. em
condicdes pré-determinadas, de forma definitiva e vinculante.

Em 01 de agosto de 2016, a Companhia realizou uma reorganizacao societaria,
por meio da qual a Principal DSB Servicos de Oleo e Gas S.A. (“DSB 1”) e o FIP
Brasil Oleo e Gas (“FIP BOG”), gerido pela Valora Gestdo de Investimentos
Ltda., realizaram a permuta de parcela de suas participacdes societarias na
Companhia e na DSB |, respectivamente, e passaram a ser titulares de
participacao societaria direta na Companhia.

Em 29 de dezembro de 2017, o Grupo Bravante passou por uma reorganizacao
em que parte das debéntures ora emitidas pela Brasbunker foram cedidas a
Bravante Participacoes S.A. por meio de assuncao de divida, com aprovacao de
100% dos debenturistas e sem alteracao nas condicoes previstas inicialmente de
remuneracao e garantias. Desta forma, a Bravante passa a ser detentora de
100% das acOes da Brasbunker, alterando o quadro societario dos acionistas
diretos desta companhia.

As demonstracoes contabeis foram aprovadas pela Administracao em 08 de
agosto de 2019 e contemplam uma visao verdadeira e apropriada da evolucao
e dos resultados da Companhia.




DSB SERVICOS DE OLEO & GAS II S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢cdes contabeis
Em 31 de dezembro 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto prejuizo liquido por acao)

2.

Apresentacao das demonstracées contabeis e principais praticas contabeis

2.1. Base de apresentacdo das demonstra¢cdes contabeis

As demonstracoes contabeis foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), e os pronunciamentos, interpretacoes e
orientacdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

2.2. Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracoes contabeis sao apresentadas em milhares de Reais (RS mil),
que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informacdes financeiras
apresentadas em milhares de reais foram arredondadas para o valor mais
proximo, exceto quando indicado de outra forma.

2.3. Estimativas contabeis

A preparacao das demonstracoes contabeis de acordo com o CPC requer que
a administracao faca estimativas e premissas que podem afetar os saldos
reportados dos ativos e passivos e a divulgacao dos ativos e passivos
contingentes na data das demonstracées contabeis, assim como os
montantes reportados de receitas e despesas durante o exercicio. As
estimativas sao baseadas na experiéncia historica e varios outros fatores que
a Administracao acredita serem razoaveis segundo as circunstancias, os
resultados que formam a base para os julgamentos sobre valores contabeis
de ativos e passivos, os quais nao sao determinados através de outras fontes.

Os resultados reais poderao diferir dessas estimativas.

2.4. Continuidade

A Administracao avaliou a habilidade da Companhia de continuar operando
normalmente e esta convencida de que ela possui recursos para dar
continuidade a seus negocios no futuro. Adicionalmente, a Administracao
nao tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar
davidas significantes sobre a sua capacidade de continuar operando.
Portanto, as demonstracdoes contabeis foram preparadas com base nesse
principio.

2.5. Valor justo dos instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros contabilizados no
balanco patrimonial nao pode ser derivado de um mercado ativo, eles sao
determinados utilizando uma variedade de técnicas de valorizacao que inclui
o uso de modelos matematicos. As variaveis desses modelos sao derivadas
de dados observaveis do mercado sempre que possivel, mas, quando dados
do mercado nao estao disponiveis, um julgamento é necessario para




DSB SERVICOS DE OLEO & GAS II S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢cdes contabeis
Em 31 de dezembro 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto prejuizo liquido por acao)

estabelecer o valor justo. Os julgamentos incluem consideracées de liquidez
e modelos de variaveis como volatilidade de derivativos de longo prazo e
taxas de desconto, taxas de pré-pagamento e pressupostos de inadimpléncia
de titulos com ativos como garantia.

Principais praticas contabeis

As demonstracoes contabeis foram elaboradas com base nas praticas contabeis
adotadas no Brasil, a saber:

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa compreende numerario em espécie e depositos bancarios
disponiveis. Equivalentes de caixa sao depositos bancarios de curto prazo,
de alta liquidez, e sao prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa, estando sujeitos a um insignificante risco de mudanca
de valor.

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de resultado
Reconhecimento inicial € mensuracao
(i) Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na
data de negociacao, isto €, a data em que a Companhia se torna uma parte
interessada na relacao contratual do instrumento. Isso inclui compras ou
vendas de ativos financeiros que requerem a entrega do ativo em tempo
determinado estabelecido por regulamento ou padrao de mercado.

(ii) Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacao dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento
inicial depende do proposito e da finalidade pelos quais os mesmos foram
adquiridos e de suas caracteristicas. Todos os instrumentos financeiros sao
mensurados inicialmente ao valor justo acrescido dos custos as transacoes,
exceto nos casos quando os ativos e passivos estao avaliados ao valor justo
no resultado.

(iii) Ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos e passivos financeiros classificados nessa categoria sao aqueles
designados, como tais, no reconhecimento inicial. A designacao de um
instrumento financeiro ao valor justo por meio do resultado no
reconhecimento inicial se da somente quando os seguintes critérios sao
observados e a designacao de cada instrumento é determinada
individualmente:




DSB SERVICOS DE OLEO & GAS II S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢cdes contabeis
Em 31 de dezembro 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto prejuizo liquido por acao)

= A designacao elimina ou reduz significativamente o tratamento
inconsistente que ocorreria na mensuracao dos ativos e passivos ou no
reconhecimento dos ganhos e perdas correspondentes em formas
diferentes;

= Os ativos e passivos sao parte de um grupo de ativos financeiros,
passivos financeiros, ou ambos, 0s quais sao gerenciados e com seus
desempenhos avaliados com base no valor justo, conforme uma
estratégia documentada de gestao de risco ou de investimento;

» O instrumento financeiro possui um (ou mais) derivativo(s) embutido(s),

que modifica significativamente o fluxo de caixa que seria requerido
pelo contrato.

Ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao
registrados no balanco patrimonial ao valor justo. Os juros de
instrumentos financeiros avaliados a valor justo no resultado sao
registrados em “Receitas financeiras”.

(iv) Passivos financeiros ao custo amortizado

Os passivos financeiros ao custo amortizado sao mensurados ao custo
amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva e levando em
consideracao qualquer desconto ou prémio na emissao e custos
relevantes que passem a constituir parte integrante da taxa de juros
efetiva.

Baixa de ativos financeiros
(i) Ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou parte aplicavel de um ativo financeiro ou um
grupo de ativos semelhantes) é baixado quando:

a. O direito de receber o fluxo de caixa do ativo estiver vencido.

b. Houver transferéncia do direito de receber o fluxo de caixa do ativo
ou assuncao da obrigacao de pagar o fluxo de caixa recebido, no
montante total, sem demora material, a um terceiro devido a um
contrato de repasse e se:

* Houver transferéncia substancial de todos os riscos e beneficios do
ativo;

= Nao houver transferéncia substancial ou retencao substancial de
todos os riscos e beneficios do ativo, mas houver transferéncia do
controle sobre o ativo.




DSB SERVICOS DE OLEO & GAS II S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢cdes contabeis
Em 31 de dezembro 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto prejuizo liquido por acao)

Quando a Companhia transfere o direito de receber o fluxo de caixa de
um ativo ou tenha entrado em um contrato de repasse, € nao tenha
transferido ou retido substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, ou também nao tenha transferido o controle sobre o ativo, é
reconhecido na medida do envolvimento continuo da Companhia no
ativo. Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo
relacionado. O ativo transferido e o passivo relacionado sao mensurados
com base a refletir os direitos e obrigacdes retidas pela Companhia.

Determinacéao do valor justo

Os instrumentos financeiros sao mensurados segundo a hierarquia de
mensuracao do valor justo descrita a seguir:

» Nivel 1: CotacOes de precos observaveis em mercados ativos para 0 mesmo
instrumento financeiro.

= Nivel 2: Cotacoes de precos observaveis em mercados ativos para
instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes ou baseados em
modelo de precificacao nos quais os parametros significativos sao baseados em
dados observaveis em mercados ativos;

= Nivel 3: Modelos de precificacao nos quais transacées de mercado atual ou
dados observaveis nao estao disponiveis e que exigem alto grau de julgamento
e estimativa. Instrumentos nessa categoria foram precificados usando técnicas
de precificacdo em que ao menos um input, que pudesse ter um efeito
significante no preco, nao € baseado em observacao de dados de mercado.
Quando inputs podem ser observados de dados de mercado sem custos e
esforcos excessivos, este input € utilizado. Caso contrario, a Companhia
determina um nivel adequado para a entrada do input.

Reducéao ao valor recuperavel dos instrumentos financeiros (Impairment)

Perdas por reducao ao valor recuperavel dos ativos financeiros nao
avaliados pelo valor justo sao reconhecidas imediatamente quando ha
evidéncia objetiva de perda. O valor contabil desses ativos € reduzido
com o uso de provisdes e nao sao reconhecidas perdas esperadas em
eventos futuros. Provisdes para reducao ao valor recuperavel de ativos
financeiros nao avaliados ao valor justo sao avaliadas e calculadas
individualmente e coletivamente e sao reconhecidas no resultado do
exercicio.

As principais evidéncias de perdas para ativos financeiros sao o declinio
significativo do valor justo de qualquer valor mobiliario e de forma
prolongada, nao cumprimento de clausulas contratuais seja pelo atraso
do valor principal ou juros, deterioracao na capacidade de pagamento e
da performance operacional, quebra de covenants, mudanca
significativa no mercado de atuacao da contraparte e reducao de
liquidez do ativo devido a dificuldades financeiras do credor.
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Se ha evidéncia objetiva de que uma perda com reducao do valor
recuperavel foi incorrida, o montante da perda € mensurado como a
diferenca entre o valor contabilizado do ativo e o valor presente dos
fluxos de caixa futuros estimados.

O valor contabilizado do ativo € reduzido através do uso de uma conta
de provisao e o montante de perda é reconhecido no resultado. Receita
de juros continua a ser apropriada sobre o valor contabil liquido da
provisao e € calculada com base na taxa de juros utilizada para
descontar o fluxo de caixa futuro usado para mensurar a perda com
reducao ao valor recuperavel. Empréstimos e as correspondentes
provisoes sao baixados quando nao ha probabilidade de recuperacao e
toda a garantia foi realizada ou transferida para a Companhia. Se o
montante estimado de perda com reducao ao valor recuperavel
aumenta ou diminui devido a um evento que ocorreu depois que a
reducdo ao valor recuperavel foi reconhecida, o montante de perdas
com reducao ao valor recuperavel previamente reconhecido é
aumentado ou diminuido pelo ajuste naconta de provisao.

O valor presente do fluxo de caixa futuro estimado é descontado pela
taxa efetiva de juros original do ativo financeiro. Se um empréstimo
tem uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para mensurar
qualquer perda com reducao ao valor recuperavel é a taxa de juros
efetiva atual. O calculo do valor presente do fluxo de caixa estimado do
ativo financeiro dado como garantia reflete o fluxo de caixa que pode
resultar da liquidacao menos os custos de obter e vender a garantia,
mesmo se a liquidacao nao for provavel.

c. Ativos e passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao dos ativos e passivos
contingentes, e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias sao
efetuados de acordo com os critérios descritos a seguir:

= Contingéncias ativas: nao sdao reconhecidas nas demonstracoes
contabeis, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem
a garantia de sua realizacao, sobre as quais nao cabem mais
recursos;

» Contingéncias passivas: sao reconhecidas nas demonstracoes
contabeis quando, baseado na opinidao de assessores juridicos e da
administracao, for considerado provavel o risco de perda de uma
acao judicial ou administrativa e quando os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos
contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores
juridicos sao apenas divulgados em notas explicativas, enquanto
aqueles classificados como perda remota nao requerem provisao e
divulgacao;
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» ObrigacOes legais (fiscais e previdenciarias): referem-se a
demandas judiciais onde estao sendo contestadas a legalidade e a
constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes.

d. Investimentos em coligadas

Investimentos em empresas coligadas e empresas com controle
compartilhado incluem empresas sobre as quais a Companhia possui
influéncia significativa nas politicas operacionais e financeiras e
empreendimentos controlados em conjunto, e sao reconhecidos
inicialmente ao custo de aquisicao e avaliados subsequentemente pelo
método de equivaléncia patrimonial. Os investimentos em coligadas e
controladas em conjunto incluem o agio identificado na aquisicao, liquido
de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel acumulada.

A participacao da Companhia nos lucros ou prejuizos de suas empresas nao
consolidadas é reconhecida no “Resultado de participacao em coligada” e
a movimentacao das reservas correspondentes do Patrimonio Liquido de
suas empresas coligadas e controladas em conjunto é reconhecida em
outros resultados abrangentes.

e. Agio ou desagio

O agio ou desagio € apurado com base na diferenca entre o valor pago na
data de aquisicao e o valor contabil liquido.

0 agio e o desagio, cujo fundamento € baseado na previsao de resultados
futuros da entidade adquirida, é amortizado em consonancia com os
prazos de projecoes que o justificaram ou, quando baixado o
investimento, por alienacao ou perda, antes de cumpridas as previsoes.

O desagio é contabilizado no grupo de investimentos para coligadas e
controladas em conjunto, e no resultado de exercicios futuros, para
controladas, la permanecendo até que o investimento seja realizado.

f. Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis incluem ativos financeiros com pagamentos fixos
ou determinaveis, nao cotados em um mercado ativo, com a excecao de:

» Aqueles cuja intencao é vender imediatamente ou no curto prazo e
aqueles designados inicialmente como ao valor justo por meio do
resultado;

» Aqueles designados inicialmente como disponiveis para a venda;
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= Aqueles cujo valor total do investimento nao sera substancialmente
recuperado, exceto por motivo de deterioracao de crédito.

Apds a mensuracao inicial, os montantes de empréstimos e recebiveis
serao mensurados ao custo amortizado utilizando o método da taxa de
juros efetiva, liquido da provisao para perdas com reducao ao valor
recuperavel.

g. Obrigac6es por empréstimos

As operacbes com clausula de atualizacdo monetaria/cambial e as
operacdes com encargos prefixados estao registradas a valor presente,
liquidas dos custos de transacao incorridos, calculadas "pro rata dia" com
base na taxa efetiva das operacées.

h. Outros ativos/passivos

Outras contas a receber/pagar estao demonstradas pelo custo menos
provisao créditos de liquidacao duvidosa, que se aproxima do valor justo
dada a sua natureza de curto prazo. A provisao para créditos de liquidacao
duvidosa € estabelecida quando existe evidéncia objetiva de que a
Companhia nao sera capaz de coletar todas as quantias devidas de acordo
com as condicoes iniciais do recebivel.

i. Imposto de Renda e Contribuicao Social

As provisdes para imposto de renda e contribuicao social sao constituidas
com base no lucro contabil, ajustado pelas adicoes e exclusoes previstas
na legislacao fiscal. O imposto de renda e a contribuicao social diferidos
sdao calculados sobre o valor das diferencas temporarias, sempre que a
realizacao desses montantes for julgada provavel. Para o imposto de renda
a aliquota utilizada é de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro
tributavel anual excedente a R$240.000 e de 9% para contribuicao social,
sobre a base determinada conforme acima.

j. Resultado por acao

O resultado por acao é calculado com base na média ponderada de acoes
durante os periodos.

k. Reconhecimento de receitas e despesas
O resultado é apurado pelo regime de competéncia.
4. Gerenciamento de risco

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sao estabelecidas para
identificar os riscos enfrentados pela Companhia, para definir limites e
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controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos e aderéncias aos
limites. As politicas e sistemas de gerenciamentos de riscos sao revisados
frequentemente para refletir mudancas nas condicées de mercado e nas
atividades da Companhia.

a. Risco de mercado

O gerenciamento de risco da Companhia é efetuado através de testes de
estresse, em que diversos cenarios vislumbrados para o comportamento dos
mercados sao devidamente simulados, o que permite a identificacao dos
principais componentes do risco a serem neutralizados.

Adicionalmente, todas as contrapartes sao submetidas a um rigoroso processo
de analise de crédito, cujo foco principal € a avaliacao da capacidade de
pagamento. Aspectos de natureza qualitativa sao sistematicamente avaliados
e complementam o processo de analise de crédito.

b. Risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a exposicao de ativos financeiros estavam
concentrados no Brasil, no setor bancario.

c. Andlise de liquidez de ativos

Em mercados volateis ou quando a negociacao de um titulo no mercado é
prejudicada, a liquidez das posicoes da carteira da Companhia pode ser
reduzida. Nesses casos, a Companhia pode nao ser capaz de vender alguns
ativos, o que afetaria adversamente sua capacidade de equilibrar sua carteira.
Além disso, tais circunstancias podem forcar a Companhia a vender ativos a
precos reduzidos, afetando adversamente seu desempenho. Se nao houver
outros participantes do mercado para vendé- los ao mesmo tempo, a Companhia
pode nao ser capaz de vender esses ativos ou de evitar perdas referentes a eles.
Se a Companhia apurar perdas substanciais na negociacao, a necessidade de
liquidez poderia aumentar consideravelmente enquanto que o seu acesso a
liquidez poderia ser prejudicado.

Juntamente com uma recessao no mercado, as contrapartes da Companhia
poderiam incorrer em perdas, enfraquecendo sua condicao financeira e
aumento o risco de crédito da Companhia a elas.

De acordo com sua politica, a Companhia monitora regularmente a posicao de
liquidez. A tabela a seguir resume a expectativa de fluxos de caixa
descontados para os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado e
fluxos de caixas descontados contratuais para outros ativos do balanco, para
a Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017:
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2018
Até 90 dias De 90 a 365 dias De 1 a 3 anos Acima de 3 anos Total
Ativo
Caixa e equivalente de caixa 90 90
Empréstimos e recebiveis 0
Outros ativos 4.471 4.471
Investimentos em coligadas 0
Total do ativo 90 4.471 0 4.561
2017
Até 90 dias De 90 a 365 dias De 1 a 3 anos Acima de 3 anos Total
Ativo
Caixa e equivalente de caixa 38 38
Empréstimos e recebiveis
Outros ativos 4.295 4.295
Investimentos em coligadas 144.059 144.059
Total do ativo 38 4.295 144.059 148.392

d. Risco de liquidez de passivos

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o quadro a seguir apresenta o fluxo

de caixa contratual descontados para os passivos.

2018
Até 90 dias De 90 a 365 dias De 1 a 3 anos Acima de 3 anos Total
Passivo
Passivos fiscais 2.510 2.510
Mutuo com partes relacionados 6.938 6.938
Provisao para perda de investimento 320.150 320.150
Outros passivos 213 213
Total do Passivo 2.510 213 - 327.088 329.811
2017
Até 90 dias De 90 a 365 dias De 1 a 3 anos Acima de 3 anos Total
Passivo
Passivos fiscais 2.501 2.501
Mutuo com partes relacionados 6.277 6.277
Provisao para perda de investimento 184.998 184.998
Outros passivos 63 63
Total do Passivo 2.501 63 - 191.275 193.839
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5. Caixa e equivalentes de caixa

2018 2017
Banco BTG Pactual S A 90 38
90 38

O saldo dessa rubrica refere-se, principalmente, a depositos no Banco BTG
Pactual S.A.

6. Empréstimos e recebiveis

Em 07 de outubro de 2015, a Companhia assinou o Acordo de Investimentos que
previa a reestruturacao societaria da Brasbunker Participacdes S.A. e a
repactuacao das debéntures privadas emitidas pela Brasbunker Participacoes
S.A. até a data do respectivo documento, as debéntures da 1* até a 29°
emissdes, nas novas condicoes estabelecidas nas 312 a 35% emissoes,
integralizadas via transferéncia das antigas debéntures, e segmentadas nas
séries A, Be C.

Durante o exercicio de 2015, a Brasbunker Participacées S.A. manifestou
interesse pela conversibilidade das respectivas debéntures em acoes, e sendo
instrumento patrimonial, foi reclassificada do passivo nao circulante para o
patrimonio, apds a concordancia de todos os debenturistas pela antecipacao do
prazo de vencimento das debéntures.

Em 01 de agosto de 2016, como parte de sua reorganizacao societaria, a
Companhia adquiriu 23.535 debéntures emitidas através do Instrumento
Particular de Escritura da 322 Emissao Privada de Debéntures Conversiveis, da
série Unica do Tipo A, e 86.252 debéntures emitidas através do Instrumento
Particular de Escritura da 322 Emissao Privada de Debéntures Conversiveis, da
série Unica do Tipo B, da Lazarus Administracao e Participacoes Ltda.
(“Lazarus”), 11.396 debéntures emitidas através do Instrumento Particular de
Escritura da 332 Emissao Privada de Debéntures Conversiveis, da série Unica do
Tipo B, da K.M.l.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes S.A. (“KMISPE”), e
alienou 72.267 debéntures emitidas através do Instrumento Particular de
Escritura da 332 Emissao Privada de Debéntures Conversiveis, da série Unica do
Tipo C, para a Lazarus.

A Administracao constitui provisao para crédito de liquidacao duvidosa com
base na analise individual sobre provaveis perdas de créditos a vencer e
vencidos. Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia constituiu provisao para
perda do saldo a receber de RS 320.150 (R$184.998 em 2017) que é composta
pela assuncao da divida referente as debéntures transferidas da Brasbunker
para a Bravante e pelos juros acruados.
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Classificacdo

Série A

Série B

Série C

Vencimento

Remuneracao

Pagamento de juros
1° pagamentos de juros
Pagamento principal

Inicio da amortizacao

Bonificacao

Descricao

19/11/2030
IPCA + 6%a..a.

19/12/2015

19/10/2021

19/11/2030

IPCA + 3%a.a. até Nov 2020

Mensal

10%a.a.

Conforme Acordo
li
R$15.000 ao ano

mitado a

Debéntures - 322 Emisséo
Debéntures - 322 Emisséo
Debéntures - 332 Emissdo
Debéntures - 33* Emissao
Juros das debéntures

- Tipo A
- Tipo B
- Tipo B
- Tipo C

Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa

Saldo

8. Impostos a recuperar

Imposto de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ)

Semestral
19/10/2020
10%a.a.

19/10/2021

N&o aplicavel

19/11/2030
IPCA até Nov 2020

IPCA + 6%a.a. apos Nov 2020 IPCA + 6%a.a. ap6s Nov 2020

Semestral

19/10/2020

10%a.a.

19/10/2021

Contribuicédo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

Outros

9. Investimentos em coligadas

N&o aplicavel
Valor em RS mil
25.135
92.116
12.171
30.776
28.792
188.990
(188.990)
2018 2017

2.255 2.154

1.158 1.104

421 401

3.834 3.659

A Brasbunker Participacoes S.A. é uma sociedade anonima fechada que explora,
diretamente ou por meio de suas subsidiarias, as seguintes atividades:
transporte maritimo de petréleo e seus derivados e seus ativos relacionados,
prestacao de servico de navegacao de apoio maritimo e seus ativos
relacionados, prestacao de servicos de consultoria, prevencao ambiental e
combate a poluicao, relacionados ao derramamento de petréleo, seus derivados
e produtos quimicos, comercializacao de produtos e equipamentos de combate
a poluicao decorrente do vazamento de petroleo, seus derivados e produtos
quimicos e seus ativos relacionados, construcao, manutencao e reparacao de
embarcacoes e seus ativos relacionados e atividade de robdtica.
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Em 29 de dezembro de 2017, foi aprovado pelos membros do Conselho a criacao
da Companhia Bravante Participacoes S.A. (“Bravante”) cujo Capital Social foi
subscrito e integralizado com aporte das acoes da Brasbunker Participacdes S.A.
(“Brasbunker”). Desta forma, a Bravante passa a ser detentora de 100% das
acoes da Brasbunker, tais acoes sao divididas igualmente, na proporcao de 50%,
entre os acionistas Rio Alva Participagoes S.A. (“Rio Alva”) e Principal DSB
Servicos de Oleo e Gas Il S.A. (“DSB 11””). Durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018 o investimento da DSB Il na Bravante Participacoes S.A.
resultou em um Passivo a descoberto de R$463.341.

Segue abaixo os dados financeiros das coligadas a saber:

Bravante Participacdes S.A.

Descricao 2018 2017
Total do ativo 2,138,722 250,741
Total do passivo 2,779,021 620,737
Total do patriménio liquido (640,300) (369,996)
Resultado do exercicio (105,244) (620,737)
Participacao societaria 50% 50%
Grau de relacao Coligada Coligada

A partir de 29 de dezembro de 2017, a DSB Il passou a deter participagcao direta na
Bravante Participacodes S.A.
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Segue abaixo a movimentacao do investimento:

Saldo em Equivaléncia Aquisicao Ajuste avaliacao Saldo em
2017 Patrimonial investimento patrimonial Outros 2018
Bravante Participacoes S.A. (184.998) (135.152) - - - (320.150)
Agio aquisicao participacao 144.059 (144.059) - - - -
(40.939) (279.211) - - - (320.150)
Investimento 144.059
Provisao para perda de
investimento (184.998) (320.150)
Saldo em Equivaléncia Aquisicao Ajuste avaliacao Saldo em
2016 Patrimonial investimento patrimonial Outros 2017
Bravante Participacoes S.A. - (310.369) 125.371 - - (184.998)
Brasbunker Participacodes S.A. 188.975 (98.070) - (94.050) 3.145 -
Agio aquisicao participacao 144.113 - - - (54) 144.059
333.088 (408.439) 125.371 (94.050) 3.091 (40.939)
Investimento 333.088 144.059
Provisao para perda de
investimento - (184.998)
10. Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia mantinha transacdées com a Oprime

LLC:

(i) Mutuo no montante de RS 6.834 (RS 6.179 em 2017), com vencimento
em 21 de janeiro de 2021, indexados ao CDI + 4% a.a..

(i)  AFAC no montante de R$104, com vencimento em 10 de novembro de
2019, indexados ao CDI.

Movimentacdes 2018

Saldo 2017 Cesséo/Amortizacdo de Principal  Acrual de Juros  Saldo 2018

(i) Matuo 6,179 - 655 6,834
(i) AFAC 98 - 6 104
6,277 - 661 6,938

Movimentacgdes 2017

Saldo 2016 Cess&o/Amortizacdo de Principal Acrual de Juros  Saldo 2017

(i) Matuo 5,407 - 772 6,179
(i) AFAC - 95 3 98
5,407 95 775 6,277
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11.

12.

Patrimonio liquido
a. Capital social

Em Assembleia geral extraordinaria realizada em 01 de agosto de 2016, foi
aprovado o aumento de capital social da Companhia no montante de
R$2.655 mediante a emissao de 89.079 acbes ordinarias, subscritas e
integralizadas pela DSB | mediante assuncao de divida, perfazendo o preco
de emissao global no valor de RS 26.550, sendo R$2.655 destinados a conta
de capital social, e R$23.895 destinados a conta de reserva de agio.

Em 31 de dezembro de 2018, o capital social é de RS 40.894 (R$40.894 em
2017), totalmente integralizado, representado por 538.722 (538.722 em
2017) acoes ordinarias, nominativas e sem valores nominais.

Composicao acionaria da Companhia:

Acionistas Acoes %

Oprime 340.480 63,20%
FIP BOG 90.505 16,80%
DSB | 107.737 20,00%

b. Reserva legal

Constituida a aliquota de 5% do lucro liquido do exercicio, antes de
qualquer outra destinacao, limitada a 20% do capital social. Em funcao do
prejuizo acumulado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, nao
houve constituicao de reserva legal.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia esta autorizada a realizar operacoes com instrumentos financeiros
derivativos, que se destinam a atender as necessidades proprias, a fim de
reduzir sua exposicao a riscos de mercado, moeda e juros. A administracao
desses riscos € efetuada através da determinacao de limites e do
estabelecimento de estratégias de operacao.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Companhia nao
realizou operacdes com instrumentos financeiros derivativos.
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13. Outras receitas e despesas

2018
Alienacao de debéntures -
Ajuste de avaliacao patrimonial (144.059)
Debéntures -
Outras despesas -
(144.059)

14. Receitas (despesas), financeiras

Receitas financeiras

Posicao bancaria - Debéntures
Renda de titulos - Debéntures
Receita de reemisao de debéntures
Outros

Despesas financeiras

Despesas de debéntures

Despesas de empréstimos exterior
Outros

As despesas financeiras referem-se aos juros
tomados no exterior pela companhia.

2017

(94.050)
26.959

(67.091)

2018 2017

9.612

178 312

178 9.924

662 774

662 774

- 484 9.150

remuneratorios dos empréstimos
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15. Imposto de Renda e Contribuicao Social

16.

17.

2018 2017
Resultado antes do imposto de renda
e da contribuicéo social (279.803) (333.360)
Adicoes
Equivaléncia patrimonial 135.152 408.438
Provisao para perdas - 26.959
Perda de Agio 144.059
Exclusao
Juros 0 (9.612)
Baixa ajuste avaliacao patrimonial - (94.050)
Base de calculo g (592) " (1.625)

Ativos e passivos contingentes e obrigacées legais, fiscais e previdenciarias

A administracao da Companhia avalia as contingéncias existentes em funcao de
processos judiciais movidos contra a Companhia e constitui provisao, sempre
que julgue necessario, para fazer face a perdas provaveis decorrentes dos
referidos processos. O julgamento da administracao leva em consideracao a
opinido de seus advogados externos com relacao a expectativa de éxito em cada
processo.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Companhia nao tem contabilizados ativos
e passivos contingentes com probabilidade de perda provavel.

Existem processos civeis avaliados pelos assessores juridicos como sendo de
risco de perda possivel no montante de RS 13.054 em 31 de dezembro de 2018,
para os quais nenhuma provisao foi constituida, tendo em vista que as praticas
contabeis adotadas no Brasil nao requerem sua contabilizacao.

Itens que néo afetam o caixa

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresentou saldo de adicao de
investimento de RS 125.371. Esta adicao de investimento nao envolveu caixa, e
desta forma, nao esta sendo apresentada na demonstracao do fluxo de caixa da
Companhia.
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Em 31 de dezembro 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto prejuizo liquido por acao)

18. Eventos subsequentes

Nao ocorreram até a presente data eventos que pudessem alterar de forma
significativa as demonstracoes contabeis, bem como as operacoes da

Companhia.
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