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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracdes
financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da
Sapucai Mirim S.A.

Franca — SP

Opiniao sobre as demonstragdes financeiras

Examinamos as demonstragdes financeiras da Sapucai Mirim S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018, e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢cées do patrimdnio
liguido (passivo a descoberto) e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais politicas contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido, exceto pelo efeito do assunto descrito no paragrafo “Base para
opinido com ressalva sobre as demonstracdes financeiras”, as demonstragfes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos o0s aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Sapucai Mirim S.A. em 31 de dezembro
de 2018, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao com ressalva sobre as demonstragdes financeiras

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 9, a Companhia mantém em seu passivo
circulante e ndo circulante financiamento adquirido junto a instituicdo financeira com
propdsito especifico de custear a construcdo de unidade de tratamento de agua
conforme termos de licitag&o especificado na Nota Explicativa n° 1, que apresentava um
saldo total de R$ 133.555 mil em 31 de dezembro de 2018. O contrato de financiamento
prevé clausula restritiva (“covenant”) relacionada a exigéncia de determinadas apolices
de seguros que devem permanecer vigentes durante toda a fase de construgédo
(implantacdo) do empreendimento, fato que n&o foi cumprido pela Companhia. O
contrato prevé que a divida sera imediatamente exigivel caso Companhia mantenha-se
nessa posi¢cdo apds o recebimento de notificacdo oficial do banco credor sobre tal
violagdo. Por ser uma exigéncia contratual, entendemos que, em 31 de dezembro de
2018, a parcela de R$ 132.206 mil, classificada como passivo nao circulante, deveria
ser reclassificada para o passivo circulante.
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Base paraopinidao com ressalva sobre as demonstracdes financeiras-
-Continuacao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na segdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
Demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido com ressalva.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atenc¢édo para a Nota Explicativa n® 1, que menciona o fato da Companhia
encontrar-se em fase pré-operacional e depender de suporte financeiro a ser obtido de
acionistas e terceiros para construcao do projeto celebrado com a SABESP (Companhia
de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo). A realizacao dos ativos e liquidacao
dos passivos, quando aplicavel, dependera do sucesso dos planos de sua
Administracdo. As demonstragfes financeiras foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operacdes da Companhia e nossa opinido ndo esta ressalvada em
relacdo a esse assunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e
o relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que
compreendem o relatdrio da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstraces financeiras, ndo abrange o relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracbes financeiras, nossa
responsabilidade é a de ler o relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes
financeiras, ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no relatorio da Administracao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas
demonstracgdes financeiras

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorgcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracfes financeiras, a Administragdo € responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstracbes financeiras, a ndo ser que a
Administracé@o pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisao do processo de elaboracdo das Demonstragdes financeiras.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as Demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢gdes relevantes existentes. As distor¢des podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
Demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas Demonstragcdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar a nossa
opinido. O risco de ndo detec¢do de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria a fim de
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da
Companhia;
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Responsabilidade dos auditores independentes--Continuacéo

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela Administracéo;
Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢fes que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas Demonstracdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a
n&o mais se manter em continuidade operacional.

Comunicamo-nos com 0Ss responsaveis pela governangca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante os nossos trabalhos.

Sao Paulo, 01 de marco de 2019.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-031.269/0-1

Fébiqzida’rlchesini
Conthd6r CRC 1SP-244.093/0-1

Baker Tilly 4 Partners atuando como Baker Tilly ¢ membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
sdo pessoas juridicas separadas e independentes.
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Sapucai Mirim S.A.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017
(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Créditos diversos

Total do ativo circulante

Nao circulante
Créditos diversos

Ativo financeiro
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Imobilizado

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Notas 31/12/18 31/12/17
4 110 266

5 80 285
190 551

5 1.005 795

6 120.540 118.327

7 19.379 13.787

8 68 98
140.992 133.007

141.182 133.558

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Sapucai Mirim S.A.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017
(Em milhares de Reais)

Notas 31/12/18 31/12/17
Passivo e patrimdnio liquido (passivo a descoberto)
Circulante
Empréstimos e financiamentos 9 1.349 6.192
Fornecedores 10 81 463
Obrigacdes trabalhistas e tributarias 11 92 477
Contas a pagar - 9 21
Total do passivo circulante 1.531 7.153
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 9 132.206 116.517
Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 20 442 1.440
Tributos diferidos 12 11.150 10.945
Contas a pagar para partes relacionadas 13 29.440 20.344
Total do passivo néo circulante 173.238 149.246
Patriménio liquido (passivo a descoberto)
Capital social 14 6.571 6.463
Prejuizos acumulados - (40.158) (29.304)
Total do patrimodnio liquido (passivo a descoberto) (33.587) (22.841)
Total do passivo e do patrimdnio liquido (passivo a
descoberto) 141.182 133.558

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Sapucai Mirim S.A.

Demonstrac¢des do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017
(Em milhares de Reais)

Notas 31/12/18 31/12/17
Receita liquida de obra 15 2.008 8.693
(-) Custo dos servigos prestados de construcdo 16 (2.008) (8.693)
Resultado bruto - -
Despesas operacionais
Despesas administrativas e gerais 17 (877) (1.166)
Despesas com depreciagdo/amortizacdo - (23) (27)
(900) (1.193)
Resultado financeiro
Despesas financeiras 18 (15.557) (13.913)
Receitas financeiras 18 11 36
(15.546) (13.877)
Prejuizo antes da provisdo para o imposto de
renda e a contribuicdo social (16.446) (15.070)
Imposto de renda e contribuigdo social — diferido 7 5.592 5.124
Prejuizo do exercicio (10.854) (9.946)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Sapucai Mirim S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017
(Em milhares de Reais)

31/12/18 31/12/17
Prejuizo do exercicio (10.854) (9.946)
(+) Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio (10.854) (9.946)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Sapucai Mirim S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2016
Adiantamento para futuro aumento de capital
Transferéncia para mutuo

Aporte de capital

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Aporte de capital
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2018

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Capital social

Adiantamento para

Capital social Capital a Prejuizos futuro aumento de
Notas integralizado integralizar Total acumulados capital Total
6.955 (534) 6.421 (19.358) 5.522 (7.415)
13 - - - - 8.241 8.241
13 - - - - (13.763) (13.763)
- - 42 42 - - 42
- - - - (9.946) - (9.946)
6.955 (492) 6.463 (29.304) - (22.841)
- - 108 108 - - 108
- - - - (10.854) - (10.854)
6.955 (384) 6.571 (40.158) - (33.587)
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Sapucai Mirim S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017
(Em milhares de Reais)

Das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e da contribuigdo
social

Ajuste de itens sem desembolso de caixa para conciliagdo do lucro
antes do imposto de renda e da contribui¢cdo social com o fluxo de

caixa
Depreciagdes e amortizacdes
Custo liquido na baixa de ativo imobilizado
Tributos diferidos passivos
Juros sobre mutuo
Juros sobre empréstimos bancarios
Reversao / Provisédo para demanda administrativas e judiciais

(Aumento)/ redugao de ativos
Ativo financeiro
Créditos diversos
Aumento/ (reducéo) de passivos
Fornecedores
Obrigacdes trabalhistas e tributarias
Contas a pagar
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Atividades de investimento
Acréscimo de imobilizado

Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Atividades de financiamento

Pagamento de empréstimos

Integralizac&o de capital

Contas a pagar para partes relacionadas

Fluxo de caixa liquido originado das atividades de financiamento

Aumento (Reducdo) liquido(a) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Aumento (Reducdo) liquido(a) de caixa e equivalentes de caixa

31/12/18 31/12/17
(16.446) (15.070)
23 27

7 1

205 886
4538 3.147
10.846 10.702
(998) 31
(2.213) (9.579)
(5) 386
(382) (681)
(385) 243
(12) 8
(4.822) (9.899)
- 2

- (2

- (1.562)

108 42
4.558 11.675
4.666 10.155
(156) 254
266 12
110 266
(156) 254

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes financeiras.
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Sapucai Mirim S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2018 e de 2017

(Em milhares de Reais)

1.

Informacdes sobre a Companhia

A Sapucai Mirim S.A. (“Companhia” é uma empresa de capital fechado e foi
constituida com o propésito especifico de execucdo do contrato celebrado com a
Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo (SABESP), oriundo da
Concorréncia Internacional SABESP CSS n° 21.074/08, cujo objeto € a locacéo de
ativos, precedida de concesséao de direito de superficie das &reas para a execugao
das obras de implantacdo de captagdo, estacdes elevatodrias de dgua bruta, estagédo
de tratamento de agua sul para 800 |/s, estacBes elevatérias de agua tratada,
reservatorios e linha de transmissdo do sistema de abastecimento de agua do
Municipio de Franca/Sistema Produtor Sapucai Mirim.

1.1. Concessao — detalhamento

O contrato original firmado entre a Sapucai Mirim S.A. e a Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo (SABESP) tem o prazo de 23
anos e 10 meses, contados a partir de sua vigéncia, subdivididos da seguinte
maneira:

Até seis meses para entregar a aprovacao do plano de trabalho das obras
e a formalizacdo do termo de concessdo de direito de superficie,
disponibilizacdo/obtencéo de recursos financeiros e apresentacdo dos
contratos de seguros;

Até trés anos e quatro meses para a execucao das obras, ou seja, a pré-
operacgdo e a entrada do sistema em operacao comercial;

A Companhia tera 20 anos para a locacgéo dos ativos;

Findo este periodo, os ativos serdo cedidos para a SABESP sem 6nus.

A Companhia é integralmente responséavel pelas obras e pela obteng¢éo dos
recursos financeiros para sua execugdo. A SABESP assumira toda a
operagdo e a manutencdo periddica do sistema apdés a conclusdo da
construcdo, assim como todas as despesas decorrentes da operacdo e
manutencao corretiva, preventiva e preditiva.

O valor estimado do contrato € de R$ 247.200, composto pela remuneragéo
dos servicos prestados por meio do recebimento de 240 parcelas no valor de
R$ 1.030, que correspondem ao Valor Mensal da Locacao (“VML”), na data
de referéncia dos precgos de 1° de agosto de 2009.

O VML a ser recebido, segundo o contrato, serd suficiente para a
remuneragdo de todos os investimentos objeto do contrato em questdo e
guando do advento do termo contratual, considerar-se-4 que esses
investimentos foram completamente amortizados.

A primeira etapa do contrato refere-se ao periodo de prestacao de servico de

obras e pré-operacdo com duragdo prevista (estimada) de 40 meses e nédo é
objeto de remuneragéo a qualquer titulo.
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Sapucai Mirim S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2018 e de 2017

(Em milhares de Reais)

1.

Informacdes sobre a Companhia--Continuagao

1.1.

1.2.

1.3.

Concesséao — detalhamento--Continuagéo

A segunda etapa do contrato, com duracdo prevista de 240 meses,
contemplara a prestacao de servico de operacdo assistida durante 01 (um)
ano e de locacao, sendo que nesse periodo a Companhia sera remunerada
pela VML.

Para que seja possivel a concluséo do projeto durante o exercicio de 2019, a
Companhia depende de recursos adicionais que devem ser providos por seus
acionistas e capitados junto a instituicbes financeiras. Conforme projeto
originalmente assinado, a obra encontra-se or¢ada em R$ 99.000, sendo que
R$ 92.070 (93%) deve ser financiada pela Caixa Econdmica Federal (CEF) e
R$ 6.930 (7%) pelos acionistas.

Em 31 de dezembro de 2018 a Companhia ainda se encontrava em fase pré-
operacional, em processo de manutencao e conservagao do empreendimento
construido, uma vez que sua finalizacdo depende da execucdo de obras
complementares a serem realizadas por terceiros, ndo havendo geréncia da
Companhia sobre essa atividade.

Continuidade operacional

A continuidade do projeto e a entrega das obras contratadas dependem da
manutenc¢éo do fluxo de financiamento publico (CEF) e privado (acionistas)
contratualmente previstos. A realizacdo dos ativos por meio de sua locacgao a
SABESP dependerd do sucesso da Administragdo em sua execugao
orcamentaria e adimpléncia quanto a entrega da obra. A Administracdo
mantém constante didlogo com sua contratante sobre os atrasos relacionados
a efetiva entrega da Unidade de Tratamento, uma vez que depende de obras
complementares, a serem executadas por terceiros, para viabilizar seu
funcionamento, ndo possuindo geréncia ou responsabilidade por sua
execucao.

As demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operag¢des da Companhia.

Aprovacdo das demonstrac¢des financeiras
As demonstracdes financeiras da Sapucai Mirim S.A. do exercicio findo em
31 de dezembro de 2018 foi autorizada para emissdo pela diretoria da

Companhia em 01 de marc¢o de 2019, considerando os eventos subsequentes
ocorridos até esta data.
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Sapucai Mirim S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2018 e de 2017

(Em milhares de Reais)

2. Base de preparacao das demonstracdes financeiras

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

Declaragéo de conformidade

As demonstracdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018 séo elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem o0s
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). A
Companhia adotou todas as normas, revisées de normas e interpretacdes
emitidas pelo CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2018.

2.1.1. Pronunciamentos emitidos, mas que ndo estavam em vigor em
31 de dezembro de 2018

CPC 06 (R2) — Operacdes de arrendamento mercantil (vigéncia 1°
de janeiro de 2019): Essa estabelece os principios para o
reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo de
arrendamentos para ambas as partes de um contrato, ou seja, 0s
clientes (arrendatéarios) e fornecedores (arrendadores). A avaliacdo da
Companhia é que essa norma nao resultara em impactos significativos
para a Companhia.

Base de mensuracéo

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico,
exceto se indicado de outra forma.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstragfes financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), que é a
moeda funcional da Companhia.

Uso de estimativa e julgamento

As demonstrag@es financeiras sao elaboradas com o apoio em diversas bases
de avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis
envolvidas na preparacdo das demonstracdes financeiras sdo apoiadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracao para
determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes
financeiras.

As informacfes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam um
risco significativo de resultar em ajuste material dentro do préximo exercicio
estdo relacionados, principalmente, a elaboragéo de proje¢fes para realiza¢do
dos ativos, determinacéo de taxa de desconto do valor presente utilizado na
mensuracdo de certos ativos e passivos circulantes e ndo circulantes e
determinacgéo das receitas e custos de construgao.
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Sapucai Mirim S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2018 e de 2017

(Em milhares de Reais)

2. Base de preparacao das demonstracgdes financeiras --Continuacao

2.4. Uso de estimativa e julgamento--Continuacéo

Estimativas e premissas sdo revista de maneira continua. Revisdes com
relacdes as estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo em que as
estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informacdes sobre julgamento e estimativas criticas referentes as politicas
contabeis adotadas que apresentam efeito sobre os valores reconhecidos nas
demonstragdes financeiras estao descritas a seguir:

a)

b)

Determinacéo das receitas e custos de construcéo

Na primeira etapa do contrato, que compreende a construcdo das obras,
as receitas e custos associados ao contrato de construcdo sao
reconhecidos tomando como base a proporcao do trabalho executado até
a data do balanco. A perda esperada no contrato de construcdo, quando
aplicavel, é reconhecida imediatamente como despesa.

O custo da obra é registrado com base nos valores efetivamente
contratados de terceiros para a construgdo e € igual ao da receita, pois a
Administracdo da Companhia entende que o contrato celebrado com
poder concedente ndo prevé margem de lucro na fase de construcéo.

Na segunda etapa do contrato, que compreende o periodo de
arrendamento mercantil dos ativos, sera reconhecida a atualizacdo do
ativo financeiro registrado a valor justo, com base nas estimativas de
retorno interno determinados no contrato.

Momento de reconhecimento do ativo financeiro

O ativo financeiro esté registrado pelo seu valor justo em contrapartida a
receita de construgdo com base nas caracteristicas do contrato de
construcao. Apoés o inicio das operacdes, o0 ativo financeiro passara a ser
atualizado pela taxa de retorno de investimento prevista no modelo
econdmico preparado pela Administracao.
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(Em milhares de Reais)

3. Principais politicas contabeis

3.1. Caixa e equivalentes de caixa e aplica¢gdes financeiras

3.2.

3.3.

3.4.

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros
fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagdo financeira
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando
sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar
da data da contratacao.

Ativo financeiro

Representado pelo direito a faturar decorrente do contrato de longo prazo com
a SABESP. Na primeira etapa do contrato, que compreende o periodo de
construcao, € representado pelo direito de recebimento proporcional ao
percentual executado das obras contratadas.

Os ativos financeiros da Companhia (representado pelo contas a receber
junto & SABESP) sdo avaliados por indicadores de redugdo ao valor
recuperavel ao final de cada exercicio. As perdas por reducdo ao valor
recuperavel sdo reconhecidas se, e apenas se, houver evidencia objetiva da
reducdo ao valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou
mais eventos que tenham ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo. Outros ativos e
passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores de
realizacdo (ativos) e pelos valores conhecidos calculaveis, acrescidos,
guando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias

incorridas (passivos).
Reconhecimento da receita e custo de construgéo

As receitas e custos de constru¢cdo sdo reconhecidos pelo valor justo, de
acordo com o percentual de execucdo das obras contratadas, conforme
descrito na Nota Explicativa n° 2.4.

Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos séo registrados
com base no saldo de prejuizo fiscal, base negativa de calculo da contribui¢cao
social e diferencas temporarias entre os livros fiscais e os contabeis, quando
aplicaveis, considerando as aliquotas de 25% para imposto de renda e de 9%
para contribuicdo social.
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(Em milhares de Reais)

3. Principais praticas contabeis--Continuacao

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

Tributos diferidos (indiretos)

Representado pelo Programa para Integracdo Social (PIS - 1,65%) e pela
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS - 7,6%)
sobre receita de construcdo, reconhecidos no passivo ndo circulante. Sua
realizacdo ocorrera proporcionalmente a efetiva realizagcdo da receita
reconhecida.

Empréstimos e financiamentos

Empréstimos e financiamentos sdo mantidos até o vencimento e com
pagamentos fixos ou calculaveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais
passivos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacgéo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os
empréstimos e financiamentos sdo medidos pelo custo amortizado por meio
do método dos juros efetivos.

Imobilizado

E registrado pelo custo de aquisicdo. As deprecia¢des foram computadas pelo
método linear e reconhecidas no resultado do exercicio de acordo com as
taxas informadas na Nota Explicativa n° 8 e leva em consideracéo o tempo de
vida util-econbmica estimada dos bens.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto
e estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil CPC 03 (R2)
- Demonstragéo dos fluxos de caixa.

Ajuste a Valor Presente (AVP) de ativos e passivos

A Companhia néo pratica transac¢des significativas a prazo com valores pré-
fixados. Assim, os saldos dos direitos e das obrigacfes estdo mensurados

nas datas de encerramento dos exercicios por valores préximos aos
respectivos valores presentes.
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3. Principais praticas contabeis--Continuacao
3.10. Avaliacdo do valor recuperavel de ativos (teste de “impairment”)

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de
seu valor recuperavel. Quando estas evidéncias sao identificadas, e o valor
contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para
deterioracdo ajustando o valor contébil liquido ao valor recuperéavel.

A Companhia avalia periodicamente o efeito desse procedimento nas
demonstrag@es financeiras, reconhecendo 0s ajustes necessarios quando da
ocorréncia de indicios.

3.11. Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC)

Os valores aportados pelos sécios como “Adiantamento para Futuro Aumento
de Capital (AFAC)” durante o exercicio de 2016 foram contabilizados dentro
do grupo de patriménio liquido, ap6s a conta de capital social, conforme
orientagdo contida na Resolugdo n° 1.159 de 13/02/2009 do Conselho de
Federal de Contabilidade (CFC), itens 68 e 69 e Pronunciamento Técnico
(CPC) n° 26 - Apresentacdo das demonstracdes contabeis.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/18 31/12/17
Caixa 2 2
Bancos 12 6
Aplicagdes financeiras 96 258
110 266

As aplicacdes financeiras sdo automaticas e 0s recursos encontram-se aplicados
em fundo de renda fixa de curto prazo com rendimentos que variaram de 100% a
101% do CDI (Certificado de Depésito Interbancario), com rendimento e liquidez
diarias.
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5. Créditos diversos

5.1. Ativo circulante

31/12/18 31/12/17
Adiantamento a fornecedores
AFAP Eletromecanica e Eletrénica Ltda. - 210
Outros 54 41
54 251
Outros créditos 26 34
80 285
5.2. Ativo nao circulante
31/12/18 31/12/17
Tributos a recuperar
PIS (a) 136 135
COFINS (a) 623 613
759 748
Qutros créditos
Caucdes e seguros 20 20
Depositos judiciais 16 27
Adiantamento a fornecedores “AFAP” 210 -
246 47
1.005 795

(@) Créditos de PIS e COFINS apurados, principalmente, sobre os arrendamentos
operacionais contratados junto as pessoas juridicas que serdo aproveitados quando iniciar
o0 “periodo de amortizagdo” do contrato celebrado junto a SABESP.

6. Ativo financeiro

31/12/18 31/12/17
Custo do ativo financeiro 120.540 118.327
120.540 118.327

A Companhia encontra-se em fase de constru¢cdo e as obras da estacdo de
tratamento ndo resultam em margem de lucro. Considerando o cronograma de
obras e o periodo necessario para regularizacdo das operacfes da estacdo de
tratamento em 31 de dezembro de 2018, o saldo encontra-se classificado
integralmente no ativo ndo circulante. As caracteristicas do projeto que o qualificam
como ativo financeiro e sua propositura como “ndo circulante” encontram-se
mencionadas na Nota Explicativa n° 1.
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7. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

7.1. Apuracgao da base fiscal

A reconciliacdo entre a despesa de imposto de renda e de contribuigédo social
pela aliquota nominal e pela efetiva estd demonstrada a seguir:

Descrigdo 31/12/18 31/12/17

Prejuizo antes das provises tributarias (16.446) (15.070)
(+/-) (Reverséao de) provisdo para contingéncia (998) 31
(=) Base de célculo (17.444) (15.039)

7.2. Calculo do imposto de renda (IRPJ) e contribui¢cédo social (CSLL) sobre
prejuizo fiscal

31/12/17 Movimentagcdo  31/12/18

Prejuizo fiscal e base de contribuicdo social

negativa - base de calculo (39.108) (17.444) (56.552)
Aliquota nominal 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigéo social

diferidos 13.297 5.932 19.229

7.3. Calculo do imposto de renda (IRPJ) e contribui¢cédo social (CSLL) sobre
diferencas temporarias

31/12/17 Movimentacdo  31/12/18

Provisdo para contingéncia 1.440 (998) 442
Aliquota nominal 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigéo social

diferidos 490 (340) 150

7.4. Composicdo de saldos

31/12/17 Movimentacao  31/12/18

Ativo

IRPJ e CSLL - prejuizo fiscal 13.297 5.932 19.229

IRPJ e CSLL - diferencas temporarias 490 (340) 150
13.787 5.592 19.379

31/12/18 31/12/17

Resultado

IRPJ e CSLL - prejuizo fiscal 5.932 5.113

IRPJ e CSLL — diferencas temporarias (340) 11

5.592 5.124

As perspectivas futuras dos negécios da Companhia, apés a finalizacdo da
construcao e inicio do contrato de arrendamento mercantil junto a SABESP,
constituem-se em premissas suportadas pela Administracdo para embasar o
reconhecimento do imposto de renda e contribuicdo social diferidos.

A expectativa de recuperacdo da totalidade dos créditos tributarios diferidos

ocorrera no prazo estimado entre 7 e 10 anos apds o inicio das remuneracdes
originadas do contrato de arrendamento.
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8. Imobilizado

% - Taxa anual

de depreciacdo 31/12/18 31/12/17
Moveis e instalagao 10 145 158
Equipamentos de informatica 20 55 61
Veiculos 20 110 110
310 329

(- ) Depreciagdo acumulada (242) (231)
68 98

8.1. Movimentacdo do custo do ativo imobilizado

31/12/17 Baixas 31/12/18
Méveis e instalagcdo 158 (13) 145
Equipamentos de informética 61 (6) 55
Veiculos 110 - 110
329 (19) 310

8.2. Movimentac&o da deprecia¢do do ativo imobilizado

31/12/17 Adicbes Baixas 31/12/18
Mdveis e instalacao (72) (15) 6 (80)
Equipamentos de informéatica (50) (8) 6 (52)
Veiculos (110) - - (110)
(231) (23) 12 (242)

9. Empréstimos e financiamentos

Os saldos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, relativos aos financiamentos,
estavam representados por:

31/12/18 31/12/17
Caixa Econbmica Federal 133.555 122.709
Circulante 1.349 6.192
Nao circulante 132.206 116.517
133.555 122.709

9.1. Principais caracteristicas

A linha de crédito total contratado junto a Caixa Econdmica Federal em 27 de
julho de 2012 no montante original de R$ 92.070, tem como objetivo permitir a
Companhia a realizagdo dos investimentos compromissados, referente ao
contrato de locacao de ativos celebrado junto & SABESP. A primeira liberagéo
de recursos referente a esse contrato ocorreu em 20 de junho de 2013. Em 31
de dezembro de 2018 existiam recursos pendentes de liberacéo pela instituicdo
financeira no montante de R$ 2.211, vinculados ao cronograma de execucao
da obra.
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9. Empréstimos e financiamentos--Continuagao

9.2. Dados técnicos

9.3.

A Companhia encontra-se em constante negociacdo junto a instituicdo
financeira, posicionando-a sobre as dificuldades encontradas para finalizacéo
da obra e inicio do fluxo de recebiveis, conforme mencionado na Nota
Explicativa 1. Em 14 de marco de 2018 foi assinado um novo aditivo contratual,
prevendo a concessdo de uma caréncia complementar para o inicio do fluxo
financeiro, a qual expira em 20 de setembro de 2019. A amortizagdo de
principal e juros seré efetuada durante 198 meses, em prestacdes mensais e
sucessivas, vencendo-se a primeira parcela no dia 20 de outubro de 2019. O
saldo devedor permanece sujeito a juros anuais de 8,5%, corrigido
monetariamente pela Taxa Referencial (TR).

Garantias

Para assegurar o pontual e integral pagamento das obrigagBes constantes no
contrato de financiamento, as seguintes garantias foram vinculadas:

Vinculacdo de 100% da receita da Companhia, por meio de escritura de
contas especiais (“escrow accounts”);

Penhor de 100% dos direitos creditérios oriundos do contrato de locag&o
celebrado junto a SABESP;

Penhor da totalidade das a¢des de emissdo da Companhia;

Fianca fidejussoria;

Seguros;

Nota promissoria;

A partir do primeiro més de amortizacdo e durante toda a vigéncia do
contrato, a Companhia devera manter saldo equivalente a 03 (trés)
prestacbes mensais vincendas em conta de aplicacdo financeira, a qual
nao podera ser movimentada.
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9. Empréstimos e financiamentos--Continuagao
9.4. Cléusulas contratuais "covenants”

Nesse contrato de financiamento existem clausulas restritivas denominadas
“covenants”, relativas ao nivel de endividamento da Companhia e o
cumprimento de determinadas obrigagfes acessorias. A seguir relacionamos
0S seguintes principais compromissos assumidos:

Manter, até a integral liquidacdo da divida desse contrato, o Capital Social
subscrito e integralizado de valor correspondente a, pelo menaos, 7% do
valor do total dos investimentos realizados com recursos da instituicao
financeira, devendo essa proporcdo ser atualizada anualmente, a cada
novo investimento;

N&o atrasar ou paralisar as obras por prazo superior a 60 dias;

N&o haja ocorréncia de procedimento extrajudicial, que afete as garantias
constituidas em favor da Caixa Econémica Federal;

Aplicacédo dos recursos concedidos em finalidade adversa do objeto da
Companhia (sistema de tratamento de agua);

N&o haja inadimpléncia de qualquer obrigagdo financeira e ndo financeira;
Manter as apdlices de seguros vigentes;

Apresentar até 30 de abril de cada ano as demonstragfes financeiras
auditadas por empresa cadastrada na Comissao de Valores Mobiliarios —
CVM, acompanhadas do relatério de auditoria;

Manter, concomitantemente, durante a vigéncia do contrato, indice de
Cobertura do Servico da Divida (ICSD) minimo de 1,0 (um) na fase de
amortizacdo, além de manter na conta de reserva o saldo equivalente a 3
prestacbes mensais, sendo que a Companhia deverd observar o
regramento quanto a reposicao do ICSD, conforme demonstrado a seguir:

a) O ICSD sera calculado anualmente da seguinte forma:

I. ICSD = Fluxo de caixa disponivel para pagamento da divida no
periodo (A)/ Servigo da divida no periodo (B), onde:

U (A) = Fluxo de caixa operacional (+) Caixa acumulado;
U (B) = Amortizagéo do principal (+) Pagamento de juros (taxa de
administragdo + taxa de risco de crédito + taxa de juros).

b) Na fase de amortizacdo, proceder a manutencéo do ICSD, conforme
segue:

I. ICSD > ou = 1,1 — ndo ha restricdes de distribuicao de lucros ou
juros sobre capital préprio;

II. ICSD > 1,0 e <1,1 - proibido a distribuicdo de lucros, juros sobre
capital proprio ou reducao de capital social;

lll. ICSD < = 1,0 - proibido a distribuicdo de lucros, juros sobre capital
proprio ou reducdo de capital social devendo ser tomada a¢fes no
prazo de 90 dias, contados a partir da notificacdo da instituicdo
financeira, para que medidas sejam tomadas objetivando que o
ICSD fique acima de 1,0.

24



Sapucai Mirim S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2018 e de 2017

(Em milhares de Reais)

9. Empréstimos e financiamentos--Continuagao

9.5. Situacéo das clausulas contratuais "covenants"

Em 31 de dezembro de 2018 o contrato de seguro intitulado “Seguro-Garantia
- Performance Bond”, correspondente a 15% do valor do investimento
(R$ 17.000 aproximadamente), encontrava-se vencido e ndo renovado. Em
funcdo da Companhia ainda encontrar-se na fase de “implantacdo” sem que o
“Certificado de Aceitagdo Final-CAF” das obras tivesse sido emitido pela
SABESP, o referido seguro deveria estar ativo, conforme requerido pela
clausula 19°, item Ill do contrato de financiamento. Em funcdo do
descumprimento do item citado anteriormente, a Companhia comunicou esse
fato a Caixa Econdmica Federal e estd em processo de renegociacdo dos
“covenants”. Até o encerramento das demonstracdes financeiras, apesar de
nao existir qualquer decisdo a respeito desse assunto, a Companhia
encontrava-se em negociacao do item acima com o banco credor e a melhor
expectativa apresentada pela Administracdo era que 0s “covenants” serdo
renegociados. Diante do cenario apresentado, estagio das negociacdes e pelo

fato de ter obtido recentemente uma “prorrogacdo de caréncia”’,
Administracdo decidiu manter inalterada a classificagdo do empréstimo.

9.6. Composicao das parcelas de longo prazo

a

Em 31 de dezembro de 2018, as parcelas de longo prazo possuiam o0s

seguintes vencimentos:

31/12/18
2020 8.094
2021 8.094
2022 8.094
2023 8.094
Apo6s de 2023 99.830
132.206
10. Fornecedores
Descricao 31/12/18 31/12/17
Fornecimento de materiais e servigos 51 51
Retencdes contratuais 30 412
81 463
11. Obrigacdes trabalhistas e tributarias
Descricao 31/12/18 31/12/17
Salérios a pagar 22 31
Encargos sociais 21 257
Provisdes trabalhistas 37 95
ISS 1 45
IRRF 4 31
Outras obrigag®es tributarias 7 18
92 477
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12. Tributos diferidos

Descricao 31/12/18 31/12/17
PIS 1.989 1.952
COFINS 9.161 8.993

11.150 10.945

13. Contas a pagar para partes relacionadas

Os valores aportados pelos sécios para custeio das operag6es foram classificados
como mutuos e registrados na rubrica “Contas a pagar para partes relacionadas”,

conforme demonstrado a seguir:

Descrigéo 2018 2017
Saldo inicial 20.344 -
Valores transferidos de AFAC para mutuo - 13.763
Novos aportes direcionados a matuo 4.558 3.434
24.902 17.197
Juros incorridos no periodo 4.538 3.147
29.440 20.344
Composicao 2018 2017
Construtora CELI Ltda. 14.577 10.043
Tejofran de Saneamento e Servigos Ltda. 14.863 10.301
29.440 20.344

Os valores a pagar aos acionistas a titulo de mutuo

ndo possuem prazos
previamente estabelecidos para sua liquidacdo, sendo remunerados por juros
mensais de 1% acrescido de 100% da variacao do CDI (Certificado de Depdsito
Interbancério), conforme condi¢Bes especificas acordadas entre as partes.
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14. Patriménio liquido

14.1.

14.2.

14.3.

Capital social

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, o capital social subscrito era de R$
6.955, representado por 6.955.200 agdes sem valor nominal, pertencentes
aos seguintes acionistas domiciliados no pais.

Acdes %
Construtora Gomes Lourenco S.A. 2.330.100 33,50
Empresa Tejofran de San. Bésico Ltda. 2.330.100 33,50
Construtora Celi Ltda. 2.295.000 33,00
6.955.200 100,00

Durante o exercicio de 2018, a Companhia integralizou parcialmente o capital
social em R$ 108. Desta forma, o capital a integralizar em 31 de dezembro de
2018 é de R$ 384 (R$ 492 em 2017).

Reservas de lucros e distribui¢cédo de dividendos

A reserva legal é constituida em conformidade com a legislacéo societaria na
base de 5% do lucro liquido do exercicio, quando existir, até atingir 20% do
capital social.

O estatuto da Companhia prevé a distribuicdo de dividendos minimos anuais
obrigatérios de 25% sobre o lucro liquido, quando existir, conforme definido
pela Lei das Sociedades por Acdes.

Prejuizos acumulados

A Companhia apresenta um saldo de prejuizo acumulado no montante de
R$ (40.158) que esta contribuindo de forma significativa para a apuracéo de
um patriménio liquido total negativo (devedor). Contudo, conforme comentado
na Nota Explicativa n° 1, atualmente as atividades estéo classificadas como
pré-operacionais e assim permanecerao até que a unidade de tratamento seja
entregue e aprovada pela “SABESP”, iniciando a geracdo de receita e a
afericao de lucro. Dessa forma, 0s prejuizos apresentados nao interferem na
operagdo, uma vez que a construcdo estd sendo realizada por meio de
recursos originados dos sdcios e da linha de financiamento fornecida pela
Caixa Economica Federal (CEF).

A Companhia tem a perspectiva que, apés a entrega da unidade de

tratamento e o inicio das atividades operacionais, a reversdo dos prejuizos
acumulados ocorra no intervalo de 60 a 72 meses (néo auditado).
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15.

16.

17.

18.

Receita liguida de obra

Receita bruta de obra
Impostos incidentes
PIS

COFINS

Receita liquida de obra

Custo dos servicos prestados de construcao

Mao de obra direta
Insumos e custos diretos
Servigos de terceiros
QOutros custos indiretos

Despesas administrativas e gerais

Despesas com pessoal

Outras despesas administrativas
Prestacdo de servigos

Outras receitas e despesas

Resultado financeiro

Descontos obtidos
Rendimentos de aplicagfes
Receitas financeiras

Juros sobre empréstimos
Juros sobre muatuo
Despesas bancarias
Juros passivos / multas
Despesas financeiras

31/12/18 31/12/17
2.213 9.579
(37) (158)
(168) (728)
(205) (886)
2.008 8.693
31/12/18 31/12/17
(340) (1.685)
(431) (4.486)
(678) (636)
(559) (1.886)
(2.008) (8.693)
31/12/18 31/12/17
(231) (219)
(188) (228)
(578) (659)
120 (60)
(877) (1.166)
31/12/18 31/12/17
- 36
11 -
11 36
(10.846) (10.702)
(4.538) (3.147)
(9) (10)
(164) (54)
(15.557) (13.913)
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19. Instrumentos financeiros e consideragcdes sobre o risco

19.1. Consideragdes sobre riscos

a)

b)

Riscos de crédito

Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 1, a Companhia possui um
contrato de locacao de ativos celebrado com a SABESP, sendo essa sua
Unica fonte de recursos. O fluxo financeiro operacional da Companhia
dependera exclusivamente da adimpléncia da SABESP no cumprimento
do contrato de locacéo. Atualmente, ndo existem riscos vinculados a essa
atividade, devido a situacao pré-operacional da Companhia.

Riscos de liquidez

E o risco de a Companhia ndo possuir recursos liquidos suficientes para
honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de
descasamento de prazo ou de volume entre o0s recebimentos e
pagamentos previstos. Para administrar a liquidez do caixa em moeda
nacional, sdo estabelecidas premissas, regramentos e ordenacdes de
desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente
pela area de tesouraria.

19.2. Valorizagéo dos instrumentos financeiros

19.3.

Os instrumentos financeiros correntemente utilizados pela Companhia
restringem-se a financiamentos bancarios e fornecedores.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro
de 2018 séo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizagao:

a)

b)

Financiamentos (Nota Explicativa n°® 9): os valores de mercado para
0s empréstimos, financiamentos e debéntures sdo préximos aos dos
saldos contabeis, sendo atualizados, conforme clausulas previstas nos
contratos;

Fornecedores (Notas Explicativas n° 10): apresentadas ao valor
contabil, uma vez que ndo existem instrumentos similares no mercado.

Operac¢des com instrumentos derivativos

A Companhia ndo efetuou operacbes em carater especulativo, seja em
derivativos, ou em quaisquer outros ativos de risco. Em 31 de dezembro de
2018 néo existiam saldos ativos ou passivos protegidos por instrumentos
derivativos ou quaisquer outras transacdes com instrumentos financeiros
derivativos.
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20. ProvisOes parariscos tributéarios, civeis e trabalhistas

21.

20.1.

20.2.

20.3.

Perdas provaveis

A Companhia é parte em ac¢des judiciais perante tribunais decorrentes do
curso normal das suas operacdes envolvendo questfes trabalhistas. A
Companhia, com base em informagfes de seus assessores juridicos, na
andlise das demandas judiciais pendentes, constituiu provisdo em montante
considerado suficiente para cobrir as perdas esperadas com as acdes em
curso, conforme relacionamos a seguir:

Provisbes 31/12/18 Quantidade
Trabalhista 442 18

As causas trabalhistas referem-se a pleitos usuais relacionados a jornadas de
trabalho, férias, horas extras, vinculo empregaticio de prestadores de servigos
terceirizados, etc., consideradas como normais no curso das atividades pela
Administracao.

Perdas possiveis

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia era parte em uma acdo
trabalhista, sendo o valor total pleiteado nesse processo, quando classificado
com risco de perda possivel, de, aproximadamente, R$ 16, ndo contabilizados
nessas demonstragdes financeiras.

Processos de outras naturezas

Nao existiam processos de natureza tributaria ou civel, movidos contra a
Companhia, cuja probabilidade de perdas fosse avaliada como provavel ou
possivel.

Seguros

A Companhia em 31 de dezembro de 2018, por forca contratual, mantinha
regularizadas e atualizadas as garantias que cobriam os itens intitulados como
“Risco de Engenharia” e “Risco Civil Geral”, abrangendo principalmente os
seguintes eventos:

Limite de indenizacédo

Descrigdo cobertura por evento Vencimento
Obras civis em construcao, instalacdo e montagem 97.242 30/09/18
Despesas de desentulho/ extraordinarias 4.682

Manutencé@o ampla 97.242

Risco do fabricante para maquinas e equipamentos novos 45.837

Erro de projeto para obras civis 51.215

Danos materiais causados por proprietario 1.000
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21. Seguros--Continuagcao

A apolice ndo foi renovada apés 30 de setembro de 2018 decorrente das obras
estarem praticamente finalizadas.

As premissas de riscos adotadas, dada sua natureza, ndo fazem parte do escopo

da auditoria e, consequentemente, ndo foram examinadas pelos auditores da
Companbhia.
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