Timbauba S.A.

Demonstracdes Financeiras exercicios findos
em 31 de dezembro de 2020 e 2019



TIMBAUBA S.A.
Balangos Patrimoniais
Em 31 de Dezembro de 2020 ¢ 2019

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2020 2019 Passivo Nota 2020 2019
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 21.025 3.156 Fornecedores 10 10.901 16.692
Contas a receber de clientes 5 53.830 90.836 Empréstimos e financiamentos 11 12.097 2.160
Estoques 6 26.720 66.513 Obrigacdes sociais e trabalhistas 12 4.591 3.773
Tributos a recuperar 7 38.032 34.462 Obrigacdes fiscais 14 690 3.584
Adiantamentos a fornecedores 390 4.836 Adiantamentos de clientes 15 327 23.176
Outras contas a receber 2.494 2.243 28.606 49.385
142.491 202.046
Nao circulante
Nao circulante Empréstimos e financiamentos 11 186.744 152.921
Operagdes com empresas ligadas 8 67.511 67.347 Adiantamento para futuro aumento de capital 16 21.873 -
Investimentos 684 684 208.617 152.921
Imobilizado 9 308.436 292.475
376.631 360.506 Patrimonio liquido 17
Capital social 454318 454318
Reserva de incentivos fiscais 2.215 2.215
Ajuste de avaliagdo patrimonial 94.726 102.754
Prejuizos acumulados (269.360)  (199.041)
281.899 360.246
Total do Ativo 519.122 562.552 Total do Passivo e do Patrimonio Liquido 519.122 562.552

As notas explicativas da administra¢@o sdo parte integrante das demonstragdes contabesis.
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TIMBAUBA S.A.
Demonstra¢des de Resultados
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2020 ¢ 2019

(Em milhares de Reais, exceto lucro liquido por acdo)

Nota 2020 2019
Receita liquida de vendas 18 59.887 66.265
Custo dos produtos vendidos 19 (29.829) (43.381)
Lucro bruto 30.058 22.884
Receitas (despesas) operacionais
Despesas administrativas 20 (7.935) (3.579)
. Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 21 (37.062) 5.907
(44.997) 2.328
Resultado antes do resultado financeiro (14.939) 25.212
Resultado liquido financeiro 22 (55.380) (54.593)
Prejuizo do exercicio (70.319) (29.381)
Numero de ac¢des ao final do exercicio 156.189.063 156.189.063
Prejuizo por agdo (em R$) 17(d) (0,45) (0,19)

As notas explicativas da administrag@o sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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TIMBAUBA S.A.
Demonstragdes de Resultados Abrangentes
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

2020 2019
Prejuizo do exercicio (70.319) (29.381)
Outros componentes do resultado abrangente
Ajuste de avalia¢do patrimonial (8.028) (4.688)
Total do resultado abrangente (78.347) (34.069)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



TIMBAUBA S.A.
Demonstragdes das Mutagdes do Patrimonio Liquido
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Capital Social

Ajuste de ., Total do
. Reserva - Prejuizos oA
Subscrito Afac avaliagdo Patrimonio
fiscal . . acumulados ..
patrimonial liquido
Saldos em 1° de janeiro de 2019 92.045 - 2.215 107.442 (173.081) 28.621
Adiantamento para futuro aumento de capital - 362.273 - - - 362.273
Ajuste de avaliagao patrimonial - - - (4.688) - (4.688)
Ajuste exercicio anteriores - - - - 3.421 3.421
Prejuizo do exercicio - - - - (29.381) (29.381)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 92.045 362.273 2.215 102.754 (199.041) 360.246
Ajuste de avaliag@o patrimonial - - - (8.028) - (8.028)
Prejuizo do exercicio - - - - (70.319) (70.319)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 92.045 362.273 2215 94.726 (269.360) 281.899

As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



TIMBAUBA S.A.
Demonstragdes dos Fluxos de Caixa

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2020 € 2019

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio
Ajustes por:
Provisdo de Juros sobre financiamentos
Variagdo cambial
Depreciacdo / Amortizagdo
Ajuste de avaliacdo patrimonial
Prejuizo do exercicio - ajustado

Variagdes nos ativos e passivos operacionais:
Diminuigdo (aumento) nas contas a receber
Diminui¢do (aumento) estoques
Diminui¢do (aumento) tributos a recuperar
Diminug¢do (aumento) em adiantamentos a fornecedores
Diminui¢do (aumento) outras contas a receber
Aumento (diminui¢do) fornecedores
Aumento (diminuigdo) salarios, encargos
Aumento (diminui¢do) obrigagdes fiscais e sociais
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de operacionais

Fluxo de Caixa das atividades de investimento
Aquisi¢do / baixas no imobilizado
Recursos liquidos usados nas atividades de investimento

Fluxo de Caixa das atividades de financiamento
Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC
Aumento (diminui¢o) partes relacionadas - Ativo e passivo circulantes
Contratacdo (amortizagdo) de empréstimos / financiamento

Recursos liquidos gerados (usados) nas atividades do financiamento

Variagdo de caixa e equivalentes de caixa:

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa

2020 2019
(70.319)  (29.381)
11.940 47.933
42.957 6.660
4.699 2.862
- 4.688
(10.723) 32.762
14.157 (6.309)
39.793 (6.538)
(3.570) 5.969
4.446 (746)
251) 1.449
(5.791) (698)
818 (1.364)
(2.894)  (14.253)
35.985 10.272
(28.688)  (22.898)
(28.688)  (22.898)
21709  362.273
- (82.868)
(11.137)  (265.491)
10.572 13.914
17.869 1.288
3.156 1.868
21.025 3.156
17.869 1.288

As notas explicativas da administragc@o sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



TIMBAUBA S.A.

Notas explicativas da Administracio as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 - Contexto Operacional

A Timbauba S.A. possui sede na BR — 122, KM 174, S/N°, Zona Rural, no Municipio de Petrolina (PE).
Tem como objetivo social a pesquisa, criagdo, reprodugdo, beneficiamento de animais aquaticos; a
exploracao de atividade agropecudria, com destaque para a agricultura irrigada; industrializacdo de
produtos agropecuarios e agricolas; a producdo de sucos concentrados e diluidos e de bebidas, podendo
realizar a prestacdo de servicos de consultoria técnica no pais € no exterior; comercializagdo, no mercado
nacional e no exterior, atacadista e/ou varejista, dos produtos, proprios ou de terceiros, compreendidos em
seu objeto social; importagdo e exportagdo de bens e/ou matérias primas, proprias ou de terceiros, que
visem o alcance do objeto principal de suas atividades, inclusive para o gozo e utilizagdo de incentivos
fiscais; a compra, venda, importacdo ¢ exportagdo de papel, celulose e seus derivados.

A Companhia podera praticar os atos do seu objeto social diretamente ou em convénio, consércio ou
participagdo com terceiros.

A Companhia podera, a juizo de seus Diretores, participar como acionista ou socia do capital de outras
empresas.

O prazo de duragdo da Companhia ¢ indeterminado.

1.1 Efeitos da pandemia do COVID-19

A Queiroz Galvao Desenvolvimento de Negocios S.A. adotou providéncias para que seus empreendimentos
pudessem continuar operando, € manteve em andamento a totalidade dos empreendimentos.

Nao obstante todo o esfor¢o operacional empregado, a Queiroz Galvao Desenvolvimento de Negocios S.A
também adotou medidas para preservacdo de caixa, em linha com todo a legislagdio emanada pelos
Municipios, Estados e Unido com relagdo ao enfrentamento da Pandemia Covid-19. Entre elas podemos
citar: a colocacdo de 100% do quadro de funcionarios em regime de home-office, a redugdo percentual de
salarios, e a postergacao de tributos entre outros.

A Administracdo da Companhia e de suas controladas tem envidado os maiores esforgos para a preservagao
de emprego e manutengdo da renda, permanecendo em continua avaliagdo de medidas adicionais que
possam ser implementadas a fim de garantir a satide e seguranca de seus empregados e usudrios, bem como
assegurar o caixa necessario para manutencao da operagdo da Companhia e de suas controladas.
Entendemos que a retomada da atividade econdmica, associada ao fim das restrigdes de movimentagdo e
contato social, trard importante impulso aos setores de infraestrutura e de construgdo, beneficiados pelos
juros mais baixos e retomada dos programas de investimentos publicos e concessoes.

Considerando todas as analises realizadas sobre os aspectos relacionados aos possiveis impactos da Covid-
19 em seus negocios ¢ nos de suas controladas, até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a
Administracdo concluiu que ndo houve efeitos materiais que afetassem significativamente a sua situagao
patrimonial e financeira em relagdo as suas demonstragdes contabeis. Entretanto, o efeito financeiro e
econdmico para a Companhia dependera do desfecho da crise e seus impactos macroecondmicos,
especialmente no que tange a retracdo na atividade econdmica. A Administragdo continuard monitorando
os efeitos da crise e os impactos nas suas operagoes € nas demonstragdes contabeis.



TIMBAUBA S.A.

Notas explicativas da Administracio as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2 - Apresentacao das Demonstracoes Contabeis
2.1 Base de preparacio e apresentacio das demonstracoes contabeis

a) Declaracao de conformidade

As demonstragdes contabeis da Companhia foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e com as com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (lasb). As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas
incluidas na legislacdo societaria brasileira e os pronunciamentos, as orientagoes e as interpretagdes técnicas
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovadas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).

As demonstragdes contabeis da Companhia estdo sendo apresentadas conforme orientacdo técnica OCPC
07, que trata dos requisitos basicos de elaboracdo e evidenciacgdo a serem observados quando da divulgagdo
dos relatorios contabil-financeiros, em especial das contidas nas notas explicativas. A Administragdo
confirma que estdo sendo evidenciadas todas as informacgdes relevantes proprias das demonstracdes
contabeis e que estas correspondem as utilizadas em sua gestao.

A Companhia ndo esta apresentando nesse relatorio demonstracdes contabeis consolidadas. Foram
elaboradas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da sua Controladora: Queiroz Galvao S.A.

As demonstragdes contdbeis foram aprovadas para divulgagao pela Administracdo em 30 de abril de 2021.
b) Continuidade

Administragdo vem avaliando a capacidade da Companhia em continuar operando e esta implementando
acOes para reestabelecer seu equilibrio econdomico-financeiro, de modo que possua recursos para dar
continuidade a seus negocios. Portanto, as demonstragdoes contabeis foram preparadas e estdo sendo
apresentadas com base nesse pressuposto.

¢) Base de mensuracio

As demonstragdes contabeis foram preparadas com base no custo histdrico, exceto pela valorizacao de
certos ativos financeiros (mensurados a valor justo). A preparacao das informagdes contabeis requer o uso
de certas estimativas contabeis e também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da
Companhia no processo de aplicacao das politicas contabeis do grupo.

d) Moeda funcional e moeda de apresentacio

As demonstragdes contabeis sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia.
1. Transagdes e saldos:

As operagdes/transagdes financeiras e saldos em moeda estrangeira sdo registradas pelas taxas de cambio
vigentes nas datas das transagdes. Os ativos € passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao
convertidos pela taxa vigente na data do balango patrimonial. Os ganhos e perdas decorrentes da liquidagao
de transagdes em moeda estrangeira e resultantes da conversdo de ativos e passivos monetarios expressos
em moeda estrangeira sdo reconhecidos na demonstragdo de resultado.



TIMBAUBA S.A.

Notas explicativas da Administracio as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

e) Uso de estimativas e julgamentos

Ao preparar as demonstragdes contdbeis a Administracdo da Companhia se baseia em estimativas e
premissas derivadas da experiéncia historica e outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, as
quais se consideram razoaveis e relevantes. A aplicagdo das estimativas e premissas frequentemente requer
julgamentos relacionados a assuntos que sdo incertos, com relagdo aos resultados das operacdes e ao valor
dos ativos e passivos. Ativos € passivos sujeitos a estimativas e premissas incluem a mensuracao de
instrumentos financeiros, provisdo para perdas em ativos, provisdo para imposto de renda e contribuicao
social e outras avaliagdes similares. Os resultados operacionais ¢ posi¢ao financeira podem diferir se as
experiéncias e premissas utilizadas na mensurag@o das estimativas forem diferentes dos resultados reais.

A Companhia revisa suas estimativas e premissas, pelo menos anualmente. Ndo houve alteragdes nas
premissas e politicas contabeis em relacdo as informagdes anuais da Companhia em 31 de dezembro de
2019.

2.2 Novas normas e pronunciamentos emitidos e ainda nio aplicaveis:

Na data de autorizagdo destas informagdes contabeis, a Companhia e suas controladas ndo adotaram os
CPCs novos e revisados a seguir, ja emitidos e ainda ndo aplicaveis:

Em vigor para

periodos anuais
Norma ou interpretagao Descrigao iniciados em ou apds
Venda ou Constitui¢ao de Ativos

Alteragdes no CPC 36(R3)/IFRS 10 e no entre um Investidor ¢ sua Colicada Postergada

CPC 18(R2)/ IAS 28 e 0 8364 indefinidamente
ou “Joint Venture

Alteragdes ao CPC48/IFRS 9, CPC 38/IAS . . o

39, CPC 40/IFRS 7, CPC 11/IFRS 4 ¢ Refoi'rnq da taxa de juros de A partir de 1°. de
referéncia janeiro de 2021.

CPC 06/IFRS 16

Alteracdes a0 CPC 27/IAS 16 Imobilizado: Receitas antes do uso A partir de 1°. de

pretendido janeiro de 2022.

Alteragdes ao CPC 15/IFRS 3 Referéncia a Estrutura Conceitual A pgrtlr de 1°. de
janeiro de 2022.

~ Classificac@o do Passivo em A partir de 1°. de
Alteragdes ao CPC 26/IAS 1) Circulante ou Nao Circulante janeiro de 2023.

A administracdo da Companhia ndo espera que a adocdo das normas listadas acima tenha um impacto
relevante sobre as informagdes contabeis intermediarias em periodos futuros.

3- Principais Praticas Contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nessas demonstragdes contabeis.

a) Apuracio do resultado
E apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicios.

b) Instrumentos financeiros



TIMBAUBA S.A.

Notas explicativas da Administracio as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

() Ativos financeiros ndo derivativos

A Companbhia reconhece os ativos financeiros inicialmente na data da negociacao na qual a Companhia se
torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento. Os ativos financeiros da Companhia
incluem caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial
quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intengdo
de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento
original de até 90 dias a partir da data da contratagdo. Os quais sdo sujeitos a um risco insignificante de
alteragdo no valor e sdo utilizadas na gestdo das obrigagdes de curto prazo. A Companhia possui
classificados em caixa e equivalentes de caixa saldos em conta corrente bancaria e aplicagdes financeiras,
conforme Nota Explicativa n° 4.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e
que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Os empréstimos ¢ recebiveis sdo mensurados pelo valor de
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducao do valor
recuperavel.

A receita de juros € reconhecida através da aplicacdo da taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto
prazo quando o reconhecimento dos juros seria imaterial.

Reducdo ao valor recuperdvel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do resultado, sdo avaliados por
indicadores de reducdo ao valor recuperavel no final de cada periodo de relatério. As perdas por reducdo
ao valor recuperavel sdo reconhecidas se, € apenas se, houver evidéncia objetiva da redugdo ao valor
recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido apos seu
reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo.

(i) Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente na data em que
sdo originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo os passivos designados pelo valor justo
registrados no resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual a Companhia se
torna uma parte nas disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia classifica os passivos financeiros ndo derivativos a valor justo por meio do resultado. Tais
passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transagdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos.

(iii) Instrumentos financeiros derivativos



TIMBAUBA S.A.

Notas explicativas da Administracio as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Companhia ndo opera com instrumentos financeiros derivativos. De acordo com suas politicas
financeiras, a Companhia ndo efetua operagdes envolvendo instrumentos financeiros que tenham carater
especulativo.

¢) Contas a Receber

Apresentadas ao valor contabil, ndo sendo aplicavel o ajuste a valor presente. A Administragao,
fundamentada em analise dos historicos de perdas, constituiu provisdo para perda esperada de créditos de
liquidag@o duvidosa, em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas na realizagdo
dos empréstimos a receber. As provisdes sdo constituidas pelos montantes considerados suficientes para
cobertura de eventuais perdas, observando a avaliacdo da Administragdo quanto ao nivel de risco. Essa
avaliagdo, realizada periodicamente, considera a conjuntura econdmica, a experi€ncia passada e os riscos
especificos e globais em relagdo as operagdes, aos devedores e garantidores. A Companhia e suas
controladas adotam como pratica a provisdo integral de contratos encerrados e ndo recebidos, e para as
demais contas a receber com entidades publicos e privados ndo encerrados néo constitui provisao para
perda esperadas.

d) Estoques

Os estoques sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo dos
estoques ¢ baseado no principio do Custo Médio de Aquisi¢do e inclui gastos incorridos pela aquisicao
dos estoques, custos de produgdo e transformacao e outros custos incorridos em trazé-los as suas
localizagdes e condigdes existentes.

e) Investimentos

Investimentos em controladas e coligadas, avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, com base
em demonstracdes contabeis das empresas investidas. Os resultados apurados estdo demonstrados como
resultado operacional na conta de resultado de equivaléncia patrimonial.

Controladas sdo aquelas que de forma direta ou indireta, a controladora exerce o poder de regular as
politicas contabeis e operacionais, para a obtencdo de beneficios de suas atividades normalmente
acompanhadas de uma participagao de mais do que a metade dos direitos de voto (capital votante).

Coligadas sdo investimentos onde a companhia tem o poder de exercer uma influéncia significativa, mas
em que nao detém o controle ou o controle conjunto através da participagdo nas decisdes financeiras e
operacionais da Companhia. O uso do método da equivaléncia patrimonial € suspenso a partir da data em
que a Companhia deixar de ter influéncia significativa sobre a coligada.

f) Imobilizado

Os itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construgdo, incluindo
reavaliagdes procedidas em anos anteriores e os ajustes de avaliagdo patrimonial ao custo atribuido,
deduzido da depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas. O
custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢ao de um ativo.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sdo registradas como itens
individuais (componentes principais) de imobilizado. Ganhos e perdas na alienacdo de um item do
imobilizado (apurados pela diferenca entre os recursos advindos da alienagdo e o valor contabil do
imobilizado), sdo reconhecidos em outras receitas/despesas operacionais no resultado.



TIMBAUBA S.A.

Notas explicativas da Administracio as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os itens do imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado na vida util
econdmica de cada componente. Os itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que sdo
instalados e estdo disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a
construgdo ¢ finalizada e o ativo esta disponivel para utilizacao.

Os métodos de depreciagdo, as vidas TUteis e os valores residuais sdo revistos a cada encerramento de
exercicio e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanga das estimativas contabeis.

g) Reducio ao valor recuperavel de nao financeiros (impairment)
Ativos ndo financeiros

Ativos nao financeiros sao avaliados a cada data de balango para identificacdo da recuperabilidade de ativos
(impairment). Estes ativos financeiros sdo considerados ativos ndo recuperaveis quando existem evidéncias
de que um ou mais eventos tenham ocorrido apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro e que tenham
impactado negativamente o fluxo estimado de caixa futuro do investimento.

A cada encerramento do exercicio, a Companhia revisa os saldos dos ativos investimento e intangiveis,
avaliando a existéncia de indicativos de que esses ativos tenham sofrido reducdo em seus valores de
recuperagao (valor em uso). Na existéncia de tais indicativos, a Administrag@o efetua uma analise detalhada
do valor recuperavel para cada ativo através do calculo do fluxo de caixa futuro individual descontado a
valor presente, ajustando o saldo do respectivo ativo, se necessario.

h) Provisoes

(i) Geral

Uma provisao ¢ reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigagao legal
ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso econémico seja
exigido para liquidar a obrigacdo. As provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros
esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os custos financeiros incorridos sao registrados no
resultado.

(ii) Contingéncias

As provisdes para agoes judiciais (trabalhista, civil e tributaria) sdo reconhecidas quando: a Companhia tem
uma obrigagdo presente ou nao formalizada como resultado de eventos passados; ¢ provavel que uma saida
de recursos seja necessaria para liquidar a obrigaco; e o valor tiver sido estimado com seguranga.

Os passivos contingentes sdo avaliados pela Administragdo com o apoio dos assessores legais da
Companhia, onde aqueles considerados como provavel o risco de perda, e quando os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranga, sdo provisionados nas demonstragdes contabeis e os de perda
possivel, desde que relevantes, sao divulgados nas notas explicativas.

i) Resultado basico por aciao
A Companhia e suas controladas efetuam os calculos do resultado por agdo utilizando o nimero médio

ponderado de acdes ordindrias totais em circulagdo, durante o periodo correspondente ao resultado
conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33) - Resultado por Agao.
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O resultado basico por acdo € calculado pela divisdo do lucro/prejuizo do exercicio pela média ponderada
da quantidade de agdes emitidas.

A Companbhia e suas controladas ndo possuem instrumentos com efeitos dilutivos, e, portanto, o resultado
basico por acdo ¢ igual ao resultado diluido por agao.

j)  Demonstraciao dos Fluxos de Caixa
As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo apresentadas de

acordo com o CPC 03 (R2).

4- Caixa e Equivalente de Caixa

a) Caixa e equivalente de Caixa 2020 2019
Depositos bancarios a vista 1.677 3.156
1.677 3.156
b) Aplicacdes financeiras
Renda fixa (i) 19.348 -
21.025 3.156

(i) As aplicagdes financeiras referem-se a instrumentos de renda fixa (operagdes compromissadas e
CDBs), remunerados em média a taxa de 98,5% do CDI.

5- Contas a Receber

2020 2019
Potipora Foods 8.721 11.508
Potipora Fruits 32.920 48.248
Clientes - mercado interno 12.189 31.080

53.830 90.836

a) Os valores detalhados por vencimento:

2020 2019
Vencidos mais de 365 dias 41.641 70.268
Vencidos até 365 dias 4,988 8.417
A Vencer de 31 a 60 dias 5.267 8.888
A Vencer mais 60 dias 1.934 3.264

53.830 90.836

Em 31 de dezembro de 2020, a Administragdo, com base em sua avalia¢do do risco de crédito, entende
que ndo se faz necessaria a constituicdo de provisao para perdas esperadas de crédito.
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6- Estoques
2020 2019
Almoxarifado (i) 14.757 9.326
Estoque em formagao (ii) 7.418 30.122
Estoque de produtos acabados (iii) 4.545 27.065
26.720 66.513
@) Representado por material de uso, consumo e reposi¢cdo de pecas.
(ii) Representada por produtos em seu estagio in natura do coco e uva.
(iii) ~ Representada por produtos 4gua de coco e suco de uva envazados.
7- Impostos a Compensar
2020 2019
IRPJ base negativa 32.656 32.656
PIS e COFINS a recuperar 5.376 992
ICMS recuperar - 814
38.032 34.462

O valor de Imposto de Renda referente a prejuizos fiscais, a companhia tem expectativa de realizagdo por resultados
futuros.

8- Partes Relacionadas — Ativo e Passivo Circulantes

As operagdes com partes relacionadas ndo possuem prazo de vencimento e ndo sofrem incidéncia de encargos ou
qualquer taxa de remuneracao.

A classificacdo dos valores no ativo e passivo ndo circulantes exprimem a expectativa da Administragdo na realizagdo
dos saldos.

2020 2019
Ativo Ativo
circulante circulante
Companhia Siderurgica Vale do Pindaré 20.020 28.523
Cosima 47.491 38.824

67.511 67.347
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9- Imobilizado

a) Composigdo do imobilizado

Taxas anuais de

Conta . 2020 2019
Depreciagio

Maquinas, Aparelhos e Equipamentos 10% e 20% 45.900 45.313
Equipamento de Campo 20% 17.774 17.774
Construgdes Civis 4% e 8% 757 756
Cultura Permanente e Florestas 6,6% e 10% 338.102 311.039
Instalagdes 10% 3.235 3.209
Veiculos 20% e 40% 2.336 2.237
Outros imobilizados Diversos 1.024 1.016
Terrenos - 45.586 45.559

454714 426.903
Depreciagio acumulada (146.278) (134.428)

308.436 292.475
b) Movimentagdo do imobilizado

Depreciagao

Conta Taxas 2019 Aquisigdo Baixa Acumulada 2020
Méquinas, Aparelhos e Equipamentos 10% e 20% 45313 594 @) (33.029) 12.871
Equipamento de Campo 20% 17.774 - - - 17.774
Construgdes Civis 4% e 8% 756 - - (23.191) (22.435)
Cultura Permanente e Florestas 6,6% ¢ 10% 311.039 30.199 (3.136) (84.904) 253.198
Instalagdes 10% 3.209 26 - (2.780) 455
Veiculos 20% e 40% 2.237 99 - (1.699) 637
Outros imobilizados Diversos 1.016 14 %) (675) 350
Terrenos - 45.559 37 (10) - 45.586

426.903 30.969 (3.158) (146.278) 308.436

10- Fornecedores

Os saldos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 referem-se a valores em aberto junto a diversos fornecedores

no pais.

Fornecedor no Brasil

b) Valores detalhados por vencimento

A Vencer até 30 dias
A Vencer até 61 a 90 dias
A Vencer mais que 90 dias

2020 2019
10.901 16.692
6.694 6.566
2.798 2.744
1.409 1.382
10.901 10.692
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11- Empréstimos

No segundo semestre de 2019, a Timbatba S.A. concretizou a negociagdo da reestruturagdo de suas

dividas financeiras, alongando o prazo para liquidagdo de forma escalonada.

2020 2019
Nao Nao
Institui¢do Modalidade Circulante  circulante  Circulante  circulante
BNDES Finame (i) 174 166 773 166
Banco do Brasil ACC (ii) 11.923 186.578 1.387 152.755
12.097 186.744 2.160 152.921
Instituigio Modalidade 2.022 2.023 2.024 2.025 Apos
BNDES Finame - 166 - - _
Banco do Brasil ACC - 37.316 37.316 37.316 74.630
- 37.482 37.316 37.316 74.630
(i) Financiamento com juros de 2,5% a 12,7 % ao ano, com o vencimento até de outubro

de 2023.
(ii)

Sé&o atualizados com base na variagdo cambial do Doélar americano, mais juros que

variam de 2,60% a 5,35% a.a. As operagdes foram contratadas junto a bancos nacionais

de primeira linha.

12- Obrigacdes Sociais e Trabalhistas

Salérios a pagar

INSS a recolher

FGTS a recolher

Provisdo para férias e encargos

Outras obrigagdes sociais e trabalhistas

13- Tributos a Recolher

Pis | Cofins a recolher
Impostos retidos
Icms a recolher

2020 2019

1.477 1.226
213 165
235 186
2.520 2.231
146 (35)
4.591 3.773
2020 2019

301 2.358

288 575

101 651

690 3.584
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14- Obrigacdes Fiscais

2020 2019

PIS a recolher 53 421
COFINS a recolher 248 2.356
ICMS a recolher 101 651
INSS a recolher 275 -
PIS / COFINS / CSLL a recolher 5 125
Outras obrigagdes fiscais 8 31

690 3.584

15- Adiantamento de Clientes

Referem-se a adiantamentos recebidos de clientes da industria de bebidas e hipermercados atacadistas.

2020 2019
Clientes Partes Relacionadas - 20.734
Clientes Diversos 321 2.442
321 23.176

16- Adiantamento para futuro aumento de capital

Refere-se a valores enviados pela investidora Queiroz Galvdo Desenvolvimento de Negocios S.A, no

ano de 2021.

2020 2019

Afac 21.873 -

17- Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o capital social da Companhia é de R$454.318, representado por
156.189.063 (cento e cinquenta e seis milhdes, cento e oitenta e nove mil, sessenta e trés) agdes

ordinarias, sem valor nominal, subscrito e totalmente integralizado.

b) Dividendos

De acordo com os estatutos, ¢ assegurado aos acionistas da companhia um dividendo minimo
obrigatorio de 3% do lucro liquido ajustado na forma legal.
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¢) Reserva legal

A reserva legal ¢ constituida mediante apropriacdo de 5% do lucro liquido do exercicio social, em
conformidade com o artigo 193 da lei n°. 6.404/76.

d) Resultado por acio

2020 2019
Prejuizo atribuido aos acionistas controladores (70.319) (29.377)
Quantidade de ac¢des 156.189.063 156.189.063
Prejuizo por agdo (0,45) (0,19)
18- Receita Liquida
a) Receita bruta 2020 2019
Agroindustria 77.147 82.850
b) Impostos Incidentes (17.260) (16.581)
59.887 66.269
19- Custos
2020 2019
Agroindustria (29.829) (43.381)
20- Despesas Administrativas
2020 2019
a) Despesas Administrativas
Despesas ¢/ Pessoal (1.383) (2.308)
Despesas ¢/ Impostos (1.320) -
Despesas ¢/ baixas no processo produtivo (5.038) -
Despesas ¢/ Servigos Prestados (40) (1.271)

Despesas gerais (i) (154)
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Total (7.935) (3.579)

@) Os custos gerais basicamente se referem a aluguéis, utilidades e custos com equipamentos

21- Outros resultados operacionais

2020 2019
a) Outras Receitas (despesas) operacionais, liquidas
Crédito Prodepe (i) 6.569 5.681
Outros Créditos 8.587 226
Atualizagdo Impostos a Compensar (ii) 6.223 -
Baixas estoques (iii) (58.441) -
Total (37.062) 5.907
(1) Prodepe — Beneficio de crédito presumido do ICMS em valor equivalente a 95% do saldo

devedor normal. Concede estimulo previsto na Lei n°® 11.1675, de 11 de outubro de 1999.
(i1) Regularizacao de saldo de impostos federais a recuperar Cofins e Pis

(iii) Baixa no processo de perda no reprocessamento de produto em processo

22- Resultado financeiro

2020 2019

Receitas Financeiras
Rendimento aplicagdo financeira 73 68
Descontos Obtidos 2.219 -
Variagoes Cambiais Ativa (i) 32.156 29.921
34.448 29.989

Despesas Financeiras
Variagdes Cambiais Passiva (i) (75.113) (36.581)
Juros sobre financiamento (11.969) (44.401)
Outras despesas financeiras (2.746) (3.600)
(89.828) (84.582)
Resultado financeiro liquido (55.380) (54.593)

(1) Trata-se variagao monetaria de dividas em moedas estrangeira da investida Timbatba.

Gestao de Risco Financeiros
a) Consideracoes Gerais

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia e de suas controladas foram estabelecidas para
identificar e analisar os riscos, definir limites de riscos e controles apropriados, € para monitorar os riscos
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e a aderéncia aos limites impostos. As politicas de risco e os sistemas sdo revistos regularmente para refletir
mudangas nas condi¢des de mercado e atividades da Companbhia.

As atividades da Companhia e de suas empresas controladas as expdem a diversos riscos financeiros: risco
de liquidez, risco de crédito e exposicao a risco de taxa de juros. A gestao de risco da Companhia concentra-
se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar os potenciais efeitos adversos no seu
desempenho financeiro.

A gestdo de risco ¢ pautada pela identificagdo, mensuragao ¢ mitigagdo dos riscos mapeados para todos os
negocios do Grupo.

b) Gerenciamentos de Riscos

A Companhia e suas empresas controladas estdo expostas: (i) a riscos de liquidez, em virtude da
possibilidade de ndo ter caixa suficiente para atender suas necessidades operacionais; (ii) aos riscos de
mercado, decorrentes de variacdes das taxas de juros e pregos; e (iii) aos riscos de crédito, decorrentes da
possibilidade de inadimplemento de suas contrapartes em aplicacdes financeiras e contas a receber.

A gestdo de riscos de liquidez, de mercado e de crédito se d4 através de mecanismos de manutengdo de
caixa minimo e acompanhamento do mercado financeiro, buscando minimizar a exposi¢do dos ativos e
passivos, de modo a proteger a rentabilidade dos contratos e o patriménio.

23- Contingéncias

A administragdo da Companhia, baseada na opinido de seus consultores juridicos possui processos para os
quais a Administracdo, com base na avaliacdo de seus assessores legais, internos e externos, nao
constituiu provisdo para contingéncia por entenderem que os riscos sdo de perda possivel. Os valores
referem-se a processos trabalhistas n° 0000609-37.2019.5.21.0024 no valor de R$ 44.158,00 e n° 0000143-
33.2020.5.21.0016 no valor de R$ 3.00,00, totalizando R$ 47.158,00.

24- Programa de Integridade

No ano de 2020, O Comité de Etica e Compliance da QGDN reforgaram sua fungdo primordial de
preservagao da ética nos negocios comerciais e nas operacdes da QGDN e empresas controladas, conforme
competéncia definida pelo Conselho de Administracdo da sua controladora QG S.A. Cabe ressaltar a
independéncia e autonomia do Comité de Etica e de Compliance por meio de sua vinculagdo direta ao
referido Conselho. O Comité de Compliance segue atuando de forma integrada com profissionais lotados
nas empresas controladas (Gestores de Compliance e Agentes de Compliance), vinculados tecnicamente
aquela Diretoria.

A Controladora Queiroz Galvao S.A, dedicou-se a melhoria continua do seu Programa de Compliance,
através da capacitacdo de novos Agentes de Compliance e da implementacdo do calendario de treinamentos
e do Ciclo de Palestras 2020, com temas de grande relevancia ao Programa apresentados por especialistas
externos.
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