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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas

Aos

Administradores e Acionistas da
Bennsville Participagbes S/A
Séao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Independente Participacdes
S/A (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2018, e as respectivas demonstracdes do resultado, das
mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Independente Participacdes S/A em 31 de dezembro de 2018, o
desempenho individual e consolidado de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil para pequenas e médias empresas — Pronunciamento Técnico CPC PME —
“Contabilidade para Pequenas e Médias Empresas”.

Base para opini&o

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacao a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragdes contébeis
individuais e consolidadas

A administracéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes
contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil para
pequenas e médias empresas — Pronunciamento Técnico CPC PME — “Contabilidade para Pequenas
e Médias Empresas”, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracédo de demonstracfes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstracGes contabeis individuais e consolidadas, a administracéo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia e suas controladas continuarem
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar 0 encerramento das
operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sao aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contdbeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sé&o consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decis6es econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracfes
contabeis individuais e consolidadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de
distorcédo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omiss&o ou
representacoes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela administracéo.
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e Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicbes
futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Recife, 28 de fevereiro de 2019
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Henrique Piereck de Sa
Contador CRC PE023398/0-3



Bennsville Participacbes S/A e Consolidado

Balango patrimonial
31 de dezembro de 2018

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Estoques
Tributos a recuperar
Outros ativos
Total do ativo circulante

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Tributos a recuperar
Depositos judiciais

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Salérios e encargos sociais
Tributos a recolher
Outras obrigac¢des

Total do passivo circulante

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
QOutras obrigacdes

Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Agio nas transacdes de capitais
Prejuizos acumulados

Adiantamento para futuro aumento de capital

Participacdo de néo controladores
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragcfes contabeis.

Controladora

Consolidado

Notas 2018 2017 2018 2017
3 473 5.094 3.459 5.480
4 - - 10.584 9.901
5 - - 49.673 18.856
154 75 4.187 998
1 - 1.757 402
628 5.169 69.660 35.637
- - - 1.397
- - 20 23
6 80.864 42.900 - -
8 - - 26.684 11.847
9 - - 32.846 26.204
80.864 42.900 59.550 39.471
81.492 48.069 129.210 75.108
10 - - 36.064 14.287
- - - 1.929
11 28 42 5.856 4.978
- - 661 491
21 26 1.156 209
49 68 43.737 21.894
- - - 1.107
- - 208 -
; - 208 1.107
12
123.828 62.029 123.828 62.029
(8.714) (5.674) (8.714) (5.674)
(33.671) (13.354) (33.671) (13.354)
81.443 43.001 81.443 43.001
- 5.000 - 5.000
81.443 48.001 81.443 48.001
- - 3.822 4.106
81.443 48.001 85.265 52.107
81.492 48.069 129.210 75.108




Bennsville Participagcfes S/A e Consolidado

Demonstracdo do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Notas 2018 2017 2018 2017
Receita operacional liquida 13 - - 157.023 93.542
Custo das mercadorias vendidas 14 - - (106.061) (57.569)
Lucro bruto - - 50.962 35.973
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais, administrativas e comerciais 14 (1.878) (1.718) (72.393) (41.251)
Resultado da equivaléncia patrimonial 6 (18.795) (3.353) - -
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 14 - (259) (2.429) (198)
(20.673) (5.330) (74.822) (41.449)
Prejuizo operacional antes do resultado financeiro (20.673) (5.330) (23.860) (5.476)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 363 279 478 289
Despesas financeiras () (13) (228) (454)
356 266 250 (165)
Prejuizo antes do imposto de renda e da
contribuicao social (20.317) (5.064) (23.610) (5.641)
Imposto de renda e contribui¢&o social
Corrente - - - (709)
Prejuizo do exercicio (20.317) (5.064) (23.610) (6.350)
Atribuivel aos acionistas ndo controladores - - 3.293 1.286
Atribuivel aos acionistas da Companhia (20.317) (5.064) (20.317) (5.064)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracfes contabeis.



Bennsville Participagbes S/A e Consolidado

Demonstracdo da mutacdo do patriménio liquido (Controladora e consolidado)

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

(Valores expressos em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Ajustes de exercicio anterior

Aumento de capital social (Nota 14 a)
Adiantamento para futuro aumento de capital
Agio nas transagdes de capitais

Prejuizo do exercicio

Participacao de ndo controladores

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Ajustes de exercicio anterior

Adiantamento para futuro aumento de capital
Aumento de capital social (Nota 14 a)

Agio nas transagdes de capitais

Prejuizo do exercicio

Participacao de ndo controladores

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Consolidado

Controladora

Adiantamento

Agio nas para futuro
Capital transagOes Prejuizos aumento de Participacao de
social decapitais acumulados Sub-total capital social Sub-total n&o controladores Total
43.029 (2.735) (6.248) 34.046 - 34.046 3.234 37.280
- - (2.042) (2.042) - (2.042) - (2.042)
19.000 - - 19.000 - 19.000 - 19.000
- - - - 5.000 5.000 - 5.000
- (2.939) - (2.939) - (2.939) - (2.939)
- - (5.064) (5.064) - (5.064) (5.064)
- - - - - - 872 872
62.029 (5.674) (13.354) 43.001 5.000 48.001 4.106 52.107
- - - - 56.799 56.799 - 56.799
61.799 - - 61.799 (61.799) - - -
- (3.040) - (3.040) - (3.040) - (3.040)
- - (20.317) (20.317) - (20.317) - (20.317)
- - - - - - (284) (284)
123.828 (8.714) (33.671) 81.443 - 81.443 3.822 85.265

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes contabeis consolidadas.



Bennsville Participagcfes S/A e Consolidado

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Atividades operacionais:
Prejuizo do exercicio (20.317) (5.064) (20.317) (5.064)
Ajustes para reconciliar o prejuizo ao caixa:
Depreciacdo e amortizacdo - - 6.004 2.433
Valor residual da baixa de ativo imobilizado - - 2.260 -
Valor residual da baixa de ativo intangivel - - 609 -
Resultado de equivaléncia patrimonial 18.795 3.353 - -
Participacéo de ndo controladores - - (284) 872
Ajustes de exercicios anteriores - - - (2.824)
(1.522) (1.711) (11.728) (4.583)
(Acréscimo) decréscimo de ativos
Contas a receber de clientes - - (683) (2.796)
Estoques - - (30.817) (11.017)
Tributos a recuperar (79) (65) (2.793) (735)
Outros créditos (1) - (1.352) (70)
(80) (65) (34.645) (14.618)
Acréscimo (decréscimo) de passivos
Fornecedores - - 21.777 6.269
Obrigacdes trabalhistas (14) 42 878 3.640
Obrigacdes tributérias - (6) 170 (231)
Outras obrigacgdes 4 26 (1.864) (1.951)
(18) 62 20.961 7.727
Caixa aplicado nas atividades operacionais (1.620) (1.714) (25.412) (11.474)
Atividades de investimentos:
Aquisi¢édo de investimentos - - - -
Aumento de investimentos - (15.115) - -
Adiantamento para futuro aumento de capital (59.800) (6.077) - -
Aplicacdes no imobilizado - - (21.485) (11.007)
Aplicacdes no intangivel - - (8.867) (4.108)
Dividendos recebidos - - - -
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (59.800) (21.192) (30.352) (15.115)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos:
Captacéo de empréstimos e financiamentos - - (3.036) 3.036
Aumento de capital social - 19.000 61.779 19.000
Adiantamento para futuro aumento de capital 56.799 5.000 (5.000) 5.000
Caixa gerado pelas atividades de financiamento 56.799 24.000 53.743 27.036
Acréscimo (decréscimo) no caixa e equivalentes de caixa (4.5621) 1.094 (2.021) 447
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 5.094 4.000 5.480 5.033
No final do exercicio 473 5.094 3.459 5.480
Acréscimo (decréscimo) no caixa e equivalentes de caixa (4.621) 1.094 (2.021) 447

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes contdbeis consolidadas.



Bennsville Participagbes S/A e Consolidado

Notas explicativas as demonstragcfes contabeis
31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Informagdes sobre a Companhia

A Bennsville Participacdes S/A (“Companhia”) € uma sociedade anénima organizada sob o tipo de
natureza juridica de Sociedade por Ac¢des, constituida em 02 de maio de 2016, com sede na
cidade de Sao Paulo/SP, e tem como objeto social a participagdo em outras sociedades,
companhias ou parcerias, como soécia, acionista ou similar. A Companhia controla o “Grupo
Independente”, que atua no comércio de produtos farmacéuticos, artigos de perfumaria,
cosmeéticos e higiene pessoal.

Durante o exercicio corrente, as controladas indiretas da Companhia abriram 44 novas lojas
(2017: 28) e fecharam 5 (2017: 1), encerrando 0 ano com um total de 86 lojas em operacao
(2017: 47), com presenca nos estados de Pernambuco, Paraiba, Alagoas, Sergipe e Bahia.

As demonstracdes contabeis da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
foram autorizadas para emisséo de acordo com a resolugdo dos membros da Diretoria em 28 de
fevereiro de 2019.

2. Apresentacdo das demonstracdes contabeis e sumario das praticas contabeis

As demonstracdes contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com o
CPC PME - “Contabilidade para Pequenas e Médias Empresas”, e evidenciam todas as
informacdes relevantes préprias das demonstracdes contabeis, e somente elas, as quais estao
consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

Essas demonstragBes contdbeis estdo sendo preparadas considerando o custo historico como
base de valor.

A preparacdo de demonstracdes contabeis em conformidade com o CPC PMEs requer o0 uso de
certas estimativas contébeis criticas e também o0 exercicio de julgamento por parte da
administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas
gue requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas
nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstracdes contabeis estdo
divulgadas na Nota 2.13.

Em func&o de ndo haver outros resultados abrangentes nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2018 e 2017, a Companhia ndo esta apresentando a demonstracéo do resultado
abrangente nestas demonstracdes contabeis, conforme previsto no item 3.19 do CPC PME.



Bennsville Participagcfes S/A e Consolidado

Notas explicativas as demonstragcfes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacao das demonstracdes contabeis e sumario das praticas
contabeis--Continuacéo

2.1

2.2

Base de consolidacdo

As demonstracBes contabeis consolidadas correspondentes aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 sdo compostas pelas demonstracdes contbeis individuais da
Companhia e de suas controladas em 31 de dezembro de 2018 e 2017, apresentadas abaixo:

% de Participacéo % de Participacao

2018 2017

Companhia investida
Controlada direta:

Independente Participacdes S.A. 91,40% 78,75%
Controladas indiretas:

Monte Farma Ltda. 100% 100%

VJ Farma Ltda. 100% 100%

ZN Farma Ltda. 100% 100%

As controladas sé@o consolidadas a partir da data de aquisi¢céo, sendo esta a data na qual a
Companhia obteve o controle, e continuam a ser consolidadas até a data em que esse
controle deixar de existir. As demonstragfes contdbeis das controladas foram preparadas no
mesmo periodo de divulgacédo que o da controladora, utilizando politicas contébeis
consistentes. Todos os saldos intragrupo, receitas e despesas e ganhos e perdas néo
realizados, oriundos de transacdes intragrupo, foram eliminados por completo.

Reconhecimento de receita e contas a receber

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdbmicos serao
gerados para a Companhia e suas controladas e quando possa ser mensurada de forma
confiavel.

A receita € medida com base no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo
descontos incondicionais, abatimentos, impostos ou encargos sobre vendas. A receita de
venda de mercadorias € reconhecida quando os riscos e beneficios significativos da
propriedade dos produtos forem integralmente transferidos ao comprador, o0 que geralmente
ocorre na sua entrega.



Bennsville Participagcfes S/A e Consolidado

Notas explicativas as demonstragcfes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacao das demonstracdes contabeis e sumario das praticas

10

contabeis--Continuacéo

2.3 Tributos

Imposto de renda e contribuicdo social — corrente e diferido

O imposto de renda e a contribuicao social correntes sao calculados pelo regime de
apuracéo do lucro real, com base nas aliquotas estabelecidas pela legislagdo do imposto de
renda e da contribuicdo social que sdo 15% mais adicional de 10% para imposto de renda e
9% para a contribuigc&o social. A provisdo para imposto de renda e contribui¢cdo social esta
baseada no lucro tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na
demonstracdo do resultado, porque exclui receitas tributaveis ou despesas dedutiveis em
outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou nao dedutiveis de forma
permanente.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos, ativo e passivo, sdo calculados e
reconhecidos sobre as diferencas temporarias entre as bases de calculo do tributo e os
valores contdbeis das demonstracdes contabeis.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos somente na extensdo em que seja provavel que
o lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensagéo das diferencas
temporarias, com base no histoérico de resultados e em proje¢des de resultados futuros
elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econémicos futuros que
podem, portanto, sofrer alteragdes.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado
se nao é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo ou
parte do imposto diferido ativo venha a ser utilizado.

Tributos sobre vendas
Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto:

¢ Quando os tributos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisi¢cdo do ativo ou do item de despesa, conforme o
caso; e

¢ Valores a receber e a pagar apresentados juntos com o valor dos tributos sobre vendas.

O valor liguido dos tributos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.



Bennsville Participagcfes S/A e Consolidado

Notas explicativas as demonstragcfes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacao das demonstracdes contabeis e sumario das praticas
contabeis--Continuacéo
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2.4,

2.5.

2.6.

Acordos comerciais

Além das compras regulares de mercadorias, as controladas da Companhia negociam com
seus fornecedores oportunidades comerciais diferenciadas atreladas as vendas dessas
mercadorias na sua rede de lojas. Essas negociacdes sao individuais e distintas entre os
fornecedores.

As principais categorias de acordos comerciais sdo: (i) descontos financeiros concedidos por
laborat6rios no momento da venda ao consumidor; (i) verbas de marketing e publicidade,
como exposi¢do em lojas e divulgacdo de ofertas em catélogo proprio; e (iii) abatimentos por
metas de volume, auferidos tanto nas compras quanto nas vendas.

A medida em que ocorre a execugio operacional do produto da negociagio (veiculacdo da
mercadoria, disposi¢éo, venda da mercadoria promovida direito ao recebimento do valor
financeiro acordado, etc.), as controladas da Companhia reconhecem o ganho auferido com
essas negociagdes no lucro bruto reduzindo o custo das mercadorias vendidas, em
contrapartida de estoques.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a
Companhia e suas controladas se tornam parte das disposi¢cdes contratuais de um
instrumento financeiro. Quando reconhecidos, sao inicialmente registrados ao seu valor
justo acrescido dos custos de transagdo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicado
ou emissédo, exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao
valor justo por meio do resultado, onde tais custos séo diretamente langados no resultado do
periodo. Sua mensuracédo subsequente ocorre a cada data de balanco de acordo com as
regras estabelecidas para cada tipo de classificacéo de ativos e passivos financeiros.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia e suas controladas séo caixa
e equivalentes de caixa e contas a receber.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia e suas controladas sdo
contas a pagar a fornecedores.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa s&o mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. Os equivalentes de caixa da
Companhia e suas controladas referem-se, substancialmente, a recursos mantidos em
contas correntes bancarias e aplicacdes financeiras em certificados de depdsitos bancarios.
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2.7.

2.8.

2.9.

Estoques

Os estoques sao valorizados ao custo médio de aquisicdo ou valor liquido de realizacéo,
dos dois 0 menor. O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda no curso normal
dos negdcios, menos os custos estimados necessarios para a realizacédo da venda.

As provisdes para perdas com mercadorias sao constituidas quando consideradas
necessarias pela administracao.

Investimentos

Os investimentos da Companhia em suas controladas séo contabilizados com base no
método da equivaléncia patrimonial. Uma controlada é uma entidade sobre a qual a
Companhia tem a maioria do capital votante e exerce influéncia significativa.

A demonstracéo do resultado reflete a parcela dos resultados das operacfes da controlada.
Quando uma mudanca for diretamente reconhecida no patrimbénio da controlada, a
Companhia reconheceré sua parcela nas variagdes ocorridas e divulgara esse fato, quando
aplicavel, na demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido. Os ganhos e perdas néo
realizados, resultantes de transacgdes entre a Companhia e as controladas, sédo eliminados,
quando aplicavel, de acordo com a participagdo mantida na controlada.

A participacao societaria nas controladas é apresentada na demonstracdo do resultado
como equivaléncia patrimonial, representando o lucro liquido ou prejuizo atribuivel aos
acionistas da controlada.

As demonstracdes contabeis das controladas sao elaboradas para 0 mesmo periodo de
divulgacédo que a Companhia. Quando necessario, séo efetuados ajustes para que as
politicas contabeis estejam de acordo com as adotadas pela Companhia.

Imobilizado

Sao apresentados ao custo, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas acumuladas por
reducédo ao valor recuperavel, se for o caso.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Ganhos e perdas em alienagfes sdo determinados
pela comparacado dos valores de alienacdo com o valor contabil e sdo inclusos no resultado
do exercicio em que o ativo for baixado. Reparos e manuten¢des sao apropriados ao
resultado durante o periodo em que sao incorridos.

A depreciacéo é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, as taxas que levam
em consideracgdo a vida util estimada dos bens, e estdo demonstradas na Nota 8.
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contabeis--Continuacéo

2.9. Imobilizado--Continuagéo

O valor residual, a vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sao revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

2.10. Ativos intangiveis

Agio na aquisicio de empresa

O agio resulta da aquisicédo de controladas e representa o excesso da (i) contraprestagéo
transferida, (ii) do valor da participacdo de ndo controladores na adquirida e (iii) do valor
justo na data da aquisicdo de qualquer participacéo patrimonial anterior na adquirida em
relacéo ao valor justo dos ativos liquidos identificaveis adquiridos. Caso o total da
contraprestacao transferida, a participacdo dos néo controladores reconhecida e a
participacdo mantida anteriormente medida pelo valor justo seja menor do que o valor justo
dos ativos liquidos da controlada adquirida, no caso de uma compra vantajosa, a diferenca
é reconhecida diretamente na demonstragéo do resultado.

O agio nao é amortizado, mas sim testado anualmente em relagéo ao seu valor de
recuperacao, no nivel da unidade geradora de caixa.

Fundo de comércio

Compreende cessao de pontos comerciais adquiridos na contratagédo de locagéo de lojas,
gue sao demonstrados a valor de custo de aquisi¢cdo e amortizados pelo método linear as
taxas anuais mencionadas na Nota 9, as quais levam em consideracao os prazos dos
contratos de locacao inferiores a vinte anos.

Licencgas de uso ou desenvolvimento de sistemas de informatica

As licengas de programas de computador sdo demonstradas pelo valor de custo de
aquisicao e amortizadas ao longo de sua vida util estimada, pelas taxas descritas na Nota
9.

Os gastos associados ao desenvolvimento ou a manutencgéo de softwares séo
reconhecidos como despesas ha medida em que s&o incorridos. Os gastos diretamente
associados a softwares identificaveis e Unicos, controlados pelas controladas da
Companhia que, provavelmente, gerarao beneficios econdmicos maiores que 0s custos
por mais de um ano, sédo reconhecidos como ativos intangiveis e sdo amortizados usando-
se 0 método linear, ao longo de suas vidas Uteis, pelas taxas demonstradas na Nota 9.
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Os gastos diretos incluem a remuneracéo dos funcionarios da equipe de desenvolvimento
de softwares e a parte adequada das despesas gerais relacionadas.

O periodo de amortizacdo e o método de amortizacdo para os ativos intangiveis de vida
definida sé&o revistos no minimo ao final de cada exercicio financeiro.

2.11. Arrendamentos mercantis

De acordo com o CPC 06 (R1), a caracterizacdo de um contrato como arrendamento
mercantil estd baseada em aspectos substantivos relativos ao uso de um ativo ou ativos
especificos ou, ainda, do direito de uso de um determinado ativo, na data do inicio da sua
execucéo.

Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como despesa
na demonstracéo do resultado de forma linear ao longo do prazo do arrendamento
mercantil.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os contratos de arrendamento das controladas da
Companhia estdo todos classificados como arrendamento mercantil operacional.

2.12. Provisbes

ProvisGes séo reconhecidas quando a Companhia e suas controladas tem uma obrigacao
presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel
gue beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa
confidvel do valor da obrigagdo possa ser feita. Quando a Companhia e suas controladas
esperam gue o valor de uma provisao seja reembolsado, em todo ou em parte, por
exemplo, por for¢ca de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo
separado, mas apenas guando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a
qualquer provisédo é apresentada na demonstracao do resultado, liquida de qualquer
reembolso.
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contabeis--Continuacéo

2.13. Julgamentos, estimativas e premissas contdbeis significativos

Julgamentos

A preparacdo das demonstracfes contabeis da Companhia e suas controladas requer que
a Administracdo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagfes de
passivos contingentes. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo
ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contébil dos ativos e passivos no
préximo periodo financeiro sdo discutidas a seguir.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial
ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliacao,
incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se
baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel; contudo, quando isso nao for
viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O
julgamento inclui consideracdes sobre os dados utilizados, como, por exemplo, risco de
liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores
poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Tributos

Existem incertezas com relacao a interpretacéo de regulamentos tributarios complexos e o
valor e época de resultados tributaveis futuros. A Companhia e suas controladas
constituem provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de
auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicbes em que opera. O
valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais
anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade
tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretacao podem
surgir numa ampla variedade de assuntos dependendo das condi¢bes vigentes no
respectivo domicilio da Companhia e suas controladas.
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2.13. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos--Continuacao
Perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor
justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de
vendas é baseado em informacdes disponiveis de transa¢fes de venda de ativos similares
ou precgos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor
em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
orgamento para 0s proximos cinco anos e ndo incluem atividades de reorganiza¢éo com as
guais a Companhia e suas controladas ainda ndo tenham se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora
de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como os recebimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.

3. Caixa e equivalentes de caixa
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Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Caixa - - 41 32
Bancos conta movimento 2 81 2.278 118
Aplicac@es financeiras 471 5.013 1.140 5.330
473 5.094 3.459 5.480

As aplicagdes financeiras registradas no ativo circulante como caixa e equivalentes de caixa
estado representadas por recursos aplicados automaticamente quando existe saldo de recursos
em conta corrente, cuja rentabilidade tende a se igualar a taxa DI (100%) e foram contratadas em
condi¢cBes e taxas normais de mercado tendo como caracteristica alta liquidez, baixo risco de
crédito e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.
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4. Contas areceber (Consolidado)

2018 2017
Clientes nacionais 10.584 9.901
10.584 9.901

Referem- se a conta a receber de clientes decorrentes da venda de mercadorias das
controladoras e sdo compostas por valores a vencer em, no maximo, 180 dias. Em 31 de
dezembro de 2018 e 2017, a Administragdo das controladas da Companhia concluiu n&o haver
necessidade de reconhecer perdas estimadas com créditos de liquidagédo duvidosa.

Ajuste a valor presente

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as controladas da Companhia ndo possuiam nenhuma
operagao que gerasse efeito significativo de ajuste a valor presente nos seus saldos contabeis.

5. Estoque (Consolidado)

2018 2017
Mercadorias para revenda 49.673 18.856
49.673 18.856
6. Investimentos (Controladora)
a) Composicao dos investimentos
2018 2017
Independente Participagdes S.A.:
Participacé@o no valor contabil do patrimdnio liquido da investida 40.617 15.218
Adiantamento para futuro aumento de capital 18.642 6.077
Agio por rentabilidade futura (goodwill) (Nota 4) 21.605 21.605
80.864 42.900
b) Movimentacdo dos investimentos
2018 2017
Saldo inicial 15.218 8.437
Aumento de investimentos 47.235 15.115
Resultado de equivaléncia patrimonial (18.795) (3.353)
(-) Agio nas transagdes de capitais (Nota 14b) (3.040) (2.939)
Outros (1) (2.042)
Saldo final 40.617 15.218
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6. Investimentos (Controladora)--Continuagao

c) Informacgdes sobre as controladas

Independente
Participacdes S.A.

31 de dezembro de 2018

Capital social 73.855
Patrimonio liquido 44.439
Prejuizo do exercicio (22.088)
Quantidade de acdes possuidas 24.611.884
% de participagdo 91,40%
Resultado da equivaléncia patrimonial (18.795)
Saldo do investimento 40.617

31 de dezembro de 2017
Resultado da equivaléncia patrimonial (3.353)
Saldo do investimento 15.218

7. Transacdes com partes relacionadas (Consolidado)
Remuneracgéo do pessoal-chave da administracéo
A remuneracao total paga aos administradores no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

totalizou R$ 1.393 (R$ 969 em 2017).

8. Imobilizado (Consolidado)

2018 2017

Taxas anuais de Depreciagao Saldo Saldo

Descri¢do do imobilizado depreciacdo Custo Acumulada liguido liguido
Instalacdes 10% 331 (94) 237 249
Maquinas e equipamentos 10% 1.450 (113) 1.337 249
Mbveis e utensilios 10% 1.394 (303) 1.091 680
Benfeitorias em imdveis de terceiros 20% 27.300 (5.443) 21.857 9.837
Computadores e periféricos 20% 2.5901 (470) 2.121 791
Veiculos 20% 41 - 41 41
33.107 (6.423) 26.684 11.847
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8.

Imobilizado (Consolidado)--Continuacao

A seguir esta apresentada a movimentag&o do ativo imobilizado:

Saldos em Movimentacé&o Saldos em
Descricdo 2017 Adicdes Baixas Depreciacdo 2018

Instalagtes 249 21 - (33) 237
Maquinas e equipamentos 249 1.428 (253) (87) 1.337
Moveis e utensilios 680 494 (14) (69) 1.091
Benfeitorias em iméveis de terceiros 9.837 17.649 (1.751) (3.878) 21.857
Computadores e periféricos 791 1.893 (242) (321) 2.121
Veiculos 41 - - - 41
11.847 21.485 (2.260) (4.388) 26.684

As benfeitorias em imoveis de terceiros estdo sendo depreciadas conforme duragéo dos

contratos de aluguel das lojas e pontos comerciais.

9. Intangivel (Consolidado)
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2018 2017

Taxas de Amortizacao Saldo

Descri¢cdo do intangivel amortizacao Custo acumulada Saldo liquido liguido
Agio na aquisi¢éo de investimentos (@) 21.605 - 21.605 21.605
Fundo de comércio (b) 11.877 (2.085) 9.792 4.370
Software 20% 1.631 (182) 1.449 229
35.113 (2.267) 32.846 26.204

A seguir esta apresentada a movimentagao do ativo intangivel:
Saldos em Movimentacdo Saldos em
Descricdo 2017 Adicdes Baixas Amortizagédo 2018

Agio na aquisi¢éo de investimentos 21.605 - - - 21.605
Fundo de comércio (a) 4.370 7.473 (607) (1.444) 9.792
Software 229 1.394 (2) (172) 1.449
26.204 8.867 (609) (1.616) 32.846

(@) Anualmente a Companhia realize teste de impairment sobre o goodwill reconhecido no balango. Para o
exercicio de 2018 ndo houve a necessidade de registro de provisdo para impairment.

(b) Os fundos de comércio estdo sendo depreciados conforme duragéo dos contratos de aluguel das lojas e

pontos comerciais.
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10. Fornecedores (Consolidado)

2018 2017
Fornecedores nacionais 36.064 14.287
36.064 14.287

Ajuste a valor presente

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as controladas da Companhia ndo possuem nenhuma
operacgao que gerasse efeito significativo de ajuste a valor presente nos seus saldos contabeis.

11. Obrigacdes trabalhistas (Consolidado)

2018 2017
Salérios e encargos sociais 2.793 1.480
Proviséo de férias e encargos sociais 3.063 1.730
Bonificagcdes a pagar - 1.768
5.856 4.978

12. Patrim6nio liquido
a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2018, o capital subscrito e integralizado é de R$ 123.828 (2017: R$
62.029), representado por 123.827.687 (2017: 62.029.000) a¢des ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, Unicas e exclusivas do Brazilian Private Equity V — Fundo de Investimento
em Participacoes.

Em 11 de janeiro de 2018, foi aprovada, atraves de Assembleia Geral Extraordinéria, aumento
do capital social, no montante de R$ 12.000, mediante emisséo de 12.000.000 de novas
acoes, com valor nominal de R$1,00 cada uma, totalmente subscritas pela acionista Brazilian
Private Equity V — Fundo de Investimentos em Quotas de FIP e integralizadas mediante
conversao de adiantamentos para futuro aumento de capital.

Em 3 de abril de 2018, foi aprovada, através de Assembleia Geral Extraordinaria, aumento do
capital social, no montante de R$ 20.799, mediante emisséo de 20.799.000 de novas acoes,
com valor nominal de R$1,00 cada uma, totalmente subscritas pela acionista Brazilian Private
Equity V — Fundo de Investimentos em Quotas de FIP e integralizadas mediante converséo de
adiantamentos para futuro aumento de capital.
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12. Patriménio liquido--Continuacgao

a)

b)

C)

Capital social--Continuacao

Em 25 de julho de 2018, foi aprovada, através de Assembleia Geral Extraordinaria, aumento do
capital social, no montante de R$ 29.000, mediante emissao de 29.000.000 de novas acoes,
com valor nominal de R$1,00 cada uma, totalmente subscritas pela acionista Brazilian Private
Equity V — Fundo de Investimentos em Quotas de FIP e integralizadas mediante converséo de
adiantamentos para futuro aumento de capital.

Agio nas transacdes de capitais

Durante o exercicio corrente, a Companhia efetuou a integralizagédo de 16.026.834 acdes
ordinarias nominativas da controlada Independente Participagfes S.A., sem valor nominal, pelo
preco médio de emissdo de R$2,95, totalmente integralizadas no valor total de R$47.235 com
agio de R$3.040.

Adiantamento para futuro aumento de capital

Durante o exercicio corrente, a Companhia recebeu da sua controladora, Brazilian Private
Equity V — Fundo de Investimento em Quotas de FIP, o montante de R$ 56.799, a titulo de
adiantamentos para futuro aumento de capital, o qual foi totalmente integralizado ao capital
social.

13. Receita operacional liguida (Consolidado)

2018 2017

Receita operacional bruta
Venda de mercadorias 165.041 97.521
165.041 97.521

Deducgdes da receita bruta
Devolucéo de vendas (474) -
Tributos sobre vendas (7.544) (3.979)
(8.018) (3.979)
Receita operacional liquida 157.023 93.542
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14. Custos e despesas por funcéo e natureza

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Por funcao:
Custo das mercadorias revendidas - - (106.061) (57.569)
Gerais, administrativas e comerciais (1.878) (1.718) (72.393) (41.251)
Outras receitas (despesas), liquidas - (259) (2.429) (198)
(1.878) (1.977) (180.883) (99.018)
Por natureza:
Mercadorias para revenda - - (106.061) (57.569)
Salérios e encargos sociais (1.878) (2.278) (40.225) (25.208)
Alugueis - (23) (10.378) (5.296)
Energia elétrica - - (2.380) (982)
Taxa de cartdo de crédito - (354) (1.508) (1.268)
Servigos prestados - Pessoa juridica - - (4.817) (2.727)
Depreciacdo e amortizagdo - (43) (6.004) (2.433)
Outras despesas, liquidas - (279) (9.510) (3.535)
(1.878) (1.977) (180.883) (99.018)

15. Compromissos assumidos em contratos de aluguel (Consolidado)
A Companhia possui, através de suas controladas, 81 contratos de arrendamento classificados
como operacionais (2017:42 contratos), os quais referem-se a aluguel de imdveis para suas
lojas, que possuem 0s seguintes vencimentos:

Pagamentos minimos contratuais

Vencimento 2018 2017
2018 - 6.513
2019 12.939 5.418
2020 em diante 40.373 17.171
53.312 29.102

O total dos pagamentos minimos dos arrendamentos operacionais no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018 foi de R$ 10.378 (2017: R$ 5.296).
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16. Instrumentos financeiros

a) Instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas séo caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber e contas a pagar a fornecedores.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento
poderia ser trocado em uma transacao corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em
uma venda ou liquidacéo forcada. Os principais passivos financeiros da Companhia e de
suas controladas referem-se a contas a pagar fornecedores. O principal propésito desses
passivos financeiros é captar recursos para as operagdes da Companhia e de suas
controladas. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, ndo havia diferenca significativa entre os
valores contbeis e 0os de mercado para os instrumentos financeiros da Companhia e suas
controladas.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros,
encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2018 e
correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estédo
representados substancialmente por caixa e equivalentes de caixa, contas a receber e
contas a pagar a fornecedores. Os valores registrados se equivalem aos valores de
mercado.

b) Obijetivos e politicas para gestdo de risco financeiro

A administragdo da Companhia e de suas controladas supervisiona a gestdo desses riscos. As
principais atividades em que se assumem riscos financeiros séo regidas por politicas e
procedimentos apropriados e o0s riscos financeiros séo identificados, avaliados e gerenciados
de acordo com as politicas da Companhia e de suas controladas e sua disposicdo para risco.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio nao cumprir uma obrigacao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. A Companhia e suas controladas estdo expostas ao risco de crédito em suas
atividades operacionais.

Risco de liquidez

A Companhia e suas controladas acompanham o risco de escassez de recursos por meio de
uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente.
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16. Instrumentos financeiros

b) Obijetivos e politicas para gestédo de risco financeiro--Continuacao

Instrumentos financeiros e depdsitos em dinheiro

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras € administrado pela
Tesouraria da Companhia e suas controladas de acordo com a politica por este estabelecida.
Os recursos excedentes séo investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite
estabelecido a cada uma evitando concentragdo em uma Unica instituigcdo financeira. O limite
de crédito das contrapartes é revisado anualmente e pode ser atualizado ao longo do ano.
Esses limites séo estabelecidos a fim de minimizar a concentragéo de riscos e, assim, mitigar
0 prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de uma contraparte.

17. Cobertura de seguros
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Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia e suas controladas possuiam as seguintes coberturas
de seguros:

Finalidade do seguro 2018

Responsabilidade civil e riscos diversos 47.089

O valor dos seguros contratados em 31 de dezembro de 2018 é considerado suficiente, segundo
a opinido de assessores especialistas em seguros, para cobrir eventuais perdas.

* * %



