DocuSign Envelope ID: BOAB3563-F245-4288-8474-7266671BDE92

www.pwc.com.br

Intrepid Investimentos
e Participacoes S.A.

Demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas em

31 de dezembro de 2021

e relatorio do auditor independente

pwec



DocuSign Envelope ID: BOAB3563-F245-4288-8474-7266671BDE92

U

i

pwc

DocuSigned by

am

Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Intrepid Investimentos e Participagoes S.A.

Opiniao com ressalva

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais da Intrepid Investimentos e ParticipagGes S.A.
("Empresa"), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagtes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstragoes financeiras consolidadas da Intrepid
Investimentos e Participacoes S.A. e suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balango
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragées consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contébeis significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na se¢ao a seguir intitulada "Base para opinido
com ressalva", as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Intrepid Investimentos e Participacoes S.A. e da
Intrepid Investimentos e Participacdes S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2021, o desempenho
de suas operacoes e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas
operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao com ressalva

Conforme mencionado na Nota 25 as demonstragdes financeiras, a Empresa controlada Electra
Comercializadora de Energia Ltda. ("Electra") estima o valor justo dos contratos futuros de compra e
venda de energia relacionados com o seu portifolio de Negociagao ("Trading") a partir de premissas de
projecoes de precos definidas internamente com base nas avaliacdes desenvolvidas por sua area de
inteligéncia de mercado. Essas projecoes diferem de dados observaveis de mercado. De acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 46 - "Mensuracao do Valor Justo", a Electra deve observar a hierarquia de
niveis de valor justo de um ativo ou passivo priorizando a utilizagdo de dados observaveis que
participantes do mercado utilizariam ao precificar o ativo ou o passivo em lugar de utilizar precos
projetados internamente. Consequentemente, considerando as informac6es de mercado disponiveis, em
31 de dezembro de 2021, na Controladora, o saldo de investimentos e o patriménio liquido estao
apresentados a maior em R$ 99.519 mil e o prejuizo do exercicio esti apresentado a menor em

R$ 99.519 mil, e no Consolidado, o saldo de contratos futuros a receber no ativo circulante esta
apresentado a menor em R$ 100.487 mil, o saldo de contratos futuros a receber no ativo nao circulante
estd a maior em R$ 7.645 mil; os tributos ativos correspondentes, no ativo circulante e nao circulante,
estdo apresentados a menor em R$ 8.740 mil e R$ 25.984 mil, respectivamente; os saldos de contratos
futuros a pagar, no passivo circulante e ndo circulante, estao apresentados a menor em R$ 199.470 mil e
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circulante, estdo apresentadas a maior em R$ 30.957 mil e R$ 62.468 mil, respectivamente; o ajuste de
valor justo de contratos futuros de energia registrado no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2021 esta apresentado a maior em R$ 289.977 mil, e o patrimonio liquido e o lucro liquido do exercicio
nessa data estdo apresentados a maior em R$ 191.383 mil, liquido dos efeitos tributarios.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secio a seguir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras individuais e consolidadas".
Somos independentes em relacdo a Empresa e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao com ressalva.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo da Empresa é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracido de demonstracées
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgdo das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, a administraco é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracoes financeiras, a nao ser que a administragao pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas
operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Empresa e suas controladas sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdao obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢io relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccao de distor¢ao relevante

P resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
v S semomoworns OS controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas intencionais
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« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa e suas controladas.

+ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

+ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes financeiras
ou incluir modificacao em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condicoes futuras podem levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

+ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacgoes e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao
adequada.

« Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das
entidades ou atividades de neg6cio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Curitiba, 11 de agosto de 2022

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5
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Intrepid Investimentos e Participacos S.A.

Balanco patrimonial
Em milhares de reais

Nota Controladora Consolidado Nota Controladora Consolidado
Ativo 2021 2020 2021 2020 Passivo 2021 2020 2021 2020
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 10 4 38.528 47.854  Empréstimos e financiamentos 13 9.562 4.477 88.775 65.680
Contas a receber 5 - - 192.785 131.328  Fornecedores 12 301 46 216.980 138.788
Contratos fututros a receber MaM 25 - - 769.624 674.310  Contratos fututros a pagar MaM 25 - - 692.433 652.677
Tributos e contribui¢es a recuperar 6 203 203 5.899 5.062  Arrendamentos 26 - - 144 134
Adiantamento a fornecedores 42 20 2.161 266  Obrigagdes sociais e trabalhistas 14 91 89 1.970 1.763
Outros créditos 7 113 - 11.704 17.375  Obrigacdes fiscais 15 82 110 5.051 17.111
Dividendos a Receber - 9 - - Obrigacdes fiscais MaM 25 - - 30.957 -
Estoques - - - - Adiantamento de clientes 16 - - 72.606 22,251
Total do ativo circulante 368 236 1.020.701 876.195  Outras obrigacoes 17 27.608 17.808 27.211 23.615
Provisdo para passivo a descoberto 9 - - - -
37.644 22,529 1.136.126 922.018
Nio Circulante
Adiantamento a fornecedores - - 55 55 Nao Circulante
Impostos diferidos 24 - - 4.202 - Empréstimos e financiamentos 13 16.921 13.597 119.558 108.471
Outros créditos 7 1.140 - 6.237 1.504  Arrendamentos 26 - - 152 11
Aplicagoes Financeiras 4 - - 10.997 9.960  Obrigagdes fiscais 15 - - 2.399 22,552
Créditos com pessoas ligadas 8 - - 4.781 1.163  Obrigagoes fiscais MaM 25 - - 62.468 43.746
Contratos fututros a receber MaM 25 - - 2.673.744 2.893.625  Contratos fututros a pagar MaM 25 - - 2.369.239 2.676.718
Investimentos 9 104.011 107.080 36.053 31.944  Adiantamento de clientes 16 - - 39.501 -
Imobilizado 11 3.555 3.718 65.200 66.161  Qutras obrigacdes 17 - - 13.287 -
Intangivel 11 - - 41.794 33.158  Provisdo para passivo a descoberto 9 2.502 956 - 956
Direito de uso 26 - - 514 138  ProvisOes para contingéncias 18 - - 753 1.104
108.707 110.797 2.843.577 3.037.709 19.423 14.553 2.607.357 2.853.558
Total do Passivo 57.067 37.082 3.743.484 3.775.576
Patrimodnio Liquido
Capital social 19 14.598 14.598 14.598 14.598
AFAC 19 5.000 1.263 5.000 1.262
Reserva Legal 2.191 2.191 2.191 2.191
Reserva de Lucros 50.530 55.900 50.530 55.900
Prejuizo Acumulado (20.312) - (20.312) -
Atribuivel aos acionistas controladores 52.007 73.951 52.007 73.951
Participa¢do dos acionistas ndo controladores 68.787 64.377
Total do Patrim 6nio Liquido 52.007 73.951 120.794 138.328
Total do ativo 109.074 111.033 3.864.278 3.913.904  Total do passivo e patrimdnio liquido 109.074 111.033 3.864.278 3.913.904

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Intrepid Investimentos e Participacos S.A.
Demonstracio do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Nota Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Receita liquida das atividades operacionais 20 - - 1.315.410 707.662
Custo das atividades operacionais 21 - - (1.371.667) (645.311)
Lucro/Prejuizo bruto - (56.257) 62.351
Receitas e despesas operacionais
Despesas gerais administrativas 21 (5.046) (2.834) (35.996) (24.340)
Qutras receitas (despesas) operacionais liquidas 22 - - 350 542
Equivaléncia patrimonial 9 (10.290) 51.535 (674) 52
Lucro operacional antes do resultado financeiro (15.336) 48700 (92.577) 38.605
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 23 - 19 8.310 3.409
Despesas financeiras 23 (4.573) (4.898) (64.610) (25.330)
Contratos Futuros MaM 25 - - 120.913 216.475

(4.573) (4.879) 73.613 194.554
Lucro antes do IRPJ e CSLL (19.910) 43.822 (18.964) 233.159
Imposto de renda e contribuicdo social - Correntes 24 - (5) 7.079 (10.688)
Imposto de renda e contribuigdo social - Diferidos Resultado 24 - - (10.170) (124.075)
Lucro/Prejuizo liquido do periodo (19.910) 43.817 (22.054) 98.396
Lucro/Prejuizo liquido atribuivel aos acionistas controladores (19.910) 43.817
Lucro/Prejuizo liquido atribuivel aos acionistas ndo controladores (2.145) 54.578
Quantidade média ponderada de a¢des (lotes de mil agdes) 14.598 14.598
Lucro/Prejuizo liquido basico e diluido por lote de mil a¢oes, em reais (1,36) 3,00

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Intrepid Investimentos e Participacos S.A.
Demonstracio do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Lucro/Prejuizo liquido do exercicio (19.910) 43.817 (22.054) 98.396
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente total do exercicio (19.910) 43.817 (22.054) 98.396
Lucro/Prejuizo liquido atribuivel aos acionistas controladores (19.910) 43.817
Lucro/Prejuizo liquido atribuivel aos acionistas ndo controladores (2.145) 54.578

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Intrepid Investimentos e Participacos S.A.
Demonstracao das mutacoes no patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

. .. Participacio dos
tal R R d P L
Capl‘ a AFAC eserva eserva ce rejulzos ucros Total acionistas ndo Total
Social Legal Lucros Acumulados acumulados
controladores

SALDO EM 1° DE JANEIRO DE 2020 12.736 - - - - 18.348 31.084 18.930 50.014
Integralizac¢do de Capital 1.862 1.262 - - - - 3.124 - 3.124
Constitui¢do para Reserva de Lucros - - - 16.157 - (16.157)
Constituicdo para Reserva Legal - - 2.191 - - (2.191)
Lucro do exercicio - - - 43.817 - - 43.817 54.578 98.397
Distribui¢d@o de Lucros - - - (5.527) - - (5.527) (9.131) (14.660)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 14.598 1.262 2.191 54.447 - - 72.498 64.377 136.875
Adiantamento de Capital = 3.738 - - - - 3.738 = 3.738
Constitui¢do para Reserva de Lucros - - - - - - - 5.000 5.000
Constituicdo para Reserva Legal - - - - - - - - -
Ajuste de exercicio anterior - - - - (402) - (402) - (402)
Prejuizo do exercicio - - = = (19.910) = (19.910) (590) (20.500)
Distribui¢@o de Lucros - - - (3.917) - - (3.917) - (3.918)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 14.598 5.000 2.191 50.530 (20.312) - 52.007 68.787 120.794

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Intrepid Investimentos e Participacos S.A.
Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado do exercicio antes do imposto de renda e contribuicao social (19.910) 43.822 (18.964) 233.159
Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio antes do imposto de renda e da
contribuicdo social:
Depreciacdo 163 164 2.578 3.677
Imposto de Renda e Contribuigao Social - - (5) -
Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos 4.452 11.720 26.320 26.975
(Reversao)/Provisio créditos de liquidagdo duvidosa - - - 890
Resultado equivaléncia patrimonial 10.290 (51.535) (653) (52)
Reversdo de investimento (perda) - - - -
Provisdo para riscos civeis, fiscais e trabalhistas - - (352) (300)
Provisdes competéncia de clientes e fornecedores - - 39.278 (31.004)
Provisdo competéncia de Pis e Cofins - - (3.615) 2.937
Variag¢ao do Valor Justo dos contratos futuros - - (129.913) (141.181)
Provisdo IRPJ e CSLL Diferido - - 11.491 59.461
Valor residual de imobilizado e intangivel baixado - - - -
REDUCA O (AUMENTO) DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber - - (51.455) (20.809)
Aplicacdes financeiras = = (49) 3.686
Impostos a recuperar - (156) (5.321) (407)
Adiantamentos a fornecedores (101) (3) (1.847) 2.129
Partes relacionadas - (12.787) (34.615) (17.268)
Afac investida (7.867) - (7.867) -
Outros créditos (1.140) - 11.659 1.279
Estoque - - - -
AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 249 (35) 20.044 40.027
Obrigagdes sociais e trabalhistas 3 2 150 (83.109)
Impostos e contribuigdes a recolher (Provisoes de IR e CS) (29) (110) 1.264 (43.746)
Adiantamentos de clientes - - 50.255 5.583
Outras obriga¢oes - - 50.729 3.901
Imposto de renda e contribuicao social pagos - - (2.331) (2.887)
Juros sobre empréstimos e financiamentos pagos (4.452) (11.720) (18.252) (23.271)
Caixaliquido gerado (aplicado) pelas atividades operacionais (18.341) (20.640) (61.471) 19.669
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Caixa recebido pela alienacdo de investimentos - - - -
Dividendos recebidos por participacdo em investidas - 9.501 726 9.814
Adiantamento para futura aquisi¢o de investimentos - - (20.252) (498)
Aquisi¢do/baixa de ativo imobilizado - 17 (34) (931)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento - 9.518 (19.560) 8.385
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captacdo de empréstimos e financiamentos 18.650 17.228 124.788 75.331
Captacdo de adiantamento para futuro aumento de capital 0.091 1.262 19.625 1.295
Reducao de capital social 731 - (0) -
Aumento de capital social - 1.862 13.312 3.853
Pagamento de dividendos (3.933) (5.471) (3.933) (8.197)
Pagamento de empréstimos e financiamentos - principal (6.192) (3.940) (82.086) (66.965)
Caixaliquido gerado nas atividades de financiamento 18.347 10.941 71706 5.317
REDUCAO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO EXERCIiCIO 6 (181) (9.325) 33.371
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 10 4 38.528 47.854
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 4 185 47.854 14.483
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Intrepid Investimentos e Participacoes S.A.
Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2021
Em milhares de reais

1. Contexto operacional

A Intrepid Investimentos e Participacos S.A. (a "Companhia” ou “Intrepid”) é uma sociedade
anonima de capital fechado, com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana e tem por objetivo
administrar bens e empresas, podendo participar em outras companhias de qualquer natureza, no
interesse de suas finalidades.

Informacoes das controladas

A Intrepid possui o controle direto das empresas Illian, S6lida, Utiliescom, Tendrix, Electra Energy e
Electra PCH Buriti.

A investida Electra Energias Renovavéis Ltda., alterou sua reazio social para lllian Energias
Renovavéis S.A.

A Companhia possuiu outros investimentos descritos na nota 9, para os quais nao possui a maioria
acionaria mas detém o controle das decisoes, sendo as empresas Gilsun e Next.

Capital circulante liquido

O capital circulante liquido na controladora em 31 de dezembro de 2021, esta representado pelo
montante negativo de R$ 37.190 (em 2020, negativo em R$ 22.294) e no consolidado no montante de
negativo de R$ 113.604 (em 2020, negativo em R$ 45.823).

Conforme estimativas da Administragao, esse endividamento sera normalmente liquidado:

(a) com a geracdo futura de caixa operacional, decorrente de suas proprias atividades;
(b) com a obtenc¢ao de empréstimos de capital de giro, quando houver a necessidade.

Adicionalmente, os socios se comprometem, caso necessario, a aportar os recursos para fazer face as
eventuais necessidades de caixa da Companhia.

Efeitos da pandemia provocada pelo novo Coronavirus (COVID-19)

Em razdo da pandemia mundial declarada pela Organiza¢ao Mundial de Satide (OMS), relacionada ao
novo Coronavirus (COVID-19) que vem afetando o Brasil e diversos paises no mundo, trazendo riscos
a satude publica e impactos na economia mundial, a Companhia informa que vem tomando as medidas
preventivas e de mitigagdo dos riscos em linha com as diretrizes estabelecidas pelas autoridades de
satide nacionais e internacionais, visando minimizar, ao maximo possivel, eventuais impactos no que
se refere a satde e seguranca dos nossos colaboradores, familiares, parceiros e comunidades, e a
continuidade das operacoes e dos negocios. Assim do pronunciamento do Ministério da Satde sobre
o distanciamento social, todos os nossos colaboradores entraram em regime de “home office”,
evitando aglomeracoes.

No ambito da Electra Energy, foi elaborado e assinado por todos, um termo aditivo ao contrato de
trabalho. A Electra Energy garantiu a todos seus colaboradores, condi¢oes de trabalho em regime de
“home office”, fornecendo equipamentos e materiais necessarios.

O Comité de Crise da Companhia estd tratando o assunto com o objetivo de coordenar as agdes
relacionadas ao plano de contingéncia buscando minimizar os riscos associados, bem como os
impactos para os seus negocios. Estamos avaliando o assunto também junto aos nossos clientes,
fornecedores e demais credores e até o momento nao é possivel estimar os eventuais impactos finais
que a pandemia poder4 trazer para o mercado em geral e para os nossos negocios.

Adicionalmente, considerando a anéalise das informagoes e dados que temos até o momento, nao
temos visibilidade de qualquer impacto em nossas Demonstracoes Financeiras ou indicios que
impliquem em mudancas em nossas estimativas contabeis decorrentes do COVID-19.
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Por fim, informamos que até o presente momento, nao tivemos impactos em nossas operacoes por
conta do COVID-19. Entretanto, considerando que estamos expostos a riscos operacionais decorrentes
da satde de nossos colaboradores e terceiros, bem como estamos sujeitos a eventuais restri¢oes legais
que possam ser impostas como decorréncia do COVID-19, nio € possivel assegurar que nao seremos
impactados em nossas operacoes ou se nosso resultado seré afetado por reflexos futuros que a nova
pandemia podera provocar.

2, Apresentaciao das Demonstracoes Financeiras Individuais e Consolidadas e
principais praticas contabeis

2.1) Autorizacio para emissio

A Diretoria autorizou a conclusao e emissao das presentes demonstracées financeiras em 11 de
agosto de 2022.

2.2) Declaraciao de conformidade

As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil que compreendem aquelas incluidas na legislacao societaria brasileira e
os Pronunciamentos, as Orientacoes e as Interpretagoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis — CPC e evidenciam todas as informacbes relevantes proprias das demonstracoes
financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administracido na sua
Gestao.

2.3) Bases de consolidacio e investimento em controlada

As demonstracoes financeiras consolidadas incluem as demonstracoes financeiras individuais da
Companhia e de suas controladas. O controle é obtido quando o investidor esti exposto a, ou tem
direito sobre, retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a investida e tem a capacidade
de afetar esses retornos por meio de seu poder sobre a investida.

Nas demonstragoes financeiras individuais da Companhia, as informacoes financeiras foram
reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

2.4) Moeda funcional

As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas sao apresentadas em reais (R$), sendo esta
a moeda funcional adotada e de apresentacdo das demonstragbes financeiras individuais e
consolidadas da Companhia.

2.5) Base de elaboracao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base no custo
historico, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histoérico tem como base o valor
justo das contraprestacgoes pagas.

O resumo das principais politicas contabeis adotadas pela Companhia na elaboraciao das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas sao as seguintes:

a) Caixa e equivalentes de caixa — Compreendem os saldos de caixa, dep6sitos bancarios a vista
e aplicacGes financeiras, com prazo de resgate de até 9o dias da data da aplicacdo. Essas aplicacoes
financeiras estao demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas de
encerramento do exercicio, com liquidez imediata, e estdo sujeitas a um irrelevante risco de mudanca
de valor.

b) Contas a receber - S3o demonstradas pelos valores nominais das vendas, ajustados a valor
presente até a data do balanco. A provisao para créditos de liquida¢iao duvidosa é constituida com base
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em analise individual e em montante considerado suficiente pela Administracdo da Companhia para
cobrir provaveis perdas na realizacao das contas a receber, cujo saldo é apresentado deduzido desta
provisao.

c) Ativos circulante e ndo circulante — Sdo apresentados ao valor de realizacdo, incluindo,
quando aplicavel, os rendimentos e as variacoes monetérias auferidas.

d) Investimentos — Os investimentos em Companhias coligadas, controladas e controladas em
conjunto sido, nas demonstracoes financeiras individuais, registrados e avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial, reconhecida no resultado do periodo como receita (ou despesa) operacional.

Controladas sao todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais a Companhia
detém o controle. As controladas sao totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é
transferido para a Companhia. A consolidacao é interrompida a partir da data em que a Companhia
deixa de ter o controle.

Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes assumidos para a aquisicao
de controladas em uma combinacdo de negocios sdo mensurados inicialmente pelos valores justos na
data da aquisi¢do. A Companhia reconhece a participacio nao controladora na adquirida, tanto pelo
seu valor justo como pela parcela proporcional da participacdo nao controlada no valor justo de ativos
liquidos da adquirida. A mensuragdo da participacdo nao controladora é determinada em cada
aquisicao realizada. Custos relacionados com aquisicao sdo contabilizados no resultado do exercicio
conforme incorridos.

TransacOes, saldos e ganhos nao realizados em transacoes entre Companhias do Grupo sio
eliminados. Os prejuizos nao realizados também sao eliminados a menos que a operacgdo fornega
evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sdo
alteradas, quando necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela
Companbhia.

Coligadas sao todas as entidades sobre as quais a Companhia tem influéncia significativa, mas nao o
controle, geralmente por meio de uma participaco societaria de 20% a 50% dos direitos de voto.

Os investimentos em coligadas sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e sao,
inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo. O investimento da Companhia em coligadas inclui
o agio identificado na aquisicao.

As politicas contabeis das coligadas sdo alteradas, quando necessario, para assegurar consisténcia com
as politicas adotadas pela Companhia.

Se a participacao societaria na coligada for reduzida, mas for retida influéncia significativa, somente
uma parte proporcional dos valores anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes
sera reclassificada para o resultado, quando apropriado.

e) Imobilizado e Direitos de Uso de Ativo - Est4d demonstrado ao valor de custo, deduzidos de
depreciacao e perda por reducgido ao valor recuperavel acumulado, quando aplicavel. Os bens
originados de operacoes de arrendamento mercantil do tipo financeiro, quando aplicavel, sao
registrados como se fosse uma compra financiada, reconhecendo no inicio de cada operagdo um
Direito de Uso de Ativo e um Passivo de arrendamento, sendo os ativos também submetidos as
depreciacoes calculadas de acordo com as vidas tteis estimadas dos respectivos bens. A depreciaciao
desses ativos inicia-se quando eles estdo prontos para o uso pretendido na mesma base dos outros
ativos imobilizados.

A depreciacdo é reconhecida com base na vida ttil estimada de cada ativo pelo método linear, de modo
que o valor do custo menos o seu valor residual apds sua vida 1til seja integralmente baixado (exceto
para terrenos e construcées em andamento).

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado (apurados pela diferenca entre os recursos
advindos da alienacdo e o valor contabil do imobilizado), sdo reconhecidos em outras
receitas/despesas operacionais no resultado.
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) Intangivel — Se referem a softwares os quais sao registrados a valor de custo, deduzidos de
amortizagao e perda por reducao ao valor recuperavel acumulado, quando aplicavel.

2) Fornecedores - As contas a pagar aos fornecedores sao demonstradas pelos valores nominais
de aquisicao do produto adquirido ou do servigo recebido, ajustado a valor presente até a data do
balanco.

h) Empréstimos e financiamentos — Sao reconhecidos pelo valor justo no momento do
recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transacao nos casos aplicaveis. Em seguida, passam
a ser mensurados pelo custo amortizado, isto é, acrescido de encargos, juros e variagdes monetarias e
cambiais, se aplicavel, conforme previsto contratualmente, incorrido até as datas dos balancos.

i) Arrendamentos — Os arrendamentos so classificados Passivos de Arrendamento sempre que
os termos do contrato de arrendamento transferem substancialmente o controle sobre o bem para o
arrendatario e os bens adquiridos sao registrados no ativo como Direitos de Uso da Companhia pelo
custo de aquisicao.

7) Provisodes — as provisoes sao reconhecidas para obrigacoes presentes (legal ou constituidas)
resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja
liquidacao seja provavel.

h) Contratos futuros a receber ou a pagar marcados a mercado (MaM) — conforme novas
praticas contabeis a administracio revisa os seus contratos de compra e venda futura de energia
frente ao seu modelo de negdcio e estratégia operacional, o qual esta substancialmente apoiado em
contratos com as caracteristicas de Portf6lio de Negociacao (Trading). Para este portf6lio, ndo ha
compromisso de combinar uma compra com um contrato de venda, existindo certa flexibilidade
para gerenciar os contratos nesta carteira com o objetivo de obter ganhos por variagdes nos precos
de mercado, considerando as suas politicas e limites de riscos. Contratos nestas carteiras podem ser
liquidados pelo valor de liquido a vista ou por outro instrumento financeiro (por exemplo:
celebrando com a contraparte contrato de compensagio; ou vendendo o contrato antes de seu
exercicio ou prescricao; ou em pouco tempo apos a compra realizar venda com finalidade de gerar
lucro pro flutuacoes de curto prazo no prego ou ganho com margem de revenda). A Empresa adota o
método de mensuracao pelo Valor Justo por Meio do Resultado para estes contratos em consonancia
com o IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, conforme apresentado na nota explicativa 25.

A empresa adota como premissa de taxa de desconto, para o célculo do valor presente (valor justo)
destas operacoes, a DI projetada e divulgada pela B3-Bovespa com data em 31/12/2020.

Para os contratos que serao calculados aos seus valores futuros, a empresa adota os indicadores
financeiros projetados e divulgados pelo relatério FOCUS com data de 31/12/2020, de acordo com
data indicador estipulado nos contratos de compra e venda futuros.

Para o equilibrio do balanco energético futuro, a empresa utiliza o relatério DECID (projecao dos
precos de liquidacio das diferencas) publicado em 31/12/2020, em conjunto com as projegdes
internas realizadas pelo setor especializado da empresa.

O valor reconhecido como provisao é a melhor estimativa das consideragoes requeridas para liquidar
a obrigacao no final de cada periodo de relatério considerando-se os riscos e as incertezas relativos a
obrigacao.

Quando algum ou todos os beneficios econémicos requeridos para a liquidagcdo de uma provisao sao

esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, o reembolso for
virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel.

k) Passivo circulante e nio circulante — Demonstrados por valores conhecidos ou calculéveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacGes monetarias ou cambiais
incorridos até a data do balanco.
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D Apuracao do resultado operacional — O resultado operacional é apurado pelo regime de
competéncia.
m) Reconhecimento da receita — A Companhia reconhece a receita de venda de energia e

prestacao de servicos quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, é provavel que
beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para cada uma das atividades da Companhia. A Companhia baseia suas estimativas em
resultados histéricos, levando em consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacao e as especificacoes
de cada venda.

n) Imposto de renda e contribuicio social — A despesa com o imposto de renda e contribuicao
social representa a soma dos impostos correntes e diferidos, sendo:

Impostos correntes - O imposto de renda e a contribuicao social esta baseada no lucro tributavel do
exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstracao do resultado, porque exclui
receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens nao
tributaveis ou nao dedutiveis de forma permanente. A provisao para imposto de renda e contribuicao
social é calculada com base nas aliquotas vigentes no fim de cada periodo do relatério.

Impostos diferidos — Os impostos diferidos sdo reconhecidos sobre as diferencas temporarias no final
de cada periodo de relatoério entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas e as bases fiscais correspondentes usadas na apuracao do lucro
tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sao
geralmente reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis e os impostos diferidos
ativos sdo reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel
que a Companhia apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas
temporarias dedutiveis possam ser utilizadas, ou até mesmo quando possui uma projegao de resultado
positiva para os proximos periodos.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada periodo de relatério
e, quando nao for mais provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para permitir a
recuperacao de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera
que seja recuperado.

0) Estimativas contdbeis — As estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, de acordo com o julgamento da Administragao para determinagao do valor adequado a ser
registrado nas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem provisao para receita, custo e impostos incidentes de operacoes
com competéncia no més corrente, porém com realizacdo (emissdo das notas fiscais) no més
subsequente, inerentes ao mercado de energia; provisao para créditos de liquidagdo duvidosa (além
da analise de aging, a Administracao verifica a possibilidade de recuperacao através de processos
administrativos e judiciais), provisio para reducao ao valor recuperavel dos ativos, impostos diferidos
e provisdo para risco fiscal, civel e trabalhista. A liquidacdo das transagbes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores divergentes devido a imprecisOes inerentes ao processo de sua
determinacao. A Companhia revisa as estimativas e premissas, no minimo, anualmente.

As estimativas contabeis complexas sdo as seguintes:

Reducdo do valor recuperavel dos ativos (“Impairment”) — No fim de cada exercicio, a Companhia
revisa o valor contabil de seus ativos imobilizados para determinar se ha alguma indicacgao de que tais
ativos sofreram alguma perda por reducao ao valor recuperavel. Se houver tal indicacido, o valor
recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver.
Quando nao for possivel estimar o montante recuperavel de um ativo individualmente, a Companhia
calcula o montante recuperavel da unidade geradora de caixa a qual pertence o ativo.

Valor justo dos contratos futuros de energia a receber ou a pagar - -
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2.6) Mudancas nas politicas contabeis e divulgacées:

As seguintes normas, emitidas pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC), aplicaveis para os
exercicios iniciados em 1° de janeiro de 2019 foram adotadas:

3. Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa estao compostos como segue:

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Bancos conta movimento 10 4 7.296 2.043
Aplicagoes financeiras de liquidez imediata (a) - - 31.232 44.911
Total de caixa e equivalentes de caixa 10 4 38.528 47.854
(a) Sao representadas basicamente por Certificado de Depositos Bancarios — CDB pos-

fixados, junto a institui¢Ges financeiras de primeira linha, com rendimento atrelado a taxa de 70% do
CDI (Certificado de Deposito Interbancario) em 2020 e 2019 e com liquidez imediata, estando sujeitas
a um insignificante risco de mudanca de valor.

4. Aplicacoes financeiras

Os saldos das aplicacGes financeiras estdo compostos como segue:

Consolidado
2021 2020

Aplicacao financeira Banco SAFRA 2.939 4.290
Aplicacao financeira Caixa Econdmica Federal 4.558 4.670
Aplicacao financeira Banco Daycoval 803 1.000
Outros 2.697 -

10.997 9.960
Total - Ativo No Circulante 10.997 9.960

Sao representadas basicamente por Certificado de Depositos Bancarios — CDB poés-fixados, junto a
instituicGes financeiras, com rendimento atrelado a taxa de 100% do CDI (Certificado de Deposito
Interbancario) em 2020 e 2019. O prazo de resgate das aplicacdes do Banco SAFRA ¢é até dezembro
de 2021, da Caixa Econémica Federal é agosto de 2022 e do Banco Daycoval é outubro de 2024.
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5. Contas a receber
Consolidado
2021 2020
Clientes 193.181  131.725
(-) Provisao para crédito de liquidacao duvidosa (397) (397)
Total contas a receber 192.785 131.328

Referem-se a valores a receber de clientes em operagoes de venda de energia e prestagio de servicos,
com prazo médio de recebimento de 6 dias.

A composicao da carteira de clientes por vencimento é conforme segue:

Consolidado
2021 2020
A vencer 193.101 131.685
Vencidos até 30 dias 51 1
Vencidos de 30 a 60 dias 29 -
Vencidos de 61 a 9o dias 1 -
Vencidos de 91 a 120 dias - -
Vencidos de 121 dias a 180 dias - 8
Vencidos de 181 a 360 dias - -
Vencidos h4 mais de 360 dias - 31
Total 193.181 131.725

A Administracio efetuou a analise da composigdo dos recebiveis e, para efeito de constituicao de
provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa no exercicio, foram considerados os titulos vencidos que
nao tem expectativa de recebimento. Em consequéncia dessa analise, a Administracio concluiu sobre
a necessidade de provisdo nas demonstracgoes financeiras consolidadas no montante de R$ 397.

No montante para vencimentos acima de 360 dias estao inclusos os valores de processos referentes a
Recuperacoes Judiciais, que a Administracao entende que ainda sera possivel sua recuperagao parcial,
porém, provisionou em sua totalidade.
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A movimentacdo da provisao para crédito de liquidacdo duvidosa esta composta por:

Saldo em 1° de janeiro de 2020 397
(+) Incremento na provisao -
Saldo em 31 de dezembro de 2020 397
(-) Liquidacao de titulos -
Saldo em 31 de dezembro de 2021 397
6. Tributos a recuperar
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
ICMS a recuperar (a) - - - 1.900
COFINS a compensar (b) - - 4.395 2.166
PIS a compensar (b) - - 965 533
IRRF a recuperar (c) 167 167 225 225
IRPJ saldo negativo(c) - - 235 145
Outros Impostos 36 36 79 93
CSRF a recuperar - - - -
Total de caixa e equivalentes de caixa 203 203 5.899 5.062
(a) A Secretaria da Fazenda do Estado de Sdo Paulo cumpriu a decisao judicial para a investida
Electra Energy, transferindo a outro contribuinte o crédito do ICMS.
() Os créditos de PIS e COFINS referem-se ao crédito obtido na compra de energia e que sera
compensado no préximo periodo.
(e IRPJ apurados sobre rendimentos aplicacao financeira e CSLL sobre prestacdo de servigos na
atividade da empresa Electra Energy.
7. Outros créditos
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Despesas antecipadas (a) - 129 396
Venda de investimento (b) - 4.491 7.957
Reconhecimento Instrumento de divida (c) - 6.959 1.627
Contrato de venda Energia (d) - - 6.951
AFAC Electra Participacoes Ltda (e) - - 262
Outros 113 125 182
Circulante 113 11.704  17.375
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Ribeirao Energia - - - 1504
Outros 1.140 - 6.237 -
N3ao Circulante 1.140 - 6.237 1.504
1.253 - 17.940 18.879

(a) Sao despesas antecipadas com prémios de seguros e funcionarios.

(b) Venda de investimento na Companhia Predilectra Energia SPE Ltda. da controlada “Hedge”,
para Ribeirao Energia. A Companhia prevé a realizacao deste ativo no exercicio de 2021.

(c) A Electra Energy celebrou contrato de compra de energia incentivada junto a Usina Certaja
Morrinhos. Devido ao atraso na entrada da operacdo comercial da Usina “Morrinhos”, hoje de
propriedade do Grupo da Electra Power Gera¢ao de Energia S/A, este esta indenizando a “Electra
Comercializadora”, devido ao referido atraso, mediante entrega mensal de energia, conforme
avencado no memorando de entendimentos celebrado entre as partes. Também, temos o
reconhecimento de muatuos da investida Tendrix e Utilitiescom para com terceiros.

(d A Electra Energy, na qualidade de interveniente anuente, junto ao contrato de compra e venda
de energia firmado entre a CPFL e a Predilectra, tem o compromisso de entrega desta energia
contratada até a entrada em operacao comercial da usina. A diferenca entre o preco de compra e o
preco de venda para a CPFL, sera ressarcido pela “Predilectra” ou seu controlador, conforme avencado
no instrumento de venda de quotas e outras avencas. A Electra prevé o recebimento deste crédito até
o final do préximo exercicio (2021).

(e) Adiantamento para futuro aumento de capital na Electra Participagoes Ltda. Intregralizacdo
no proximo exercicio (2021).

8. Partes relacionadas

TransacOes com partes relacionadas, para a Empresa Electra Energy.

Consolidado
2021 2020
Partes Relacionadas Modalidade Ativo Ativo
Electra Gerenciamento de Informacées Ltda. Miutuo 543 543
Prime Participagdes S/A Mituo (a) 2.408 -
Outros Créditos 1.210 -
Acordo Judicial (CRA) (b) 620 620
Total 4.781 1.163
a) Sao valores enviados a Companhia Prime Participacoes, a titulo de “matuo”, com vencimento
em 31/12/2021, pagos em 2020, corrigidos pelo indicador CDI mais 6% ao ano.
b) Sao valores relacionados a instrumento particular de divida (CRA), onde sao partes as

Empresas Predilectra Alimentos e Electra Comercializadora.
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Intrepid Investimentos e Participacoes S.A.
Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2021

Em milhares de reais

9. Investimentos
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Investimentos em controladas
Electra Comercializadora de Energia Ltda 72.247 70.838 18.679 18.421
Illian Energias Renovéaveis S.A 6.929 96 8.445 3.010
Electra PCH Buriti SPE S/A 13.687 22.606 - -
Next Chemical Ind.e Com.de Produtos Quimicos Ltda - 1.546 - -
Photonics Ind.e Comercio S/A - - - -
Solida Participac6es e Incorporacées Ltda 8.268 8.975 - -
Tendrix Labs Participacoes Ltda 2.685 2.824 1.083 1.546
Utilitiescom Cons.e Plan. em Gestao Empresarial Ltda 195 195 - -
104.011 107.080 28.207 22.977
Propriedades para Investimentos
Solida Participac6es e Incorporacées Ltda - - 7846 8.967
Total dos Investimentos 104.011 107.080 36.053  31.944
Passivo
Movimentacio da Controlada 201) Equivaléncia Dividendos Integralizacho  Aquisicdo adescoberto  Reducdo 2020
Direcional Comercializadora de Fnergia Ltda (953) 1284 054 (1.285) -
Hlectra Comercializadora de Energia Ltda 21876 58,624 (0.680) 2 - - 70838
Hlectra Energias Renovaveis Ltda 03 () 2 00
Hlectra PCH Burit SPES/A 24071 (2.065) 22606
Next Chemical Ind.e Com.de Produtos Quimicos Ltda 1860 (041) 627 1540
Photonics Ind.¢ Comercio §/A - 17) 28 2 (13) -
Solida Participacdes ¢ Incorporagdes Ltda 8.975 (01) 0 8.975
Tendrix Labs Participades Ltda 3,103 (1.185) 846 280
Utlitiescom Cons.e Plan. em Gestdo Fmpresarial ida 2020 (1.813) - - (12) 105
Total 62,658 51535 (0.686) 2003 24 050 (1310) 107,080
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2021
Em milhares de reais

Passivo
Movimentacdo da Controlada 2020 Equivaléncia Dividendos Integralizaio  Aquisigdo adescoberto  Redugdo 2021
Flectra Comercializadora de Energia Ltda 70.838 1410 - - - 70248
[lian Energias Renovaveis S.A 96 (2.393) - 6.702 2464 6929
Flectra PCH Buriti SPES/A 22,600 (8.919) - - - 13,687
Next Chemical Ind.e Com.de Produtos Quimicos Lida 1,546 (1540) -
Photonics Ind.¢ Comercio $/A - (37) i - -
Solida Participagdes ¢ Incorporages Ltda 8475 112 - 3 - ) 8313
Tendrix Labs Paticipacdes Lida 2824 (1.544) - 1359 . 2699
Direcional Comercializadora de Energia Ltda - 1.081 - (1.081) -
Utlitiescom Cons.e Plan. em Gestio Fmpresarial Ltda 105 - - - - 105
Total 107080 (10.290) . §.124 2500 (3404) 104011
Movimentacdo Consolidada 2019 Equivalénciantegralizacio AFAC  Alienacdo Dividendos 2020
Direcional Comercializadora de Energia Ltda - - - - - - -
Flectra Comercializadora de Energia Ltda 17.897 207 262 260 -265 18.421
Electra Energias Renovaveis Ltda 2793 - 217 - 3.010
Electra PCH Buriti SPE S/A -
Next Chemical Ind.e Com.de Produtos Quimicos Ltda
Photonics Ind.e Comercio §/A - -
Solida Participagdes e Incorporacdes Ltda 8.968 8.968
Tendrix Labs Participacdes Ltda 1.860 -215 -09 1.546
Utilitiescom Cons.e Plan. em Gestao Empresarial Ltda - - - -
Hedge Investimentos e Participagdes Ltda.
Gilsun Geragdo de Energia SPES/A
Predilectra Energia SPE Ltda
Projeto Solar
Tambad Energética S.A.
Flectra Participacdes Ltda.
Continental Comercializadora de Energia - - - - - -
Total 31518 52 479 161 (265) 31945
Movimentacdo Consolidada 2020 Equivaléncia Integralizacio AFAC  Alienagio ~Dividendos 2021
Hectra Comercializadora de Fnergia Ltda 18421 015 1 . (b71) 18679
Ilian nergias Renovaveis S.A 5,010 (262) 5752 (55) 8445
Solida Participades e [ncorporages Lida 8.008 (28) 8710
Tendrix Labs Partcipades Ltda 1546 (1327) . 21
Tota o (o) 5752 Yy (58  (26) 36053
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Intrepid Investimentos e Participacoes S.A.
Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2021
Em milhares de reais

Saldos apresentados no balanco consolidado

Controlada: Electra Comercializadora de Energia Ltda.

Em 31 de dezembro de 2021, o saldo de R$ 18.421 (2020 — R$ 18.421) apresentado no balanco
consolidado da controlada Electra Comercializadora de Energia Ltda. representa substancialmente
os investimentos mantidos por esta na coligada Electra Participacoes Ltda. (participacdo de 14,5%),
de forma que esse saldo nao foi eliminado para fins de consolidacio.

Illian Energias Renovéaveis S.A.

Em 31 de dezembro de 2021, o saldo de R$ 17.915 (2020 — R$ 3.010) apresentado no balanco
consolidado da controlada representa os investimentos mantidos por esta na coligada Predilectra
Energia SPE Ltda e no Parque Eolico Vitoria.

Sélida Participacoes e Incorporacoes Litda.

Em 31 de dezembro de 2021, o saldo de R$ 7.846 (2020 — R$ 8.968) apresentado no balanco
consolidado da controlada Sélida Participacoes e IncorporacGes Ltda. representa os saldos de
propriedades para investimentos.

Tendrix Labs Participacoes Litda.

Em 31 de dezembro de 2021, o saldo de R$ 1.343 (2020 — R$ 1.546) apresentado no balanco
consolidado da controlada Tendrix Labs Participacoes Ltda. representa os investimentos na coligada
Next Chemical Ind.e Com.de Produtos Quimicos Ltda.

Dados das investidas

Resultado do
Patrimonio liquido exercicio

2091 2020 2021 2020
Electra Comercializadora de Energia Ltda 138.938 136.227 3.553 112.739
Illian Energias Renovéaveis S.A. 6.929 96 (2.521) (24)
Electra PCH Buriti SPE S/A 13.688 22.608 (8.920) (2.065)
Next Chemical Ind.e Com.de Prod.Quimicos Ltda 1.343 1.546 (1.327) (941)
Photonics Ind.e Comercio S/A (1) (2) (17) (18)
Solida Participac6es e Incorporacées Ltda 8.343 8.976 112 (91)
Tendrix Labs Participagoes Ltda 2.639 2.840 (1.545) (1.186)
Utilitiescom Cons.e Plan. em Gestdo Emp.Ltda 195 26 1 (1813)
Gilsun Geracdo de Energia SPE S/A 167 (299) (300) (17)
Predilectra Energia SPE Ltda (18.204) (13.533) (4.683) (8.298)
Tambat Energética S.A 38.245 42.119 6.573 4.198
Hedge Investimentos e Participacoes Ltda. 12.170 12.192 (23) (215)
Electra Participacgoes Ltda. 116.711 116.837 3.225 1.844
Direcional Comercializadora de Energia Ltda 5.475 (954) (5.907) (472)
Continental Comercializadora de Energia 1.420 1.403 17 -
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2021
Em milhares de reais

Participacao

2021 2020
Electra Comercializadora de Energia Ltda 52,00% 52,00%
Electra Energias Renovéaveis Ltda 99,99% 99,99%
Electra PCH Buriti SPE S/A 99,99% 99,99%
Next Chemical Ind.e Com.de Prod.Quimicos Litda (a) 0,01% 99,99%
Photonics Ind.e Comercio S/A 80,00% 80,00%
Solida Participac6es e Incorporacées Ltda 99,99% 99,99%
Tendrix Labs Participa¢oes Ltda 99,99% 99,99%
Utilitiescom Cons.e Plan. em Gestdo Emp.Ltda 99,99% 99,99%
Gilsun Geracdo de Energia SPE S/A (a) 70,00% 70,00%
Predilectra Energia SPE Ltda (a) 65,00% 2,00%
Hedge Investimentos e Participacoes Ltda (a) 99,99% 99,99%
Electra Participac6es Ltda (a) 14,50% 14,50%
Direcional Comercializadora de Energia Ltda (a) 100,00% 99,90%
Continental Comercializadora de Energia (a) 100,00% 100,00%

(a) As Companhias, Gilsun, Next, Predilectra, Hedge, Electra Participagoes, Direcional e
Continental, sdo investimentos mantidos pelas controladas, por esse motivo nao sdo apresentados
como investimento da controladora.

Patrim6émio liquido negativo das investidas

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Tlian Energias Renovavéis S.A. (2.463) (954) - -
Photonics Ind.e Comercio S/A (39) (2)
(2.502) (956) - -
Circulante - - - -
Nao Circulante (2.502) (956) - -

(a) O PL negativo das investidas esti reconhecido como provisio para passivo a descoberto e
excluido no processo de consolidacao.

10. Combinacao de Negodcios

Em 23 de dezembro de 2016 a Controladora assinou Contrato de Compra e Venda de Ac¢es (CCVA)
para aquisicao de 96% do capital social da empresa Electra PCH Buriti SPE S/A.

Posteriormente, em novembro de 2019, a Controladora adquiriu os 4% remanescentes. No final do
exercicio de 2019, a participacio da Controladora era correspondente a 99,9999% das ac¢oes da
Companhia.

O motivador da transagdo foi a possibilidade de investimento de longo prazo com boas perspectivas
de retorno para a Controladora e seus acionistas.

18 de 47



DocuSign Envelope ID: BOAB3563-F245-4288-8474-7266671BDE92

Intrepid Investimentos e Participacoes S.A.
Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2021
Em milhares de reais

A administragdo da Controladora contratou uma empresa especializada de assessoria para executar
o calculo da estimativa/expectativa do valor justo de certos ativos adquiridos e passivos assumidos
da investida Electra PCH Buriti SPE S/A para fins contébeis, a luz do CPC 15 (R1) — Combinagio de
Negocios, e conforme co6digo brasileiro de legislacao fiscal 12.973, sancionada em 13 de maio de
2014.

O calculo de mais valia apresentou o valor de R$48.401. Este valor foi reconhecido nas
demonstracGes contébeis e financeiras, sendo $12.356 para o imobilizado e R$35.043 em outorga
para geracao no ativo intangivel.

11. Imobilizado e Intangivel

Controladora
2021 2020
Taxas de Depreciacao
depreciacio Custo acumulada Liquido Liquido
Imobilizado
Mobveis e utensilios 10% 12 (5 7 8
Maquinas e equipamentos 10% 1 (1) - -
Veiculos 20% 257 (205) 52 105
Aeronave 2,5% 4.134 (654) 3.481 3.583
Equipamentos de informética 20% 45 (34) 11 17
Aparelhos eletrdnicos 10% 10 (6) 4 5
Total do imobilizado 4.459 (741) 3.555 3.718
Consolidado
2021 2020
Taxas de Depreciacao
depreciacio Custo acumulada Liquido Liquido
Imobilizado
Mobveis e utensilios 10% 504 (175) 329 339
Maquinas e equipamentos 2% a 10% 67.650 (6.599) 61.051 61.770
Veiculos 20% 257 (205) 52 206
Aeronave 2,5% 4.134 (654) 3.583 3.583
Benfeitorias em iméveis de
terceiros 33% 656 (656) B 26
Equipamentos de informatica 20% 840 (566) 274 191
Aparelhos eletrdnicos 10% 45 (31) 14 46
Total do imobilizado 74.086 (8.886) 65.200 66.161
Consolidado
2021 2020
Taxas de Depreciagao
depreciacao Custo acumulada Liquido Liquido
Intangivel
Outorga para geracdo 0,19% 35.043 (2.786) 32.257 33.062
Agio Aquisicao (a) 9.472 - 9.472 -
Outros 20% 77 (12) 65 95
Total do intangivel 44.592 (2.798) 41.794 33.158
(a) Referem-se a compras das Usinas Eolicas — Vitoria I, II, III, IV e V. Adquiridas em agosto de

2021.
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Em milhares de reais

O imobilizado esta livre de 6nus e/ou garantias, exceto quando atrelado ao seu proprio financiamento. Movimentacao d.o custo e da depreciacao da Controladora:

Moveis e Maquinas e Equipamentos
utensilios equipamentos Veiculos Aeronave de informaética Total

Custo do imobilizado

Em 31 de dezembro de 2020 12 1 257 4-134 55 4.459
Adicoes - - - - - -
Baixas - - - - - -

Em 31 de dezembro de 2021 12 1 257 4.134 55 4.459

Depreciacdo acumulada:

Em 31 de dezembro de 2020 4 @) (153) (551) (32) (741)
Depreciacao (1) - (52) (103) (8) (163)
Baixas - - - - - -

Em 31 de dezembro de 2021 (5) (1 (205) (653) (40) (741)

Imobilizado liquido:

Em 31 de dezembro de 2020 8 - 104 3.583 23 3.718

Em 31 de dezembro de 2021 7 - 52 3.481 15 3:555
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O imobilizado esta livre de 6nus e/ou garantias, exceto quando atrelado ao seu proprio financiamento.

Movimentacao do custo e da depreciacdo Consolidado:

Benfeitorias
Moveis e Maquinas e emimoveis  Equipamentos de
utensilios equipamentos Veiculos Aeronave de terceiros  informética/Outros Total

Custo do imobilizadol

Em 31 de dezembro de 2020 541 67.728 257 4.134 684 - 73-346
Adicoes - - - - 885 885
Baixas (37) (78) - (28) - (143)
Adocao CPC 06 (R2) - - - - - - -

Em 31 de dezembro de 2021 504 67.650 257 4134 656 885 74.088

Depreciacdo acumulada:

Em 31 de dezembro de 2020 (202) (5.620) (154) (551) (658) - (7.185)
Depreciacao (10) (979) (51) (103) (26) (597) (1.766)
Baixas 37 - - - 28 65

Em 31 de dezembro de 2021 (175) (6.599) (205) (654) (656) (598)  (8.887)

Imobilizado liquido:

Em 31 de dezembro de 2020 340 62.108 104 3.583 26 - 66.161

Em 31 de dezembro de 2021 329 61.051 52 3.481 - 287 65.200
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Outorga Agio Aquisicao Softwares/Outros Total

Custo do intangivel

Em 31 de dezembro de 2020 35.043 - 698 35.741
Adicoes - 9.472 - 9.472
Baixas - - (621) (621)
Adocao CPC 06 (R2) - - - -

Em 31 de dezembro de 2021 35.043 - 77 44.592

Amortizacdo acumulada:

Em 31 de dezembro de 2020 (1.980) - (603) (2.583)
Depreciacdo (806) - (6) (812)
Baixas - - 597 597

Em 31 de dezembro de 2021 (2.786) - (12) (2.798)

Intangivel liquido:

Em 31 de dezembro de 2020 33.063 - 95 33.158

Em 31 de dezembro de 2021 32.257 9.472 65 41.794
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12. Fornecedores

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Fornecedores de energia elétrica (a) - - 213.712  137.908
Outros fornecedores e prestadores de servigos (b) 301 46 3.268 880
301 46 216.980 138.788
d) Referem-se a compras de energia elétrica, com prazo médio de pagamento de
8 dias.
(©) Valores referentes a fornecedores de despesas operacionais.

13. Empréstimos e Financiamentos

Sao compostos por valores a pagar referentes a empréstimos para capital de giro e operacoes
financeiras, conforme apresentado abaixo:

Investida Electra Energy
Encargos mensais

Capital de Giro (a.m.) Vencimento 2021 2020
Banco do Brasil (a) 0,32% + CDI 2023 9.627 14.220
Banco do Brasil (a1) 0,33% + CDI 2021 - 19.750
Banco do Brasil (a2) 0,40% + CDI 2022 7.932 -
Banco do Brasil (a3) 0,53% + CDI 2023 4.250 -
Banco do Brasil (a4) 0,58% + CDI 2023 10.000 -
Banco do Brasil (a4) 0,51% + CDI 2024 30.000 -
Banco Safra (b) 0,49% + CDI 2021 - 1.841
Banco Safra (b1) 0,49% + CDI 2021 B 3.915
Banco Safra (b2) 0,49% + CDI 2021 - 905
Banco Safra (b3) 0,55% + CDI 2021 B 981
Banco Safra (b4) 0,50% + CDI 2021 B 2.339
Banco Safra (bs) 0,46% + CDI 2021 B 3.777
Banco Safra (b6) 0,55% + CDI 2022 6.911 10.000
Banco Safra (b7) 0,46% + CDI 2022 7.220 -
Caixa Econdmica Fed. (c¢) 0,35% + CDI 2022 5.834 10.001
Banco Santander (d) 0,29% + CDI 2021 - 1.455
Banco Santander (d2) 1,02% 2021 B 500
Banco Santander (d3) 0,97% 2021 B 500
Banco Pine (e) 0,65% + CDI 2021 - 2.000
Banco Pine (e1) 0,65% + CDI 2021 - 1.000
Banco Pine (e2) 0,70% + CDI 2022 1.000 -
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Banco Daycoval (f) 0,49% + CDI 2021 - 609
Banco Daycoval (f1) 0,59% + CDI 2022 918 1.919
Banco Daycoval (f2) 0,60% + CDI 2024 4.049 5.002
Banco Daycoval (f3) 0,63% + CDI 2024 1.360 -
Banco Daycoval (f4) 0,63% + CDI 2023 2.010 -
Banco Daycoval (f5) 1,44% a.m. 2023 4.079 -
FIDC SIGA ENERGIA (subordinadas) (g) 0,57% + CDI 2024 19.057 -
Investida Electra PCH Buriti

" Encargos mensais Vencimento 2021 2020
Debéntures (h) (a.a.)
Série 1 (h) 7,05% + IPCA 2034 25.448 22.000
Série 2 (h) 7,95% + IPCA 2034 55.441 53.311
Investida Direcional Com.de
Energia 2021 2020
Banco Bradesco CDI 2021 - 53
Controladora 2021 2020
Bradesco (j1) 0,06 + CDI 2022 1.316 335
Bradesco (j2) 0,06 + CDI 2021 824 1.295
Banco Pine (k) 0,70+ CDI 2023 7.239 10.910
Vermillion Fundo de Invest.(1) CDI 2023 17.103 5.783

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Circulante 9.562 4.477 88.775 65.680
Nao Circulante 16.921 13.597 119.558 108.471
26.483 18.074 208.333 174.151
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Em milhares de reais

Para a investida Electra Energy :

Em maio de 2019 a Empresa contratou empréstimo de Capital de Giro lastreado em recebiveis no
montante de R$ 20.000, com caréncia de 03 meses e amortizacdo em 45 meses, sendo a tltima com
vencimento em marco de 2023. O financiamento é garantido pelo fluxo de recebiveis que transita no
Banco do Brasil e pelo aval dos acionistas. Em mar¢o de 2020, devido ao COVID 19, o Banco do Brasil
prorrogou os pagamentos das parcelas que venceriam até setembro de 2020 para novembro de 2023.

(a1) Em outubro de 2020 foi contratado um empréstimo com o Banco do Brasil no valor de R$ 19.750,
com lastro em recebiveis, o prazo da operagao é de 07 meses de amortizagdo com 06 meses de caréncia.
O vencimento da operacao é novembro de 2021. A garantia da operacao é o fluxo de recebiveis e o aval
dos acionistas. Em marco, com a liberacdo de limite de crédito, a empresa contratou um novo empréstimo
no valor de R$ 10.000, o prazo da operagao é de 18 meses com mais 06 meses de caréncia, o vencimento
da operacao é fevereiro de 2023. As garantias utilizadas foram recebiveis de contratos e avais de
acionistas. Parte dessa operagao foi utilizada para reduzir o saldo da operacdo de R$ 19.750. Liquidado
em 2021.

(a2) Em agosto de 2021 foi contratado um novo empréstimo no valor de R$ 11.328, o prazo da operacao
é de 10 parcelas de amortizacao e trés meses de caréncia, com o vencimento final em setembro de 2022.
Com essa operacao foi quitada a operacao de 19.750 (a1).

(a3) Em novembro de 2021 a empresa contratou um empréstimo com o Banco do Brasil S.A., no valor de
R$ 4.250, com lastro em recebiveis, o prazo da operacio é de 10 meses de amortizagdo com 03 meses de
caréncia. O vencimento da operacdo é janeiro de 2023. A garantia da operacao é o fluxo de recebiveis e o
aval dos acionistas.

(a4) Em dezembro de 2021 a empresa contratou um empréstimo com o Banco do Brasil no valor de
R$ 10.000, com lastro em recebiveis, o prazo da operacao é de 18 meses de amortizagdo com 06 meses de
caréncia. O vencimento da operagao é dezembro de 2023. A garantia da operacao € o fluxo de recebiveis
e o aval dos acionistas. Com a entrada desta operacdo foi liquidado o saldo da operagdo de R$ 10.000
realizada em marco de 2021 (a1).

(a5) Em dezembro de 2021 foi contratado um novo empréstimo com o Banco do Brasil no valor de
R$ 30.000, com lastro em recebiveis, o prazo da operacao é de 30 meses de amortizacdo com 06 meses
de caréncia. O vencimento da operacgio é dezembro de 2024. A garantia da operacao é o fluxo de recebiveis
e o aval dos acionistas. Com a entrada desta operagao liquidamos trés parcelas do saldo da operagio de
R$ 11.328 (a2) e uma parcela do saldo da operacao de R$ 20.000 (a).

Em outubro de 2016 a Empresa contratou junto ao Banco Safra S.A., empréstimo de Capital de Giro
lastreado em recebiveis no montante de R$ 12.000, com amortizacao em 36 meses, sendo a tltima parcela
em outubro de 2019. O financiamento é garantido pelo fluxo de recebiveis e por aplicagdes bloqueadas
como garantia. Em junho de 2018, houve o alongamento desse empréstimo que passou a ter vencimento
em dezembro de 2021. O alongamento da operacdo aumentou o saldo, corrigido pelo CDI. Liquidado
2021.

(b1) Em outubro de 2017 a Empresa contratou um novo empréstimo de Capital de Giro com o Banco Safra
S.A. lastreado em recebiveis no montante de R$ 15.000, com amortizacdo em 03 meses, sendo a tltima
em janeiro de 2018. Em janeiro de 2018 foi realizado um termo aditivo alongando este empréstimo que
passou a ter vencimento em outubro de 2020. Em junho de 2018 houve um novo alongamento e o
vencimento passou a ser dezembro de 2021. O alongamento da operacao aumentou o saldo, corrigido pelo
CDI. Liquidado 2021.
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(b2) Em abril de 2018 a Empresa contratou um empréstimo de Capital de Giro com o Banco Safra S.A.,
no valor de R$ 3.000, com vencimento em abril de 2021. Em junho de 2018, houve o alongamento deste
empréstimo, que passou a ter vencimento em dezembro de 2021. Assim como as outras operacgdes que a
Empresa detém junto ao Banco Safra S.A., as garantias sdo recebiveis e o aval dos acionistas. O
alongamento da operacao aumentou o saldo, corrigido pelo CDI. Liquidado 2021.

(b3) Em dezembro de 2018 a Empresa contratou junto ao Banco Safra SA., empréstimo no valor de
R$ 3.000, com prazo de amortizacao de 36 meses, com vencimento em novembro de 2021. Liquidado
2021.

(b4) Em dezembro de 2019 foi contratado um empréstimo com no valor de R$ 5.000, com lastro em
recebiveis, o prazo da operagdo é de 22 meses de amortizacao. O vencimento da operacao é outubro de
2021. Assim como as outras operacOes as garantias sdo contratos de recebiveis, aval de acionistas e
garantia financeira no valor de 20% do saldo devedor dos empréstimos, bloqueados em aplicacoes
financeiras de produtos oferecidos pelo Banco. Liquidado 2021.

(b5) Em setembro de 2020 foi contratado um novo empréstimo com o valor de R$ 5.000, com lastro em
recebiveis, o prazo da operacdo é de 12 meses de amortizagdo. O vencimento da operacao é setembro de
2021. Assim como as outras operacOes as garantias sdo contratos de recebiveis, aval de acionistas e
garantia financeira no valor de 20% do saldo devedor dos empréstimos, bloqueados em aplicacoes
financeiras de produtos oferecidos pelo Banco. Liquidado 2021.

(b6) Em novembro de 2020 foi contratado um novo empréstimo com o valor de R$ 10.000, o prazo da
operacao sdo 24 meses, sendo 06 meses de caréncia, com o vencimento em novembro de 2022. As
garantias da operacao sdo avais de acionistas.

(b7) Em fevereiro de 2021 a Empresa contratou junto ao Banco Safra S.A., empréstimo de Capital de Giro
lastreado em recebiveis no montante de R$ 10.000, com amortizacdo em 24 meses, sendo a tiltima parcela
em janeiro de 2023. O financiamento é garantido pelo fluxo de recebiveis e por aplicagdes bloqueadas
como garantia.

Em julho de 2019 a Empresa alongou o empréstimo no montante de R$ 20.000 com a Caixa Economica
Federal, assumindo um saldo de R$ 15.000 em 36 meses, sem caréncia, com vencimento em agosto de
2022. As garantias sdo contratos de recebiveis, aval de acionistas e garantia financeira no valor de 30%
do valor total do empréstimo, bloqueados em aplicac¢Ges financeiras de produtos oferecidos pelo Banco.
Devido ao COVID 19, em maio houve a prorrogacdo de duas parcelas, vencimento de maio e junho e em
julho mais uma prorrogacao com os vencimentos de julho e agosto. Com isso o vencimento do contrato
foi para dezembro de 2022.

Em marco de 2018 a Empresa contratou um empréstimo de Capital de Giro, junto ao Banco Santander
S.A., no valor de R$ 12.000, o prazo da operacao é de 03 meses de caréncia, 33 meses de amortizacao com
vencimento em fevereiro de 2021. As garantias dessa operagio sdo recebiveis de contratos de venda de
energia e aval dos acionistas. Devido ao COVID 19, em maio houve a prorrogacao de duas parcelas desse
contrato, com vencimento em maio e junho. Com isso o vencimento do contrato foi para abril de 2021.
Liquidado 2021.

(d1) Em junho de 2019 a Empresa contratou um novo empréstimo de Capital de Giro no valor de
R$ 2.000, com vencimento em junho de 2021 e com as mesmas condicOes de garantias, contratos de
recebiveis e aval de acionistas. Devido ao COVID 19, em maio de 2020 houve a prorrogacao de uma parcela
com vencimento em maio para dezembro de 2020. Liquidado 2021.
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(d2)Em outubro de 2021 a Empresa contratou um empréstimo junto ao Banco PINE S.A. no valor de
R$ 1.000, essa operacdo tem caréncia de 03 meses e 09 meses de amortizagdes, com vencimento em
outubro de 2022. As garantias dessa operagdo sio recebiveis de contratos de venda de energia e aval dos
acionistas. Liquidado 2021.

Em novembro de 2021 a Empresa contratou um novo empréstimo junto ao Banco Pine S.A., no valor de
R$ 2.000, o prazo de amortizacdo é de 12 meses, sendo 03 meses de caréncia, com vencimento em
novembro de 2021. Liquidado 2021.

(e1) Em dezembro de 2021 a Empresa contratou um novo empréstimo junto ao Banco Pine S.A., no valor
de R$ 1.000, o prazo de amortizacio é de 12 meses, sendo 03 meses de caréncia, com vencimento em
dezembro de 2021. Liquidado 2021.

(e2) Em abril de 2021 a Empresa contratou junto ao Banco Daycoval S.A. empréstimo no valor de
R$ 2.034, com amortizacGes em 30 meses, sendo 03 meses de caréncia. O vencimento é em outubro de
2022, e as garantias dessa operacio sao recebiveis de contratos de venda de energia e aval dos acionistas.

Em dezembro de 2018 a Empresa contratou junto ao Banco Daycoval S.A. empréstimo no valor de
R$ 3.049, com amortizacdo em 30 meses e vencimento em junho de 2021.

As garantias dessa operacdo sdo recebiveis de contratos de venda de energia e aval dos acionistas.
Liquidado 2021.

(f1) Em agosto de 2020 a Empresa contratou junto ao Banco Daycoval um empréstimo no valor de
R$ 2.002, com amortizacdo em 27 meses e 03 meses de caréncia, com vencimento em novembro de 2.022.

(f2) Em outubro de 2020 a Empresa contratou junto ao Banco Daycoval um empréstimo no valor de
R$ 5.002, com amortizacao em 42 meses e 06 meses de caréncia, com vencimento em outubro de 2.024.

(f3)Em abril de 2021 a Empresa contratou junto ao Banco Daycoval S.A. empréstimo no valor de
R$ 2.034, com amortizagdes em 30 meses, sendo 03 meses de caréncia. O vencimento é em outubro de
2022, €

as garantias dessa operacio sdo recebiveis de contratos de venda de energia e aval dos acionistas.

(f4) Em julho de 2021 a Empresa contratou junto ao Banco Daycoval S.A. empréstimo no valor de
R$ 2.540, com amortizacdoes em 24 meses. As garantias dessa operagdo sdo recebiveis de contratos de
venda de energia e aval dos acionistas.

(f5) Em dezembro de 2021 a Empresa contratou junto ao Banco Daycoval um empréstimo no valor de
R$ 4.079, com amortizacoes em 24 meses. O vencimento dessa operacdo é dezembro de 2.023 e as
garantias so recebiveis de contratos de venda de energia e aval dos acionistas.

Em outubro, novembro e dezembro, realizamos operacées de Fundo de Direitos Creditoérios, junto ao
Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios Siga Energia, com entradas de valores respectivamente
aos meses de R$ 13.293, R$3.553 e R$ 3.213, 0 prazo para amortizagoes é 30 meses a partir da entrada
do recurso e o custo da operacdo é CDI + 7% a.a, com recebiveis de contratos de venda de energia.A
Empresa atendia, em 31 de dezembro de 2020 e 2021, a todas as clausulas de vencimento antecipado (nao
financeiros) em seus contratos. O covenant financeiro, vinculado a empréstimo junto ao Banco do Brasil,
onde prevé um percentual maximo de distribui¢do de dividendos aos acionistas, foi cumprido.
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Para a investida Electra PCH Buriti

(h) Em 31 de maio de 2019, a Companhia captou recursos no mercado de capital através da emissao de
debentures. O valor total da emissao foi de R$77.000.000,00 (setenta e sete milhGes) com vencimento
em 15 de abril de 2034.

Para controladora

(j1) Em dezembro de 2021, a Companhia terminou o ano com saldo negativo em sua conta corrente.
Ja regularizado em 2022.

(j2) Em setembro de 2015 a Companhia contratou o Leasing para aquisicao de uma aeronave. Prazo de
96 meses, com quitacdo em setembro de 2023.

(k) Em setembro de 2020 a Companhia contratou um empréstimo junto ao Banco PINE S.A., no valor de
R$11.000, o prazo de amortizacao é 36, o vencimento é em setembro de 2023. As garantias dessa operacao
sao recebiveis de contratos de venda de energia e aval dos acionistas.

(1) Em janeiro de 2020 a Companhia contratou um empréstimo junto a instituicdo Vermillion Fundo de
Investimento, no valor de R$20.300, o prazo de amortizacao é 84, o vencimento é em dezembro de 2026.

As parcelas dos empréstimos e financiamentos registrados no grupo nao circulante, em 31 de dezembro
de 2021, tem os seguintes vencimentos:

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020
2023 7.052 7.164 43.440 7.164
2024 3.321 5.564 15.239 16.666
2025 3.321 869 3.321 11.882
2026 2.011 - 2.011 1.185
2034 - - 54.331 71.574

16.605 13.597 119.242 108.471

Movimentac¢ao dos empréstimos (sem leasing):
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Saldo inicial 18.074 4.786 174.151 162.081
Captacoes 18.650 17.228 124.788 75.331
Juros e encargos financeiros - 11.720 9.330 26.975
Pagamento de principal (6.192) (3.940) (82.086) (66.965)
Pagamento de juros (4.452) (11.720) (18.252) (23.271)
Saldo Final 26.080 18.074 207.931 174.151
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14. Obrigacoes Sociais e Trabalhistas

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Salarios a pagar 11 16 413 407
Férias a pagar - - 42 47
IRRF sobre rendimentos trabalhistas 12 13 373 253
INSS a recolher 13 12 223 187
FGTS a recolher 4 4 67 57
Provisao para férias 37 33 633 597
INSS e FGTS s/ provisoes 13 12 210 210
Outros - - 9 5
o1 90 1.970 1.763
15. Impostos e Contribuicoes a Recolher
Controladora Consolidado
2.021 2.020 2.021 2.020
ICMS a recolher - - 3.292 1.157
COFINS a recolher 38 51 1.709 4.838
PIS a recolher 5 8 416 1.110
ISS a Recolher - - 10 8
IRPJ / CSSL a recolher 35 47 1.914 10.379
IRRF s/ Juros Capital Préprio
Retidos terceiros 4 4 109 105
Pis e Cofins diferido - - - 22.066
Total 82 110 7.450 39.663
Circulante 82 110 5.051 17.111
N3o Circulante - - 2.399 22.552
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16. Adiantamento de Clientes

Consolidado
2021 2020
Aportes de terceiros para garantias contratos bilaterais (a) 14.175 9.451
Adiantamento aquisicao de energia elétrica (b) 97.932 12.800
112.107 22.251

(a) Os adiantamentos referem-se a aportes de clientes da carteira das investidas Electra Energy e
Direcional para suprir garantias de contratos de compra e venda de energia.

(b) Durante o exercicio de 2021, a empresa recebeu como antecipagio de venda de energia elétrica, para
fornecimento a partir 2022.

17. Outras obrigacoes

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Fornecedores (a) 4 1.112 4 1.114
Partes relacionadas (b) 27.565 16.641 - -
Dividendos a pagar (c) 39 55 39 2.783
Outras obrigacoes (d) - - 27.168 19.718
27.608 17.808 27.211 23.615

Circulante 27.608 17.808 27.211 23.615

Nao Circulante - - -
(a) A obrigacao com fornecedores sera paga em 2022.

(b) Os valores da controladora com partes relacionadas referem-se a operacées de mutuo com a

Electra Comercializadora de Energia Ltda., eliminadas pela consolidacdo, pagas no proéximo
exercicio (2022).

(c) Os dividendos serao pagos em 2022.

(d) Até dezembro de 2015 a investida Electra Energy representava usinas que nao tinham um agente
proprio na CCEE e faziam o registro na mesma através da Electra, por onde realizavam suas liquidacoes
financeiras (pagamentos e recebimentos). Em 2016, a ABRAGEL (Associagdo Brasileira de Geradores de
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Energia Elétrica) a qual a Electra é associada, entrou com uma liminar que garantiu que seus associados
nao participassem do rateio dessa liquidacao das distribuidoras e ainda que houvesse o repasse dos saldos
positivos desses associados. Em 2016, a Companhia recebeu entfo seus valores e dos geradores modelados
abaixo de seu agente CCEE. Tal liquidacdo financeira ocorreu em fevereiro de 2016. O valor acima
provisionado refere-se ao valor recebido pela Companhia, que, no entanto, pertencem as usinas
modeladas abaixo dela (R$14.305 para 2018 e R$15.003 para 2019). O valor néo foi repassado para as
mesmas, pelo fato de haver a possibilidade de tal liminar ser revogada e a Companhia ter de devolver o
valor a CCEE. O montante esta sendo corrigido mensalmente pelo IGPM (indice de correc¢ao utilizado pela
CCEE e por relatorios fornecidos pela CCEE.

18. Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas

a) Riscos trabalhistas provisionados - Investidas

A administracdo da Empresa, assessorada por seus consultores juridicos, avalia os processos em que é
parte envolvida e constitui provisao para os processos passivos em que a probabilidade de perda é
provavel. Durante o exercicio de 2021 a Empresa reduziu a provisdo para risco trabalhista no montante
de R$ 351, totalizando R$ 753.

Riscos Provisionados Consolidado

Saldos em 1° de janeiro de 2020 1.104

(+)Adicao de provisao -

Saldos em 31 de dezembro de 2020 1.104

(-) Exclusao de provisao (351)

Saldos em 31 de dezembro de 2021 753
b) Riscos trabalhistas provisionados - Controladora

A administracao da Companhia, assessorada por seus consultores juridicos, avalia os processos em que é
parte envolvida e constitui provisdo para os processos passivos em que a probabilidade de perda é
provavel. Durante o exercicio de 2021 a Companhia ndo encontrou causas possiveis para riscos
trabalhistas, civeis e fiscais.
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19. Patrimonio Liquido
(a) Capital Social

Em em 31 de dezembro de 2019, o capital social totalmente subscrito e integralizado era de R$ 12.736 e
em 2020 tivemos um aumento de R$1.862, totalizando o valor do capital social em R$14.598.

d) Reserva Legal e distribuicao de dividendos

Dos lucros liquidos verificados serdao deduzidos 5% para constituicao da Reserva Legal, até

atingir o montante correspondente aos 20% do capital social.

O saldo que restar sera aplicado conforme deliberacdo da Assembleia Geral, assegurada a

distribuicao do dividendo obrigatoério de 25% do lucro liquido ajustado nos termos do art. 202 da Lei

n. 6.404/1976.

A Assembleia Geral podera, desde que néo haja oposicio de qualquer acionista presente,

deliberar a distribuicao de dividendo inferior ao obrigatoério, nos termos da lei, ou a retencao de

todo lucro.

Em 2020 foram distribuidos aos acionistas o valor de R$5.527 e em 2021 R$3.917. O Estatuto Social da
Companhia define que os lucros poderao ser distribuidos, inclusive de forma desproporcional ao
percentual do capital social, desde que com a concordancia de todos os quotistas.

(o) AFAC
Em 2021 a Companhia recebeu deu seu principal acionista R$3.738 como adiantamento para futuro
aumento de capital.

20. Receita operacional

A receita operacional liquida possui a seguinte composigao:

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Venda de Energia Elétrica - - 1.470.996 792.579
Prestacoes de servigos - - 3.821 3.492
Receita Bruta - - 1.476.389 796.071
Impostos sobre as Vendas e Servicos - - (158.446) (88.150)
Comissoes sobre Vendas - - (955) (213)
Cancelamento/anulacao de vendas - - (6) (46)
Receita Operacional Liquida - - 1.315.410 707.662
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21. Abertura do resultado por natureza

A Companhia apresentou a demonstracao do resultado utilizando uma classificacdo dos custos e das
despesas baseada na sua func¢io. As informacoes sobre a natureza desses
custos e despesas reconhecidas na demonstracao do resultado é apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Custos de energia elétrica - - 1.371.667 645.311
Servicos de terceiros 2.809 1.652 11.199 8.626
Despesa com pessoal administracao 661 599 14.856 10.434
Depreciagao 163 163 2.578 3.408
Viagens 19 37 119 115
Aluguéis 52 52 131 130
Outras despesas comerciais, gerais e
administrativas 1.342 331 7.113 1.627
5.046 2.834 1.407.663 669.651
Custo da energia vendida - - 1.371.667 645.311
Despesas gerais e administrativas 5.046 2.834 35.996 24.340
22, OQutras receitas (despesas) operacionais
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Reconhecimento de Outras Receitas - - 107 -
Indenizacoes e Recuperagio Créditos (a) - - 308 613
Venda de imobilizado (b) - - - 47
PIS e COFINS sobre outras receitas operacionais - - (29) (58)
Outras Despesas Operacionais - - (36) (60)
Resultado Liquido - - 350 (542)
a) Montante recebido como indenizagdo por rompimento de contrato de energia.
b) Alienacao de veiculo proprio que era utilizado pela diretoria e area comercial.
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23. Resultado financeiro liquido

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
RECEITAS FINANCEIRAS
Descontos obtidos - - 5 -
Encargos financeiros - - 22 27
Juros recebidos ou auferidos - 19 58 237
Rendimento contratos mutuo - - 2.248 2.166
PIS e COFINS sobre receitas financeiras - - (248) (258)
Rendimento de aplicacao financeira - - 2.473 866
Indenizacoes Contratuais - - 3.752 371
- 19 8.310 3.409
DESPESAS FINANCEIRAS
Juros e multas pagos ou incorridos (4.450) (4.854) (19.666) (5.418)
Juros sobre financiamento - - (8.096) (15.201)
Despesa bancaria (123) (39) (365) (349)
Compensacao Financeira - - (29.946) -
Desconto concedido - - - (3.796)
Atualizacao monetéria - - (4.091) -
Encargos financeiros - (4) - (4)
Comissao fianca - - (420) (383)
IOF - - (1.357) (179)
FIDC - - (656) -
AVP Arrendamento (nota 26) - - (13) -
(4.573) (4.897) _ (64.610) (25.330)
RESULTADO CONTRATOS FUTUROS
MaM (nota 25) - - 129.913 216.475
Resultado financeiro liquido (4.573) (4.897) 73.613 194.554
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24. Imposto de renda e contribuicio social

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Corrente
Imposto de renda - - 5.885 (7.777)
Contribuicao social - - 2.118 (2.912)
Total do imposto corrente - - 8.002 (10.688)
Diferido
Imposto de renda - - (7.478) (35.865)
Contribuicao social - - (2.692) (12.916)
Total do imposto diferido - - (10.170) (48.781)
Total do imposto corrente e diferido - - (2.168) (59-469)
a) Imposto de renda e contribuicao social correntes — Presumido e Lucro Real
PRESUMIDO (Controladora e Investidas):
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Receita de Vendas - - 14.030 16.058
Aliquota de Presuncao - IRPJ } )
8% - CSLL 12% 1.122 1.490
Receita Financeira - 19 1.513 197
, ) o
19&(1)/1quotas IRPJ 15% - CSLL 24% 24% 24% 24%
Adicional — IRPJ 10% 10% 10% 10% 10%
IRPJ e CSLL — Lucro
Presumido - (5) (923) (519)
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LUCRO REAL (Investidas):

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Lucro antes da provisao de
IRPJ e CSLL - (171) 171.904
Eliigiiccl)g IRPJ e CSSL exercicio ) (838) }
Imposto a aliquota nominal - 343 (58.447)
IR e CS corrente e diferidos - (2.168) (58.950)
Diferencas 2.511 503
Diferencas Permanentes
Equivaléncia patrimonial - 1.692 (18)
Outras adigoes (exclusoes) ) 81
permanentes 9 521
Total - 2.511 503
IR e CS corrente - 8.002 (10.169)
IR e CS diferidos - (10.170) (48.781)
o,

34% 34%

IR e CS — Lucro Real (2.168) (58.950)
TOTAL — PRESUMIDO E LUCRO REAL

IR e CS Presumido (5) (923) (519)
IR e CS Lucro Real ) (2.168) (10.169)
TOTALIR e CS (5) (3.091) (10.688)
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b) Imposto de renda e contribuicéo social diferidos do consolidado
Consolidado
2021 2020

Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa (nota 5) 397 397
Provisao para risco fiscal (nota 17) 753 1.105
Ganhos com marcacao de valor justo de contratos futuros (346.388) (216.475)
de compra e venda de energia

Efeito do cut-off 1.816 (10.094)
Prejuizos fiscais acumulados reconhecidos 184.845 96.402
Base de calculo dos impostos diferidos (158.578) (128.665)
Aliquota de imposto de renda e contribuicao 34% 34%
Total do saldo de imposto diferido ativo 63.855 29.855
Total do saldo de imposto diferido passivo (117.772) (73.602)
Impostos diferidos liquido (53.917) (43.746)

Os saldos foram apresentados em base liquida.

A legislacdo fiscal de imposto de renda e contribuicao social determina que os prejuizos fiscais e a base
negativa de contribuicio social sdo compenséveis, em qualquer ano, por prazo indeterminado, no limite
de 30% do lucro tributavel do exercicio antes dos impostos, determinado de acordo com as préaticas

contibeis adotadas no Brasil, ajustado conforme a legislacao fiscal.

As perspectivas futuras dos negocios da investida Electra Energy e suas projecoes de resultados
constituem-se em contratos futuros ja assinados e em previsées de sua Administracdo. Portanto, sdo

dependentes de variaveis de mercado e estao sujeitas a mudancas.

A expectativa de recuperacao para o periodo dos préximos anos dos créditos, indicados pelas projecoes

de resultado tributavel, sdo como segue:

2021
2021 3.351
2022 7.405
2023 a 2031 53.099

63.855

37 de 47



DocuSign Envelope ID: BOAB3563-F245-4288-8474-7266671BDE92

Intrepid Investimentos e Participacos S.A.
Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2021

Em milhares de reais

25. Marcacao a mercado pelo valor justo - MaM

1 - Esses valores de marcac¢ao a Mercado, sdo exclusivamente da investida Electra Comercializadora de
Energia Ltda.

a) Consideracoes da Administracio

Para a formacgao do valor justo dos contratos futuros de compra e venda de energia (prego para MAM), o
calculo considera as premissas da matriz energética brasileira, a qual é fortemente dependente das vazoes
afluentes as usinas hidrelétricas. O fato de existir capacidade de armazenamento, faz com que haja um
acoplamento temporal, ou seja, as decisdes tomadas no presente impactam a condi¢io energética no
futuro.

Associado a isto, a incerteza quanto as vazoes futuras e ao nivel de armazenamento, o cilculo do preco de
energia é calculado por meio de modelos computacionais (NEWAVE, DECOMP e DESSEM), que levam
em consideracao o beneficio do uso da 4gua no presente e o beneficio futuro de seu armazenamento. Estes
sistemas sao utilizados pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), responsavel pela operagao do
sistema elétrico brasileiro, para definir o Custo Marginal da Operagdo (CMO), para o horizonte de 5 anos.

E com base no CMO, que a CAmara de Comercializacio de Energia (CCEE) calcula o preco de Liquidacio
das Diferencas (PLD), que serve de referéncia para os precos no Mercado Livre de energia.

Portanto, o calculo do Preco Justo depende das condi¢Oes atuais do sistema e suas previsoes. Os fatores
que influenciam as condi¢oes do sistema sdo previsoes de afluéncias, demanda de energia, disponibilidade
de geracdo de energia, limites de intercambio de energia, entre outros.

Para a projecgao do preco justo de 2022, foi utilizado um cenario deterministico por meio de encadeamento
dos modelos computacionais oficiais (NEWAVE e DECOMP), no horizonte de 12 meses e para os anos
seguintes, foi utilizado a média dos 2.000 cenérios gerados pelo modelo NEWAVE.

Para as premissas de disponibilidade de geragdo, demanda e limites de intercambio de energia, sdo
consideradas as informacoes disponibilizadas na Programag¢io Mensal da Operacgio (PMO), considerando
a expansao projetada pelo ONS da Matriz Energética, previsao de carga (ONS / CCEE), aumento no limite
de intercambio de exportacio da regiao Nordeste, projetado pelo ONS.

Na construcgao das premissas para ENA (Energia Natural Afluente), que é a energia que tem potencial de
ser produzida a partir das vazdes naturais afluentes que chegam nas usinas hidraulicas, foram utilizados
os modelos meteorolégicos European Centre e Coupled Forecast System.

Importante destacar que estes cenarios e premissas, estdo aderentes as consultorias que elaboram
projecoes de preco de mercado e a propria projecdo de preco disponibilizada pela CCEE.

Portanto, a mensuracdo do valor justo para o equilibrio do balango envolve alto grau de complexidade,
estimativas e julgamentos, na determinagao das premissas utilizadas.

A empresa entende que, utilizar os precos/dados observaveis de projecdo de precos de mercado, ndo
reflete nem minimamente a realidade dos precos que serao praticados. Os precos/dados observaveis, sdo
coletados por um sistema onde os agentes podem inserir quaisquer informacoes de pregos, podendo
tendenciar a necessidade do agente quanto as suas operagoes. Nao passam de 10% do total de agentes
registrado na CCEE, formado apenas por vendedores, sem confirmac¢ao de operaces fechadas nessa
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curva. As informacoes fornecidas ao sistema sdo provenientes de uma minoria dos agentes, com
participacao de muitos geradores, de operagoes nao efetivamente concluidas e que podem tendenciar a
necessidade de cada agente, de acordo com suas operagoes. Além do mais, na coleta realizada para 2022,
percebe-se nos valores projetados uma influéncia muito forte dos precos que foram praticados no 2°
semestre de 2021. O Brasil estava enfrentando uma crise hidrica, com possibilidade de racionamento de
energia. Alguns agentes preocupados em atender seus clientes, compraram energia a precos altos para
fornecimento a partir de 2022. Influenciados por esta média de pregos altos, informaram ao sistema,
considerando os volumes que pretendiam vender, principalmente para os anos de 2022 a 2026. Percebe-
se também nesta coleta uma volatilidade de precos, em um periodo curto, sem qualquer alteragdo de
mercado. Assim, nao se trata de curva de mercado, uma vez que, nao reflete operagoes efetivamente
fechadas.

Colaborando com isso, em 15.12.2021, 0 Ministro do TCU (Tribunal de Contas da Unifo), votou contrario
a utilizacdo da plataforma que coleta estes precos/dados observaveis, no processo de desestatizacdo da
Eletrobras (Centrais Elétricas Brasileiras S.A.), para venda de energia no ambiente de contratacio livre.
Pois, segundo a equipe técnica do TCU, as informacoes sdo meramente declaratdrias, sem comprovacio
efetiva da veracidade dos valores. Somando a isso, a equipe técnica do TCU, cita como exemplo a
volatilidade desses valores, apresentados na coleta dos precos/dados observaveis, de 20% em uma tinica
semana, sem que tenha havido alteracao relevante de fatores estruturantes no setor.

Sendo assim, a Administracdo considera que possui plenas condi¢oes, ap6s todo o contetido mencionado
anteriormente e as consideracoes quanto aos precos/dados observaveis de mercado, de mesurar o valor
justo para as operacoes de energia e entende que o valor contabil destas operagoes estd adequadamente
registrado. Os registros de MAM sao revisados trimestralmente, o que garante uma aderéncia com os
valores de mercado.

Consolidado

2021 2020
Receita de Vendas (a) 3.443.368 3.567.935
Impostos sobre as Vendas (b) (318.512) (330.034)
Receita Liquida de Vendas 3.124.857 3.237.901
Custo sobre a Energia Elétrica (c) (3.061.673) (3.329.395)
Créditos de impostos sobre os Custos (compras) (b) 283.205 307.969
Resultado antes da Provisao de IR/CSSL 346.388 216.475
Provisao de IR/CSSL (b) (117.772) (73.602)
Resultado Liquido (d) 228.616 142.874
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31de dezembro de 2021: a Electra possuia em sua carteira de vendas, contratos firmados para
fornecimento de energia elétrica até o ano de 2040, no montante de R$ 3.443.368. Esta receita refere-se
ao faturamento (volume vezes o preco projetado) até o encerramento dos contratos. Toda a carteira foi
calculada a valor presente, pela taxa DI, projetada naquele periodo (indice financeiro utilizado pela Bolsa
de valores) na data de 31/12/2021. O célculo foi realizado para todo o periodo de contrato, ano a ano,
determinando a previsdo da receita de todo o periodo vigente. Sendo reconhecido no curto prazo, com
realizacdo em 2022, de R$ 769.624 e no longo prazo R$ 2.673.744, com realizacao de 2023 a 2040.

31de dezembro de 2020: a Electra possuia em sua carteira de vendas, contratos firmados para
fornecimento de energia elétrica até o ano de 2040, no montante de R$ 3.567.935. Esta receita refere-se
ao faturamento (volume vezes o preco projetado) até o encerramento dos contratos. Toda a carteira foi
calculada a valor presente, pela taxa DI, projetada naquele periodo (indice financeiro utilizado pela Bolsa
de valores) na data de 31/12/2020. O calculo foi realizado para todo o periodo de contrato, ano a ano,
determinando a previsao da receita de todo o periodo vigente. Sendo reconhecido no curto prazo, com
realizacdo em 2021, de R$ 674.310 e R$ 2.893.625 no longo prazo, com realizacdo de 2022 a 2040.

31 de dezembro de 2021: Foram provisionados PIS e COFINS (9,25%) sobre as receitas (vendas) e
custos (compras) das operacoes futuras de Energia Elétrica da empresa. O montante liquido de PIS e
COFINS provisionado é de R$ 35.307, sendo R$ 7.140 como exigibilidade no curto prazo e R$ 28.167
exigiveis no longo prazo.

Sobre o resultado das operacoes futuras da Electra, foram provisionados IR/CSSL (34%), no montante de
R$ 117.772, sendo R$ 23.817 no curto no prazo (vencimento em 2022) e R$ 93.955 no longo prazo (de
2022 a 2040).

31 de dezembro de 2020: Foram provisionados PIS e COFINS (9,25%) sobre as receitas (vendas) e
custos (compras) das operacoes futuras de Energia Elétrica da empresa. O montante liquido de PIS e
COFINS provisionado é de R$ 22.065, sendo R$ 2.001 como exigibilidade no curto prazo e R$ 20.064
exigiveis no longo prazo.

Sobre o resultado das operacées futuras da Electra, foram provisionados IR/CSSL (34%), no montante de
R$ 73.602, sendo R$ 6.675 no curto no prazo (vencimento em 2021) e R$ 66.927 no longo prazo (de 2023
a2040).

31 de dezembro de 2021: No encerramento do periodo de 2021, as compras futuras realizadas e as
compras a realizar da Empresa, constituiam um valor de R$ 3.061.673, com vencimentos até 2040,
contabilizado como custo para aquisicao de energia elétrica. Este custo refere-se ao volume vezes o prego
de compra projetado, até o encerramento dos contratos. Todo o custo foi calculado a valor presente, pela
taxa DI (indice financeiro utilizado pela Bolsa de valores) na data de 31/12/2021. Calculando ano a ano, a
previsdo de custo da compra da energia elétrica, sendo contabilizado no curto prazo o montante de
R$ 692.433 e R$ 2.369.240 no longo prazo, referentes aos anos de 2023 a 2040.

31 de dezembro de 2020: No encerramento do periodo de 2020, as compras futuras realizadas e as
compras a realizar da Empresa, constituiam um valor de R$ 3.329.395, com vencimentos até 2040,
contabilizado como custo para aquisicao de energia elétrica. Este custo refere-se ao volume vezes o preco
de compra projetado, até o encerramento dos contratos. Todo o custo foi calculado a valor presente, pela
taxa DI (indice financeiro utilizado pela Bolsa de valores) na data de 31/12/2020 O calculo foi realizado
para todo o periodo de contrato, ano a ano, determinando a previsao de custo de todo o periodo vigente,
sendo contabilizado no curto prazo o montante de R$ 652.677 e R$ 2.676.718 no longo prazo, referentes
aos anos de 2023 a 2040.

Os resultados das operacoes futuras da Electra, demonstrados aqui como “Resultado Financeiro com
Contratos Futuros” na “Demonstracao do Resultado”, resultam em um montante de R$ 228.616 em 31 de
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dezembro de 2021 e R$ 142.874 em 31de dezembro de 2020. Estes montantes estdo liquidos das
provisoes dos impostos.

26. Direito de uso e Arredamentos

(a) Direito de uso

2021
Aluguel Aluguel Equip.
Imovel Veiculos Informatica  Software  Total
Saldo no inicio do exercicio 106 31 129 64 330
Adicoes 273 502 - - 775
Baixas - - - - -
Amortizagdo (151) (247) (129) (64) (591)
Saldo no final do exercicio 228 286 - - 514
Taxas médias de amortizac¢ao - 41% a.a.
(b) Arrendamentos
2021
Aluguel Aluguel
Imovel Veiculos Terrenos Software Total
Saldo no inicio do exercicio 13 121 - 11 145
Adocio Inicial - - - - -
Transferéncias (leasing de
programas) - - - - -
Ajuste a valor presente - 503 - - 503
Liquidacoes (13) (327) - (1) (351)
Saldo no final do exercicio - 297 - - 297
Circulante 144
N3o circulante 153
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27. Remuneracao da administracio

A remuneragdo da Administragdo ocorre por meio de pagamento de pro-labore. A Companhia nio
concede beneficios p6s-emprego, beneficios de rescisdo de contrato de trabalho ou outros beneficios de
longo prazo para a Administragao e seus empregados.

Os montantes referentes a remuneracao e beneficios do pessoal chave da Administracio, representado
por seu conselho de administraco e diretores estatutarios, estao apresentados a seguir:

2021 2021
Despesas administrativas

Honorarios da Administracao 1.674 1.478

28. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

Gerenciamento de riscos

A Companhia mantém operag¢des com instrumentos financeiros. A administracao desses instrumentos é
efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condicoes
contratadas versus condi¢Oes vigentes no mercado.

A Companhia nio efetua aplicagbes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
instrumentos financeiros de risco.

Os valores dos instrumentos financeiros ativos e passivos constantes nas demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas findas em 31 de dezembro de 2021 e 2020 foram determinados de acordo com
os critérios e as praticas contabeis divulgadas em notas explicativas especificas. No exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2021, a Companhia ndo possuia saldos de instrumentos financeiros derivativos em
aberto.

Instrumentos financeiros

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros foram determinados com base em informacoes
de mercado disponiveis e metodologias de valorizacao apropriadas. O uso de diferentes premissas de
mercado e/ou metodologia de estimativa poderdo ter um efeito diferente nos valores estimados de
mercado. Baseada nessa estimativa, a Administracdo entende que o valor contabil dos instrumentos
financeiros se aproxima a seu valor de mercado em razao de suas caracteristicas e condi¢does comerciais
pactuadas.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os principais instrumentos financeiros estdo descritos a seguir:
Caixa e bancos - esta apresentado ao custo amortizado.

Aplicacoes financeiras - sao classificadas como custo amortizado e apresenta valor justo aproximado do
seu valor contéabil.
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Contas a receber - sdo classificados e apresentados como custo amortizado, utilizando o método de juros
efetivos, deduzidos de qualquer reducio ao valor recuperavel. Os valores justos se aproximam dos valores
contibeis devido a natureza e prazos de vencimento destes instrumentos. Os contratos de venda futura de
energia sao registrados pelo valor justo na data do balanco.

Fornecedores - sdo classificados como outros passivos, apresentadas pelo valor de custo amortizado. Os
valores justos se aproximam dos valores contdbeis devido a natureza e prazos de vencimento destes
instrumentos. Os contratos de compra futura de energia sao registrados pelo valor justo na data do
balanco.

Partes relacionadas - sio classificados como custo amortizado.

Empréstimos - sdo classificados como custo amortizado, e sdo contabilizados inicialmente pelo valor
justo, liquidos dos custos da transagdo. Posteriormente, sio mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos, e a despesa financeira é reconhecida com base na remuneracao

efetiva. Os valores justos se aproximam dos valores contabeis.

Contratos futuros a receber e a pagar — Estao apresentados ao valor justo (Marcados a Mercado).

Risco de capital

A Companhia administra seu capital de forma a assegurar a continuidade de suas atividades, ao mesmo
tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suas operagoes, por
meio da optimizacdo do saldo das dividas e do patriménio.

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de seus clientes ou
de instituicGes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros.

Conforme requerido pelo CPC 40, a Companhia divulga a seguir a exposi¢do maxima de risco das contas

a receber, sem considerar as garantias recebidas ou outros instrumentos que poderiam melhorar o nivel
de recuperacio do crédito, analise das contas a receber por vencimento e as garantias.
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Exposicdo a riscos de créditos

O valor contébil dos ativos financeiros representa a exposicio maxima do risco de crédito. A exposicao
maxima do risco do crédito na data das informacées foi:

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Caixa e equivalentes 10 4 7.206 47.854
Contas a receber - - 192.785 131.328
Aplicacao financeira - - 42.229 9.960
10 4 242.310 189.142

Garantias

A Companhia mantém garantia para os titulos em atraso.

Risco de taxas de juros
E o risco de que alteracdes nos precos de mercado como taxa de juros, afetem a receita ou o valor de seus

instrumentos financeiros. A politica da Companhia é minimizar a sua exposi¢do ao risco de mercado,
buscando diversificar aplicacdo de seus recursos em termos de taxas pos-fixadas.

A Companhia possui aplicagoes financeiras, empréstimos e financiamentos indexados a variagao do CDI,
expondo estes ativos e passivos as flutuacoes nas taxas de juros.
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A composicao dessa exposicao é como segue:

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Aplicacoes financeiras — CDI (nota 4) - - 10.997 9.960
Empréstimos 0,50% a.m.+ CDI (nota 13) (26.081) (3.145) (207.931) (174.401)

Exposicao liquida (26.081) (3.145) (196.934) (164.441)

Risco de mercado

Decorre da possibilidade de oscilacao dos precos de mercado da compra de energia. Essas oscilagbes de
precos podem provocar altera¢oes nos custos da Companhia, ndo sendo possivel 8 Companhia assegurar
possibilidade de repasse, parcial ou mesmo total, desses custos no preco.

Electra nao efetuou aplicacoes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.
A administracio desses instrumentos é efetuada por meio de estratégia operacional e controles internos
visando assegurar liquidez, seguranca e rentabilidade. Os resultados obtidos com estas operagoes estao
de acordo com as praticas adotadas pela Administracdo da Electra. A administra¢io dos riscos associados
a estas operacoes é realizada por meio da aplicacdo de praticas definidas pela Administracao da
Companhia e inclui monitoramento dos niveis de exposicao de cada risco de mercado e previsao de fluxo
de caixa futuros. Essas praticas determinam também que a atualizagdo das informacgoes em sistemas
operacionais, assim como a informac¢ao e operacionalizacdo das transagdes junto com as contrapartes
sejam feitas. Os valores foram contabilizados pelo valor justo: Valor justo é o montante pelo qual um ativo
poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes com conhecimento do negocio e interesse em
realiza-lo, em uma transacdo em que nao ha favorecidos. O conceito de valor justo trata de inimeras
variacOes sobre métricas utilizadas com o objetivo de mensurar um montante em valor confiavel.

Risco de liquidez

Decorre da possibilidade de redugio dos recursos destinados para pagamentos de dividas.

A Administracio monitora as previsdoes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para
assegurar que se tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.

A Companhia investe o excedente de caixa em ativos financeiros com incidéncia de juros, escolhendo
instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem de seguranca
conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas.

A tabela a seguir, demonstra o prazo de vencimento esperado para os ativos e passivos financeiros,
contratados pela Companhia:
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Controladora
Juros 2026 a
Médios 2022 2023 2024 2025 2040 Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa CDI 10 - - - - 10
Aplicacdes financeiras CDI - - - - - -
10 - - - - 10
Passivos
Fornecedores (301) - - - - (301)
Empréstimos, Financiamentose 0,60%+
Arrendamento CDI - - - - - -
(291) - - - - (291)
Consolidado
Juros 2026 a
Médios 2022 2023 2024 2025 2040 Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa CDI 38.528 - - - - 38.528
Aplicagdes financeiras CDI - 10.997 - - - 10.997
Contas a receber 192.785 - - - - 192.785
Contratos futuros a receber MaM
796.624 485.912 345.536 281.783 1.506.992 3.443.368
1.027.937 518.879 345.536 281.783 1.506.992 3.685.678
Passivos
Fornecedores (216.980) - - - - (216.980)
Contratos futuros a pagar MaM (692.433) (372.429)  (277.407) (240.907) (1.478.497)  (3.061.673)
Empréstimos e Financiamentos 0,50%
P +CDI (88.689)  (43.440)  (15.239) (3.321)  (57.242) (207.931)
Debéntures (6.468) _ (20.090)  (30.135) (4.932) _ (19.264) (80.889)
(1.007.570)  (435.959)  (322.781)  (249.160) (1.555.003)  (3.567.473)
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Intrepid Investimentos e Participacos S.A.
Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2021

Em milhares de reais

Indice de endividamento

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Divida bruta (a) 26.081 18.322 207.931 174.400
Caixa e equivalentes de caixa (10) (1) (38.528) (47.854)
Aplicagoes financeiras de longo prazo - - (10.997) (9.960)
Endividamento liquido (A) 26.071 18.318 158.406 116.586
Patrimonio liquido (B) 52.409 73.958 116.196 138.335
Indice de endividamento liquido (A) + (B) 49% 24% 136% 84%
(a) A divida bruta é definida somente como empréstimos de curto e longo prazo. Em 2021, a

Companhia captou recursos, para financiar suas atividades no setor energético.
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