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Opiniéo

Examinamos as demonstra¢des contabeis da Arteon Z3 Energia S.A., que compreendem o balang¢o
patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira em 31 de dezembro de 2021, o desempenho
de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes — 31 de dezembro de 2020

O balanco patrimonial da Arteon Z3, referente ao periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de
2020, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido, do resultado
abrangente e dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquela data, apresentados para fins de
comparacéo, foram revisados por outros auditores independentes, que emitiram seu relatorio em 30 de
novembro de 2021, sem modificacdo.
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Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragdes contabeis

A diretoria € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstra¢des contabeis
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracées contabeis, a diretoria € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragéo
das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢c8es contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas
em conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel
de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisfes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragfes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacges feitas pela diretoria.



EY

Building a better
working world

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢gfes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacdes, e se as demonstragfes contabeis representam as correspondentes
transacgOes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 27 de julho de 2022

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

=7
_ Fabio Henrique Rontani Fonseca
Contador CRC-1SP292795/0




Arteon Z3 Energia S.A
Balangos patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Ativo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa restrito

Concessionarias e permissionarias

Adiantamento a fornecedores

Ativo de contratual de concessao

Outros ativos a receber
Tributos compensaveis
Despesas antecipadas
Total do ativo circulante

N&o circulante

Adiantamento a fornecedores

Ativo contratual da concessao
Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

Passivo Circulante
Fornecedores

Empréstimos e debéntures
Obrigacdes tributarias
Impostos diferidos

Total do passivo circulante

N&o circulante
Empréstimos e debéntures
Impostos diferidos

Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados

Adiantamento para futuro aumento de capital

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

4
5

10

11

10
11

12

31/12/2021 31/12/2020
875 499
1.619 570
232 -
21.256 5.518
973 -
1.139 -
3 -
11 75
26.108 6.662
1.628 -
102.050 51.470
103.678 51.470
129.786 58.132
5.552 1.277
4.085 263
123 172
- 130
9.760 1.842
43.978 16.990
7.083 3.261
51.061 20.251
78.918 11.485
(16.465) (710)
6.512 25.264
68.965 36.039
129.786 58.132




Arteon Z3 Energia S.A
Demonstracao dos resultados do exercicio

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Receita operacional liquida

Custo de implementacao e infraestrutura

Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas

Lucro antes do resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro

Lucro antes da contribui¢do social e do imposto de
renda

Imposto de renda e contribui¢do social
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Prejuizo do exercicio

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

13

14

15

31/12/2021 31/12/2020
50.295 46.554
(61.449) (45.266)
(11.154) 1.288
(358) (520)
(11.512) 768
a7 5
(2.642) (5)
(2.595) -
(14.107) 768
3 -
(1.651) (1.443)
(15.755) (675)




Arteon Z3 Energia S.A
Demonstrag6es dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

31/12/2021 31/12/2020

Prejuizo do exercicio (15.755) (675)

Total de resultados abrangentes (15.755) (675)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Arteon Z3 Energia S.A
Demonstrag6es das mutagdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Aumento de capital
Adiantamento para futuro aumento de capital

Prejuizo do exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2020

Adiantamento para futuro aumento de capital
Aumento de capital

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2021

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Adiantamento para

Cap|_tal Prejuizos futuro aumento de Total
social acumulados capital
420 (35) 9.066 9.451
11.065 - - 11.065
) - 16.198 16.198
i (675) - (675)
11.485 (710) 25.264 36.039
) - 48.681 48.681
67.433 - (25.264) -
) (15.755) - (15.755)
78.918 (16.465) 6.512 68.965




Arteon Z3 Energia S.A

Demonstractes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

31/12/2021
Resultado liquido do exercicio (15.755)
IR e CS Diferidos 1.631
PIS e COFINS Diferidos 2.061
Juros sobre empréstimos e financiamentos provisionados 2.350

(9.713)

(Aumento) diminuigdo nos ativos operacionais
Despesas antecipadas 64
Tributos compensaveis 3)
Adiantamento a fornecedores (17.366)
Ativo contratual de concesséo (51.553)
Obrigacdes tributarias (49)
Fornecedores 4.275
Almoxarifado operacional (2.139)
Concessionarias e permissionarias (232)
Fluxo de caixa das atividades operacionais (75.716)
Atividades de investimentos
Caixa Restrito (1.049)
Fluxo de caixa nas atividades de investimentos (1.049)
Atividades de financiamentos
Integralizacdo de capital -
Adiantamento para futuro de capital 48.680
Amortizacdo de Juros (3.153)
Liberacdo empréstimo 30.142
Juros capitalizados 1.472
Fluxo de caixa nas atividades de financiamentos 77.141
Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa 376
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 499
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 875
Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa 376

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2020
(675)
1.444
1.759

570

3.008

64

(155)
(48.030)

171
1.241

(43.611)

(570)

(570)

11.065
16.198

16.990

44.253
72

427
499

72



Arteon Z3 Energia S.A

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.1. Contexto operacional

Objeto social

A Arteon Z3 Energia S.A. (“Companhia”), sociedade andnima de capital fechado, foi
constituida em 06 de setembro de 2017 e esta estabelecida no municipio de Brasilia/DF.
A Companhia se encontra em fase pré-operacional, tendo por objeto social a exploracao
de concesséo de servigos publicos de transmissao de energia elétrica, prestados mediante
implantacdo, operacdo e manutencédo de instalaces de transmissdo e demais servicos
complementares necessarios a transmissao de energia. Essa atividade é regulamentada
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e
Energia.

A Arteon Z Transmisséo e Participacdes S.A. detém 100% do capital social da Companhia.

1.2. Concessao

No dia 08 de marco de 2018, a Companhia assinou com a Uni&o, por meio da ANEEL, o
contrato de concessdo n° 09/2018, que regula a concessdo de servigcos publicos de
transmissdo, pelo prazo de 30 anos, para implantacdo, operacdo e manutencdo das
instalacdes de transmissao de energia elétrica, localizada no Estado da Bahia.

O referido contrato contempla os dois projetos, conforme abaixo:

Projeto | - Representando o equivalente a 93,93% da RAP é composto pela subestagéo
SE ITABUNA III, 230/138 kV, 3 x 1 50 MVA; entrada de linha, interligacdo de
barramento, barramentos, instalagbes vinculadas e demais instalacdes necessérias as
funcbes de medigdo, supervisdo, protecdo, comando, controle, telecomunicacoes,
administracdo e apoio, localizada nos Estado da Bahia. Com data prevista para entrada
em operacdo em 09 de setembro de 2021, e

Projeto Il - Instalacdo de transmissdo, que representa 6,07% da RAP compostas pelo
Banco de Capacitores em Derivacdo na subestacdo Itabuna IIl, 230 kV, 20 Mvar,
respectivas CONEXOES e demais instalagbes necessarias as funcdes de medico,
supervisdo, protecdo, comando, controle, telecomunicacéo, administracdo e apoio. Com
data prevista para entrada em 30 de janeiro de 2022.

1.3. Receita Anual Permitida — RAP

Os contratos de concessao asseguram Receita Anual Permitida — RAP totalizando R$
9.306 (nove milhdes e trezentos e cinco mil setecentos e noventa e nove reais e noventa e
nove centavos) a partir da entrada em operacéo das linhas de transmissédo. A RAP tem por
finalidade remunerar os investimentos na infraestrutura da concessdo bem como o0s
servicos de operacdo e manutencéo da linha de transmisséo.

A ANEEL promovera a revisao da RAP em intervalos periédicos de 5 anos, contado do
primeiro més de julho subsequente a data de assinatura do contrato de concessao.

A receita que sera faturada aos usuarios do sistema elétrico (distribuidoras, geradoras e
grandes consumidores) esta garantida por um esquema de contas reservas e de garantias,
cujos termos séo estabelecidos ao se firmar o Contrato de Uso do Sistema de Transmisséo
(CUST) entre o usuario e o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

Caracteristicas do contrato:



Arteon Z3 Energia S.A

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Revisdo Tarifaria

Periddica Receita Anual Permitida -
RAP *)
Prazo Prazo Indice de Linhas
Concessionaria  Contrato (anos)  Vencimento (anos)  Proxima  correcdo R$ Més Base de
ArteonZ3SAA () 09/2018 30 08/03/2048 5 2024 IPCA 9.306 07/2021

Transmissdo é composto pela subestacdo SE ITABUNA IlI, 230/138 kV, 3 x 150 MVA.

1.4. Encargos regulamentares

Conforme instituido pelo art.13 da lei 9.427/96, concessionarias, permissionarias e
autorizados, devem recolher diretamente a ANEEL a taxa anual de fiscalizacdo, que é
equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido em funcao das atividades
desenvolvidas.

As subsidiarias aplicardo anualmente em pesquisa e desenvolvimento, 0 montante de, no
minimo, 1% da Receita

operacional liquida estabelecida no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, nos termos
da Lei n° 9.991/00, e na forma em que dispuser a regulamentagdo especifica sobre a
matéria.

1.5. Beneficios fiscais

A Companhia obteve habilitagédo ao REIDI (instituido pela Lei n® 11.488/2007), que concede
o beneficio fiscal de suspensao das contribui¢cdes PIS (Contribuicdo para o Programa de
Integracdo Social) e COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social)
nas aquisi¢cdes de bens ou servigos para as obras de infraestrutura pelo prazo de 5 (cinco)
anos, conf7rme Ato Declaratorio Executivo DRF n° 101, de publicada em 18 de Marc¢o de
20109.

Apresentacdo das demonstracfes financeiras

2.1 Bases de elaboracdo e apresentagéo

As demonstracbes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Ac¢des, pronunciamentos, interpretacdes
e orientacBes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC") e aprovadas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e evidenciam todas as informacdes
relevantes préprias das demonstracdes financeiras e somente elas, as quais estdo
consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestéo.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
guando indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo
historico é baseado no valor das contraprestacées pagas em troca de ativos.

As demonstragfes financeiras foram aprovadas pela Administracdo em 22 de julho de
2022.

2.2 Moeda funcional e de apresentacdo

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em reais, a moeda do principal ambiente
econdmico no qual as empresas atuam. (“moeda funcional”)



Arteon Z3 Energia S.A

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
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2.3 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacdo das demonstracbes financeiras requer que a Administracdo faca
julgamentos, utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos
e em opiniao de assessores juridicos, para determinacdo dos valores adequados para
registro de determinadas transa¢des que afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais dessas transacdes podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas Sao revistos ao menos anualmente e
eventuais ajustes séo reconhecidos no periodo em que as estimativas séo revisadas.

Julgamentos, estimativas e premissas considerados criticos estdo relacionados aos
seguintes aspectos:

e  Constituicho de ativo ou passivo fiscal diferido
e  Contabilizacdo de contratos de concesséo

Na contabilizagdo dos contratos de concesséo, a Companhia efetua andlises que
envolvem o julgamento da Administracdo, substancialmente, no que diz respeito a
aplicabilidade da interpretacdo de contratos de concesséo, determinacdo e
classificacé@o de receitas de implementacéo da infraestrutura, ampliagéo, reforcos
e melhorias como ativo contratual.

. Momento de reconhecimento do ativo contratual

A Administragdo da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos
das concessdes com base nas caracteristicas econdmicas de cada contrato de
concessdo. O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria
satisfaz a obrigacéo de construir e implementar a infraestrutura de transmisséo,
sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto. O ativo contratual &
registrado em contrapartida a receita de implementacéo da infraestrutura, que é
reconhecida conforme os gastos incorridos. A parcela do ativo contratual
indenizavel ¢é identificada quando a implementacdo da infraestrutura €
finalizada.

) Determinac&o da taxa de desconto do ativo contratual

A taxa aplicada ao ativo contratual é a taxa de desconto que seria refletida em
uma transacéo de financiamento separada entre as entidades e seu cliente no
inicio do contrato (Wacc regulatério). Essa taxa refletiria as caracteristicas de
crédito da parte que recebe financiamento no contrato, bem como qualquer
garantia ou garantia fornecida pelo cliente ou pela entidade, incluindo os ativos
transferidos no contrato. A taxa para precificar o componente financeiro do ativo
contratual é estabelecida na data do inicio de cada contrato de concesséo.
Quando o Poder Concedente revisa ou atualiza a receita que a Companhia tem
direito a receber, a quantia escriturada do ativo contratual € ajustada para refletir
os fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita ou despesa no
resultado.

) Determinac&o das receitas de implementac&o da infraestrutura

Quando a concessionaria presta servicos de implementagéo da infraestrutura,
€ reconhecida a receita de implementacgéo da infraestrutura pelo valor justo e os
respectivos custos relativos aos servigcos de implementacdo da infraestrutura
prestados, resultando numa margem de lucro da implementacdo da
infraestrutura quando confrontada com o valor justo da contraprestacdo dos



Arteon Z3 Energia S.A

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2021

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

servicos via Receita Anual Permitida (RAP). As variacdes positivas ou negativas
em relagcdo a margem estimada séo alocadas no resultado quando incorridas.

) Determinac&o das receitas de operacdo e manutengdo

Apls a entrada em operagdo, quando a concessionaria presta servicos de
operacao e manutencao, é reconhecida a receita pelo valor justo, tendo como
um dos parametros os valores estimados pelo Poder Concedente e os
respectivos custos, conforme contraprestacio dos servigos.

Conforme previsto no contrato de concessado, 0 concessionario atua como
prestador de servigco. O concessiondrio implementa, amplia, reforca ou melhora
a infraestrutura (servicos de implementacdo da infraestrutura) usada para
prestar um servico publico além de operar e manter essa infraestrutura (servigos
de operacdo e manutencdo) durante determinado prazo. A transmissora de
energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da
concesséo.

O contrato de concesséo ndo transfere ao concessionario o direito de controle
do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessio de
posse desses bens para realizacdo dos servigos publicos, sendo os bens
revertidos ao Concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O
concessionario tem direito de operar a

infraestrutura para a prestacdo dos servicos publicos em nome do Poder
Concedente, nas condi¢6es previstas no contrato de concessao.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigcos que presta
de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 — Receita de Contrato
com Cliente e CPC 48 — Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) — Contratos
de Concesséo. Caso o concessionario realize mais de um servico regidos por
um Unico contrato, a remuneracao recebida ou a receber deve ser alocada a
cada obrigacdo de performance com base nos valores relativos aos servigos
prestados caso os valores sejam identificaveis separadamente.

O ativo de concesséo registra valores a receber referentes a implementacéo da infraestrutura e
a receita de remuneracéo dos ativos da concesséo.

3. Principais préticas contabeis

3.1 Instrumentos financeiros:

Os instrumentos financeiros incluem aplicacdes financeiras, caixa e equivalentes e caixa,
clientes, empréstimo e financiamentos, e outras contas a receber e a pagar.

Os instrumentos financeiros foram reconhecidos de acordo com o CPC 48 e adotados pela
Companhia a parti de 01 de janeiro de 2018.

O reconhecimento inicial desses ativos e passivos financeiros sdo feitos apenas quando a
Companhia se torna parte das disposi¢cdes contratuais dos instrumentos e séo reconhecidos pelo
valor justo acrescido, para instrumentos que ndo sejam reconhecidos pelo valor justo por meio
do resultado, por quaisquer custos de transagao diretamente atribuiveis.

AplGs o reconhecimento inicial, a Companhia classifica os ativos financeiros como
subsequentemente mensurados ao:
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- Custo amortizado: quando os ativos financeiros séo mantidos com o objetivo de receber
os fluxos de caixa

contratuais e os termos contratuais desses ativos devem gerar exclusivamente, fluxos de
caixa decorrentes de pagamento de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

- Valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA): quando os ativos
financeiros sdo mantidos tanto com o objetivo de receber os fluxos de caixa contratuais,
guanto pela venda desses ativos financeiros. Além disso, 0s termos contratuais devem
originar, exclusivamente, fluxos de caixa decorrentes de pagamento de principal e juros
sobre o valor do principal em aberto.

- Valor justo por meio do resultado (VJR): os ativos financeiros devem ser mensurados ao
valor justo por meio do resultado apenas caso ndo se enquadre como ativos mensurados
ao custo amortizado ou valor justo por meio de outros resultados abrangentes. Apds
reconhecimento inicial, custos de transacdo atribuiveis sdo reconhecidos no resultado
guando incorridos, bem com os resultados de suas flutuacdes no valor justo.

3.1.1 Caixa e equivalentes de caixa:

Caixa e equivalentes de caixa incluem depdsitos bancarios, aplicagdes financeiras e outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez e com vencimentos originais de trés meses ou
menos, que Sao prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e que estéo sujeitos
a insignificantes riscos de mudanca de valor.

3.1.2 Caucgdes e depositos vinculados

A aplicacdo possui finalidade de constituir Conta Reserva para troca das garantias atuais das
obrigacdes docontratos de empréstimos e financiamentos.

3.2 Concessionéarias e permissionarias

Engloba as contas a receber por transmissdo de energia faturada, acedidas das monetarias,
guando contratadas.

3.3. Ativo contratual da concessao

De acordo com o OCPCO05, paragrafo 84, as concessionarias de transmisséo de energia tém a
obrigacdo contratual de construir, operar e manter a infraestrutura. A obrigacdo de construcéo
da infraestrutura pode estar de forma implicita ou explicita no contrato de concessao.

Adicionalmente, na atividade de transmissdo, a receita anual permitida (RAP) prevista no
contrato de concessdo € realizada pela disponibilizagdo das instalacdes do sistema de
transmissdo e ndo depende do grau de utilizacdo da infraestrutura (transporte de energia) pelos
geradores, distribuidoras, consumidores livres, exportadores e importadores. Portanto, ndo
existindo “risco de demanda” na operagéo tipica de uma Transmissora. Todavia, a RAP pode ser
reduzida em decorréncia de indisponibilidade dos sistemas.

A remuneragdo ao concessionario de transmissao se da por dois fluxos:
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RAP - parte a ser recebida diretamente dos usuérios delegados pelo poder concedente
durante o prazo de concessao;

Indenizacao dos bens reversiveis no final do prazo de operagéo da concessao a ser recebida do
poder concedente, quando aplicavel.

Com o CPC 47-Receita de Contrato com Cliente. O CPC47 as receitas sdo reconhecidas em
valor que reflete a contraprestacdo a qual uma entidade espera ter direito em troca da
transferéncia de bens e servigos a um cliente.

Em consequéncia ao CPC 47, o ICPCO1-Contratos de Concessédo foi alterado de forma a
conciliar a nova norma contébil de receita de contratos com clientes que trouxe dentre outras a
definicdo do ativo contratual, bem como o requerimento claro e explicito de identificacéo,
determinacédo e alocacdo de receita conforme a satisfacdo das obrigacdes de desempenho
estabelecidas nos contratos com os clientes da entidade.

Conforme a alteragdo normativa do ICPCO01 trazida pelo CPC47, no paragrafo 19, a natureza da
remuneracao paga pela concedente ao concessionario deve ser determinada de acordo com os
termos do contrato e que a natureza da contrapartida determina a contabilizagdo subsequente.
Todavia, em todos os casos devem ser classificados como “ativo de contrato” durante o periodo
de construgdo ou de melhoria de acordo com o CPC 47 e tdo somente apds satisfeita a
performance que o ativo deve ser registrado como ativo financeiro, ou seja, apos o faturamento.

De acordo com a orientagdo da CVM através do Oficio Sep 04/2020, para a adequada
mensuracgao do ativo contatual a Companhia deve substancialmente considerar no seu modelo:

e Taxa de remuneragdo dos contratos sendo a TIR implicita apés aplicacdo das
margens

¢ Taxa de remuneragdo — TIR — imutével durante a execuc¢éo contratual
e |dentificar margens de construcdo e OeM

e Aplicar os efeitos da RTP sendo: para OeM por competéncia de acordo com a
execucao contratual e demais altera¢gbes diretamente no resultado

3.4 Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre as diferencas
temporarias entre a bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e 0s valores contabeis
das demonstra¢cbes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para
determinagéo desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribui¢éo social sobre o lucro liquido.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos s&o reconhecidos somente quando
h& previsdo da existéncia de bases tributaveis, para as quais as diferencas temporarias e o0s
prejuizos possam ser compensados.
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3.5 Imobilizado

O imobilizado é registrado pelo custo de aquisicdo ou construgdo, deduzido da depreciacao e,
guando aplicavel, reduzido ao valor de recuperacéo, conforme o CPC 27 (Ativo

Imobilizado). Os ativos das concessdes de transmissdo foram reconhecidos na contabilidade
societéria, até 2017, como ativo financeiro, conforme a ICPC 01 (R1) e OCPC 05 e a partir de 1°
de janeiro de 2018, passaram a ser reconhecidos no balangco como ativo contratual, com a
adocédo do CPC47/IFRS15 (vide nota explicativa n° 7), ficando o registro como ativo imobilizado
e a respectiva depreciacao restrita a escrituracdo exigida pelo érgéo regulador.

Os encargos financeiros de financiamentos obtidos, quando diretamente atribuiveis a aquisicéo
ou a construcao de ativos, sao capitalizados como parte do custo desses ativos.

3.6 Fornecedores

A conta fornecedores registra valores a pagar com base em notas fiscais de aquisicéo, faturas
recebidas medi¢bes de obra, ou por estimativa, na auséncia de documentacao pertinente.

3.7 Receitas

A Companhia reconhece a receita da prestacéo de servigos de transmissdo em conformidade
com a ICPC 01 (IFRIC 12).

O valor da receita pode ser mensurado com seguranga, e 0s beneficios sdo atingidos para as
atividades de transmisséo de energia, uma vez que, na atividade de transmisséo de energia, a
receita prevista no contrato de concessdo, a RAP, é realizada (recebida/auferida) pela
disponibilizacdo das instalacbes do sistema de transmissdo e ndo depende da utilizacdo da
infraestrutura pelos usuarios do sistema.

No periodo pré-operacional é reconhecida a receita de infraestrutura referente aos servicos de
implementacéo, ampliacdo, refor¢cos e melhorias das instalacdes de energia elétrica. Essa receita
€ reconhecida conforme os gastos incorridos na construcdo e calculada acrescendo se as
aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento.

Ja no periodo operacional sdo registradas as receitas de remuneracao dos ativos da concessao
referente aos juros reconhecidos com base na taxa de retorno sobre o montante a receber da
receita de infraestrutura e receita de Operagcédo e Manutencdo que consiste na remuneracgéo pela
Operacédo e Manutencgéo visando a ndo interrupcéo da disponibilidade das instalacdes.

3.8 Custos e Despesas

Os custos e as despesas sdo contabilizados pelo regime de competéncia. Em outras situagées
sdo estimadas e provisionadas conforme a melhor estimativa tendo como base critérios
uniformes e regulares.

O resultado financeiro liquido é composto, basicamente, por juros e variagdes monetdrias
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decorrentes de aplicagdes financeiras, empréstimos e financiamentos e parcelamento de
tributos. Custos de empréstimos que nao séo diretamente atribuiveis a aquisi¢édo, construgdo ou
producdo de um ativo qualificavel sdo reconhecidos no resultado através do método de juros
efetivos).

3.9 Empréstimos e financiamentos

Os financiamentos e empréstimos, sdo reconhecidos pelo valor justo no recebimento dos
recursos, liquido dos custos da transacao, e passam a ser mensurados pelo custo amortizado,
sendo acrescidos de encargos, juros e variagdes monetarias nos termos contratuais, incorridos
até a data do balango. Os financiamentos e empréstimos com vencimento até um ano séo
classificados como passivo circulante. Os financiamentos e empréstimos com vencimento
superior a 12 meses da data do balango séo classificados no passivo néo circulante.

O custo dos empréstimos atribuidos a aquisi¢éo ou construcao do ativo imobilizado é capitalizado
como parte do custo destes ativos até o inicio da operagdo comercial. O custo dos empréstimos
atribuidos aos bens que compordo o ativo contratual (contratos de concesséo) é reconhecido
diretamente no resultado.

3.10 Distribuicdo de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos estd em consonancia com as normas
previstas nos CPC 25 e ICPC 08(R1), as quais determinam que os dividendos propostos a serem
pagos e que estejam fundamentados em obrigacbes estatutarias devem ser registrados no
passivo.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2021 31/12/2020

Caixas e Bancos 849 1
Aplicacdes financeiras 26 498
875 499

Em 31 de dezembro de 2021, o saldo de caixa e equivalentes de caixa é composto por caixa e
aplicac@es financeiras de curto prazo. S&o operagfes de liquidez diaria, sem restricdo de uso,
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa.

A rentabilidade da aplicagdo CDB Auto Mais — Itall em 31 de dezembro de 2021 é de 102% do
CDI (em 31 de dezembro de 2020 a rentabilidade média era 37,83% do CDI).

5. Caixa Restrito
31/12/2021 31/12/2020

Aplicacédo financeira - conta reserva 1.619 570

1.619 570
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As aplicacbes em conta reserva, referem-se ao contrato de financiamento junto ao BNB, cuja
finalidade é cobrir principal, juros e outros custos relacionados ao contrato. O saldo minimo que
deve ser mantido em reserva corresponde a 3% do valor efetivamente desembolsado.

6. Adiantamentos a fornecedores

31/12/2021 31/12/2020

Adiantamento a fornecedores 17.086 5518
Adiantamento a partes relacionadas 4.170 -
Total de adiantamento a fornecedores (Circulante) 21.256 5.518

O saldo das contas de adiantamento a fornecedores refere-se a contratacbes de servicos
técnicos profissionais e aquisicdo de materiais, equipamentos, servicos contratados para
construcdo de instalacdes de transmissao, 0s quais serdo revertidos ao poder concedente ao
final do prazo de concesséo.

Os contratos de construcdo do empreendimento tem como caracteristica a realizacao de
adiantamento conforme o andamento da obra(servico ou entrega de material). As obras foram
totalmente finalizadas em 2021, h4 expectativa que neste exercicio seja realizado o
encerramento do contrato e saldo de adiantamento. A obra finalizou no final de 2021, assim,
possuimos saldo em logo data para verificacdo de fechamento de contrato.

A conta “Adiantamento a partes relacionadas” € composta por movimentag¢des entre Arteon Z
Transmisséo e Participacdes S.A. e Arteon Z3 Energia S.A, possuindo um saldo de R$ 4.170 em
31/12/2021.

Adiantado Adiantado Adiantado Adiantado Adiantado

+ de 30 dias + de60dias + de90dias + de 120 dias + de 365 dias Total
Adiantamento 5.527 1.122 1.928 8.509 1.628 18.714
7. Ativo contratual da concesséo

31/12/2021 31/12/2020
Saldo inicial 51.470 3.297
Receita de implementacéo da infraestrutura 49.004 45.574
Margem de implementacéo de infraestrutura 1.636 1.944
Remuneracao do ativo de concesséo 1.662 655
Receita de construgdo - -
Receita de operagao e manutengéo 61 -
Rap Projetada x Faturada (578)
Receita anual permitida realizada (232) -
Saldo final 103.023 51.470
Circulante 973 -
Na&o circulante 102.050 51.470

Implementagdo da infraestrutura — fluxo de recebimento de caixa esperado referente a
remuneracdo dos investimentos de implementacdo de infraestrutura de transmisséo de
energia elétrica, descontado a valor presente.

Inclui parcela dos investimentos realizados e ndo amortizados até o fim do prazo da concessao
(ativos reversiveis).
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8. Fornecedores

Inclui obriga¢des com a aquisi¢do de maquinas, equipamentos, materiais e servigos relacionadas
a implantacédo do empreendimento.
31/12/2021  31/12/2020

Fornecedores 5.552 1.277

5.552 1.277

9. Proviséao para contigéncias.
As demandas judiciais s&o avaliadas periodicamente e classificadas segundo probabilidade de
perda para a Companhia. Provisdes sao constituidas para todas as demandas judiciais para as
quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a obrigacdo e uma estimativa
razoavel possa ser feita.
a. Processos Provaveis

Em 31 de dezembro de 2021, ndo ha acao judicial com probabilidade de perda provavel (em 31
de dezembro de 2020, também néo havia acao judicial com probabilidade de perda provavel.)

b. Processos Possiveis

Em 31 de dezembro de 2021, ndo ha acao judicial com probabilidade de perda possivel (em 31
de dezembro de 2020, também néo havia acao judicial com probabilidade de perda possivel).

10. Empréstimos

a) Os empréstimos sao compostos da seguinte forma:

Valor Data Data
Contrato Captado Inicio Encargos Final Finalidade Garantia 2021 2020
194201810815178 16.990  30/07/20 Tfc+IPCA  15/02/36 Investimento Conta 48.064 17.253
Infraestrutura reserva
BNB

Em 30 de julho de 2020, foi liberado a primeira tranche relativos aos financiamentos entre a
Companhia e o BNB —Banco do Nordeste do Brasil S/A., CNPJ/MF 07.237.373/0194-91, com
sede em Teresina/Pl. Relativos ao contrato n°® 194.2018.10815.5178 de 07/02/2019 no valor de
R$ 51.872, com o objetivo de financiar a construcdo das subestagdes, cujas parcelas com
encargos vencerdao em 15/03/2023 a 15/02/2036.

31/12/2021 31/12/2020

Circulante 4,085 263
N&o circulante 43.978 16.990
48.063 17.253

a) Movimentagdo dos empréstimos e financiamentos
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2021 2020
Saldo Inicial 17.253 -
Liberacédo de Recursos 30.142 16.990
Pagamento de Juros sobre empréstimos e financiamentos (3.153) (307)
Juros capitalizados 1.472 570
Juros sobre empréstimos e financiamentos provisionados 2.350 -
Saldo Final 48.064 17.253

A amortizacao das parcelas de financiamento e empréstimos de longo prazo se apresenta da
seguinte forma:

2023 3.433
2024 3.433
2025 a 2036 37.112

43.978

11. Tributos diferidos

a) Tributos diferidos

a) Tributos diferidos

31/12/2021 31/12/2020

Imposto de renda diferido passivo 2.011 964
Contribuicdo social diferida passiva 1.140 556
3.151 1.520

PIS diferido 701 333
COFINS diferido 3.231 1.538
3.932 1.871

Total 7.083 3.391
Circulante - 130
Na&o circulante 7.083 3.261

O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados séo reconhecidos sobre a receita de implementagdo da
infraestrutura e remuneracao do ativo de contratual pela aliquota de 3,65%, o recolhimento ocorrerd a medida que
a Companhia receber as contraprestacdes da RAP de acordo com a IN 1.700/17.

12. Patriménio liquido

(@) Capital social

Em 31 de dezembro de 2020, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$
11.485, representado por 11.485.378 acdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal,
todas de propriedade da Arteon Z Transmissao e Participacdes S.A.

Em 01 de janeiro de 2021 através da Assembleia Geral Extraordinaria — AGE, foi deliberado a
capitalizacdo de R$ 25.264 de saldo de adiantamentos para futuro aumento de capital-AFAC
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realizados- AFAC realizado no ano de 2021.

Em 03 de novembro de 2021 através da Assembleia Geral Extraordinaria — AGE, foi deliberado
a capitalizacdo de R$ 42.169 de saldo de adiantamentos para futuro aumento de capital-AFAC
realizados- AFAC realizado no ano de 2021.

Assim, em 31 de dezembro de 2021, o capital social subscrito e integralizado da Companhia
passou a ser de R$ 78.918, representado por 78.917.878 ac¢des ordinarias, todas nominativas e
sem valor nominal, todas de propriedade da Arteon Z Transmisséo e Participacfes S.A.

(b) Adiantamento para futuro aumento de capital

O Conselho de administragdo, autorizou o inicio do processo de aumento de capital da
Companhia utilizando os recursos ja consignados em seu patriménio liquido sob a forma de
adiantamentos para futuro aumento de capital — (AFACs), totalizando em R$ 48.681.

(c) Reserva de Lucros

Reserva legal: de acordo com a legislagéo societaria brasileira, a Companhia deve transferir 5%
do lucro liquido anual apurado nos seus livros societarios preparados de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil para a reserva legal até que essa reserva seja equivalente a 20%
do capital integralizado. A reserva legal pode ser utilizada para aumentar o capital ou para
absorver prejuizos, mas nao pode ser usada para fins de distribuicdo de dividendos. de lucros a
realizar:

Reserva de lucros a realizar: Refere-se a parcela do dividendo minimo obrigatério (25%),

gue excedeu a parcela realizada do lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021,
conforme artigo 197 da Lei n° 6.404/76, caso a reserva nao seja absorvida por prejuizos
posteriores, a Companhia destinara seu saldo a distribuicdo de dividendos.

(d) Destinacéo de Lucros

A Companhia usando das prerrogativas dispostas no art. 202, § 4° da Lei 6.404/76, mediante
apresentacdo das justificativas da administragdo, entendeu que a distribuicdo de dividendos
obrigatdrios, neste momento € incompativel com a sua situacgao financeira, convertendo-o para
reservas de lucros a realizar

13. Receita operacional liquida:

Em 31 de dezembro de 2021 receita com ativo contratual esta sendo reconhecida através
da taxa de em torno 9,52%. A taxa de desconto foi determinada conforme a WACC
Regulatéria. A Wacc é estabelecida pela aneel no momento do leildo, refere-se a taxa de
retorno esperado pela concesséao.

Além disso, ocorreu recédlculo anual do Ativo Contratual, que é efetuado a partir do
reconhecimento da receita regulatoria conforme resolugdo homologatéria N° 2895 de 13 de
julho de 2021.

A Receita de Construcao esta sendo reconhecida através do custo de construgdo, com margem
de construcéo 0,66%
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31/12/2021 31/12/2020
Receita de implementacéo de infraestrutura (a) e (b) 49.004 46.918
Margem de implementacéo de infraestrutura 1.636 1.944
Remuneracao do ativo de concesséo (b) 1.662 (657)
Receita de transmisséo da rede basica 76 -
Receita bruta 52.378 48.205
PIS (371) (294)
COFINS (1.712) (1.357)
Receita operacional liquida 50.295 46.554

(@ Servicos de implementagdo de infraestrutura e Operagdo e Manutencdo

A receita relacionada a implementacdo da infraestrutura para prestacdo de servicos de
transmissdo de energia elétrica sob o contrato de concessao de servicos € reconhecida
conforme gastos incorridos. As receitas dos servicos de operacdo e manutengdo S&o
reconhecidas no periodo no qual os servigos séo prestados pela companhia. Quando presta
mais de um servico em um contrato de concessao, a remuneracdo recebida é alocada por
referéncia aos valores justos relativos dos servicos entregue.

(b) Remuneragdo dos ativos de concessao

A receita de remuneracao dos ativos é reconhecida pela taxa de juros que reflete a volatilidade
econdmica sobre o fluxo futuro de recebimento de caixa e que remunera o investimento da
infraestrutura de transmisséo. A taxa de desconto representa 0 componente financeiro baseado
em uma taxa de mercado, estabelecida no inicio dos contratos.

14. Custo de implementacéo e infraestrutura:

A Companhia entrou em operacdo comercial em Dezembro de 2021, assim, o custo realizado
de 2021 era para finalizar todos os contratos vinculados ao contrato de concecéo.

31/12/2021 31/12/2020

Custo de construcédo (60.871) (45.266)
Rap Projetada x Faturada (578) -
(61.449) (45.266)

15. Despesas gerais e administrativas:

31/12/2021 31/12/2020
Pessoal e encargos - -
Servicos de terceiros (208) (112)
Material (44) 3)
Aluguéis (15) 3)
Tributos (19) (8)
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Outros (72) (394)

(358) (520)

16. Resultado Financeiro

31/12/2021 31/12/2020

Receitas financeiras

Rendimento de aplicacdes financeiras 47 5
47 5

Despesas financeiras
Encargos Financeiros (2.350) -
Multas e Atrasos 3) -
Juros (105) -
IOF, Comissdes e Taxas (184) (5)
(2.642) (6)
Resultado financeiro liquido (2.595) -

(*) Em 31 de dezembro de 20221 o encargos financeiros eram de R$ 2.350. Em 31 de dezembro
de 2020 a Companhia estava em obras, assim, os encargos financeiros foram destinados ao
imobilizado.

Além disso, ocorreu liberagdo de recursos, aumentando o saldo do empréstimo e encargos
financeiros.

17. TransacOes com partes relacionadas

Os principais saldos e transagdes com partes relacionadas no exercicio sdo como segue:

(@) Adiantamento para futuro aumento de capital recebido da controladora Arteon Z Transmisséo e
ParticipacOes S.A. a ser integralizado no exercicio de 2022.

N&o houve no ano corrente remuneracdo da Administracdo, Diretores e membros do
Conselho de Administragdo. Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia n&o tinha contratos
em aberto e néo realizou operagfes envolvendo outras partes relacionadas.

17.1 Instrumentos financeiros
A administracdo dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e liquidez. A
politica de controle da Companhia é previamente aprovada pela Diretoria.

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados
com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociacdo em um mercado ativo ou, na
auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no
mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. A
Companhia classifica os instrumentos financeiros, como requerido pelo CPC 48:

Nivel 1 — precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos
e passivos idénticos que estéo acessiveis na data de mensuragéo;
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Nivel 2 — precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos similares
em mercados ativos, outras entradas ndo observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente,
nos termos do ativo ou passivo; e

Nivel 3 — ativos e passivos cujos pre¢cos ndo existem ou que esses pregos ou técnicas de
avaliacdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou
liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva.ao valor de
mercado.

O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contabeis, pois tém correcdo monetaria
consistente com taxas de mercado e/ou estéo ajustados pela proviséo para reducéo ao valor
recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo
dos instrumentos financeiros.

Os instrumentos financeiros da Companhia, constantes do balanco patrimonial, estdo
classificados hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor contratual, que €
proximo ao valor de mercado.

17.2 Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel 31/12/2021 31/12/2020
Caixa bancos 2 849 1
Ativos mensurados a valor justo por meio do resultado

AplicagOes financeiras 2 26 498
Caixa restrito 2 1.619 570
Passivos mensurados pelo custo amortizado

Fornecedores 2 5.552 1.277
Empréstimos e financiamentos 2 48.064 17.253

17.3 Gestao de risco

As operacoes financeiras da Companhia séo realizadas por intermédio da area financeira de
acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez, e
previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco mercado que
poderiam afetar o negdcio da Companhia séo:

a) Risco de crédito

A companhia mante contratos com o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), concessiondrias e
outros agentes,

regulando a prestagao de seus servigos vinculados a usudrios da rede basica, com clausula de garantia
bancaria.

b) Riscos de preco
As receitas da Companhia séo nos termos do contrato de concesséo a RAP, reajustadas anualmente

pela ANEEL.

c) Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de varia¢es no valor justo dos contratos
no caso de tais taxas

n&o refletirem as condi¢bes correntes de mercado. Apesar de a Companhia efetuar o monitoramento
constante desses

indices, até o momento ndo identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de
protegéo contra o risco de

taxa de juros.
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d) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia € manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade por meio de contas garantidas e financiamentos
bancérios. A politica é a de que as amortizagdes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma
balanceada.

A previsédo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela Administracdo da Companhia por
meio de revisbes mensais. O objetivo é ter uma geracdo de caixa suficiente para atender as
necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia.

18 Gestéo do capital

A Companhia utiliza capital proprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades,
sendo que a utilizacdo de capital de terceiros busca otimizar sua estrutura de capital.
Adicionalmente, a Companhia monitora sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as
mudancas nas condigbes econdmicas. O objetivo principal da Administracdo € assegurar
recursos em montante suficiente para a continuidade das obras.

19 Seguros (néo auditado)

A Companhia tem uma politica de manter cobertura de seguros em montante adequado para
cobrir possiveis riscos com sinistros, segundo a avaliacdo da Administragdo.

20 Eventos subsequentes

N&o houveram evetos subsequentes que devam ser divulgados.

24



