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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Acionistas e Administradores da
SPE Welt Energia S.A.
Goiania - GO

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da SPE Welt Energia
S.A. (“Empresa”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdées elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragcdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da SPE Welt Energia S.A. em 31 de dezembro de 2025, o
desempenho de suas operacodes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a SPE Welt Energia S.A., de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfases

Capital circulante liquido negativo

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n° 1.2 que menciona que a Companhia
apresentou capital circulante liquido negativo de R$ 1.834.712 na controladora (R$ 914.901
em 2024) e de R$ 546.598 no consolidado (R$ 6.537.797 em 2024). A Administragao avalia
que com o inicio da geracdo de receitas pela operagdo das controladas havera uma
recuperacao gradual e reequilibrio da estrutura patrimonial em exercicios subsequentes e nao
ha riscos de continuidade operacional. Nossa opinido ndo contém ressalvas sobre o assunto.

Operagoes com partes relacionadas

Chamamos a atencao para a nota explicativa n° 8. que menciona que a administragcao possui
operagdes financeiras significativas com suas partes relacionadas, em especial de conta
corrente entre elas. Essas operagbes sdo formatadas em condicbes pactuadas entre as
empresas em especial no que tange a ndo remuneragao financeira. As demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas devem ser lidas nesse contexto. Nossa opinido nao
contém ressalvas sobre o0 assunto.

Av. 136, n°761, 11° andar, Edificio Nasa, Setor Sul, CEP 74093-250, Goiania - GO, Brasil | T: +55 (62) 3998-3336
Baker Tilly Brasil GO Auditores Independentes atuando como Baker Tilly € membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos
membros sdo pessoas juridicas separadas e independentes. © 2026

3



@ bakertilly

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS (CONTINUACAO)

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracdes financeiras livres de distor¢gao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliagao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragao das demonstracdes financeiras, a ndao ser que a administracao pretenda liquidar
a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagdes.

Responsabilidade dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragcbes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢cbes relevantes existentes. As distorgcbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdées econdmicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e I|dentificamos e avaliamos os riscos de distorcido relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de ndo detecgédo de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagado, omissao ou representacdes falsas intencionais.

o Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com
0 objetivo de expressarmos opinidao sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia.

e Avaliamos a adequacgédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS (CONTINUACAO)

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
uma incerteza relevante em relacdo a eventos ou circunstancias que possa causar
duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragbes
financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes
financeiras das entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma
opinido sobre as demonstragbes financeiras individuais e consolidadas. Somos
responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacbes significativas de auditoria, inclusive

eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Goiania, 21 de agosto de 2026.

bakertilly
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SPE Welt Energia S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em reais)
ATIVO

Controladora

Consolidado

Notas 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 47.583 183.084 886.794 634.942
Contas a receber de clientes 6 - - 2.597.435 972.797
Tributos a recuperar - 2.285 2.285 98.413 199.421
Despesas antecipadas 1.4 277.278 - 335.587 25.555
Outros créditos - 7.361 136.512 964.180 140.883
Total do ativo circulante 334.507 321.881 4.882.409 1.973.598
Ativo nao circulante
Titulos de valores imobiliarios 7 - - 2.885.541 2.875.957
Despesas antecipadas 1 3.835.678 - 3.835.678 -
Crédito com partes relacionadas 8.1 83.864.928 24.214.690 18.119.331 20.448.948
Outros créditos - 21 21 20 305.313
Investimentos 9.1 50.837.897 48.166.668 - -
Imobilizado liquido 10.1 863.245 976.908 112.326.068 103.754.138
Total do ativo nao circulante 139.401.770 73.358.287 137.166.638 127.384.356
Total do ativo 139.736.276 73.680.168 142.049.047 129.357.954

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracgoées financeiras.



SPE Welt Energia S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Controladora

Consolidado

Notas 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos 1.1 1.643.080 130.270 1.643.080 5.851.836
Fornecedores - 342.231 186.533 1.764.656 893.813
Obrigacdes sociais e trabalhistas 12 - - 175.892 236.845
Obrigagdes tributarias 13 98.738 508 370.057 143.067
IR e CS a pagar 14 1.782 12 1.817 47
Tributo diferido 15 - - 77.484 -
Parcelamentos 16.1 70.394 63.315 1.236.287 497.561
Contas a pagar - 12.994 883.144 159.834 888.226
Total do passivo circulante 2.169.219 1.263.782 5.429.107 8.511.395
Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos 11.1 74.025.735 75.990 74.025.735 49.662.905
Débito com partes relacionadas 8.2 45.498.145 41.685.867 45.490.959 41.674.947
Parcelamentos 16.1 82.127 137.183 1.564.169 1.040.511
Provisao para riscos 17 - - - 341.408
Passivo a descoberto de controladas 9.1.b 4.008.359 3.984.979 - -
Total do passivo nao circulante 123.614.366 45.884.019 121.080.863 92.719.771
Patrimonio liquido 18
Capital social 8.483.172 8.483.172 8.483.172 8.483.172
Adiantamento para aumento de capital 56.776.102 60.784.154 56.776.102 60.784.154
(-) Prejuizos acumulados (51.306.583) (42.734.959) (51.306.583) (42.734.959)
Total do patriménio liquido destinado 13.952.691  26.532.367 13.952.691  26.532.367
aos controladores
Participacédo de nao controladores - - 1.586.386 1.594.421
Total do patriménio liquido 13.952.691 26.532.367 15.539.077 28.126.788
Total do passivo e patrimoénio liquido 139.736.276 73.680.168 142.049.047 129.357.954

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoées financeiras.



Demonstragao do resultado do exercicio em 31 de dezembro de 2025

Receita liquida
Custos

Resultado bruto

Despesas (receitas) operacionais
Despesas administrativas

Despesas tributarias

Despesas comerciais

Equivaléncia patrimonial

Outras despesas (receitas) operacionais

Resultado operacional

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

(-) Prejuizo antes do imposto de renda
e da contribuigao social

Imposto de renda e contribuigédo social —
corrente
Imposto de renda e contribuicéo social —
diferidos

(-) Prejuizo liquido do exercicio

Resultado atribuivel aos controladores

Resultado atribuivel aos nao
controladores

SPE Welt Energia S.A.

(Valores expressos em reais)

Controladora

Consolidado

Notas 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
19 - 63.334 15.148.997 7.106.999
20 - - (5.668.210) (4.313.213)

- 63.334 9.480.787 2.793.786

21 (690.476) (1.751.366) (3.706.904) (3.224.365)
23 (48.656) (56.729) (102.737) (322.115)
22 (41.516) (62.706) (1.401.150) (342.592)
9.3 (7.135.028) (8.479.950) - -
- - (872.301) 407 (959.957)
(7.915.676)  (11.159.718) 4.270.403 (2.055.243)

22.751 570 104.539 579.808

(655.332) (133.061) (12.871.973) (9.685.709)

24 (632.581) (132.491) (12.767.434) (9.105.901)
(8.548.257)  (11.292.209) (8.497.031) (11.161.144)

25 (4.982) (5.081) (5.871) (140.396)
25 - - (58.020) -
(8.553.239)  (11.297.290) (8.560.922) (11.301.540)
(8.553.239) (11.297.290)

(7.683) (4.250)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.



SPE Welt Energia S.A.

Demonstracao do resultado abrangente em 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em reais)

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Prejuizo liquido do exercicio (8.553.239) (11.297.290) (8.560.922) (11.301.540)
Outros resultados abrangentes - - - - -
Total resultado abrangente do exercicio (8.553.239) (11.297.290) (8.560.922) (11.301.540)
Resultado atribuivel aos controladores (8.553.239) (11.297.290)
Resultado atribuivel aos ndo controladores (7.683) (4.250)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras



Saldo em 31 de dezembro de 2023

Adiantamento para futuro aumento de capital
Ajuste de exercicio anterior
(- ) Prejuizo liquido do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2024

Devolugao de adiantamento para futuro
aumento de capital

Ajuste de exercicio anterior

(- ) Prejuizo liquido do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2025

SPE Welt Energia S.A.
Demonstracao das mutagoes do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em reais)

Patriménio liquido atribuivel aos controladores

Patriménio liquido atribuivel aos controladores

Adiantamento Total do s Total do
- Lo Participagao de s
. . para futuro (-) Prejuizos patriménio = Patriménio
Notas Capital social P nao R
aumento de acumulados liquido de controladores Liquido
capital controladores Consolidado
8.483.172 19.044.820 (31.004.688) (3.476.696) 1.528.778 (1.947.918)
18.5 - 41.739.334 - 41.739.334 - 41.739.334
- - - (432.981) (432.981) 69.893 (363.088)
- - - (11.297.290) (11.297.290) (4.250) (11.301.540)
8.483.172 60.784.154 (42.734.959) 26.532.367 1.594.421 28.126.788
18.5 - (4.008.052) - (4.008.052) - (4.008.052)
- - - (18.385) (18.385) (352) (18.737)
- - - (8.553.239) (8.553.239) (7.683) (8.560.922)
8.483.172 56.776.102 (51.306.583) 13.952.691 1.586.386 15.539.077

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracgées financeiras.
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SPE Welt Energia S.A.

Demonstragao dos fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado exercicio com recursos
provenientes de atividades operacionais

Proviséo de juros sobre empréstimo financeiro

Depreciagéo e amortizagao

Equivaléncia Patrimonial

Proviséo para riscos

Baixa na venda do ativo imobilizado

Provisao risco de crédito contas a receber

(Redugao) aumento nos ativos
Contas a receber

Tributos a recuperar

Despesas antecipadas

Outros créditos

(Redugao) aumento nos passivos
Fornecedores

Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigagdes tributarias

Tributo diferido

IR e CS a pagar

Contas a pagar

Juros pagos sobre empréstimo
Recursos liquidos consumidos nas atividades operacionais

Fluxo da caixa das atividades de investimento

Integralizagdo de capital

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (controladas)
Descontinuidade na participagdo em investida
Cessao/(recebimento) de mutuos para partes relacionadas
Ajustes de exercicios anteriores

Aquisicao/aplicacao em ativos imobilizados

Recursos liquidos aplicados das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Amortizagédo de empréstimos e financiamentos

Aporte/(Devolugao) de adiantamento para futuro aumento de capital

Parcelamentos

Ajuste de exercicios anteriores

Captagéo de empréstimos e financiamentos

Reclassificagdo do empréstimo e financiamento para o mutuo
Pagamento (constituicdo) de mutuos com partes relacionadas
Movimentagéo dos néo controladores

Recursos liquidos gerados pelas atividades de financiamento

Fluxo de caixa liquido nos exercicios

(Redugao) e Aumento no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio

Fluxo de caixa liquido nos exercicios

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragoes financeiras.

Controladora

Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
(8.553.239) (11.297.290) (8.560.922) (11.301.540)
595.164 87.675 11.832.107 9.347.788
118.374 373.410 2.306.803 1.755.960
7.135.028 8.479.950 - -
- - (341.408) -
2.632.917 - 4.546.072

- - 123.912 24.210

- - (1.748.550) (462.809)

- 1) 101.008 (180.874)

(277.278) 2.657 (310.032) (22.898)
129.151 (60.294) (518.004) 1.253.396
155.698 147.000 870.843 367.229

- - (60.953) 150.407

98.230 (355) 226.990 114.534

- - 77.484 (52.736)

1.770 (11.809) 1.770 (249.577)
(870.150) (641) (728.392) (132.825)
(18.836) (519.238) (9.404.950) (10.149.698)
(1.486.088) (166.019) (6.132.294) (4.993.361)
- (36.515.351) - -
(9.782.877) (4.124.715) - -
- - - 1.137.963
(59.650.238) 13.901.987 2.329.617 (5.617.945)
- (642.464) (9.584) (965.068)

@.711) (202.899) (10.878.733) (12.434.790)
(69.437.826) (27.583.442) (8.558.700) (17.879.840)
(113.773) (1.672.753) (3.559.004) (6.277.926)
(4.008.052) 41.739.334 (4.008.052) 41.739.334
(47.977) (26.211) 1.262.384 (255.017)
(41.785) (432.981) (38.403) (432.981)
75.000.000 - 75.000.000 -
- - (53.714.079) -

- (11.717.007) - (10.726.728)

- - - (910.225)
70.788.413 27.890.382 14.942.846 23.136.457
(135.501) 140.921 251.852 263.256
183.084 42.163 634.942 371.686
47.583 183.084 886.794 634.942
(135.501) 140.921 251.852 263.256
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras individuais e

consolidadas em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A SPE Welt Energia S.A. (“Companhia” ou “SPE Welt”, em conjunto com suas controladas
“Grupo”) € uma sociedade empresaria limitada, constituida em 10 de fevereiro de 2014, com
sede na Avenida E, n° 1.470, Quadra B29-A, Lote 1, sala 1102, Edificio JK New Concept
Business, Bairro Jardim Goias, CEP 74810-030, no municipio de Goiania, Estado de Goias.

A Companhia atua no segmento de participagdes societarias, sendo que suas controladas tém
como principal objeto social a geragao de energia elétrica a partir de fontes renovaveis. Essa
atuacao abrange, entre outras, usinas do tipo CGHs (Centrais Geradoras Hidrelétricas).

O modelo de negdcio adotado pela Companhia e suas controladas engloba seu envolvimento
e atuacao direta em todas as etapas associadas ao desenvolvimento de suas atividades, com
foco principal na geracao de energia elétrica de fontes renovaveis e na operacao de Centrais
Geradoras Hidrelétricas (CGHSs).

Essa atuagdo compreende desenvolvimento, implantac&o, operagao e manutencao de usinas
CGHs, incluindo todas as fases técnicas, operacionais e estratégicas relacionadas a produgao
de energia a partir de fontes renovaveis, especialmente hidraulicas. Além disso, a Companhia
também participa de forma estratégica no setor energético por meio de frentes
complementares, sempre com foco na geracdo de energia elétrica proveniente de fontes
renovaveis.

Por meio dessa estrutura multifacetada, a Companhia e suas controladas buscam agregar
valor em todas as etapas do ciclo de desenvolvimento de seus projetos, adotando uma
abordagem verticalizada que assegura maior controle, eficiéncia e competitividade em seus
negocios, com destaque para a geragdo de energia a partir de fontes renovaveis, como a
hidrica.

A moeda funcional do Grupo é o Real. Todos os valores apresentados nestas demonstracdes
financeiras estao expressos em reais, exceto quando indicado de outra forma.

As demonstracgodes financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pela Administracao
da Companhia em 21 de agosto de 2026.

1.1. Capital circulante liquido negativo

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia apresentava capital circulante liquido negativo de
R$ 1.834.712 na controladora (R$ 914.901 em 2024) e de R$ 546.598 no consolidado (R$
6.537.797 em 2024).

Esse cenario é decorrente, substancialmente, do momento pré-operacional de parte relevante
das usinas do grupo pelo estagio de desenvolvimento e implantacdo dos projetos, cujos
retornos operacionais tendem a ocorrer de forma mais significativa apés o inicio ou
amadurecimento das operagdes das usinas investidas.

Com a expectativa de entrada em operagdo das demais usinas atualmente em fase de
implantagéo, a Administragao estima a recuperagao gradual dos resultados e o reequilibrio da
estrutura patrimonial consolidada nos exercicios subsequentes. Até que esse processo de
maturagao operacional seja concluido, a Companhia conta com o suporte financeiro de seus
sécios, por meio de aportes e outras medidas de suporte de caixa, quando necessarios, para
fazer frente aos compromissos assumidos e sustentar a continuidade de suas operagdes.
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras individuais e

consolidadas em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.2. Alteragées tributarias relevantes no periodo Impacto das Alteragbes na
Legislagdo Tributaria (Lucro Presumido)

1. Contexto e Aplicabilidade

A partir de 1° de janeiro de 2026, entraram em vigor as novas regras de apuracéo do IRPJ e
da CSLL para empresas optantes pelo Lucro Presumido, conforme estabelecido pela Lei
Complementar n°® 224/2025. A Companhia mantém sua opc¢ao pelo regime de caixa,
reconhecendo a receita tributavel apenas no momento do efetivo recebimento das parcelas
das unidades imobiliarias vendidas.

2. Alteracao na Base de Calculo (Majorador de 10%)

A nova legislagao introduziu um escalonamento nas margens de presung¢ao de lucro. Para a
atividade de arrendamento, a base de calculo, que historicamente é de 32% para IRPJ e para
CSLL, sofre um acréscimo de 10% (dez por cento) sobre os percentuais de presungao para a
parcela do faturamento que exceder o limite de:

¢ R$ 1.250.000,00 por trimestre; ou
¢ R$ 5.000.000,00 por ano-calendario.
3. Impacto nas Operacoes da Companhia

Considerando o fluxo de recebimentos dos arrendamentos, a Companhia passara a aplicar
as seguintes margens sobre os valores recebidos que ultrapassarem o teto mencionado:

e |RPJ e CSLL: A margem de presungao sobre o excedente passa de 32% para 36,2%;
4. Proviséo e Fluxo de Caixa

A Administracdo avalia que a nova regra implica em um aumento direto na carga tributaria
nominal sobre o fluxo de recebimentos.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao dessas demonstragdes financeiras
estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados.

2.1. Base de apresentacao e preparagao das demonstragées financeiras

As demonstragoes financeiras individuais e consolidadas da Companhia para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2025 foram preparadas em conformidade com as normas brasileiras
de contabilidade, representadas pelos pronunciamentos, orientacbes e interpretagbes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade — CFC.

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base
inicial de valor e eventuais ativos e passivos sujeitos a avaliagdo ao valor justo estado
demonstrados pela atualizagdo subsequente, descrita em nota explicativa especifica.

A preparacao de demonstragdes financeiras requer o uso de estimativas contabeis criticas e
o exercicio de julgamento por parte da Administragcao da Companhia no processo de aplicagéao
das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as areas nas quais as premissas e as estimativas sao
significativas para as demonstragdes financeiras, estao divulgadas na Nota Explicativa n° 2.5.

13



Notas explicativas as demonstragoes financeiras individuais e

consolidadas em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.2. Demonstragoes financeiras individuais

As demonstragbes financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as
politicas contabeis mencionadas no item 2.1.

2.3. Demonstragdes financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas considerando o custo histérico
como base de valor e incluem as demonstragbes financeiras da Companhia e de suas
controladas, encerradas na mesma data-base, consistentes com as politicas contabeis
descritas no item 2.1.

Para fins de definicao de controle, a Companhia avalia se tem o poder de controlar as politicas
financeiras e operacionais de uma entidade para auferir beneficios de suas atividades. Nos
casos aplicaveis, a existéncia e o efeito de potenciais direitos de voto, que sdo atualmente
exerciveis ou conversiveis, sdo levados em consideragao ao avaliar se a Companhia controla
ou nao outra entidade. A controlada é integralmente consolidada a partir da data em que o
controle é transferido para a Companhia e deixam de ser consolidadas, nos casos aplicaveis,
a partir da data em que o controle cessa.

As controladas foram consolidadas integralmente. Dessa forma, as demonstra¢des contabeis
consolidadas evidenciam, de forma destacada, a participacdo dos acionistas nao
controladores no patriménio liquido e no resultado consolidado do periodo. Adicionalmente,
sao eliminadas todas as operagbes comuns entre a controladora e suas controladas tais
como: (a) saldos de investimentos e do patriménio liquido; (b) saldos de contas correntes e
outros saldos integrantes do ativo e/ou passivo mantidos entre as Companhias consolidadas.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as operagdes da Companhia e das
seguintes Companhias controladas, cuja participagdo percentual na data do balango é
resumida como segue:

2025 2024
T Participagao T Participagao
i Part|c|p§gao indireta Partlmpzjlgao indireta
Descrigao direta direta

(Investida da
Controlada) %

(Investida da

0,
(Controlada) % Controlada) %

(Controlada) %

Verde Rio Participagdes Ltda. 80% - 80% -
Séneca Energia Ltda. - 100% - 100%
Bernoulli Energia Ltda. 100% - 100% -
Ouvidor Energia Ltda. 100% - 100% -
Rio Verde Energia Ltda. 100% - 100% -
Rio Claro Energia Ltda. 100% - 100% -
Campeira Energia Ltda 100% - 100% -
Campeira Energia 01 Ltda. - 100% - 100%
Campeira Energia 02 Ltda. - 100% - 100%
Tesla Energia Ltda. 20% - 20% -
Foz Do Angu Energia Ltda. 100% - 100% -
Watt Energia Ltda. 100% - 100% -
Welt Geragdo Energética 01 Ltda. 100% - 100% -
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras individuais e

consolidadas em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.4. Principais politicas contabeis
2.4.1. Receita de arrendamento da usina de energia elétrica

O valor e 0 momento do reconhecimento da receita de arrendamento da usina estdo
vinculados ao fornecimento de energia mediante o consoércio arrendatario aos clientes finais,
momento esse inerente a quando as obrigagdes de desempenho sdo satisfeitas.
Normalmente, esse momento coincide com o faturamento fiscal dessa receita. Todavia,
quando esses momentos sao distintos, a Administracdo avalia a sua relevancia para eventual
registro da receita de energia fornecida a faturar.

Especificamente para avaliagdo e, consequentemente, o registro contabil da receita, a
Administragdo segue a seguinte abordagem de trés etapas:

¢ Identificacdo do contrato com o cliente (contrato de arrendamento com consorcio e de
venda de energia entre o consorcio e clientes finais)

¢ Identificagdo das obrigagbes de desempenho no contrato (normalmente a entrega da
energia contratada);

¢ Reconhecimento de receita quando as obrigacbes de desempenho sao satisfeitas.

2.4.2. Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicacdes financeiras de
liquidez imediata, com risco muito baixo de mudancga de valor. As aplicagdes financeiras sdo
reconhecidas inicialmente pelo custo e acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas de
encerramento dos periodos.

2.4.3. Investimentos em coligadas e controladas

O investimento da Companhia em suas coligadas e controladas é avaliado com base no
método da equivaléncia patrimonial, conforme CPC 18 — Investimentos em Coligada, em
Controlada e em Empreendimento controlado conjunto, para fins de demonstracbes
financeiras da Controladora.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento nas controladas é
contabilizado no balango patrimonial da Controladora ao custo, adicionado das mudancas
apos a aquisicdo da participagcao societaria na controlada. A participagdo societaria nas
controladas é apresentada na demonstracao do resultado da Controladora como equivaléncia
patrimonial, representando o resultado liquido atribuivel aos acionistas da Controladora.

Apds a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, para fins de demonstragdes
financeiras da Controladora, a Companhia determina se é necessario reconhecer perda
adicional do valor recuperavel sobre seu investimento em sua controlada. Se assim for, é
calculado o montante da perda por redugéo ao valor recuperavel como a diferenga entre o
valor recuperavel da controlada e o valor contabil e reconhecido o montante na demonstragéo
do resultado da Controladora.

2.4.4. Imobilizado

Registrado ao custo histérico de aquisigéo, formagao ou construgao (inclusive juros e demais
encargos financeiros liquidos), deduzido das deprecia¢cdes acumuladas e perdas de reducao
ao valor recuperavel (“‘impairment”), quando aplicavel. O custo inclui gastos que séao
diretamente atribuiveis a construgdo dos ativos das usinas, incluindo os custos com
empréstimos e financiamentos, quando aplicaveis.
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras individuais e

consolidadas em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em reais, exceto quando indicado de outra forma)

O custo de reposi¢cao de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do
item caso seja provavel que os beneficios econémicos incorporados dentro do componente
irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor
contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutencao
no dia a dia do imobilizado sao reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Os itens do imobilizado sao baixados quando vendidos ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da
baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor
contabil do ativo) é incluido na demonstracao do resultado, no exercicio em que o ativo for
baixado.

Depreciagao

A depreciagao dos itens relacionados as usinas é calculada a partir do inicio da operacao da
usina, pelo método linear, as taxas determinadas pelo regulador ANEEL — Agéncia Nacional
de Energia Elétrica, através da portaria DNAEE n° 815, de 15 de novembro de 1994, alteradas
pelas Resolugbes n° 367, de 2 de junho de 2009, 474, de 7 de fevereiro de 2012 e 731 de 23
de agosto de 2016 que, no entendimento da Administracao, refletem a vida util destes ativos.

2.4.5. Avaliacao do valor recuperavel dos ativos nao financeiros

No fim de cada exercicio, a Administragao revisa, no minimo, o valor contabil liquido dos
principais ativos nao circulantes (nesse caso, a estrutura da Usina registrada no ativo
imobilizado) com o objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas
operacionais ou tecnolédgicas que possam indicar perda de seu valor recuperavel. Se houver
tal indicacdo, o montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o
montante dessa perda.

Na avaliacao do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao valor
presente pela taxa de desconto antes dos impostos que reflita uma avaliagdo atual de
mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual a estimativa
de fluxos de caixa futuros nao foi ajustada.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor
que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) é reduzido ao
seu valor recuperavel. A perda por reducao ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente
no resultado.

Quando a perda por reducdo ao valor recuperavel é revertida, subsequentemente ocorre o
aumento do valor contébil do ativo (ou unidade geradora de caixa) para a estimativa revisada
de seu valor recuperavel, desde que ndo exceda o valor contabil que teria sido determinado
caso nenhuma perda por redugao ao valor recuperavel tivesse sido reconhecida para o ativo
(ou unidade geradora de caixa) em exercicios anteriores. A reversao da perda por redugao ao
valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.

2.4.6. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos a medida que os recursos captados séo
recebidos financeiramente. Quando esses recursos sao recebidos parceladamente, o
reconhecimento do passivo € também proporcional ao recebimento. Apds o reconhecimento
inicial, os saldos sdo mensurados pelo custo amortizado, ou seja, capitalizados dos juros ja
incorridos. A parcela do saldo cuja expectativa de pagamento € em até 12 meses é
apresentada no passivo circulante. As demais parcelas sdo reconhecidas como passivos nao
circulantes.
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consolidadas em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em reais, exceto quando indicado de outra forma)

Juros e outros custos de empréstimos captados para fins de construgdo de ativos
qualificaveis, como por exemplo a Usina, sao capitalizados a esse ativo no decorrer de sua
construgdo. Finalizada a construgcdo do ativo, os juros sdo reconhecidos no resultado do
exercicio como despesas financeiras.

2.4.7. Tributo sobre lucros
Tributos correntes

A tributacao sobre o lucro compreende o imposto de renda da pessoa juridica (“IRPJ”) e a
contribuigédo social sobre o lucro liquido (“CSLL”).

Com excec¢ao das investidas Bernoulli Energia Ltda. e Ouvidor Energia Ltda., a Companhia e
suas demais controladas estdo sujeitas ao regime de apuracdo pelo lucro presumido,
adotando o regime de caixa para fins de apuracao do IRPJ e da CSLL. As antecipacdes e os
valores passiveis de compensacao sdo apresentados no ativo circulante ou no nao circulante,
conforme a expectativa de realizacao.

Nessas sociedades, a despesa corrente com IRPJ e CSLL é calculada com base nas aliquotas
e nos percentuais de presuncgao previstos na legislacao tributaria aplicavel sobre as receitas
efetivamente recebidas no periodo.

A aliquota do IRPJ é de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre a parcela do lucro tributavel
que exceder o limite legal no respectivo periodo de apuragao, enquanto a CSLL é calculada
a aliquota de 9% sobre a base tributavel correspondente.

As investidas Bernoulli Energia Ltda. e Ouvidor Energia Ltda. estdo sujeitas ao regime de
apuracao pelo lucro real, de forma que o IRPJ e a CSLL correntes sdo apurados com base no
lucro tributavel do periodo, ajustado pelas adigbes, exclusdes e compensagdes permitidas
pela legislacao vigente.

Tributos diferidos

Sao calculados com base nas diferencas temporarias entre o resultado societario contabil
reconhecido pela competéncia e o resultado/receita apurada pelo regime de caixa. Sao
calculados com as mesmas aliquotas dos tributos correntes e avaliados pela Administracao
quanto a sua relevancia para reconhecimento nas demonstragdes financeiras.

2.4.8. Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros mantidos pelo Grupo séo reconhecidos quando for parte das
disposicdes contratuais do instrumento e sdo inicialmente mensurados pelo valor justo.

Os custos da transacao sao diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissao de ativos e
passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no
resultado) e sdo acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros,
se aplicavel, apds o reconhecimento inicial.

Os custos da transagao diretamente atribuiveis a aquisicéo de ativos e passivos financeiros
ao valor justo por meio do resultado sao reconhecidos imediatamente no resultado.

Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquidos no balango patrimonial se, e somente
se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e
se houver a intencdo de compensacdo ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.
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consolidadas em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativos financeiros

A classificacdo de ativos financeiros é baseada no modelo de negdécios no qual o ativo é
gerenciado e em suas caracteristicas de fluxos de caixa contratuais.

A seguir sdo demonstrados os principais ativos financeiros do Grupo, sendo a classificagdo
destes ativos toda na categoria de custo amortizado:

Categorias Condicoes para definicdo da categoria Ativos enquadrados nessa categoria

o Caixa e equivalentes;

e Contas a receber de clientes;

o Créditos com partes relacionadas;
o Titulos de valores imobiliarios.

Sao ativos mantidos para receber os fluxos de
Custo amortizado caixa contratuais nas datas especificas, de acordo
com o modelo de negécios (MN) da Companhia

Sao ativos mantidos normalmente para
Valor justo pelo valorizagao ou negociagao, que possuem
resultado mercado ativo para negociagéo e, portanto, valor
de mercado

o N/A

Passivos financeiros

Sao classificados no reconhecimento inicial ao: (i) custo amortizado; ou (ii) mensurado ao valor
justo por meio do resultado. Os passivos financeiros do Grupo estdo classificados como
mensurados pelo custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos, e incluem
empréstimos, financiamentos, contas a pagar a fornecedores e débitos com partes
relacionadas.

Os mencionados passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente no recebimento dos
recursos, liquidos dos custos das transagdes, quando aplicavel. Na data do balango, estdo
apresentados pelos seus reconhecimentos iniciais, deduzidos das amortizagdes das parcelas
de principal, quando aplicavel, e acrescidos dos correspondentes encargos incorridos.

A baixa de passivos financeiros ocorre somente quando as obrigagdes do Grupo sao extintas
e canceladas. A diferenca entre o valor contabil do passivo financeiro baixado € a soma da
contrapartida paga e a pagar € reconhecida no resultado.

2.4.9. Mensuragao do valor justo de ativos

Quando aplicavel, o Grupo mensura o valor justo dos seus ativos financeiros em cada data de
fechamento dos seus periodos contabeis.

O valor justo é o prego que seria recebido pela venda do ativo em uma transagao nao forgada
entre participantes do mercado na data de mensuragdao. A mensuragdo do valor justo é
baseada na presungao de que a transagao para vender o ativo ocorrera:

¢ No mercado principal para o ativo;
e Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo
acessivel pelo Grupo.

Para titulos e valores mobilidrios, comumente o principal ativo nessa categoria, quando
existente e aplicavel, a Administracéo utiliza-se do valor de mercado desses titulos
disponibilizado por instituigbes financeiras, agentes do mercado ou pelo proprio mercado de
capitais. Quando ha uma mensuragao positiva do valor justo, esse ganho é reconhecido como
receita no resultado do exercicio. Quando a mensuracdo é negativa, uma despesa é
reconhecida.
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2.4.10. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos financeiros individuais e consolidados, quando representativos, sao
ajustados pelo seu valor presente no registro inicial da transacgéo, levando em considerag&o os
fluxos de caixa contratuais, as taxas de juros explicitas ou implicitas, tomando-se como base
as taxas praticadas no mercado para transagdes semelhantes as dos respectivos ativos e
passivos. Subsequentemente, esses efeitos sdo realocados nas linhas de receitas ou
despesas financeiras, no resultado, por meio da utilizagao da taxa de desconto considerada e
do método do custo amortizado.

2.4.11. Demais ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor do Grupo e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguran¢a. Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagbes monetarias ou cambiais
incorridos. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizacao ou liquidacao
é provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao
circulantes.

2.5. Principais julgamentos e estimativas contabeis

Na aplicacao das praticas contabeis descritas na Nota Explicativa n°® 2.4, a Administracao
deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e
passivos para os quais ndo sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as
respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores
considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sao revisadas continuamente. Os efeitos
decorrentes das revisbes feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo em
que as estimativas sdo revistas, se a revisdo afetar apenas este periodo, ou também em
periodos posteriores, se a revisdo afetar tanto o periodo presente como periodos futuros.

A seguir sdo apresentados os principais julgamentos e estimativas contabeis:
a) Estimativa para risco de crédito

Para essa avaliagao, a Administracao analisa, de forma continua, o risco de crédito associado
a sua carteira de clientes e contratos, considerando informagdes histéricas, condicdes
correntes e expectativas razoaveis e suportaveis acerca de eventos futuros que possam afetar
a capacidade de recebimento dos valores a recuperar.

Quando identificados indicios de aumento relevante no risco de crédito ou evidéncias
objetivas de perda, é realizada avaliagao especifica dos ativos financeiros, individual ou
coletivamente, conforme a natureza, relevancia e caracteristicas homogéneas dos saldos,
sendo reconhecida provisdo para perdas de crédito esperadas, quando aplicavel. Na
avaliacdo da recuperabilidade dos créditos, a Administragcdo considera, entre outros, os
seguintes fatores:

¢ Dificuldade financeira relevante do cliente ou contraparte;
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o Descumprimento contratual, incluindo inadimpléncia ou atrasos relevantes nos
pagamentos;

e Concessao de descontos, renegociagdes ou condigdes diferenciadas que ndo seriam
usualmente aceitas em condi¢cbes normais de mercado, exceto quando justificadas por
razoes econdmicas ou contratuais;

o Probabilidade de recuperacao judicial, faléncia ou outros eventos que evidenciem
deterioracao relevante da capacidade financeira do cliente.

b) Provisées para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Essa politica determina que provisdes sédo constituidas para todos os riscos referentes a
processos judiciais que representam perdas provaveis e estimadas com um certo grau de
seguranga. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagcdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagado dos advogados
externos.

3. GESTAO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS
a) Consideragoes gerais e politicas

O Grupo contrata operacdes envolvendo instrumentos financeiros, quando aplicavel; todos
registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades
operacionais e financeiras.

A gestao desses instrumentos financeiros € realizada por meio de politicas, definicdo de
estratégias e estabelecimento de sistemas de controle, sendo monitorada pela Administragao
da Companhia.

Os procedimentos de tesouraria definidos pela politica vigente incluem rotinas mensais de
projecéao e avaliagao da exposigao financeira do Grupo, sobre as quais se baseiam as decisdes
tomadas pela Administragao.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a politica interna estabelecida, a Administragcao elege as instituicoes financeiras
com as quais os contratos podem ser celebrados, segundo avaliacdo da melhor taxa de
remuneracgao, percentual maximo de exposi¢ao por instituicdo e por categoria ou modalidade
de investimento.

Empréstimos e financiamentos

Sao avaliadas condig¢des de captagao, prazos de caréncia, garantias exigidas e fluxos de caixa,
além de taxas de juros que sejam atrativas e viaveis para o negécio.

b) Gestéao de risco financeiro

Fatores de risco financeiro

As atividades do Grupo o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo
risco de moeda e de taxa de juros), risco de crédito e risco de liquidez. A gestédo de risco do

Grupo concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar
potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro.
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A gestao de risco é realizada pela tesouraria do Grupo, sendo as politicas obrigatoriamente
aprovadas pela Diretoria. A tesouraria identifica, avalia e contrata instrumentos financeiros com
o intuito de proteger o Grupo contra eventuais riscos financeiros, principalmente decorrentes
de taxas de juros.

b.1) Risco de mercado

O Grupo esta exposto a riscos de mercado decorrentes das atividades de seus negdcios.
Esses riscos de mercado envolvem principalmente a possibilidade de mudancas nas taxas de
juros.

b.1.2) Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros do Grupo decorre somente dos juros sobre o contrato de financiamento
captado com instituicao financeira. A Administracdo do Grupo tem como politica manter os
indexadores da sua exposigéo a taxa de juros atrelados a taxas pré-fixadas ou vinculados a
taxas pos-fixadas com tendéncia de menor exposicao a flutuagdes significativas.

b.2) Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios,
instrumentos financeiros, depdsitos em bancos e outras instituicdes financeiras, bem como de
exposicoes de crédito a clientes, incluindo contas a receber em aberto.

O Grupo esta exposto ao risco de crédito em suas atividades operacionais e de financiamento,
incluindo depésitos em bancos e instituigdes financeiras e outros instrumentos financeiros, e o
monitora através de politicas internas de acompanhamento das taxas e indexadores.

b.3) Risco de liquidez

A gestdo prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobiliarios
suficientes, disponibilidades de captagcao por meio de linhas de crédito compromissadas e
capacidade de liquidar posi¢des de mercado.

A Administracdo monitora o nivel de liquidez do Grupo, considerando o fluxo de caixa esperado
em contrapartida as linhas de crédito nao utilizadas (incluindo-se os de outras Companhias do
mesmo grupo econdmico e pessoas fisicas dos sdcios), além de acesso a créditos de caixa e
equivalentes de caixa.

b.4) Outros Riscos

b.4.1) Risco de regulagao

As atividades do Grupo, assim como de seus concorrentes, sao regulamentadas e fiscalizadas
pela ANEEL — Agéncia Nacional de Energia Elétrica. Qualquer alteragdo no ambiente
regulatério podera exercer impacto sobre suas atividades. A Administragdo monitora e avalia
toda e qualquer possivel alteragédo na legislagdo que rege o segmento e tenta se antecipar a
esses eventos.

b.4.2) Risco hidrolégico

Risco associado a variagdo da disponibilidade hidrica destinada a geragéo de energia nas

usinas hidrelétricas. Atualmente, o Grupo utiliza-se de acompanhamento pela sua area de
engenharia como mecanismo para mitigar o risco.
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c) Gestao de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos socios e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. A posicéo
financeira liquida corresponde ao total de caixa e equivalentes de caixa, subtraido do
montante de empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo.

Controladora

Consolidado

Posigao financeira liquida 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
(+) Empréstimos e financiamentos 75.668.815 206.260 75.668.815 55.514.741
(-) Caixa e equivalente de caixa (47.583) (183.084) (886.794) (634.942)
(-) Titulos e valores mobiliarios - - (2.885.541) (2.875.957)
(=) Divida liquida 75.621.232 23.176 71.896.480 52.003.842
(+) Patriménio liquido 13.952.691 26.532.367 13.952.691 26.532.367
(=) Total do capital 89.573.923 26.555.543 85.849.171 78.536.209
indice de alavancagem financeira
(Divida liquida / Total do capital) 84% 0,09% 84% 66%
4. INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA (Consolidada)
4.1 Ativos financeiros
Descrigao Custo Valor justo Total
amortizado
31 de dezembro de 2025
Caixa e equivalentes de caixa 886.794 886.794
Contas a receber de clientes 2.597.435 2.597.435
Crédito com partes relacionadas 18.119.331 18.119.331
Titulos de valores imobiliarios 2.885.541 2.885.541
Total 24.489.101 24.489.101
Descrigao v Valor justo Total
¢ amortizado )
31 de dezembro de 2024
Caixa e equivalentes de caixa 20.448.948 -
Contas a receber de clientes 634.942 -
Crédito com partes relacionadas 972.797 -
Titulos de valores imobiliarios 2.875.957 -
Total 24.932.644 -
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4.2 Passivos financeiros (Consolidada)

Descricao amo rt(i:zuas(:g Valor justo Total
31 de dezembro de 2025

Empréstimos e financiamentos 75.668.815 - 75.668.815
Débitos com partes relacionadas 45.490.959 - 45.490.959
Fornecedores 1.764.656 - 1.764.656
Total 122.924.430 - 122.924.430
Descricao amo rt(i:zuasc:g Valor justo Total
31 de dezembro de 2024

Empréstimos e financiamentos 55.514.741 - 55.514.741
Débitos com partes relacionadas 41.674.947 - 41.674.947
Fornecedores 893.813 - 893.813
Total 98.083.501 - 98.083.501

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Conforme demonstrado abaixo, compreendem os saldos em bancos referentes a depdsitos
bancarios a vista e aplicagdes financeiras em renda fixa.

Controladora Consolidado
Descrigao 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Caixa - - 12.109 12.109
Bancos conta movimento 2.613 2.601 804.712 401.247
Aplicagdes financeiras 44.970 180.483 69.973 221.586
Total 47.583 183.084 886.794 634.942

6. CONTAS A RECEBER

Refere-se ao saldo a receber da prestacao de servico de arrendamento da usina, em contrato
firmado, e complemento de provisao da parte correspondente ao proporcional de energia
fornecida (base para o valor do arrendamento) e ainda n&o faturado.

Consolidado

Descricao 31/12/2025 31/12/2024
Valores a receber de clientes 2.190.360 855.003
Valores a receber de clientes a faturar 634.725 221.532
(-) Provisdo para perda em clientes (227.650) (103.738)
Total 2.597.435 972.797

7. TITULOS DE VALORES IMOBILIARIOS

Referem-se a aplicagbes financeiras em fundos de investimentos referente a valores a titulo de
garantias dos empréstimos mencionados na nota explicativa n° 13, os quais estao disponiveis
para resgate concomitantemente ao vencimento dos contratos.

Consolidado

Descricao 31/12/2025 31/12/2024
Titulos de valores imobiliarios 2.885.541 2.875.957
Total 2.885.541 2.875.957
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8. PARTES RELACIONADAS

As transagbes com partes relacionadas s&o reconhecidas considerando as condicbes
acordadas entre as partes. Juros e remuneracgdes sobre os créditos ndo sao repassados ou
atualizados pelo fato da administragao considerar tais transagées como contas correntes entre

as empresas.

8.1. Crédito com partes relacionadas

Controladora

Consolidado

Descrigao 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Bernoulli Energia Ltda 42.740.930 2.578.733 - -
Ouvidor Energia Ltda 23.796.070 1.923.288 - -
Emam Participag¢des - 878.482 - 878.482
Saldo a receber de venda de participagao 6.157.132 6.157.132 11.565.614 11.565.614
(Ponte de Pedra)

Vantage Energia Ltda 5.100.185 6.082.504 5.109.635 6.082.504
Foz do Angu Energia 2.686.244 2.676.444 - -
Campeira Energia 02 Ltda 2.485.624 2.484.555 - -
Verde Rio Participagbes 834.313 463.090 - -
Neo Solar Participagdes S/A 20.226 - 20.226 -
Campeira Energia Ltda 13.878 8.581 - -
MMC Participacdes Ltda 10.672 6.077 10.672 6.077
Watt Energia Ltda 4.641 - - -
Consoércio Rio Verde 1 Energia 3.314 - 44.071 -
Consorcio Rio Verde 2 Energia 3.314 - 70.517 -
Seneca Energia Ltda 3.000 3.000 - -
Campeira Energia 01 Ltda 2.664 979 - -
Rio Claro Energia Ltda 1.993 1.993 - -
Consorcio Bernoulli 1 Energia 728 728 48.895 47.007
Consorcio Bernoulli 2 Energia - - 43.346 41.551
Consorcio Bernoulli 3 Energia - - 43.533 41.738
Consorcio Bernoulli 4 Energia - - 43.693 41.899
Munhoz Energia Ltda - 330.173 331.629 330.173
Welt Cooperativa de Solugbes - 13.407 - 13.407
Invelt Participagdes Ltda - 604.979 - 604.979
Consorcio Rio Claro 1 Energia - 545 - 545
Ana Flavia - - - 397.486
Elvio José Machado - - 787.500 397.486
Total 83.864.928 24.214.690 18.119.331 20.448.948

8.2. Débitos com partes relacionadas

Controladora

Consolidado

Descrigao 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Ana Flavia 20.361.980 19.978.607 20.361.980 19.978.607
Elvio Jose Machado 21.232.525 19.978.607 21.232.525 19.978.607
Global Esportes Comercio de Calgados 2.160.000 - 2.160.000 -
Hugo Carvalho 1.718.000 1.717.001 1.718.000 1.717.001
Consorcio Rio Claro 1 Energia 19.455 - 18.454 298
Welt Geragéo Energetica 01 Ltda 4.870 10.023 - -
Tesla Energia Ltda 1.315 1.316 - -
Vantage Energia Ltda - - - 434
Watt Energia Ltda - 313 - -
Total 45.498.145 41.685.867 45.490.959 41.674.947
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8.3. Operagdes comerciais com partes relacionadas

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, ndo houve operagoes
comerciais entre a Companhia e suas partes relacionadas.

8.4. Remuneragao da administragao

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, ndo houve pagamentos
de proé-labore ou outra remuneragao aos Administradores na Companhia e suas controladas.

9. INVESTIMENTOS E PASSIVOS DESCOBERTOS

9.1. Composigao dos investimentos e passivo a descoberto de controladas

a) Investimentos e participagoes societarias

Controladora

Descricao 31/12/2025 31/12/2024
Investimentos e participagoes societarias

Verde Rio Participacdes Ltda. 6.253.950 6.286.090
Bernoulli Energia Ltda. 5.266.704 9.863.699
Ouvidor Energia Ltda. 16.043.125 18.561.964
Rio Verde Energia Ltda. 23.268.915 13.445.305
Tesla Energia Ltda. 724 724
Watt Energia Ltda. - 313
Welt Geragdo Energética 01 Ltda. 4.479 8.573
Total 50.837.897 48.166.668

b) Passivo a descoberto em participagoes societarias

Controladora

Descrigdo 31/12/2025 31/12/2024
Passivo a descoberto em participagoes societarias

Rio Claro Energia Ltda. 1.829 1.829
Campeira Energia Ltda. 1.708.385 1.700.341
Foz Do Angu Energia Ltda. 2.292.658 2.282.809
Watt Energia Ltda. 5.487 -
Total 4.008.359 3.984.979
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9.2. Informagodes sobre as controladas

31 de dezembro de 2025

31 de dezembro de 2024

(-) Prejuizo

(-) Prejuizo

Descrigio Part% liquido do Pﬁ:g;’i‘ggm Part% liquido do Pﬂg‘i:i'g:m
exercicio exercicio

Verde Rio Participacdes Ltda.  80% (40.175) 7.817.437 80% (17.718) 7.857.612
Bernoulli Energia Ltda. 100%  (4.596.995) 5.266.704  100% (5.367.769) 9.863.699
Ouvidor Energia Ltda. 100%  (2.518.839) 16.043.125  100% (2.245.458) 18.561.964
Rio Verde Energia Ltda. 100% 40.733 23.268.915 100% (52.737) 13.445.305
Tesla Energia Ltda. 20% - 23.623 20% (883) 23.623
Watt Energia Ltda. 100% (5.801) (5.488)  100% (202) 313
\If\t’jg_Geragéo Energética 01 440, (4.004) 4479  100% (1.427) 8.573
Rio Claro Energia Ltda. 100% - (1.828) 100% (272) (1.828)
Campeira Energia Ltda. 100% (8.044) (1.708.385)  100% (167.321) (1.700.341)
Foz Do Angu Energia Ltda. 100% (9.849) (2.202.658)  100% (146.949) (2.282.809)
Total (7.143.064) 48.415.924 (8.000.736) 45.776.111
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9.3. Movimentagdes dos investimentos nas controladas

A seguir estdo demonstradas as movimentacgées dos investimentos relativos as participagdes diretas detidas pela Companhia:

Adiantamento

Movimentagao Aumento para Futuro Equivaléncia Saldo em

Saldo em Reclassificagdo do i Reconciliagédo dos S
Patriménio (diminuigédo) em

Participagdes em controladas

31/12/2023 Investimento (b) Liaui investimentos L. = Aumento de Patrimonial 31/12/2024
iquido participacido Capital

Verde Rio Participagbes Ltda. 7.101.913 - - (801.650) - - (14.174) 6.286.089
Bernoulli Energia Ltda. - (3.673.717) 100.014 1.059.359 18.412.000 (666.188)  (5.367.769) 9.863.699
Invelt Participagdes Ltda. (a) 1.137.963 - - - (1.137.963) - - -
Ouvidor Energia Ltda. 3.839.644 - 1.058 42.432 17.523.200 (598.912)  (2.245.458) 18.561.964
Rio Verde Energia Ltda. 1.599.642 - - - 6.508.115 5.390.285 (52.737) 13.445.305
Tesla Energia Ltda. 684 - - 218 - - 177) 725
Watt Energia Ltda. 366 - - 149 - - (202) 313
Welt Geragéo Energética 01 Ltda. - - - - 10.000 - (1.427) 8.573
Rio Claro Energia Ltda. 790 (790) - - - - - -
Campeira Energia Ltda. 2.588 (2.588) - - - - - -
Total 13.683.590 (3.677.095) 101.072 300.508 41.315.352 4.125.185  (7.681.944) 48.166.668

(a) A partir do exercicio de 2024 a Companhia deixou de consolidar a investida Invelt Participagdes Ltda., desta forma, ocorreu a reversao do saldo do investimento.
(b) Constituicao (reversao) de provisao para cobertura de passivo a descoberto de controladas, em razéo de responsabilidade operacional assumida pela Companhia.

Participagdes em controladas 31202024 _ nvestimento () Aumento de Capital  _Patrimonial 311212025

Verde Rio Participagdes Ltda. 6.286.089 - - (32.140) 6.253.949
Bernoulli Energia Ltda. 9.863.699 - - (4.596.995) 5.266.704
Ouvidor Energia Ltda. 18.561.964 - - (2.518.839) 16.043.125
Rio Verde Energia Ltda. 13.445.305 - 9.782.877 40.733 23.268.915
Tesla Energia Ltda. 725 - - - 725
Watt Energia Ltda. 313 (313) - - -
Welt Geragéo Energética 01 Ltda. 8.573 - - (4.094) 4.479
Total 48.166.668 (313) 9.782.877 (7.111.335) 50.837.897

(a) Constituicdo (reversao) de provisdo para cobertura de passivo a descoberto de controladas, em razdo de responsabilidade operacional assumida pela
Companhia.
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9.4. Movimentagoes dos passivos descobertos nas controladas

A seguir estdo demonstradas as movimentagdes dos passivos descobertos relativos as participagdes diretas detidas pela Companhia:

Saldo em Reclassificagao do

Movimentacgao

Reconciliagdo dos

Adiantamento
para Futuro

Equivaléncia

Saldo em

Participag6es em controladas diretas 31/12/2023 Passivo a descoberto (a) P?-tirirlzlizr;io investimentos Aumento de Patrimonial 31/12/2024
q Capital

Rio Claro Energia Ltda. - 790 - (1.877) (470) (272) (1.829)
Campeira Energia Ltda. - 2.588 (1.048.218) (3.926) - (650.785) (1.700.341)
Campeira Energia 02 Ltda (1.294.905) - - 1.294.905 - - -
Foz Do Angu Energia Ltda. (2.135.860) - - - - (146.949) (2.282.809)
Bernoulli Energia Ltda. (3.673.717) 3.673.717 - - - - -
Total (7.104.482) 3.677.095 (1.048.218) 1.289.102 (470) (798.006) (3.984.979)

(a) Constituigao (reversao) de provisao para cobertura de passivo a descoberto de controladas, em raz&o de responsabilidade operacional assumida pela Companhia

. ~ . Saldo em Reclassificagao do Equivaléncia Saldo em
Participagbes em controladas diretas 31/12/2024 Passivo a descoberto (a) Patrimonial 3111212025
Rio Claro Energia Ltda. (1.829) - 1 (1.828)
Campeira Energia Ltda. (1.700.341) - (8.044) (1.708.385)
Foz Do Angu Energia Ltda. (2.282.809) - (9.849) (2.292.658)
Watt Energia Ltda. - 313 (5.801) (5.488)
Total (3.984.979) 313 (23.693) (4.008.359)

(a) Constituigédo (reversao) de provisao para cobertura de passivo a descoberto de controladas, em razdo de responsabilidade operacional assumida pela Companhia.
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10. IMOBILIZADO LiQUIDO

Os bens registrados referem-se principalmente a maquinarios, equipamentos e gastos na
construgdo de CGHs, reconhecidos pelo custo historico e capitalizados pelos custos
financeiros de empréstimos durante sua fase de construcdo, e depreciados pela vida util
definida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

10.1. Composic¢ao do ativo imobilizado

Controladora

Consolidado

Descrigao Taxa'\s d~e o 31/12/2025  31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
depreciagao %
Central Geradora Hidraulica - CGH - 235.498 235.498 3.550.517 17.360.054
Edificagbes e Obras Civis 2,00% - - 48.064.393 42.323.572
o =

Magquinas e Equipamentos Defé%%f a 594.751 686.208 560.510 651.966
Moveis e Utensilios 10,00% 25.503 30.587 25.506 30.589
Equipamentos de Casa de Forga 3,25% - - 10.974.275 7.363.906
Equipamentos de Informatica 20,00% 7.493 24.615 7.493 24.615
Conduto Forgado 3,13% - - 12.920.973 8.418.569
Gerador 3,33% - - 8.127.301 6.125.101
Reservatorio, Barragem e Adutora 2,00% - - 10.774.597 10.425.989
Transformacéo/Subestagéo 4,04% - - 4.518.792 2.875.963
Turbina 2,50% - - 11.705.899 8.153.814
Adiantamento ao fornecedor 1.095.812

Total 863.245 976.908  112.326.068 103.754.138
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10.2. Movimentagao do ativo imobilizado Controladora

A movimentag&o do imobilizado nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 esta demonstrada a seguir:

Controladora

Saldos em

Depreciagao

Saldo em

Descrigao 31/12/2023 Adigoes Baixas Reclassificagao do exercicio 31/12/2024
Central Geradora Hidraulica - CGH 5.035.498 - - (4.800.000) - 235.498
Maquinas e Equipamentos 3.475.602 196.202 (2.632.917) - (352.679) 686.208
Moveis e Utensilios 35.670 - - - (5.083) 30.587
Equipamentos de Informatica 33.566 6.697 - - (15.648) 24.615
Imobilizado liquido 8.580.336 202.899 (2.632.917) (4.800.000) (373.410) 976.908
Controladora

. Saldos em i Depreciagao Saldo em
Descrigao 31122024  Adigdes (a) do exercicio 31/12/2025
Central Geradora Hidraulica - CGH 235.498 - - 235.498
Maquinas e Equipamentos 686.208 3.105 (94.562) 594.751
Méveis e Utensilios 30.587 - (5.083) 25.504
Equipamentos de Informatica 24.615 1.606 (18.729) 7.492
Imobilizado liquido 976.908 4.711 (118.374) 863.245

(a) Referem-se aos gastos incorridos na construgéo de usinas, abrangendo a aquisicdo de equipamentos, a execugado de obras civis e os custos relacionados

a contratagéo de empréstimos utilizados no financiamento desses empreendimentos.
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10.3. Movimentagao do ativo imobilizado Consolidado

Consolidado

Descrigao Saldos em Adicoes (a) Baixas Reclassificagao (b) Descc_m_tinui~dade Depreciag?o Saldo em

31/12/2023 em participagéo (c) do exercicio 31/12/2024
Central Geradora Hidraulica - CGH 48.477.419 12.716.501 (1.782.452) (39.995.348) (2.056.066) - 17.360.054
Terrenos 150.000 - - - (150.000) - -
Edificagdes e Obras Civis 17.404.815 236.262 - 25.203.920 - (521.425) 42.323.572
Maquinas e Equipamentos 3.475.602 - (2.472.401) - - (351.235) 651.966
Maoveis e Utensilios 35.671 2 - - - (5.084) 30.589
Equipamentos de Casa de Forga 6.027.924 1.228.941 (235.503) 573.854 - (231.310) 7.363.906
Equipamentos de Informatica 33.566 8.140 - - - (17.091) 24.615
Conduto Forgado 5.306.691 34.241 - 3.281.971 - (204.334) 8.418.569
Gerador 2.055.327 483.774 - 3.698.521 - (112.521) 6.125.101
Reservatorio, Barragem e Adutora 8.254.126 55.716 (55.716) 2.354.963 - (183.100) 10.425.989
Transformacéo/Subestagéo 3.000.992 - - - - (125.029) 2.875.963
Turbina 3.399.247 - - 4.882.119 - (127.552) 8.153.814
géi‘r’g;:gég'a)e COFINS sobre - (122.721) - . . 122.721 i
Imobilizado liquido 97.621.380 14.640.856  (4.546.072) - (2.206.066) (1.755.960) 103.754.138

(a) Referem-se aos gastos incorridos na construcao de usinas, abrangendo a aquisicdo de equipamentos, a execugdo de obras civis e 0s custos relacionados
a contratagao de empréstimos utilizados no financiamento desses empreendimentos.

(b) Refere-se a reclassificagao dos valores para as respectivas rubricas correspondentes as partes da usina construidas e financiadas, bem como aos servigos
apropriados por meio de rateio proporcional a cada gasto incorrido. Nessas reclassificagées esta incluido o custo relacionado a construgédo da linha de
transmissao, cuja responsabilidade é da concessionaria local de distribuicao de energia, tendo a Administragcdo executado a obra e pleiteado o respectivo
ressarcimento.

(c) A partir do exercicio de 2024 a Companhia deixou de consolidar a investida Invelt Participagdes Ltda., desta forma, ocorreu a reverséo do saldo do ativo
imobilizado.

(d) Os créditos de PIS e COFINS sobre a depreciagao do ativo imobilizado foram apropriados no exercicio como redutores da despesa de depreciagao,
conforme legislacao tributaria aplicavel, sem impacto no valor contabil liquido do imobilizado.
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Descrigao g:}f;;:zrz Adicoes (a) Reclassificagao (b) 3?;:::2?;2 3?/?3 I;(?zn;
Central Geradora Hidraulica - CGH 17.360.054 9.277.027 (23.086.564) - 3.550.517
Edificacdes e Obras Civis 42.323.572 169.170 6.445.792 (874.141) 48.064.393
Maquinas e Equipamentos 651.966 3.106 - (94.562) 560.510
Maoveis e Utensilios 30.589 - - (5.086) 25.503
Equipamentos de Casa de Forga 7.363.906 32.997 3.827.930 (250.558) 10.974.275
Equipamentos de Informatica 24.615 1.606 - (18.728) 7.493
Conduto Forgado 8.418.569 - 4.787.710 (285.306) 12.920.973
Gerador 6.125.101 270.443 1.948.623 (216.866) 8.127.301
Reservatorio, Barragem e Adutora 10.425.989 26.895 535.497 (213.784) 10.774.597
Transformacao/Subestagéo 2.875.963 - 1.773.829 (131.000) 4.518.792
Turbina 8.153.814 1.677 3.767.183 (216.775) 11.705.899
Adiantamento aos fornecedores - 1.095.812 1.095.812
Imobilizado liquido 103.754.138 10.878.733 - (2.306.806) 112.326.068

(a) Referem-se aos gastos incorridos na construgédo de usinas, abrangendo a aquisi¢gdo de equipamentos, a execugao de obras civis e os custos relacionados
a contratagéo de empréstimos utilizados no financiamento desses empreendimentos.

(b) Refere-se a reclassificagdo dos valores para as respectivas rubricas correspondentes as partes da usina construidas e financiadas, bem como aos servigos
apropriados por meio de rateio proporcional a cada gasto incorrido. Nessas reclassificagdes esta incluido o custo relacionado a construgéo da linha de
transmissao, cuja responsabilidade é da concessionaria local de distribuicdo de energia, tendo a Administracdo executado a obra e pleiteado o respectivo
ressarcimento.
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11. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

11.1 Composicao dos empréstimos e financiamentos

Controladora

Consolidado

Descrigao Vcto Taxa de juros 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Deutsche Leasing - Financiamento CCB N° 5852101045 27/07/2026 12,35%a.a. 46.830 65.135 46.830 65.135
Deutsche Leasing - Financiamento CCB N° 5852101046 27/07/2026 12,68%a.a. 46.838 65.135 46.838 65.135
Virgo Companhia de Securitizagéo 11/08/2034 100%IPCA+15,6109%a.a. - - - 5.721.566
Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. 1.549.412 - 1.549.412 -
Passivo circulante 1.643.080 130.270 1.643.080 5.851.836
Deutsche Leasing - Financiamento CCB N° 5852101045 27/07/2026 12,35%a.a. - 37.995 - 37.995
Deutsche Leasing - Financiamento CCB N° 5852101046 27/07/2026 12,68%a.a. - 37.995 - 37.995
Virgo Companhia de Securitizagéo 11/08/2034 100%IPCA+15,6109%a.a. - - - 49.586.915
Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. 74.025.735 - 74.025.735 -
Passivo nao circulante 74.025.735 75.990 74.025.735 49.662.905
Total 75.668.815 206.260 75.668.815 55.514.741

(a) Contratagdo de debéntures simples, conforme Nota Explicativa n® 11.4, referente a 12 emisséo de debéntures da SPE SPE Welt S.A;

(b) Quitagao das dividas existentes junto a Virgo Companhia de Securitizagdo, no ambito das Notas Comerciais emitidas pelas CGHs Bernoulli € Ouvidor

em agosto de 2022 (“Dividas Existentes”), conforme Nota Explicativa n°® 11.5 — Aditamento a 12 Emissao de Debéntures da SPE SPE Welt S.A..
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11.2 Movimentacgao dos empréstimos e financiamentos (controladora)

A tabela a seguir apresenta a movimentagao dos empréstimos e financiamentos:

Juros

Descricao 31/12/2023 Amortizagao incorridos Juros pagos 31/12/2024
Empréstimos 2.310.576 (1.672.753) 87.675 (519.238) 206.260
Total 2.310.576 (1.672.753) 87.675 (519.238) 206.260
Descrigdo 31/112/2024 Adicdes Amortizagdo incorJr‘i‘(;g: ;:gzz 31112/2025
Empréstimos 206.260 75.000.000 (113.773) 595.164 (18.836) 75.668.815
Total 206.260 75.000.000 (113.773) 595.164 (18.836) 75.668.815

11.3 Movimentagao dos empréstimos e financiamentos (consolidado)

A tabela a seguir apresenta a movimentagao dos empréstimos e financiamentos:

Descrigdo 31/12/2023 Amortizagéo inco"r‘r'i?:s (@) Juros pagos 3111212024
Empréstimos 62.594.577 (6.277.926) 9.347.788 (10.149.698) 55.514.741
Total 62.594.577 (6.277.926) 9.347.788 (10.149.698) 55.514.741

(a) Do total dos juros incorridos no periodo, R$2.020.820 foram capitalizados no imobilizado
decorrentes das usinas em construgdo, conforme politica contabil alinhada ao CPC 20 — custos de
empréstimos. A diferenga de R$9.347.788, ndo associada ao ativo em construgéo principalmente
pelo periodo de inicio dessa construgdo, encontra-se registrada no resultado do exercicio como
despesas financeiras (nota explicativa n° 25).

Reclassificagao Juros Juros

da divida Amortizagdo incorridos pagos 311212025

Descrigao 31/12/2024 Adicoes

Empréstimos ~ 55.514.741  75.000.000 (53.714.079)  (3.559.004) 11.832.107 (9.404.950) 75.668.815
Total 55.514.741  75.000.000 (53.714.079)  (3.559.004) 11.832.107 (9.404.950) 75.668.815

11.3 Cronograma consolidado de vencimentos

Ano Valores a pagar
2026 1.528.472
2027 3.010.800
2028 3.555.256
2029 4.061.675
2030 4.515.616
2031 4.893.719
2032 5.167.369
2033 5.308.627
2034 5.282.442
2035 a 2040 38.344.839
Total 75.668.815
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11.4 Custos de transagao de empréstimo
Custos de transacao estao diretamente relacionados a estruturagdo das operagdes

financeiras de captacao de recursos junto as instituicdes financeiras. Inicialmente sao
ativadas como despesas antecipadas e subsequentemente sédo apropriados ao resultado

financeiro da Empresa de acordo com a fluéncia do prazo do contrato de financiamento ao

qual esta relacionado, de modo que os encargos financeiros reflitam o efetivo custo do
instrumento financeiro e ndo somente a taxa de juros contratual do instrumento.

Controladora Consolidado
Descricao 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Custos de transagéo a amortizar 4.112.956 - 4.171.265 -
Total 4.112.956 - 4.171.265 -
Circulante 277.278 - 335.587 -
Nio Circulante 3.835.678 - 3.835.678 -

11.5 Caracteristicas da 1? emissao de debéntures da SPE SPE Welt S.A.

a) ldentificacao da emissao

Em 14 de novembro de 2025, a SPE Welt (“Emissora”), realizou a sua 1?2 (primeira)
emissao de debéntures simples, da espécie com garantia real, com garantia fidejussoria
adicional, em 2 (duas) séries. A emissao foi formalizada por meio de Escritura de Emissao
celebrada com a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Agente

Fiduciario”), representando a comunhao dos Debenturistas.

A emissao enquadra-se na Lei n°® 12.431/2011 e no Decreto n° 11.964/2024, tratando-se
de debéntures de infraestrutura, com beneficios fiscais aos debenturistas, destinadas ao
refinanciamento de centrais hidrelétricas de geragéo distribuida ja em operagao no
Estado de Goias, classificadas como projeto prioritario pelo Ministério de Minas e Energia
(Protocolo MME n° 48340.006128/2025-19), no setor de energia elétrica — geragao

distribuida.

O valor total da emissao é de R$ 75.000.000,00, dividido em 75.000 debéntures com valor
nominal unitario de R$ 1.000,00, emitidas em 2 (duas) séries. O prazo de vencimento é
de 15 (quinze) anos, com data de vencimento final em 15 de outubro de 2040. As
Debéntures sdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emisséo de cautelas

ou certificados.
b) Caracteristicas das séries

b.1) Primeira série — Conversivel em ag¢oes (colocagao privada)

A primeira série compreende 15.000 debéntures, representando um valor total de R$
15.000.000. Trata-se de debéntures conversiveis em acbes ordinarias da Emissora, nos
termos do artigo 57 da Lei das Sociedades por A¢des, e destinadas a colocagao privada,
razéo pela qual estao dispensadas de registro junto a CVM e a ANBIMA. Sua negociagao

no mercado secundario é vedada no ambiente da B3.
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A amortizacao do valor nominal unitario atualizado das debéntures da primeira série sera
realizada em 175 parcelas mensais e consecutivas, com primeiro pagamento em 15 de
junho de 2026 e ultimo na data de vencimento (15/10/2040). Os juros remuneratdrios,
apos caréncia de 6 meses contados da data de emissao, serdo pagos mensalmente, com
primeiro pagamento em 15 de maio de 2026. Durante o periodo de caréncia, os juros
serdo incorporados ao valor nominal unitario atualizado na data de incorporagao da
remuneracao (15 de abril de 2026).

A destinacao dos recursos da primeira série é restrita a amortizacdo extraordinaria da 22
série da 1?2 emissdao de debéntures da EMAM Participacbes S.A. ("Divida EMAM"),
conforme previsto na escritura daquela emissao.

b.2) Segunda série — Simples, nao conversivel (oferta publica)

A segunda série compreende 60.000 debéntures, representando um valor total de R$
60.000.000. Sao debéntures simples, ndo conversiveis em agdes. A distribuicdo foi
realizada por oferta publica sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugao
CVM n° 160/2022, com intermediacdo do Coordenador Lider sob regime de melhores
esforgos. O publico-alvo é composto exclusivamente por Investidores Profissionais,
podendo ser negociadas no mercado secundario via CETIP21/B3 apenas entre
investidores desta categoria.

A amortizacao sera efetuada em 30 parcelas semestrais e consecutivas, nos meses de
abril e outubro de cada ano, com primeiro pagamento em 15 de outubro de 2026 e ultimo
na data de vencimento (15/10/2040). Os juros remuneratoérios serao pagos
semestralmente (abril e outubro), com primeiro pagamento em 15 de outubro de 2026,
apos caréncia de 6 meses.

Os juros do periodo de caréncia serao incorporados ao valor nominal unitario atualizado
em 15 de abril de 2026.

Os recursos captados pela segunda série serdo destinados ao reembolso dos gastos
incorridos na implantagdo dos projetos de infraestrutura: a CGH Bernoulli (central
hidrelétrica em operagao no municipio de Quirinépolis/GO, com volume de investimento
estimado em R$ 47.000.000,00, sendo 85% objeto de captagao) e a CGH Ouvidor (central
hidrelétrica em operagdo no municipio de Cumari/GO, com volume estimado em R$
40.000.000,00, sendo 50% objeto de captagéo).

Remuneragéao e atualizagdo monetaria

c.1) Atualizagdao monetaria — IPCA

O valor nominal unitario de ambas as séries seré atualizado pela variagdo do IPCA (indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), apurado e divulgado pelo IBGE, de forma
exponencial e pro rata temporis, com base em 252 dias uteis, a partir da data de inicio da
rentabilidade. A atualizacdo é incorporada automaticamente ao valor nominal unitario
atualizado em cada data de aniversario (dia 15 de cada més).

Na hipétese de ndo divulgacdo tempestiva do IPCA, sera utilizado o Numero-indice
Projetado pela ANBIMA. Caso o indice deixe de ser divulgado por mais de 10 (dez) dias
uteis, ou seja, extinto ou de aplicagdo impossivel por determinacgéo legal ou judicial, a
Emissora e o Agente Fiduciario deverdo convocar Assembleia Geral de Debenturistas em
até 2 (dois) dias uteis para deliberar sobre Taxa Substitutiva do IPCA. Caso nao haja
acordo, e sendo legalmente permitido, a Emissora realizara o Resgate Antecipado
Obrigatorio por Indisponibilidade do IPCA, conforme dispde a Lei 12.431/2011.
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d)

c.2) Juros remuneratérios

Os juros remuneratérios de ambas as séries sao definidos por meio de Coleta de
Intengcdes de Investimento (bookbuilding), sendo aplicavel uma Taxa Piso minima
correspondente ao maior valor entre a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (NTN-B) com vencimento em 15 de maio de 2035, acrescida de spread,
e uma taxa minima absoluta. Para a primeira série, a Taxa Piso corresponde ao maior
valor entre:

(i) a NTN-B Mai/2035 acrescida de spread de 3,55% ao ano (base 252 dias uteis); ou
(ii) 11,00% ao ano (base 252 dias uteis).

Para a segunda série, a Taxa Piso corresponde ao maior valor entre:

(i) a NTN-B Mai/2035 acrescida de spread de 2,65% ao ano (base 252 dias uteis); ou
(i) 10,00% ao ano (base 252 dias uteis).

Os juros remuneratorios incidem sobre o valor Nominal unitario atualizado (ou seu saldo),
calculados de forma exponencial e pro rata temporis conforme formula estabelecida na
Escritura de Emissao e nos critérios do Caderno de Férmulas de Debéntures — CETIP21
da B3.

Garantias

d.1) Garantia fidejusséria — Fiancga solidaria

As sociedades Bernoulli Energia Ltda. ("CGH Bernoulli") e Ouvidor Energia Ltda. ("CGH
Ouvidor"), na qualidade de Fiadoras e coobrigadas, outorgam em carater irrevogavel e
irretratavel garantia fidejussoria na modalidade de fianga solidaria com a Emissora, em
favor dos debenturistas representados pelo Agente Fiduciario, cobrindo a integralidade
das obrigacbes garantidas, incluindo principal, juros, encargos moratérios, prémios,
despesas judiciais e extrajudiciais, honorarios advocaticios e demais encargos previstos
na escritura de emisséo.

As Fiadoras renunciam expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
previstos nos artigos 333, 364, 365, 366, 368, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do
Cddigo Civil e nos artigos 130 e 794 do Cdodigo de Processo Civil. A fianga permanece
eficaz e vincula eventuais sucessores das fiadoras até a quitagao integral das obrigagdes,
inclusive em casos de recuperacgao judicial, extrajudicial ou decretagao de faléncia da
Emissora. Em caso de vencimento antecipado, as Fiadoras obrigam-se a pagar os valores
devidos em até 2 (dois) dias uUteis do recebimento de notificacdo do Agente Fiduciario.

d.2) Garantias Reais

Em acréscimo a fianga, foram constituidas trés camadas de garantias reais em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, de carater cumulativo e ndo
excludente entre si, podendo ser excutidas conjunta ou individualmente, sem ordem de
preferéncia, independentemente de aviso ou notificagdo prévia.

A primeira camada consiste na alienagéo fiduciaria de a¢des, outorgada pelas fiduciantes
EMAM Participagdes S.A. e llumine Participagbes Ltda., incidente sobre a totalidade das
acdes da Emissora de sua titularidade, representando 100% do poder politico e 92,50%
dos direitos econdbmicos da Emissora na data de emissao, nos termos do Instrumento
Particular de Alienacgao Fiduciaria de A¢des e Outras Avencas.
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A segunda camada consiste na Alienagao Fiduciaria de Quotas em Condic&o Suspensiva,
outorgada pela Emissora, incidente sobre 100% das quotas das fiadoras (CGH Bernoulli
e CGH Ouvidor) de sua titularidade. Esta garantia esta constituida sob condigao
suspensiva, sendo aperfeicoada apds a comprovagao da quitagao integral das dividas
existentes (Notas Comerciais emitidas em agosto de 2022 junto a Virgo Companhia de
Securitizagao (“Virgo”), garantidas pela Oliveira Trust, para a CGH Bernoulli e CGH
Ouvidor), mediante aditamento ao Contrato de Cesséao Fiduciaria em até 5 (cinco) dias
uteis.

A terceira camada consiste na Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, outorgada pela
Emissora, abrangendo todos os direitos creditérios presentes e futuros de sua
propriedade, incluindo todos os direitos da conta vinculada da Emissora e os Direitos
Creditorios de Investimentos Permitidos. Adicionalmente, as préprias fiadoras e os seis
Consorcios de energia (Consércio Bernoulli 1, 2, 3 e 4 Energia e Consércio Ouvidor 1 e
2 Energia) outorgam cessao fiduciaria adicional sobre seus recebiveis presentes e
futuros, incluindo recebiveis de locagdo, seguros e quaisquer direitos das contas
vinculadas das SPEs (CGH Bernoulli e CGH Ouvidor), a ser formalizada por aditamento
ao Contrato de Cessdo Fiduciaria apés a quitagdo das dividas existentes (Notas
Comerciais “NCs”) emitidas em agosto de 2022 junto a Virgo Companhia de
Securitizacao, garantidas pela Oliveira Trust, para CGH Bernoulli e CGH Ouvidor).

e) Covenants

e.1) indice financeiro — ICSD

A Emissora deve manter o indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) minimo de
1,20x (um inteiro e vinte centésimos), apurado semestralmente, com primeira verificagéo
no semestre encerrado em 30 de junho de 2026. O ICSD é calculado como o quociente
entre o cash flow disponivel para o servigo da divida e o servigo da divida total. O cash
flow disponivel € apurado com base no EBITDA consolidado das Fiadoras (CGH Bernoulli
e CGH Ouvidor), relativo aos 12 meses anteriores a data de verificagao, deduzido de IRPJ
e CSLL, acrescido de receitas financeiras das contas vinculadas e de eventuais aportes
de capital realizados para cura do indice. O servico da divida engloba amortizagdes e
juros vincendos das debéntures no periodo subsequente.

e.2) Condigoes para distribuicao de dividendos

A Emissora somente podera realizar distribuicdes de dividendos, juros sobre capital
préprio, lucros ou quaisquer repasses a acionistas se observadas cumulativamente todas
as seguintes condigdes:

(i) Adimpléncia integral de todas as obrigacbes pecunidrias e ndo pecuniarias da
Escritura e dos Contratos de Garantia;

(if) ICSD igual ou superior a 1,20x na ultima Data de Verificagdo anterior a data da
distribuicao;

(iii) Possibilidade de distribuicdo de proventos conforme as regras contabeis e
societarias aplicaveis;

(iv) Manutengao da relagao Patriménio Liquido / Divida Liquida (PL/DL) superior a 10%
apos a distribuicao; e

(v) Manutengéo de caixa minimo consolidado de R$ 300.000 ap06s a distribuigéo.

Todos os covenants ou foram cumpridos ou a administragdo possui waiver junto as instituicdes
financeiras.
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11.6 Aditamento a 12 Emissao de Debéntures da SPE Welt S.A.
a) Contexto e finalidade do aditamento

A Escritura de Emissao da 12 Emissao de Debéntures da SPE Welt S.A., celebrada em 14 de
novembro de 2025, previa, como parte integrante da estrutura de garantias da operagéao, a
constituicdo de uma cessao fiduciaria adicional incidente sobre os recebiveis operacionais
das CGH Bernoulli e CGH Ouvidor e dos seis Consorcios de energia por elas constituidos.
Essa camada de garantia, denominada "Cessao Fiduciaria SPEs e Consércios”, ndo pdde ser
formalizada na data de assinatura da Escritura porque os referidos recebiveis estavam,
naquele momento, comprometidos com credores anteriores, a Virgo Companhia de
Securitizagao, no ambito das Notas Comerciais Escriturais emitidas pela CGH Bernoulli e pela
CGH Ouvidor em agosto de 2022 ("Dividas Existentes").

A Escritura estabeleceu, portanto, que o Aditamento ao Contrato de Cesséao Fiduciaria,
instrumento por meio do qual essa camada de garantia seria formalmente constituida e
incorporada ao pacote de colateral da emissao, deveria ser celebrado em até 5 (cinco) dias
uteis contados da comprovagao da quitacao integral das Dividas Existentes junto a Virgo,
condigao essa que dependia da prépria captacao objeto das debéntures.

b) Quitagao das Dividas Existentes e transferéncia as partes relacionadas

Do total de R$ 75.000.000 captados, R$ 53.714.079 foram destinados a quitagdo das Dividas
Existentes perante a Virgo. Conforme informado, com a quitagcao das NCs junto a Virgo, a
divida das CGH Bernoulli e CGH Ouvidor foi transferida para partes relacionadas a SPE Welt.
Do ponto de vista econémico, isso significa que as obrigagdes financeiras das operadoras das
centrais hidrelétricas, antes devidas a um credor externo (Virgo) passaram a ser devidas a
entidades do mesmo grupo econbmico, constituindo operag¢des intercompany. Essa
transferéncia tem as seguintes implicagdes relevantes a luz da Escritura de Emissao:

* Os mutuos entre a Emissora e as Fiadoras (CGH Bernoulli e CGH Ouvidor) sao
expressamente permitidos pela Escritura, que os excepcionou da proibicdo geral de
celebragao de mutuos como mutuante, estando listados no Anexo X do instrumento.

* A Escritura proibe expressamente a constituicdo de novas garantias pelas Fiadoras
em beneficio de terceiros sem autorizagao dos Debenturistas. Sendo a transferéncia
para partes relacionadas, a divida permanece dentro do grupo econdmico, sem
criacdo de novo 6nus sobre os ativos garantidores das debéntures.

* As Garantias Existentes, ou seja, as garantias que asseguravam as NCs perante a
Virgo, foram liberadas com a quitagado. A Escritura determina que, uma vez liberadas
essas garantias, elas devem ser outorgadas em favor dos debenturistas em até 30
(trinta) dias, formalizagao essa que se da precisamente por meio do Aditamento ao
Contrato de Cesséo Fiduciaria.
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12. OBRIGAGOES SOCIAIS E TRABALHISTAS

Consolidado

Descrigao 31/12/2025 31/12/2024
Salarios a Pagar 38.801 64.599
FGTS a Pagar 7.382 8.489
INSS a Pagar 24.246 32.916
IRRF a Recolher 16.925 17.317
Provisao de Férias 85.038 112.664
Contribuigao Sindical a Recolher 3.500 860
Total 175.892 236.845

13. OBRIGAGOES TRIBUTARIAS

Controladora Consolidado
Descrigao 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
PIS a Pagar - - 43.983 15.886
COFINS a Pagar - - 202.779 77.847
ICMS Difal - - 212 17.468
IRRF a Recolher 14.928 93 21.260 1.237
CSRF a Recolher 46.290 415 48.899 6.048
INSS a Recolher - - 3.406 7.333
ISSQN a Recolher 37.520 - 49.518 17.248
Total 98.738 508 370.057 143.067
14. IRPJ E CSLL A PAGAR
Controladora Consolidado
Descrigao 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
CSLL a pagar 1.102 - 1.102 -
IRPJ a pagar 680 12 715 47
Total 1.782 12 1.817 47

15. TRIBUTO DIFERIDO

O tributo diferido referia-se a diferenga no lucro presumido do regime de recolhimento de caixa
para competéncia.

Consolidado

Descricao 31/12/2025 31/12/2024
PIS Diferido 3.466 -
COFINS Diferido 15.998 -
IRPJ Diferido 42.661 -
CSLL Diferido 15.359 -
Total 77.484 -
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16. PARCELAMENTOS

16.1 Composicao dos parcelamentos

Controladora

Consolidado

Descrigao 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Parcelamento Municipal - - 242.710 -
Parcelamento Estadual - - 286.974 -
Parcelamento Federal 152.521 200.498 2.270.772 1.538.072
Total 152.521 200.498 2.800.456 1.538.072
Circulante 70.394 63.315 1.236.287 497.561
Nao circulante 82.127 137.183 1.564.169 1.040.511
16.2 Movimentagcao dos parcelamentos controladora
A tabela a seguir apresenta a movimentagao dos parcelamentos:
Pagamento Juros incorridos e Pagamento
Descrigao 31/12/2023 Lo o s de juros e 31/12/2024
de principal atualizagcio monetaria o
atualizagao
Parcelamentos 226.708 (52.552) 34.147 (7.805) 200.498
Total 226.708 (52.552) 34.147 (7.805) 200.498
- 31/12/2024 Pagamento Juros incorridos e Pagamento 3111212025
Descrigao Lo s L de juros e
Controladora de principal atualizagdo monetaria . Controladora
atualizagao
Parcelamentos 200.498 (52.552) 18.628 (14.053) 152.521
Total 200.498 (52.552) 18.628 (14.053) 152.521
16.3 Movimentacgao dos parcelamentos consolidado
A tabela a seguir apresenta a movimentagao dos parcelamentos:
Juros
D . 31/12/2023 Pagamento de incorridos e Pag.amento de 31/12/2024
escrigao principal atualizagao juros e
. atualizagao
monetaria
Parcelamentos 1.793.090 (399.080) 188.533 (44.471) 1.538.072
Total 1.793.090 (399.080) 188.533 (44.471) 1.538.072
Juros
Descrigdo 31/112/2024 Adiges  Hagamentode incorridos e Juros 31/12/2025
principal atualizagao pagos
monetaria
Parcelamentos 1.538.072 1.682.680 (646.133) 517.454  (291.617) 2.800.456
Total 1.538.072 1.682.680 (646.133) 517.454  (291.617) 2.800.456
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16.3 Cronograma de vencimentos

Ano Controladora Consolidado
Valores a pagar Valores a pagar
2026 70.394 1.236.287
2027 70.394 717.131
2028 11.733 418.767
2029 - 191.406
2030 - 236.865
Total 152.521 2.800.456

17. PROVISAO PARA RISCOS

A administracdo do Grupo adota controles junto a seus assessores juridicos para identificar
eventuais riscos decorrentes de processos judiciais nas esferas trabalhistas, tributarias e
civeis. Esses riscos sdo avaliados conforme politica descrita na nota explicativa n° 2.4. Para
31 de dezembro de 2025 a Bernoulli Energia Ltda. (investida indireta) esteve envolvida em
um processo tributario relacionado ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza
(ISSQN), sendo considerado como uma perda provavel.

Consolidado

Descrigao 31/12/2025 31/12/2024
Processo tributarias - 341.408
Total - 341.408

18. PATRIMONIO LiQUIDO
18.1. Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2025, é de R$ 8.483.172, que corresponde a 8.483.172
acoes ordinarias (R$ 8.483.172 em 31 de dezembro de 2024, que corresponde a 8.483.172
cotas, como valor nominal de R$ 1,00), nominativas, e sem valor nominal, totalmente subscrito
e integralizado.

31/12/2025 31/12/2024
Sécios Capital Integralizado % Capital Integralizado %
llumine Participacdes Ltda 636.238 8% 636.238 8%
Emam Participagdes Ltda 7.210.697 85% 7.210.697 85%
Tesouraria 636.237 7% 636.237 7%
Capital social 8.483.172 100% 8.483.172 100%

18.2. Consolidagdo do capital social e constituicdo de alienagao fiduciaria sobre
quotas

Em 1° de junho de 2025, a SPE Welt. aprovou a 92 alteracdo de seu contrato social,
posteriormente registrada em 14 de outubro de 2025, contemplando, entre outros pontos:

(i) A consolidagdo do capital social em R$ 8.483.172,00, dividido em 8.483.172
quotas de valor nominal de R$ 1,00 cada;
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(i) A composicao societaria de 85,00% para EMAM Participagdes Ltda., 7,50% para
llumine Participagdes Ltda. e 7,50% mantidos em tesouraria; e

(iii) O registro de que 92,50% das quotas representativas do capital social, bem como
os direitos a elas relacionados, passaram a estar vinculados a alienagao fiduciaria
em garantia, constituida em favor da Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., na qualidade de agente fiduciario, para garantia das debéntures
emitidas pela Neo Solar Participacbes S.A.. A alteracao também consolidou
disposicdes sobre direito de preferéncia, restricbes a cessao e transferéncia de
quotas, matérias sujeitas a quérum qualificado, regras de administragdo e
distribuicdo de resultados.

18.3. Transformagdo em sociedade por ac¢oes, alteragdo da denominagao social e
aprovacgao do estatuto social

Em 10 de outubro de 2025, a sociedade aprovou sua transformacao de sociedade empresaria
limitada para sociedade por acbes de capital fechado, sem solugdo de continuidade e sem
constituicdo de nova personalidade juridica, passando a adotar a denominagao social de SPE
Welt S.A.. Na mesma data, foi aprovado novo objeto social, voltado a participagdo em
sociedades de propdsito especifico ligadas a geracdo ou transmissao de energia elétrica
renovavel, bem como ao desenvolvimento, constru¢do, operacdo e manutencéo de sistemas
de geracdo e transmissdo de energia elétrica e a locagdo de maquinas e equipamentos
relacionados ao setor.

O capital social permaneceu inalterado em R$ 8.483.172, passando a ser representado por
8.483.172 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, distribuidas entre os acionistas
na mesma proporgao anteriormente detida sob a forma de quotas, inclusive com manutengéo
das agdes correspondentes a tesouraria. Também foi mantida a vinculacéo das participacdes
societarias a alienagao fiduciaria anteriormente constituida, agora refletida sobre as agdes da
Companhia.

18.4. Reserva legal e dividendos minimos obrigatérios

Em decorréncia da transformacédo da SPE Welt em sociedade an6nima ocorrida em 2025, a
Companhia passou a observar as disposigdes da Lei n°® 6.404/76. Nos termos do artigo 193,
a reserva legal corresponde a 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a 20% do capital
social. Em 31 de dezembro de 2025, ndo houve constituicdo de reserva legal, em razdo da
existéncia de prejuizos acumulados. Da mesma forma, ndo houve destinagdo de dividendos
minimos obrigatérios, os quais, conforme previsto no estatuto social e na legislagéo societaria,
correspondem a 25% do lucro liquido do exercicio, uma vez que a Companhia apurou prejuizo
no periodo.
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19. RECEITA LiQUIDA

Controladora

Consolidado

Descrigao 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Receita de energia elétrica (a) - - 16.526.407 7.532.890
Receita de energia elétrica a faturar - - 634.725 221.532
Receitas de locagdo de equipamentos - 65.733 - 65.733
Total da receita bruta - 65.733 17.161.132 7.820.155
(- ) Devolugdes e Distratos - - (539.437) -
(-)PIS - (427) (262.702) (127.211)
(-) COFINS - (1.972) (1.209.996) (585.945)
Total das dedugbes - (2.399) (2.012.135) (713.156)

- 63.334 15.148.997 7.106.999

Total da receita liquida

(a) Refere-se a receita decorrente do arrendamento das usinas das investidas Bernoulli
Energia Ltda. e Ouvidor Energia Ltda., com inicio em maio de 2024 e 2025, bem como
da usina da Rio Verde Energia Ltda., cujo arrendamento teve inicio em dezembro de

2025.

20. CUSTO
Consolidado
Descricao 31/12/2025 31/12/2024
Energia Elétrica (1.247.012) (1.071.443)
Gastos Com Pessoal (2.043.726) (1.139.203)
Servigos de Terceiros (2.057.041) (2.226.880)
Arrendamento e Aluguéis (504.724) (234.171)
Aluguel de Equipamentos e Ferramentas (926.127) (399.102)
Fretes e Carretos (193.885) (98.360)
Agua e Esgoto (1.869) (1.201)
Depreciagéo (1.995.380) (1.382.550)
Viagens/Estadias/Refeigoes (521.567) (440.057)
Materiais de Uso e Consumo (1.881.576) (1.976.661)
Locomogao/Combustiveis (811.621) (984.227)
Telefone e Internet (29.831) (25.761)
Custos (Baixa) - (25.003)
Prémios Seguros (279.507) (127.775)
Débito de PIS/COFINS s/ ICMS (28.494) (21.027)
Juros sobre Empréstimos - (2.020.820)
Cartao de Crédito - (19.749)
Honorarios Contabeis (16.409) (5.391)
Softwares (Licencas e Manutengdes) (1.917) -
(- ) Reversao do Custo 6.872.476 7.886.168
Total (5.668.210) (4.313.213)
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21. DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Controladora

Consolidado

Descrigao 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Assessoria Administrativa (14.000) (447.409) (2.545.424) (1.572.054)
Servigos Advocaticios - - (47.296) (25.610)
Honorarios Contabeis (32.031) (35.375) (168.642) (113.850)
Auditoria e Consultoria (44.275) (40.356) (51.775) (67.856)
Legais e Cartorarias - (1.238) - (1.238)
Servigos Pessoa Juridica (236.399) (582.486) (302.623) (687.341)
Materiais de Uso e Consumo (13.231) (6.035) (23.197) (7.370)
Material de Escritério - - (3.349) (382)
Trabalhistas - - - (45.435)
Cartao de Crédito - - (97.745) (12.962)
Gastos com Cartéo - (355) - (355)
Energia Elétrica (6.847) - (6.847) -
Softwares (Licengas e Manutengdes) - - (115.593) (51.654)
Telefone e Internet (23.825) (35.377) (24.060) (35.522)
Viagens e Estadias (5.243) (16.147) (5.243) (16.147)
Correios e Malotes - (817) - (817)
Prémios de Seguros (5.613) (21.729) (5.613) (21.729)
Aluguéis e condominios de Iméveis (158.927) (163.522) (158.927) (163.522)
Depreciagdes e amortizagdes (118.374) (373.410) (118.374) (373.410)
Combustiveis e Lubrificantes - (208) - (208)
Lanches e Refeigdes (31.711) (20.813) (32.196) (20.813)
Locacao de Veiculos - (6.089) - (6.090)
Total (690.476) (1.751.366) (3.706.904) (3.224.365)
22. DESPESAS COMERCIAIS
Controladora Consolidado
Descricao 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Propaganda e Publicidade - - (14.589) -
Comissdes - - (1.345.046) (279.886)
Servicos Pessoa Juridica (41.516) (62.706) (41.515) (62.706)
Total (41.516) (62.706) (1.401.150) (342.592)
23. DESPESAS TRIBUTARIAS
Controladora Consolidado
Descricao 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Impostos e Taxas (32.115) (40.482) (52.642) (99.441)
ICMS Difal - - (6.133) (171.977)
IOF/IOC (2.407) (2.719) (26.210) (14.061)
IPTU (14.134) (13.528) (14.134) (13.528)
(- ) PIS S/ Receita Financeira - - (499) (3.230)
(- ) COFINS S/ Receita Financeira B B (3.123) (19.878)
Total (48.656) (56.729) (102.737) (322.115)
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24. RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

Controladora

Consolidado

Descrigao 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Receitas Financeiras

Rendimento de Aplicagbes Financeiras 2.239 534 2.592 543.995
Juros Recebidos - - 77.731 35.204
Descontos Obtidos 11 36 15 609
Corregdes/ Atualizagbes Monetarias 20.501 - 24.201 -
Total das receitas financeiras 22.751 570 104.539 579.808
Despesas financeiras

Juros e Multas (3.267) (1.221) (45.648) (26.945)
Despesas bancarias (15.398) (10.018) (139.922) (98.133)
Juros sobre Empréstimos (20.017) (87.675) (11.256.960) (9.347.788)
Descontos concedidos - - (138) (100)
Juros Sobre Parcelamentos (593.775) (34.147) (1.029.119) (188.533)
PCLD - - (123.912) (24.210)
Atualizagbes e Corregdes Monetarias - - (63.482) -
Taxas / Comissionamento na Aquisigao

de Crédito (22.875) - (212.792) -
Total das despesas financeiras (655.332) (133.061) (12.871.973) (9.685.709)
Resultado financeiro liquido (632.581) (132.491) (12.767.434) (9.105.901)

25. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Prejuizo antes do IRPJ e da CSLL (8.548.257)  (11.292.209) (8.497.031) (11.161.144)
Ajustes para refletir a aliquota efetiva
Resultado de equivaléncia patrimonial 7.135.028 8.479.950 - -
Base de calculo (1.413.229) (2.812.259) (8.497.031) (11.161.144)
(x) Aplicagéo de aliquotas do IRPJ - 25% e da o o o o
CSLL - 9% 34% 34% 34% 34%
Encargos (Créditos) nominal (480.498) (956.168) (2.888.991) (3.794.789)
Efeito da tributagéo pelo lucro presumido ou real 485.480 961.249 4.784.737 3.935.185
Total dos impostos 4.982 5.081 63.891 140.396
(=) Imposto de renda e contribuicao social
correntes e diferidos no resultado (4.982) (5.081) (63.891) (140.396)
(4.982) (5.081) (63.891) (140.396)
Imposto de renda e contribuigao social
Correntes (4.982) (5.081) (5.871) (140.396)
Diferidos - - (58.020) -
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26. EVENTOS SUBSEQUENTES

A Companhia adota procedimento internos para identificacdo e quando necessarios ajustes
ou divulgacédo dos eventos subsequentes ocorridos entre a data-base das demonstragdes
financeiras e a data de aprovacao pela diretoria, sendo que para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025 ocorreu o seguinte evento subsequente avaliado como importante para
divulgagéo:

e A empresa celebrou na data 13 de agosto de 2026, junto ao Fundo Vantage Infra Debt
FIP-Infraestrutura (gerido pela AZ Quest Infra Ltda.), o instrumento denominado
"Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avengas", firmado com o
Comprador (Vantage Holding S.A./SPE Hidrosol Participagdes S.A., controlada por
Elvio José Machado, Ana Flavia Guimardes Santos Machado e Pedro André Santos
Machado), que pactua a alienagao da totalidade das quotas de emissao da Rio Verde
Energia Ltda. e da Riobom Participa¢des Ltda. — esta ultima titular de 100% do capital
da Bernoulli Energia Ltda. e da Ouvidor Energia Ltda. —, representativas em conjunto
de 100% do capital social e votante dessas sociedades de propésito especifico.
Concomitantemente, o Fundo comprometeu-se, por meio do "Acordo de Investimento
e Outras Avengas", a ingressar no capital do Comprador mediante aumento de capital
com subscricdo de novas agdes ordinarias e preferenciais. Os recursos a serem
recebidos pela Companhia serdo destinados prioritariamente a amortizacdo e/ou
liquidagdo de dividas da Companhia e de suas controladas, com eventual saldo
remanescente aplicado ao refor¢o de capital de giro.

* % %
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