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Relatório dos auditores independentes sobre as 

demonstrações financeiras individuais e consolidadas 
Aos Administradores e cotistas da 
Vista Capital Holding S.A 
Rio de Janeiro – RJ 

Opinião 

Examinamos as demonstrações financeiras individuais e consolidadas da Vista Capital Holding S.A. (“Companhia”) 
e sua subsidiária, que compreendem o balanço patrimonial individual e consolidada em 31 de dezembro de 2025 e as 
respectivas demonstrações individuais e consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutações do 
patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas 
explicativas, compreendendo as políticas contábeis materiais e outras informações elucidativas. 

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos 
relevantes, a posição patrimonial e financeira da Vista Capital Holding S.A. em 31 de dezembro de 2025, o 
desempenho de suas operações e os seus fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas 
contábeis adotadas no Brasil. 

Base para opinião 

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas 
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir intitulada 
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrações financeiras individuais e consolidadas”. Somos 
independentes em relação à Companhia de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética 
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicáveis a 
auditorias de demonstraçóes financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo 
com essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar 
nossa opinião. 

Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas 

A administração é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou 
como necessários para permitir a elaboração de demonstrações financeiras individuais e consolidadas livres de 
distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. 

Na elaboração das demonstrações financeiras individuais e consolidadas, a administração é responsável pela 
avaliação da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados 
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas, a não ser que a administração pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, 
ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações. 

Os responsáveis pela administração da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de 
elaboração das demonstrações financeiras. 
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Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrações financeiras individuais e consolidadas 

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras individuais e consolidadas, 
tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir 
relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma 
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre 
detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são 
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva 
razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas. 

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos 
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: 

• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de 
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para 
fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do que o 
proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, 
omissão ou representações falsas intencionais. 

• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos 
de auditoria apropriados às circunstâncias, mas, não, com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos 
controles internos da Companhia. 

• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e 
respectivas divulgações feitas pela administração. 

• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de continuidade operacional e, 
com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou condições que 
possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se 
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as 
respectivas divulgações nas demonstrações financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificação em nossa 
opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria 
obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais se 
manter em continuidade operacional. 

• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas, inclusive as divulgações e se as demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas representam as correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo 
de apresentação adequada. 

Comunicamo-nos com a administração a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria 
e das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências significativas nos controles internos 
que identificamos durante nossos trabalhos. 
 

 
Rio de Janeiro, 23 de julho de 2026. 
 

 
KPMG Auditores Independentes Ltda. 

CRC SP-014428/O-6 F-RJ 

 

 

 
Carlos José Aragão Lopes 
Contador CRC RJ-109341/O-5 
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Vista Capital Holding S.A. 
 
Balanços patrimoniais individuais e consolidados 
 
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 
 
(Em milhares de Reais) 

 

   Controladora  Consolidado 
 Nota  2025  2024  2025  2024 
ATIVO          
CIRCULANTE          
Caixa e equivalentes de caixa 5  155  138  2.968  4.836 
Clientes 7, 8  -  -  2.308  2.180 
Adiantamentos e despesas antecipadas   31  31  82  66 
Tributos a recuperar   -  17  -  27 
   186  186  5.358  7.109 
NÃO CIRUCLANTE          
Tributos a recuperar   3  -  3  22 
Investimentos 6, 8  3.759  3.067  -  - 
Imobilizado 9  -  -  739  876 
Intangível 10  -  -  103  103 
   3.762  3.067  845  1.001 
TOTAL DO ATIVO   3.948  3.253  6.203  8.110 
          
PASSIVO          
CIRCULANTE          
Obrigações trabalhistas e encargos sociais 11  8  8  592  701 
Fornecedores e outras contas a pagar 14  -  21  32  146 
Tributos a recolher 12, 13  1  1  816  940 
Dividendos a pagar 8, 16.d  -  509  -  509 
   9  539  1.440  2.296 
NÃO CIRCULANTE          
Tributos a recolher diferidos 12, 13  -  -  251  237 
   -  -  251  237 
PATRIMÔNIO LÍQUIDO          
Capital social 15(a)  376  376  376  376 
Reserva legal 15(b)  75  75  75  75 
Reserva de lucro 15(c)  3.488  2.263  3.488  2.263 
   3.939  2.714  3.939  2.714 
          
Participação de não controladores   -  -  573  2.863 
          
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO   3.948  3.253  6.203  8.110 

 
 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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Vista Capital Holding S.A. 
 
Demonstrações do resultado individuais e consolidadas 
 
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 
 
(Em milhares de Reais, exceto o resultado por ação) 

 

   Controladora  Consolidado 
 Nota  2025  2024  2025  2024 
Receitas Operacionais          
Receita líquida de serviços 8, 16  -  -  24.746  37.537 
Resultado de equivalência patrimonial 6  3.926  12.517  -  - 

Lucro bruto   3.926  12.517  24.746  37.537 
Despesas operacionais          
Despesas gerais, administrativas e outras despesas e receitas 
operacionais 

8, 18  (424)  (117) 
 

(9.647)  (9.774) 

Lucro Operacional   3.502  12.400  15.099  27.763 
Despesas Financeiras 19  (1)  (1)  (3)  (34) 
Receitas Financeiras 19  14  29  516  837 

Resultado Financeiro líquido   13  28  513  803 
Lucro antes do imposto de renda e da contribuição social   3.515  12.428  15.612  28.566 
Contribuição social corrente 13  (1)  (3)  (821)  (1.156) 
Imposto de renda corrente 13  (2)  (4)  (2.255)  (3.184) 
Contribuição social diferido 13  -  -  (3)  (63) 
Imposto de renda diferido 13  -  -  (10)  (174) 

Lucro líquido dos exercícios   3.512  12.421  12.523  23.989 
Resultado dos exercícios atribuível aos:          
* Acionistas controladores   -  -  3.512  12.422 
* Acionistas não controladores   -  -  9.011  11.567 
          
Ações emitidas pela Companhia ao final do exercício   37.491.000  37.491.000  37.491.000  37.491.000 
Resultado por ação (R$)   0,09  0,33  0,33  0,64 

 

 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 

Clicksign  f01b4228-8ce8-4571-9923-96401c78b98aClicksign  3a2e0b60-b374-420f-904b-c857a614dd04



7 

 

 

 
Vista Capital Holding S.A. 
 
Demonstrações do resultado abrangente individuais e consolidadas 
 
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 
 
(Em milhares de Reais) 

 

  Controladora  Consolidado 
  2025  2024  2025  2024 
Lucro líquido dos exercícios  3.512  12.421  12.523  23.989 
Outros resultados abrangentes  -  -  -  - 

Total do resultado abrangente dos exercícios  3.512  12.421  12.523  23.989 

         
         

Resultado abrangente atribuível aos:         
*Acionistas controladores      3.512  12.422 
*Acionistas não controladores      9.011  11.567 

 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 

Clicksign  f01b4228-8ce8-4571-9923-96401c78b98aClicksign  3a2e0b60-b374-420f-904b-c857a614dd04



8 

 

 

Vista Capital Holding S.A. 
 
Demonstrações das mutações do patrimônio líquido individuais e consolidadas 
 
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 
 
(Em milhares de Reais) 

 
 Acionistas controladores     

 
Capital 
social 

 Reserva 
Legal 

 Reserva 
de lucros 

 Lucros 
acumulados 

 
Total 

 Participação de 
acionistas não 
controladores 

 
Total 

      

Saldos em 31 de dezembro de 
2023 

376  75  2.331  -  2.782  -  2.782 

              

Lucro líquido do exercício -  -  -  12.421  12.421  11.567  23.988 

Distribuição de lucros -  -  (68)  (12.421)  (12.489)  (8.704)  (21.193) 

Saldos em 31 de dezembro de 
2024 

376  75  2.263  -  2.714  2.863  5.577 

              

Lucro líquido do exercício -  -  -  3.512  3.512  9.011  12.523 
Cancelamento/(Distribuição) 
de Lucros 

- 
 

- 
 

509 
 

(2.796) 
 

(2.287) 
 

(11.301) 
 

(13.588) 

Constituição de reserva de 
lucros 

- 
 

- 
 

716 
 

(716) 
 

- 
 

- 
 

- 

Saldos em 31 de dezembro de 
2025 

376  75  3.488  -  3.939  573  4.512 

 

 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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Vista Capital Holding S.A. 
 
Demonstrações dos fluxos de caixa individuais e consolidadas 
 
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 
 
(Em milhares de Reais) 

 
  Controladora  Consolidado 
  2025  2024  2025  2024 
         
Fluxo de caixa das atividades operacionais         
Lucro líquido dos exercícios  3.512  12.421  12.523  23.988 
Ajustes de despesas e receitas que não envolvem recursos do caixa:         
. Resultado de equivalência patrimonial  (3.926)  (12.517)  -  - 
. Depreciação  -  -  332  279 
. Baixa do imobilizado  -  -  -  34 
. Imposto de renda e contribuição social  3  7  3.089  4.578 
. Provisão de bônus  -  -  (120)  474 

TOTAL PREJUÍZO DO EXERCÍCIO  (411)  (89)  15.824  29.353 
Variações no capital circulante e não circulante         
. Clientes  -  -  (128)  7.536 
. Adiantamentos e despesas antecipadas  -  (31)  (16)  74 
. Tributos a recuperar  14  (7)  47  (11) 
. Obrigações trabalhistas e encargos sociais  -  8  11  (2.852) 
. Fornecedores e outras contas a pagar  (21)  21  (114)  1 
. Tributos a recolher  1  1  (5)  (1.011) 
. Outros passivos  -  (27)  -  (101) 

  (6)  (35)  (205)  3.636 
Caixa utilizado nas atividades operacionais         
. Imposto de renda e contribuição social pagos  (4)  (8)  (3.194)  (6.032) 

Caixa líquido gerado (consumido) pelas atividades operacionais  (421)  (132)  12.425  26.957 
         
Fluxos de caixa das atividades de investimentos         
. Aquisição de imobilizado  -  -  (195)  (63) 
. Dividendos recebidos  3.234  21.981  -  - 

Caixa líquido gerado (consumido) nas atividades de investimentos  3.234  21.981  (195)  (63) 
         
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos         
. Dividendos pagos aos cotistas  (2.796)  (22.169)  (14.098)  (33.652) 

Caixa líquido consumido nas atividades de financiamento  (2.796)  (22.169)  (14.098)  (33.652) 
Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa  17  (320)  (1.868)  (6.758) 
         
Variação do caixa e equivalentes de caixa         
. No início do exercício  138  458  4.836  11.594 
. No final do exercício  155  138  2.968  4.836 
  17  (320)  (1.868)  (6.758) 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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Notas explicativas às demonstrações financeiras 

Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) 

1 Contexto operacional 
 

A Vista Capital Holding S.A. (“Companhia” ou “Controladora”) é uma holding de instituições 
não financeiras, organizada sob a forma de uma sociedade anônima de direito privado, constituída 
em 22 de julho de 2021. Localizada na Rua Abreu Fialho, nº 21, Jardim Botânico, CEP 22460- 
240, Rio de Janeiro. 

 
A Vista Capital Holding S.A. detém um único investimento, que consiste em participação 
controladora na Vista Capital Gestora de Recursos Ltda. (“Vista Capital” ou “Controlada”), 
gestora de recursos devidamente credenciada na Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) 
como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratório nº 13.850, de 8 de setembro 
de 2014, que tem como finalidade (i) a administração e gestão de fundos de investimento e 
carteiras de títulos e valores mobiliários, constituídos no Brasil ou no exterior; e (ii) a consultoria 
em gestão empresarial, exceto consultoria de títulos e valores mobiliários. 

A Vista Capital Gestora de Recursos Ltda. é remunerada com a cobrança de taxas fixas e variáveis 
aplicáveis sobre os recursos investidos nos fundos de investimentos sob sua gestão. 

  

2 Demonstrações financeiras 

2.1 Base de preparação 
As demonstrações financeiras foram preparadas de acordo as práticas contábeis adotadas no 
Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis 
("CPC"). 

Na preparação destas demonstrações financeiras a Administração fez julgamentos e estimativas 
sobre o futuro, que afetam a aplicação das políticas contábeis da Companhia e os valores 
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas 
estimativas. 

 
2.2 Moeda funcional e moeda de apresentação 

Estas demonstrações financeiras individuais e consolidadas são apresentadas em milhares de 
Reais. O Real é a moeda funcional da Companhia. Todas as informações financeiras apresentadas 
em milhares de Reais foram arredondadas para o milhar mais próximo, exceto quando indicado 
de outra forma. 
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2.3 Base de consolidação 
 
A Companhia passou a ser sócia controladora da Vista Capital Gestora de Recursos Ltda., em 12 
de novembro de 2021, detendo 99,97% das suas quotas. Desse modo, as demonstrações  
financeiras consolidadas da Companhia consideram a integralidade dos ativos e passivos da Vista 
Capital Gestora de Recursos Ltda. 

 
Conforme acordado em Contrato de Compra e Venda e Permuta de Ações da Vista Capital 
Holding S.A. e o Acordo de Sócios entre a Controlada e a Vista Capital Holding S.A. datado de 
12 de novembro de 2021 (“Acordo”), o lucro líquido será distribuído de maneira desproporcional, 
até o limite de 25%, à Horto Participações em Gestora Lda. O restante do lucro deverá ser 
distribuído de forma proporcional entre os sócios da Gestora conforme suas respectivas 
participações no capital social.  

 
As demonstrações  financeiras consolidadas compreendem as demonstrações financeiras da 
Controladora e de sua Controlada. O controle é obtido quando a companhia detém, direta ou 
indiretamente, a maioria dos direitos de voto ou estiver exposta ou tiver direito a retornos variáveis 
com base em seu envolvimento com a investida. 

 
(i) Controlada 

 
A Companhia controla uma entidade quando está exposto a, ou tem direito sobre, os retornos 
variáveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade de afetar esses retornos 
exercendo seu poder sobre a entidade. As demonstrações financeiras da Controlada são incluídas 
nas demonstrações financeriasconsolidadas a partir da data em que a Companhia obtiver o 
controle até a data em que o controle deixa de existir. 

 
Nas demonstrações financeiras individuais da Controladora, as informações contábeis da 
controlada são reconhecidas por meio de método de equivalência patrimonial. 

 
(ii) Perda de controle 

 
Quando da perda de controle, a Companhia deixa de reconhecer os ativos e passivos da sua 
Controlada, outros componentes registrados no patrimônio líquido. Qualquer ganho ou perda 
originado pela perda de controle é reconhecido no resultado. Se a Companhia ainda tiver qualquer 
participação na antiga controlada, então essa participação é mensurada pelo seu valor justo na data 
em que há perda de controle. 

 
(iii) Transações eliminadas na consolidação 

Saldos e transações intergrupo e, quaisquer receitas ou despesas derivadas de transações 
intergrupo, são eliminados na preparação das demonstrações financeiras consolidadas. Ganhos 
não realizados, se houver, oriundos de transações com controlada, registrados por equivalência 
patrimonial são eliminados contra o investimento na proporção da participação da Companhia na 
Controlada. Prejuízos não realizados, se houver, são eliminados da mesma maneira como são 
eliminados os ganhos não realizados, mas somente até o ponto em que não haja evidência de 
perda por redução ao valor recuperável. 
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2.4 Base de mensuração 
As demonstrações financeiras foram preparadas com base no custo histórico, com exceção dos 
seguintes itens materiais reconhecidos nos balanços patrimoniais: 

- Os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado (VJR). 
 

3 Estimativas e julgamentos contábeis críticos 
As políticas contábeis descritas em detalhes a seguir têm sido aplicadas pela Companhia e sua 
Controlada de maneira consistente a todos os exercícios apresentados nestas demonstrações 
contábeis. 

Todas as informações relevantes próprias das demonstrações contábeis, e somente elas, estão 
sendo evidenciadas e correspondem às utilizadas pela Administração na sua gestão. A 
Administração entende que não há incertezas que comprometam a continuidade das operações e 
dos negócios da Companhia. 

 
A preparação das demonstrações contábeis de acordo com as normas brasileiras exige que a 
Administração faça julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicação de políticas 
contábeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais 
podem divergir dessas estimativas. 

 
Estimativas e premissas são revistas de uma maneira contínua. As revisões com relação a 
estimativas contábeis são reconhecidas no período em que são realizadas, bem como em quaisquer 
períodos futuros afetados. 

 
As informações sobre julgamentos realizados na aplicação das políticas contábeis que têm efeitos 
materiais sobre os valores reconhecidos nas demonstrações financeiras estão incluídas nas 
seguintes notas explicativas: 

• Nota explicativa n° 7 – Clientes – Mensuração de perda de crédito esperada para contas a 
receber: principais premissas na determinação da perda; 

• Nota explicativa n° 9 – Imobilizado – Taxas de depreciação e valores residuais; 
• Nota explicativa nº 17 – Reconhecimento de receita: se a receita de prestação de serviços é 

reconhecida ao longo do tempo ou em um momento específico no tempo. 
 

4 Instrumentos financeiros 

4.1 Instrumentos financeiros não derivativos 

(i) Reconhecimento e mensuração inicial 
O contas a receber de clientes é reconhecido inicialmente na data em que foram originados. Todos 
os outros ativos e passivos financeiros são reconhecidos inicialmente quando a Companhia se 
tornar parte das disposições contratuais do instrumento. 

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de 
financiamento significativo de acordo com o CPC 47/IFRS 15) ou passivo financeiro é 
inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido, para um item não mensurado ao valor justo por 
meio do resultado (VJR), dos custos de transação que sejam diretamente atribuíveis à sua 
aquisição ou emissão do ativo financeiro ou passivo financeiro. Um contas a receber de clientes 
sem um componente significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preço da 
operação.
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(ii) Classificação e mensuração subsequente 

Instrumentos financeiros 
No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo 
amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) - instrumento de 
dívida; ao VJORA - instrumento patrimonial; ou ao VJR. 

 
Os ativos financeiros não são reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a não 
ser que a Companhia mude o modelo de negócios para a gestão de ativos financeiros, e neste caso 
todos os ativos financeiros afetados são reclassificados, prospectivamente, a partir do primeiro 
dia do período de apresentação posterior à mudança do modelo de negócios. 

 
Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condições a seguir e 
não for designado como mensurado ao VJR: 

• É mantido dentro de um modelo de negócios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para 
receber fluxos de caixa contratuais; e 

• Seus termos contratuais geram, em datas específicas, fluxos de caixa que são relativos somente 
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto. 

Um ativo financeiro é mensurado ao VJORA se atender ambas as condições a seguir e não for 
designado como mensurado ao VJR: 

• É mantido dentro de um modelo de negócios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento 
de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e 

• Seus termos contratuais geram, em datas específicas, fluxos de caixa que são apenas 
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto. 

 
No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que não seja 
mantido para negociação, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alterações 
subsequentes no valor justo do investimento em ORA (Outros Resultados Abrangentes). 

Todos os ativos financeiros não classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao 
VJORA, conforme descrito acima, são classificados como ao VJR. No reconhecimento inicial, a 
Companhia pode designar de modo irrevogável o ativo financeiro como mensurado ao valor justo 
por meio do resultado se, ao fazê-lo, puder eliminar ou reduzir significativamente uma 
inconsistência de mensuração ou de reconhecimento (algumas vezes referida como 
“descasamento contábil”) que, de outro modo, pode resultar da mensuração de ativos ou passivos 
ou do reconhecimento de ganhos e perdas nesses ativos e passivos em bases diferentes. 

A Companhia possui instrumentos financeiros não derivativos incluindo: 
 

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado que incluem aplicações em cotas 
de fundos de investimento em renda fixa. Essas aplicações estão avaliadas pelo valor de mercado, 
em contrapartida ao resultado. 
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Ativos financeiros – Avaliação do modelo de negócio. 
Os ativos financeiros mantidos para negociação ou gerenciados com desempenho avaliado com 
base no valor justo são mensurados ao valor justo por meio do resultado. 

Para fins dessa avaliação, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no 
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ são definidos como uma contraprestação pelo valor do dinheiro 
no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor do principal em aberto durante um 
determinado período de tempo e pelos outros riscos e custos básicos de empréstimos (por 
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro. 

 
A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa 
contratuais são somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliação sobre se o 
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos 
de caixa contratuais de forma que ele não atenderia essa condição. 

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o 
valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores não pagos do principal e de juros 
sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensação adicional razoável pela 
rescisão antecipada do contrato. 

 
Além disso, com relação a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o 
valor nominal do contrato, a permissão ou a exigência de pré-pagamento por um valor que 
represente o valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que também pode incluir 
compensação adicional razoável pela rescisão antecipada do contrato) acumulados (mas não 
pagos) são tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for 
insignificante no reconhecimento inicial. 

 
Ativos financeiros - Mensuração subsequente e ganhos e perdas 

Ativos financeiros a VJR 
Esses ativos são mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado líquido é reconhecido 
no resultado. 

 
Ativos financeiros a custo amortizado 
Esses ativos são subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros 
efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e 
perdas cambiais e perdas ao valor recuperável são reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou 
perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado. 

 
(iii) Desreconhecimento 

Ativos financeiros 
A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa 
do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos 
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transação na qual substancialmente 
todos os riscos e benefícios da titularidade do ativo financeiro são transferidos ou na qual a 
Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e benefícios da 
titularidade do ativo financeiro e também não retém o controle sobre o ativo financeiro. 
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Passivos financeiros 
A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigação contratual é retirada, 
cancelada ou expirada. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os 
termos são modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado são substancialmente 
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é 
reconhecido a valor justo. 

 
No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferença entre o valor contábil extinto e a 
contraprestação paga (incluindo ativos transferidos que não transitam pelo caixa ou passivos 
assumidos) é reconhecida no resultado. 

 
(iv) Compensação 

Os ativos ou passivos financeiros são compensados e o valor líquido apresentado no balanço 
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente 
executável de compensar os valores e tenha a intenção de liquidá-los em uma base líquida ou de 
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 

 
4.2 Caixa e equivalente de caixa 

Caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de caixa, depósitos bancários e 
investimentos financeiros de curto prazo, com alto índice de liquidez e vencimentos não 
superiores a 90 dias ou para os quais inexistem multas ou quaisquer outras restrições para seu 
resgate imediato, de forma que não há perda relevante de valor em caso de resgate antecipado. Os 
investimentos financeiros são demonstrados ao custo de aquisição, acrescidos dos rendimentos 
auferidos até as datas de encerramento dos períodos e deduzidos, quando aplicável, de provisão 
para ajuste ao seu valor líquido de realização. 

 
4.3 Clientes 

O saldo de contas a receber é demonstrado pelos valores históricos e não foram ajustados a valor 
presente, em virtude de serem constituídos de créditos de curto prazo, sem juros embutidos. 
Atualmente a gestão da Companhia entende que não seja necessária a constituição da provisão 
para créditos de liquidação duvidosa, pois não existem títulos em atraso e não há histórico de 
atraso desses recebíveis dos controladores da Companhia. 

 
4.4 Tributos a recuperar 

Tributos a recuperar correspondem a montantes de tributos federais, estaduais e/ou municipais 
pagos que, na avaliação dos assessores da Companhia possuem alta probabilidade de recuperação 
e/ou são passíveis de compensação automática com tributos que são recorrentes devidos, apurados 
e pagos pela Sociedade no desenvolvimento de seus negócios. 

 
4.5 Imobilizado 

Reconhecimento e mensuração 

Os itens do imobilizado são registrados ao custo de aquisição, formação ou construção, deduzido 
de depreciação. 

 
Gastos são capitalizados apenas quando há um aumento nos benefícios econômicos desse item do 
imobilizado. 
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Depreciação 

A depreciação é calculada pelo método linear às taxas mencionadas na nota explicativa nº 9 e leva 
em consideração o tempo de vida útil dos bens e a expectativa de obtenção de benefícios 
econômico-futuros com a sua utilização. 

 
4.6 Intangíveis 

Os ativos intangíveis compreendem ativos, adquiridos pela Companhia, com vida útil definida e 
mensurados pelo custo total de aquisição, deduzidos das despesas de amortização e das perdas 
por redução ao valor recuperável, quando aplicável. 

A amortização é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido 
do valor residual. 

 
A amortização é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relação às vidas 
úteis estimadas de ativos intangíveis, que não ágio, a partir da data em que estes estão disponíveis 
para uso, já que esse método é o que mais perto reflete o padrão de consumo de benefícios 
econômicos futuros incorporados no ativo. 

 
Métodos de amortização, vidas úteis e valores residuais são revistos a cada encerramento de 
exercício financeiro e ajustados caso seja adequado. 

 
4.7 Benefícios a empregados 

Benefícios de curto prazo a empregados 

Obrigações de benefícios de curto prazo a empregados são mensuradas em uma base não 
descontada e são incorridas como despesas, conforme o serviço relacionado seja prestado. 

 
4.8 Passivos contingentes, provisões e obrigações legais 

O reconhecimento, a mensuração e a divulgação dos ativos e passivos contingentes e das 
obrigações legais são efetuadas de acordo com os critérios definidos no CPC 25 - Provisões, 
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes. 

Provisões para riscos - são avaliados por assessores jurídicos e pela Administração, levando em 
conta a probabilidade de perda de uma ação judicial ou administrativa que possa gerar uma saída 
de recursos que seja mensurável com suficiente segurança. São constituídas provisões para os 
processos classificados como perdas prováveis pelos assessores jurídicos e divulgados em notas 
explicativas. 

 
Passivos contingentes - são incertos e dependem de eventos futuros para determinar se existe 
probabilidade de saída de recursos; não são, portanto, provisionados, mas divulgados se 
classificados como perda provável, não provisionados e divulgados se classificados como perda 
possível, não divulgados e não provisionados se classificados como remoto. 

 
4.9 Passivo circulante e não circulante 

Os passivos circulantes e não circulantes são demonstrados pelos valores conhecidos ou 
calculáveis acrescidos, quando aplicável, dos correspondentes encargos e variações monetárias 
incorridas até a data do balanço patrimonial.
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4.10 Imposto de renda pessoa jurídica e contribuição social sobre o lucro 

Ao longo dos exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Controlada e a Controladora 
apuraram o imposto de renda pessoa jurídica (IRPJ) e a contribuição social sobre o lucro (CSLL) 
com base no regime tributário do “Lucro Presumido”, utilizando-se como base de tributação 32% 
da receita de prestação de serviços reconhecida pelo método de caixa, adicionando a receita 
financeira. Dessa forma, a provisão para imposto de renda é constituída à alíquota base de 15%, 
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributável excedente de R$60 trimestral para imposto 
de renda, e 9% sobre o lucro tributável para contribuição social sobre o lucro líquido. 
 
O imposto de renda da pessoa jurídica diferido (IRPJ) e a contribuição social sobre o lucro (CSLL) 
diferido (ativo e passivo fiscal diferido) são calculados sobre o valor das diferenças temporárias 
e base negativa de prejuízo fiscal, quando houver, com base nas alíquotas vigentes à época, desde 
que a realização desses ativos seja, comprovadamente, considerada provável de ocorrer. 

 
As alíquotas de PIS e COFINS estão sob o regime cumulativo de apuração sendo de 0,65% e 3%, 
respectivamente, quando no regime tributário do “Lucro Presumido”. 

 
A alíquota de ISS incidente sobre as receitas de gestão de carteira é calculada utilizando-se a 
alíquota de 2%. Os valores devidos a título de PIS, COFINS e ISS são contabilizados como 
despesas de impostos sobre o faturamento. 

 
4.11 Capital social e dividendos 

As ações são classificadas no patrimônio líquido. 
 

A Companhia levanta balanços intermediários e realiza o pagamento de dividendos antecipados 
ao longo do exercício, com periodicidade trimestral. 

 
4.12 Receita operacional 

As receitas são compostas de remuneração pelos serviços de gestão de carteira dos fundos, 
referentes a taxas de gestão e taxas de performance. 
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A Companhia e sua Controlada reconhecem a receita quando: 

i. o valor da receita pode ser mensurado com segurança; 
ii. é provável que benefícios econômicos futuros fluirão para a entidade; e 

iii. critérios específicos tiverem sidos atendidos para cada uma das atividades da Sociedade, 
conforme descrito abaixo. 

 
As taxas de gestão são apuradas com base em percentual sobre o valor do patrimônio líquido dos 
fundos e reconhecidas conforme a prestação dos respectivos serviços. 

As taxas de performance são geradas quando o desempenho dos fundos supera determinado 
parâmetro ou taxa mínima de rentabilidade, baseado nos respectivos regulamentos e são 
reconhecidas por sua competência. 

 
4.13 Receitas e despesas financeiras 

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicações financeiras. A 
receita de juros é reconhecida no resultado por meio do método dos juros efetivos. 

 
As despesas financeiras abrangem basicamente as despesas bancárias, eventuais multas e juros de 
mora. 

 
4.14 Redução ao valor recuperável (impairment) 

Os valores contábeis dos ativos da Companhia são revisados a cada data de balanço para 
determinar se há sinal de perda em relação ao valor de recuperação (impairment). Caso exista a 
referida indicação, estima-se o valor a recuperar do ativo. Reconhece-se a perda no valor de 
recuperação (impairment), caso o valor contábil do ativo seja superior ao seu valor recuperável. 

 
4.15 Instrumentos financeiros derivativos 

A Companhia não possui posição com instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31 de 
dezembro de 2025 e de 2024. 

 

5 Caixa e equivalentes de caixa 
 

  Controladora  Consolidado 
  2025  2024  2025  2024 
         
Caixa e bancos  -  -  2  1 
Fundos de investimentos em títulos de renda fixa pós-fixada  155  138  2.966  4.836 
  155  138  2.968  4.836 

 
Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depósitos bancários e aplicações financeiras que se 
referem a cotas de fundo de investimentos em renda fixa que são administrados pelo Itaú CASH 
DI FIC (“Fundo DI”). Essas aplicações financeiras são prontamente conversíveis em um montante 
conhecido de caixa e que estão sujeitos a um insignificante risco de mudança de valor. 
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6 Investimentos - Controlada 

A Vista Capital Holding S.A. detinha em 31 de dezembro de 2025 e 2024, 99,97% do capital da 
empresa Vista Capital Gestora Ltda. 

 
Conforme acordado em Contrato de Compra e Venda e Permuta de Ações da Vista Capital 
Holding S.A., e Acordo de Sócios da Controlada e Vista Capital Holding S.A. datado de 12 de 
novembro de 2021, o lucro líquido da Controladora será distribuído de maneira desproporcional, 
até o limite de 25%, à Horto Participações em Gestora Ltda. O restante do lucro deverá ser 
distribuído de forma proporcional entre os sócios da Controlada conforme suas respectivas 
participações no capital social. 
 

Investida  Exercício  
% de 

participação  
Ativo 
total  

Capital 
social  

Patrimônio 
Líquido 

 Resultado 
do 

exercício 
Vista Capital Gestora 
de Recursos Ltda. 

 2025  99,97%  6.014  375  4.332  12.937 
 2024  99,97%  7.924  375  5.930  24.084 

             

  
  

12/31/2025  
12/31/202

4     
  

Investimento             

Saldo inicial    3.067  3.056       

             
Resultado de 
equivalência 
patrimonial  

  

3.926  12.517     

  

Dividendos recebidos    (3.234)  (12.506)       

Saldo antes dos 
dividendos a receber  

  
3.759  3.067     

  

Saldo final    3.759  3.067       

7 Clientes 
  Consolidado 
  2025  2024 
     
Fundos de investimentos nacionais  2.209  2.071 
Fundos de investimentos no exterior  99  109 
  2.308  2.180 

Referem-se, principalmente, à remuneração por prestação de serviços de gestão de fundos de 
investimento no Brasil e no exterior com vencimento inferior a 30 dias. 

Na prática são reconhecidas ao mesmo valor faturado, ajustado pela provisão para impairment, se 
necessária. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia avaliou que não existem valores 
em atraso. 
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8 Transações com partes relacionadas 
 
As transações com partes relacionadas demonstradas abaixo correspondem aos empréstimos, 
lucros e gratificações pagos aos sócios e receitas/contas a receber provenientes da gestão e 
performance dos fundos. 

 
 
Clientes a receber (consolidado) 2025  2024 
    
Fundos de investimentos nacionais 2.209  2.071 
Fundos de investimentos no exterior 99  109 
 2.308  2.180 
    
Investimentos (Individual) 3.759  3.067 
    
Remuneração dos acionistas (saldos resultado e mutação do patrimônio líquido)    
Despesa com Pró-labore (294)  (241) 
Dividendos distribuídos (14.536)  (21.346) 
 (14.830)  (21.587) 
Receita bruta de serviço prestado    
Taxa de gestão - nacional 24.934  37.231 
Taxa de gestão - exterior 1.221  2.410 
 26.155  39.641 

 

9 Imobilizado – Consolidado 
 

Saldo em 31 
de dezembro 
de 2025 

Máquinas 
e equip. 

 

Móveis e 
utensílios 

 
Equip. de 

informática 
 

Equip. de 
comunicação 

 
Benfeitorias 
de terceiros 

 Telefônica  Total 

              
Custo total 21  538  1.446  6  215  36  2.262 
Depreciação 
acumulada -  (259)  (1.032)  (3)  (193)  (36)  (1.523) 
Valor 
residual 21  279  414  3  22  -  739 
Taxas de 
depreciação 
(a.a.) - % 10%  10%  20%  20%  5%  20%   
              
              
Saldo em 31 
de dezembro 
de 2024 

Máquinas 
e equip. 

 

Móveis e 
utensílios 

 
Equip. de 

informática 
 

Equip. de 
comunicação 

 
Benfeitorias 
de terceiros 

 Telefônica  Total 

              
Custo total -  536  1.274  6  215  36  2.067 
Depreciação 
acumulada -  (212)  (785)  (2)  (156)  (36)  (1.191) 
Valor 
residual -  324  489  4  59  -  876 
Taxas de 
depreciação 
(a.a.) - % 10%  10%  20%  20%  5%  20%   
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10 Intangível – Consolidado 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

11 Obrigações trabalhistas e encargos sociais 

 

12 Tributos a recolher 
  Controladora  Consolidado 
  2025  2024  2025  2024 
         
Tributos sobre as receitas (ISS/PIS/COFINS)  -  -  182  185 
Tributos retidos  -  -  8  11 
IRPJ e CSLL a recolher  1  1  626  743 
IRPJ e CSLL diferidos  -  -  251  237 
Provisão de IR e CS  1  1  1.067  1.177 
         
Circulante  1  1  816  940 
Não circulante  -  -  251  237 

 
 
 
 
 
 
 

Saldo em 31 de dezembro de 2025   Marcas e patentes  Total 
      
Custo total   103  103 
Amortização acumulada   -  - 
Valor residual   103  103 
      
      

Saldo em 31 de dezembro de 2024   Telefônica  Total 
      
Custo total   103  103 
Amortização acumulada   -  - 
Valor residual   103  103 

  Controladora  Consolidado 
  2025  2024  2025  2024 
         
Provisão de férias  -  -  109  99 
Tributos s/ folha  4  3  32  31 
Provisão de PLR  -  -  355  474 
Provisão de INSS e FGTS  5  5  97  97 
  8  8  592  701 
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13 Imposto de renda e contribuição social 
 
Abaixo a conciliação da despesa de imposto de renda e contribuição social da Controlada que é 
calculada pelo regime de Lucro Presumido: 

 
Controladora   
Lucro Presumido  2025 
Receita financeira e Ganhos líquidos  12 
Base de cálculo do imposto de renda e da contribuição social  12 
Alíquota nominal combinada de imposto de renda e da contribuição social  24% 
Imposto de renda – 15%  2 
Contribuição social – 9%  1 
Imposto de renda e contribuição social no resultado do exercício  3 
   
Lucro antes do IR e da CSL (contábil)  3.515 
Alíquota efetiva de IR/CSL  0,09% 
   
Lucro Presumido  2024 
Receita financeira e Ganhos líquidos  29 
Base de cálculo do imposto de renda e da contribuição social  29 
   
Alíquota nominal combinada de imposto de renda e da contribuição social  34% 
Imposto de renda – 15%  4 
Contribuição social – 9%  3 
Imposto de renda e contribuição social no resultado do exercício  7 
   
Lucro antes do IR e da CSL (contábil)  12.428 
Alíquota efetiva de IR/CSL  0,06% 

    Controlada   
     Lucro Presumido  2025 
     Receita bruta de serviços prestados (regime caixa)  26.027 
    Resultado da aplicação do percentual de 32%  8.329 
    Receita financeira e Ganhos líquidos  783 
    Base de cálculo do imposto de renda e da contribuição social  9.112 
   
    Alíquota nominal combinada de imposto de renda e da contribuição social  34% 
    Imposto de renda – 15%  1.366 
    Imposto de renda adicional – 10%  887 
    Contribuição social – 9%  820 
    Imposto de renda e contribuição social no resultado do exercício  3.073 
   

Lucro antes do IR e CSL (contábil)  16.034 
Alíquota efetiva de IR/CSL  19,17% 

   
Diferenças temporárias (contas a receber)  2.308 
    Importo de renda diferido – 24%  10 
    Contribuição sócia diferido – 9%  3 
   
    Lucro Presumido  2024 
    Receita bruta de serviços prestados  39.641 
    Resultado da aplicação do percentual de 32%  12.685 
    Receita financeira e Ganhos líquidos  824 
    Demais receitas  5 
    Base de cálculo do imposto de renda e da contribuição social  13.514 
 
 

  
    Alíquota nominal combinada de imposto de renda e da contribuição social  34% 
    Imposto de renda – 15%  1.854 
    Imposto de renda adicional – 10%  1.327 
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14 Fornecedores e outras contas a pagar 
 

  Controladora  Consolidado 
  2025  2024  2025  2024 
         
Fornecedores nacionais  -  21  32  146 
  -  21  32  146 

 
15 Patrimônio Líquido 

a. Capital social  
 
O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2025 é de R$ 375.900 (trezentos 
e setenta e cinco mil e novecentos Reais), dividido em 37.491.000 ações ordinárias, nominativas 
e sem valor nominal, estando assim distribuído: 

 
  31/12/2024  31/12/2025 

  Ações  %  Ações  % 
Horto Participações em Gestoras Ltda  27.180.975  77,39%  27.180.975  77,39% 
XP Managers Fundo de Investimento em Participações 
Multiestrategia ("Fundo) 

 10.310.025  27,50%  10.310.025  22,61% 
Total  37.491.000  100,00%  37.491.000  100,00

%  
Conforme Contrato de Compra e Venda de ações datado de 21 de março de 2024, seguindo a 
regra de transferência de ações previsto no Acordo de Acionistas, celebrado em 12 de novembro 
de 2021, o Fundo adquiriu da Horto Participações em Gestora Ltda. a quantidade de 1.874.550 de 
ações de emissão da Companhia, representativas de 5% do capital social total e votante, passando 
a deter o percentual de 27,5% do capital social total e votante da Companhia. 

 
b. Reserva de lucros 

No exercício findo em 31 de dezembro de 2025 foi constituído à  reserva de lucros no montante de 
R$ 716 referente ao lucro apurado do exercício não distribuído. 

 
c. Reserva legal 

O estatuto social da Companhia prevê a constituição de reserva legal, nos termos da legislação 
aplicável às sociedades anônimas, e a distribuição de dividendos obrigatórios, no valor mínimo 
equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do resultado líquido remanescente após a constituição 
da reserva legal e outras eventuais reservas. No exercício findo em 31 de dezembro de 2022 a 
Companhia destinou R$ 75 do resultado do corrente à constituição de reserva legal. Nos exercícios 
findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, não houve necessidade de destinação. 
 
 
 
 
 
 
 
 

    Contribuição social – 9%  1.154 
    Importo de renda diferido – 24%  174 
    Contribuição sócia diferido – 9%  63 
    Imposto de renda e contribuição social no resultado do exercício  4.572 
    Alíquota efetiva de IR/CSL  11,53% 
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d. Dividendos 
Conforme estatuto da Companhia, o lucro líquido de cada exercício terá a destinação deliberada 
pela Assembleia Geral. Após a constituição de reserva legal, o lucro que remanescer, ajustado por 
eventual constituição de reserva para contingência e as respectivas reversões, se for o caso, será 
distribuído na seguinte ordem: 

(i) 25%, no mínimo, do lucro líquido ajustado será pago aos acionistas da Companhia a título de 
dividendo obrigatório; e 

(ii) o restante do lucro líquido ajustado poderá ser alocada para constituição de reserva estatutária 
cuja finalidade será garantir recursos para a realização de investimentos nos negócios da 
Companhia. 

Durante o exercício findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia realizou a distribuição de 
R$ 2.796 (2024: R$ 12.421) em dividendos antecipados referentes ao resultado do ano corrente.  

 

16 Receitas de prestação de serviços 
 
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia não possuiu Receita Operacional. 

 
 Consolidado 
 2025  2024 
Taxa de gestão – nacional 24.934  37.231 
Taxa de gestão – exterior 1.221  2.410 
Receita total de prestação de serviços 26.155  39.641 
    
Deduções de receita    
    
ISS – 2% (499)  (745) 
PIS – 0,65% (Lucro Presumido) (162)  (242) 
COFINS – 3% (Lucro Presumido)Impostos e contribuições (748)  (1.117) 
Total impostos (1.409)  (2.104) 
    
Receita Operacional Líquida 24.746  37.537 
    

    18    Despesas gerais e administrativas 
 

  Controladora  Consolidado 
  2025  2024  2025  2024 
         
Despesas de pessoal e honorários da Diretoria  (352)  (94)  (6.534)  (4.826) 
Aluguéis e arrendamentos  -  -  -  (222) 
Serviços tomados  (30)  (22)  (2.109)  (2.073) 
Utilidades e serviços  -  -  (277)  (330) 
Despesas com viagem  -  -  (537)  (408) 
Outras despesas e receitas  (41)  (1)  (190)  (1.916) 
  (424)  (117)  (9.647)  (9.774) 
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  19   Resultado financeiro 

a. Receitas financeiras 
 

  Controladora  Consolidado 
  2025  2024  2025  2024 
Rendimentos de aplicações financeiras  12  27  511  830 
Receita de juros  2  2  5  7 
  14  29  516  837 
         

b. Despesas financeiras 
 

  Controladora    Consolidado   
  2025  2024  2025  2024 
Despesas com juros  -  -  -  (28) 
Despesas bancárias  (1)  (1)  (2)  (2) 
Multas sobre pagamentos em atraso  -  -  (1)  (4) 
  (1)  (1)  (3)  (34) 

 

    20    Instrumentos financeiros 
 
O valor justo dos principais ativos e passivos financeiros da Companhia foram determinados por 
meio de informações disponíveis no mercado. Os principais instrumentos financeiros da 
Companhia são: 

Caixa e equivalentes de caixa – está apresentado ao seu valor contábil, o qual administração 
entende ser equivalente ao seu valor justo; 
Contas a receber de clientes – apresentadas ao valor contábil, que se aproxima ao seu valor de 
mercado em função do vencimento ser de curto prazo; 
Transações com partes relacionadas– está apresentado ao seu valor contábil, que se aproxima 
ao seu valor de mercado em função do vencimento ser de curto prazo; 
Demais contas a receber e a pagar – são classificados na categoria de custo amortizado, e estão 
registrados pelos seus valores originais, acrescidos de atualização monetária, quando aplicável, os 
quais se aproximam do seu valor de mercado em função do vencimento ser de curto prazo.  
Ativos financeiros mensurados a valor justo – está apresentado ao seu valor contábil que 
equivale ao seu valor de mercado. 

 
Não existem operações com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2025 e 
2024. 

a. Classificação de instrumentos financeiros e valores justos de instrumentos 
financeiros 
A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando 
um método de avaliação. Os diferentes níveis foram definidos como a seguir: Nível 1: 
preços cotados (não ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idênticos; 
Nível 2: inputs, exceto preços cotados, incluídos no Nível 1 que são observáveis para o 
ativo ou passivo, diretamente (preços) ou indiretamente (derivado de preços); e 
Nível 3: premissas, para o ativo ou passivo, que não são baseadas em dados observáveis 
de mercado (inputs não observáveis). 
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Controladora - Individual                 
                 
31 de dezembro de 2025  Valor Contábil  Valor Contábil 
                 
                 
Em milhares de Reais  VJR  Custo Amortizado  VJORA  Total  Nível 1  Nível 2  Nível 3  Total 
                 
Ativos financeiros mensurados ao valor justo                 
                 
Cotas de fundos de investimentos  155  -  -  155  -  155  -  - 
  155  -  -  155  -  155  -  - 
                 
                 
                 
                 
                 
31 de dezembro de 2024  Valor Contábil  Valor Contábil 
                 
                 
Em milhares de Reais  VJR  Custo Amortizado  VJORA  Total  Nível 1  Nível 2  Nível 3  Total 
                 
Ativos financeiros mensurados ao valor justo                 
                 
Cotas de fundos de investimentos  138  -  -  138  -  138  -  - 
  138  -  -  138  -  138  -  - 
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31 de dezembro de 2025  Valor Contábil 
         
         
Em milhares de Reais  VJR  Custo Amortizado  VJORA  Total 
         
Passivos financeiros não-mensurados ao valor justo         
         
Fornecedores e outras contas a pagar  -  -  -  - 
Dividendos  -  -  -  - 
  -  -  -  - 
         
         
31 de dezembro de 2024  Valor Contábil 
         
         
Em milhares de Reais  VJR  Custo Amortizado  VJORA  Total 
         
Passivos financeiros não-mensurados ao valor justo         
         
Fornecedores e outras contas a pagar  -  21  -  21 
Dividendos  -  509  -  509 
  -  530  -  530 
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Consolidado                 
                 
31 de dezembro de 2025  Valor Contábil  Valor Contábil 
                 
                 
Em milhares de Reais  VJR  Custo Amortizado  VJORA  Total  Nível 1  Nível 2  Nível 3  Total 
                 
Ativos financeiros mensurados ao valor justo                 
                 
Cotas de fundos de investimentos  2.967  -  -  2.967  -  2.967  -  - 
  2.967  -  -  2.967  -  2.967  -  - 
                 
Ativos financeiros não-mensurados ao valor justo                 
                 
Caixa  1  -  -  1         
Clientes a receber  -  2.308  -  2.308         

  1  2.308  -  2.309         
                 
 
 

                
                 
                 
                 
31 de dezembro de 2024  Valor Contábil  Valor Contábil 
                 
                 
Em milhares de Reais  VJR  Custo Amortizado  VJORA  Total  Nível 1  Nível 2  Nível 3  Total 
                 
Ativos financeiros mensurados ao valor justo                 
                 
Cotas de fundos de investimentos  4.836  -  -  4.836  -  4.836  -  - 
  4.836  -  -  4.836  -  4.836  -  - 
                 
Ativos financeiros não-mensurados ao valor justo                 
                 
Caixa  -  -  -  -         
Clientes a receber  -  2.180  -  2.180         

  -  2.180  -  2.180         
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31 de dezembro de 2024  Valor Contábil 
         
         
Em milhares de Reais  VJR  Custo Amortizado  VJORA  Total 
         
Passivos financeiros não-mensurados ao valor justo         
         
Fornecedores e outras contas a pagar  -  146  -  146 
Dividendos  -  509  -  509 
  -  655  -  655 
         
 
 

        
31 de dezembro de 2025  Valor Contábil 
         
         
Em milhares de Reais  VJR  Custo Amortizado  VJORA  Total 
         
Passivos financeiros não-mensurados ao valor justo         
         
Fornecedores e outras contas a pagar  -  32  -  32 
Dividendos  -  -  -  - 
  -  32  -  32 
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b. Gerenciamento dos riscos financeiros 

A gestão de risco é realizada pela tesouraria central da Companhia, segundo as políticas aprovadas 
pela Administração da Companhia a tesouraria identifica, avalia e protege a Companhia contra 
eventuais riscos financeiros em cooperação com as unidades operacionais. A administração 
estabelece princípios para a gestão de risco global, bem como para áreas específicas, como risco 
cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e não-
derivativos e investimento de excedentes de caixa. 

 
c. Visão geral 

 
A Companhia apresenta exposição aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos 
financeiros: 

Risco de crédito; Risco 
de liquidez; e Risco de 
mercado; 

 
d. Estrutura do gerenciamento de risco 

A Administração possui responsabilidade global pelo estabelecimento, supervisão e execução da 
estrutura de gerenciamento de risco da Companhia. 

 
As políticas de gerenciamento de risco da Companhia são estabelecidas para identificar e analisar 
os riscos enfrentados pela Companhia, para definir limites e controles de riscos apropriados, e para 
monitorar riscos e aderência aos limites e são revisados frequentemente para refletir mudanças nas 
condições de mercado e nas atividades da Companhia. 

 
e. Risco de crédito 

Risco de crédito é o risco de prejuízo financeiro da Companhia caso a contraparte em um 
instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigações contratuais. 

 
A Companhia limita sua exposição a riscos de crédito ao investir seus recursos em ativos 
financeiros geridos/emitidos por grandes conglomerados financeiros. 

Os valores a receber em aberto na data de reporte correspondem ao recebimento de taxa de gestão 
e performance a serem pagas por fundos de investimentos locais e no exterior, geridos pela 
Companhia, com capacidade suficiente para cumprir suas obrigações. 

 
Os valores contábeis dos ativos financeiros representam a exposição máxima do crédito. A 
exposição máxima do risco do crédito na data das demonstrações financeiras foi: 
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  Controladora  Consolidado 
  2025  2024  2025  2024 
         
Caixa e equivalentes de caixa  155  138  2.968  4.836 
Clientes  -  -  2.308  2.180 
Dividendos a receber  -  -  -  - 
  155  138  5.276  7.017 

 
f. Risco de Liquidez 

 
Risco de liquidez é o risco em que a Companhia irá encontrar dificuldades em cumprir com as 
obrigações associadas com seus passivos que são liquidados com pagamentos à vista ou a prazo. A 
abordagem da Companhia na administração de liquidez é de garantir, o máximo possível, que 
sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigações ao vencerem, sob condições 
normais e de estresse, sem causar perdas inaceitáveis ou com risco de prejudicar a reputação da 
Companhia. A tabela abaixo apresenta a posição dos passivos da Companhia agrupados em relação 
aos seus vencimentos, incluindo o pagamento de juros estimados: 
 
 

31 de dezembro de 2025  Valor 
Contábil 

 Fluxo de 
caixa 

 12 meses ou 
menos 

 01-05 
anos          

Passivos         
Obrigações trabalhistas e encargos 
sociais 

 592  592  592  - 
Fornecedores e outras contas a pagar  32  32  32  - 
Tributos a recolher  1.067  1.067  1.067  - 
         

Total  1.691  1.691  1.691  - 
         
         
31 de dezembro de 2024  Valor 

Contábil 
 Fluxo de 

caixa 
 12 meses ou 

menos 
 01-05 

anos          
Passivos         
Obrigações trabalhistas e encargos 
sociais 

 704  704  704  - 
Fornecedores e outras contas a pagar  146  146  146  - 
Tributos a recolher  1.174  1.174  1.174  - 
Dividendos a pagar  509  509  509  - 

Total  2.533  2.533  2.533  - 

 
Considerando que parcela substancial dos ativos detidos pela Companhia são resgatáveis no 
curto prazo, não há risco significativo de que a Companhia não possa honrar suas obrigações 
assumidas. 
 
Risco de Mercado 
Risco de mercado é o risco que alterações nos preços de mercado, tais como as taxas de câmbio, 
taxas de juros e preços de ações, tenham efeitos negativos nos ganhos da Companhia ou no valor 
de suas participações em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de 
mercado é gerenciar e controlar as exposições a riscos de mercados, dentro de parâmetros 
aceitáveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno. 

 
 
 
 
 
 
 

Clicksign  f01b4228-8ce8-4571-9923-96401c78b98aClicksign  3a2e0b60-b374-420f-904b-c857a614dd04



Vista Capital Holding S.A. 

Demonstrações financeiras individuais e 

consolidadas em 31 de dezembro de 2025 e 2024 

32 

 

 

i. Risco de taxa de juros 
 
Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilações de taxas 
de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia avalia permanentemente 
essas oscilações, procurando renegociar seus instrumentos financeiros na medida em que esses 
impactam significativamente seus fluxos financeiros. A principal exposição ao risco da taxa de 
juros, pois sua principal posição de investimento refere-se a fundos de investimento de renda fixa 
cujo objetivo de investimento são títulos de renda fixa de liquidez diária. 

 
Análise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa fixa 

Uma alteração de 5 pontos percentuais nas taxas de juros teria aumentado/(reduzido) o patrimônio 
da Companhia em R$135 (2024: R$242). 

ii. Risco de câmbio 
 
Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilações de taxas 
de câmbio incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia avalia 
permanentemente essas oscilações, procurando renegociar seus instrumentos financeiros na 
medida em que esses impactam significativamente seus fluxos financeiros. 
 
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o perfil dos instrumentos financeiros expostos a taxas de 
câmbio eram do contas a receber do exterior no valor de R$99 (2024: R$109). 

  
Análise de sensibilidade 

Uma alteração de 5 pontos percentuais nas taxas de câmbio teria aumentado/(reduzido) o 
patrimônio da Companhia em R$23 (2024: R$242). 

 

17 Contingências 
 
Não há processos judiciais trabalhistas, cíveis e tributários em andamento em que devam ser 
provisionados e ou divulgados em nota explicativa. 

 

18 Eventos subsequentes 
 
Não há eventos subsequentes a serem divulgados às presentes demonstrações financeiras  relevantes para 
os negócios da Companhia. 
 
 
 
 
 

Vitor Uchôa Nunes 
João Landau Magalhães 

Diretores 

 
Glória Cunha dos Santos 

Contadora 
CRC-RJ 059507/O-0 

 
Renata Goldoni Contadora 

CRC- RJ 093921/O-8 
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Assinaturas

Vitor Uchoa Nunes

CPF: 053.878.537-36

Assinou em 14 ago 2026 às 11:04:06

Emitido por AC SyngularID Multipla- com Certificado Digital ICP-Brasil válido até 19 fev 2027

JOÃO LANDAU MAGALHÃES

CPF: 104.077.927-16

Assinou em 14 ago 2026 às 18:17:20

Emitido por AC Certisign RFB G5- com Certificado Digital ICP-Brasil válido até 23 set 2028

Log

14 ago 2026, 10:02:06 Operador com email jpanno@vistacapital.com.br na Conta cf3e7d29-8aa7-4f37-866f-

23ce6846b2f3 criou este documento número f01b4228-8ce8-4571-9923-96401c78b98a. Data

limite para assinatura do documento: 13 de setembro de 2026 (10:02). Finalização automática

após a última assinatura: habilitada. Idioma: Português brasileiro.

14 ago 2026, 10:38:16 Operador com email jpanno@vistacapital.com.br na Conta cf3e7d29-8aa7-4f37-866f-

23ce6846b2f3 adicionou à Lista de Assinatura:

vitoruchoa.nunes@gmail.com para assinar, via E-mail. 

Pontos de autenticação: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereço de IP. Dados

informados pelo Operador para validação do signatário: nome completo Vitor Uchoa Nunes e

CPF 053.878.537-36.

14 ago 2026, 10:38:16 Operador com email jpanno@vistacapital.com.br na Conta cf3e7d29-8aa7-4f37-866f-

23ce6846b2f3 adicionou à Lista de Assinatura:

jlandau@vistacapital.com.br para assinar, via E-mail. 

Pontos de autenticação: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereço de IP. Dados

informados pelo Operador para validação do signatário: nome completo JOÃO LANDAU

MAGALHÃES e CPF 104.077.927-16.

14 ago 2026, 11:04:06 Vitor Uchoa Nunes assinou. Pontos de autenticação: certificado digital, tipo A1 e-cpf. CPF

informado: 053.878.537-36. IP: 189.122.10.42. Localização compartilhada pelo dispositivo

eletrônico: latitude -22.97750726689324 e longitude -43.22932125296249. URL para abrir a

localização no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura versão

1.1498.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Datas e horários em GMT  -03:00 Brasilia

Log gerado em 14 de agosto de 2026. Versão v1.50.0.
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14 ago 2026, 17:56:08 Operador com email jpanno@vistacapital.com.br na Conta cf3e7d29-8aa7-4f37-866f-

23ce6846b2f3 fez alteração em jlandau@vistacapital.com.br:

ajl@vistacapital.com.br para assinar

14 ago 2026, 18:17:20 JOÃO LANDAU MAGALHÃES assinou. Pontos de autenticação: certificado digital, tipo A3 e-cpf.

CPF informado: 104.077.927-16. IP: 177.40.33.145. Localização compartilhada pelo dispositivo

eletrônico: latitude -22.96945544119988 e longitude -43.38546315615144. URL para abrir a

localização no mapa: https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura versão

1.1498.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

14 ago 2026, 18:17:29 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalização automática após a

última assinatura habilitada. Processo de assinatura concluído para o documento número

f01b4228-8ce8-4571-9923-96401c78b98a.

Documento assinado com validade jurídica.

Para conferir a validade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatários

ou envie este arquivo em PDF.

As assinaturas digitais e eletrônicas têm validade jurídica prevista na Medida Provisória nº. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento nº f01b4228-8ce8-4571-9923-96401c78b98a, com os efeitos

prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponível em www.clicksign.com.

Datas e horários em GMT  -03:00 Brasilia

Log gerado em 14 de agosto de 2026. Versão v1.50.0.
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Assinaturas

Gloria Cunha dos Santos

CPF: 804.302.367-00

Assinou como parte em 18 ago 2026 às 08:46:10

Renata Goldoni

CPF: 026.029.787-95

Assinou como parte em 18 ago 2026 às 08:36:48

Log

18 ago 2026, 08:34:57 Operador com email renatagoldoni@dpc.com.br na Conta 5b7a7275-f31f-4114-8459-

79d8dae06ee5 criou este documento número 3a2e0b60-b374-420f-904b-c857a614dd04. Data

limite para assinatura do documento: 17 de setembro de 2026 (08:34). Finalização automática

após a última assinatura: habilitada. Idioma: Português brasileiro.

18 ago 2026, 08:36:48 Operador com email renatagoldoni@dpc.com.br na Conta 5b7a7275-f31f-4114-8459-

79d8dae06ee5 adicionou à Lista de Assinatura:

renatagoldoni@dpc.com.br para assinar como parte, via E-mail. 

Pontos de autenticação: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereço de IP. Dados

informados pelo Operador para validação do signatário: nome completo Renata Goldoni e CPF

026.029.787-95.

18 ago 2026, 08:36:48 Operador com email renatagoldoni@dpc.com.br na Conta 5b7a7275-f31f-4114-8459-

79d8dae06ee5 adicionou à Lista de Assinatura:

gloriacunha@dpc.com.br para assinar como parte, via E-mail. 

Pontos de autenticação: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereço de IP. Dados

informados pelo Operador para validação do signatário: nome completo Gloria Cunha dos

Santos e CPF 804.302.367-00.

18 ago 2026, 08:36:48 Renata Goldoni assinou como parte. Pontos de autenticação: Token via E-mail

renatagoldoni@dpc.com.br. CPF informado: 026.029.787-95. IP: 189.125.206.82. Componente de

assinatura versão 1.1499.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

18 ago 2026, 08:46:10 Gloria Cunha dos Santos assinou como parte. Pontos de autenticação: Token via E-mail

gloriacunha@dpc.com.br. CPF informado: 804.302.367-00. IP: 189.125.206.82. Localização

compartilhada pelo dispositivo eletrônico: latitude -22.91221475083353 e longitude

-43.17446849731446. URL para abrir a localização no mapa: https://app.clicksign.com/location.

Componente de assinatura versão 1.1499.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Datas e horários em GMT  -03:00 Brasilia

Log gerado em 18 de agosto de 2026. Versão v1.51.0.
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18 ago 2026, 08:46:17 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalização automática após a

última assinatura habilitada. Processo de assinatura concluído para o documento número

3a2e0b60-b374-420f-904b-c857a614dd04.

Documento assinado com validade jurídica.

Para conferir a validade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatários

ou envie este arquivo em PDF.

As assinaturas digitais e eletrônicas têm validade jurídica prevista na Medida Provisória nº. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento nº 3a2e0b60-b374-420f-904b-c857a614dd04, com os

efeitos prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponível em www.clicksign.com.

Datas e horários em GMT  -03:00 Brasilia
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