Cowan Participagoes S.A.
Balangos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Tributos a recuperar
Créditos e valores a receber

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Depositos judiciais
Partes relacionadas

Outros investimentos
Propriedade para investimento

Nota 2025 2024
46 -
10 10
310 234
366 244
1 1
3.016 3.272
3.017 3.273
2 1
4 190.000 190.000
193.019 193.274
193.385 193.518

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des contabeis.

Passivo

Circulante
Dividendos a pagar
Obrigagbes tributarias
Obrigagbes sociais
Fornecedores
Débitos diversos

Nao circulante
Imposto de renda e contribuigao social
Débitos e valores a pagar
Provisdes para riscos

Patriménio liquido
Capital social
Capital a integralizar
Capital integralizado
Reservas de lucros
Ajuste de avaliagédo patrimonial
Dividendos adicionais propostos
Adiantamentos para aumento de capital

Nota 2025 2024

8.919 8.919
509 439
768 585
52 120
1.160 886
11.408 10.949
5 62.397 62.397

15 -
95 95
62.507 62.492

6

9.046 9.046
(847) (847)
8.199 8.199
11.532 12.305
78.222 78.222
20.277 20.277
1.240 1.074
119.470 120.077
193.385 193.518




Cowan Participagées S.A.

Demonstragdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto o lucro (prejuizo) por agao)

Receitas (despesas) operacionais:
Gerais e administrativas

Tributarias

Outras receitas (despesas) operacionais

Resultado financeiro:

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado antes do imposto de renda e contribuig&do social
Imposto de renda e contribuic&o social

Lucro (prejuizo) do exercicio

Lucro (prejuizo) do exercicio por acao

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des contabeis.

Nota 2025 2024
(741) (833)
(33) (54)

- 3.211
(774) 2.324
132 77
(131) (87)
1 (10)
(773) 2.314
(773) 2.314
(0,12) 0,37




Cowan Participagoes S.A.

Demonstragoes das mutagées do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Capital social Lucros Ajuste de Dividendos Adiantamentos
Capital Capital Capital Reservas de lucros (prejuizos) avaliagao adicionais para aumento
subscrito a integralizar integralizado Legal a realizar Total acumulados  patrimonial propostos de capital Total
Saldos em 31 de dezembro de 2023 9.046 (847) 8.199 1.809 10.496 12.305 - 78.222 18.541 603 117.870
Adiantamentos para futuro aumento de capital - - 471 471
Lucro do exercicio - - 2.314 2.314
Dividendos propostos - - (578) (578)
Dividendos adicionais propostos - - (1.736) 1.736 -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 9.046 (847) 8.199 1.809 10.496 12.305 - 78.222 20.277 1.074 120.077
Adiantamentos para futuro aumento de capital - - 166 166
Prejuizo do exercicio - - (773) (773)
Compensagao de prejuizo com reserva de lucros - (773) (773) 773 -
Saldos em 31 de dezembro de 2025 9.046 (847) 8.199 1.809 9.723 11.532 - 78.222 20.277 1.240 119.470

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des contabeis.



Cowan Participagoes S.A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais:
Lucro (prejuizo) do exercicio
Ajustes para reconciliar o lucro (prejuizo) do exercicio as
disponibilidades aplicadas nas atividades operacionais:

Variag6es nos ativos e passivos

Aumento nos débitos diversos

Aumento em obrigagdes sociais

Aumento nos créditos e valores a receber
Aumento (redugdo) em obrigagdes tributarias
Reduc¢éo (aumento) em fornecedores
Aumento nos débitos e valores a pagar
Redugéo nos tributos a recuperar

Disponibilidades liquidas aplicadas (obtidas) nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos:
Aquisicao de investimentos

Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos:

Reducgéo (aumento) nos créditos com partes relacionadas
Adiantamentos para futuro aumento de capital

Disponibilidades liquidas obtidas (aplicadas) nas atividades de financiamentos

Diminuigao nas disponibilidades
Disponibilidades no inicio do exercicio

Disponibilidades no final do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

2025 2024
(773) 2.314
(773) 2.314

274 270
183 410
(76) (34)

70 (287)

(68) 94

15 -

- 34
(375) 2.801
1 -

(1) -
256 (3.272)
166 471
422 (2.801)
46 -
46 -




Cowan Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Companhia tem por atividade principal a participagdo no capital social de outras sociedades,
detendo a propriedade do imovel rural denominado Fazenda Ana da Cruz, com
aproximadamente 1.145 hectares, localizado nos municipios de Nova Lima e Sabara, ambos
pertencentes a denominada Regido Metropolitana de Belo Horizonte/MG. Este imoével foi
adquirido em 1977 para fins de investimento, tendo em vista a perspectiva de valorizacéo
imobiliaria dessa area pela crescente urbanizagdo dos municipios onde esta localizada.

Adicionalmente ao potencial de valorizacdo imobiliaria, nos ultimos anos outras duas
importantes oportunidades de realizagao do ativo representado pela Fazenda Ana da Cruz sao:
1) o desenvolvimento da atividade imobiliaria, tendo em vista o imével estar localizado préximo
a regiao de crescente urbanizacado e a forte valorizagdo imobiliaria ocorrida nos ultimos dez
anos; e 2) o arrendamento do imével para o desenvolvimento da atividade de mineragcdo. A
Fazenda é superficiaria de importantes jazimentos de minério de ferro, estando localizada no
Quadrilatero Ferrifero de Minas Gerais. Os direitos minerarios sao de titularidade de empresa
ligada que trabalha no licenciamento ambiental necessario a obtencdo da concesséo de lavra
para a implantagdo do Complexo Minerario Serra do Taquaril (CMST) no local. Caso a atividade
de mineracido se concretize, o imovel representado pela Fazenda Ana da Cruz tera seu uso
redirecionado, passando a Companhia a se beneficiar do arrendamento das areas necessarias
ao desenvolvimento dessa atividade e/ou dos royalties gerados a partir dessa. O
direcionamento da Fazenda Ana da Cruz para qualquer uma das situagées mencionadas acima,
certamente requerera a adaptagdo do seu estatuto social quanto ao seu objeto social e
possivelmente em relagdo a sua denominacéao social. Isto resultara na necessidade de rever os
procedimentos contabeis aplicados na classificagdo, avaliagdo e apresentagdo do referido
imoével e das demonstracdes contabeis da Companhia.

2. Base de preparacgao e apresentacao das demonstragoées financeiras

As demonstracbes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade
com as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting
Standards — IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as regras previstas na legislagdo societaria
brasileira (lei das sociedades por agdes) e os pronunciamentos, orientagdes e interpretacdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho federal
de Contabilidade (CFC).

Embora o principal ativo da Companhia seja um imovel destinado para fins de investimento que
ainda nao atingiu a fase de geracdo propria de caixa, a Administragcdo considerou, na
elaboragdo das demonstragdes contabeis, o pressuposto da continuidade operacional, uma vez
que n&o ha expectativa de que os seus ativos serdo realizados e ou que 0s seus passivos serao
liquidados por valores significativamente diferentes dos seus correspondentes valores
registrados no balancgo patrimonial. Além disso, nao ha planos nem intengcdo da Administragao
para liquidar ou encerrar as operagdes da Companhia.



Cowan Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contabeis a seguir descritas foram adotadas consistentemente em todos os
periodos apresentados nestas demonstracdes contabeis.

a) Resultado do exercicio

E apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicios. As receitas
sao reconhecidas no resultado em fungéo de sua realizagdo. Uma receita ndo é reconhecida se
ha incerteza quanto a sua realizacéo.

b) Ativos circulantes
Estao apresentados pelo seu valor liquido de realizagao
c) Propriedade para investimento

E a propriedade mantida para auferir receita de aluguel ou para valorizagdo de capital ou para
ambos, mas ndo para venda no curso normal dos negocios, utilizacdo na producdo ou
fornecimento de produtos ou servicos ou para propdsitos administrativos. Esta avaliada pelo
valor justo cujas alteracdes futuras no valor justo serdo reconhecidas no resultado do exercicio
em que ocorrerem. A Administracdo da Companhia contrata técnicos especializados para
revisar o valor justo da propriedade quando ha indicios de ocorréncia de variagdes relevantes
(aumento ou redugéo).

d) Imposto de renda e contribuigio social

Foram calculados a aliquota de 34% sobre a diferencga entre o custo de aquisigao e o valor justo
atribuido a propriedade para investimento. Os impostos ativos diferidos decorrentes de prejuizo
fiscal e base negativa da contribuicdo social sdo constituidos, levando-se em consideragéo a
expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros.

e) Passivos circulantes e nao circulantes

Estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas até a data dos balancos.

f) Ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais

A Companhia adota as seguintes praticas contabeis para registro e divulgacao de ativos e
passivos contingentes e obrigacdes legais: (i) os ativos contingentes sdo reconhecidos
somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas em
julgado, sendo apenas divulgados em nota explicativa aqueles para os quais haja
perspectiva de éxito provavel; (ii) os passivos contingentes sdo provisionados quando as
perdas forem avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis
com suficiente segurancga, enquanto aqueles cujas perdas forem avaliadas como possiveis
sao apenas divulgados em nota explicativa e os avaliados como perdas remotas nao sao
provisionados, nem divulgados; e (iii) as obrigagcdes legais s&o registradas como exigiveis,
independentemente da avaliacao sobre as probabilidades de éxito de processos em que a



Cowan Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Companhia tenha questionado ou nao a inconstitucionalidade de tributos.
g) Estimativas contabeis

A elaboracdo de demonstragbes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a administragao use de julgamento na determinagéo e registro de estimativas
contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem,
principalmente, o valor de realizacido de propriedade para investimentos, provisdo para imposto
de renda e contribuicdo social etc. A liquidagdo das transacdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisbes inerentes ao
processo de sua determinacdo. A Administragdo da Companhia revisa as estimativas e
premissas pelo menos anualmente.

4. Propriedade para investimento

Corresponde a um imoével rural denominado Fazenda Ana da Cruz, situado nos municipios de
Nova Lima e Sabara, que esta avaliado pelo valor justo. O valor justo foi determinado por
especialistas externos com experiéncia e competéncia profissional, objetividade e conhecimento
técnico do bem avaliado.

Para realizar este trabalho, os especialistas externos consideraram informagdes a respeito da
utilizacdo do bem avaliado, e emitiram relatério datado de 31 de dezembro de 2022 que foi
aprovado pela Administracdo da Companhia.

O referido laudo de avaliacdo foi elaborado pelo Perito Avaliador considerando-se os dois
métodos possiveis, de acordo com as normas vigentes, para avaliar um imével com as
caracteristicas da Fazenda Ana da Cruz. O laudo de avaliagdo utiliza o denominado método
involutivo, pelo qual o valor do imovel é apurado a partir dos proveitos econdmicos esperados
com o seu desenvolvimento imobiliario e posterior comercializagdo das unidades imobiliarias.
Por esse método, o imdvel foi avaliado em R$ 190.000. O Perito Avaliador também avaliou o
imével pelo denominado método comparativo direto, o qual coleta precos de imoveis que
supostamente seriam semelhantes ao imovel que se pretende avaliar e, apds tratamento
estatistico e demais calculos previstos na norma de regéncia, determina o valor do imével que
se pretende avaliar. Pelo método comparativo direto, a Fazenda Ana da Cruz foi avaliada em
R$ 177.000. No entendimento do perito Avaliador, apresentada na conclusdo do laudo, o
método comparativo direto de avaliagcdo ndo é adequado para se avaliar a Fazenda da Cruz,
tendo em vista as peculiaridades desse imdvel, notadamente o fato de ndo haver na regido
nenhuma alienagdo de imével com as dimensbées da Fazenda Ana da Cruz. Assim, o Perito
Avaliador entendeu ser mais adequada a adocdo do método involutivo, que leva em
consideragao o aproveitamento econdmico do imével.

A administragdo da Companhia, com base em analise realizada, constatou que nao ha
indicadores de variagdes relevantes (aumento ou redugao) do valor justo da propriedade para
investimento, nas datas base de 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024.



Cowan Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

5. Imposto de renda e contribuicao social diferidos (nao circulante)

2025 e 2024

Avaliacdo de propriedades para investimento
- sobre custo atribuido (2010) 40.297
- sobre ajustes a valor justo (2012 a 2022) 22.100
__ 62397

A Administragcdo optou por n&o constituir o imposto de renda e a contribuicdo social diferido
ativo (crédito tributario) de R$ 263 (R$ 305 em 2024) decorrente do prejuizo fiscal apurado no
exercicio, em razdo da Companhia encontrar-se em fase pré-operacional.

Dessa forma, em 31 de dezembro de 2025, a Companhia possuia prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo social no montante de R$ 7.749 (R$ 6.976 em 2024) que, de acordo
com a legislagdo fiscal vigente, poderdo ser aproveitados para compensar futuros lucros
tributaveis, sem prazo de prescrigdo, com limite anual de até 30% dos lucros tributaveis.

Consequentemente, os efeitos decorrentes da futura redugcdo que esses créditos tributarios
provocarao sobre o imposto de renda e a contribuicdo social a pagar pela Companhia de,
aproximadamente, R$ 2.635 serdo apropriados ao resultado do exercicio em que ocorrer a sua
efetiva realizagéo.

6. Patrimoénio liquido
a) Capital social

O capital social subscrito esta representado por 6.246.388 acdes ordinarias todas nominativas e
sem valor nominal, sendo que cada ac¢ao da direito a um voto nas deliberacbes da Assembleia
Geral dos Acionistas.

b) Reserva legal

A constituicdo da reserva legal é obrigatoria para todas as companhias brasileiras e representa
a apropriacdo de 5% do lucro liquido do ano, como determinado na legislagdo societaria
brasileira e no estatuto da Companhia, até o limite de 20% do capital social. A reserva legal tem
como objetivo manter a integridade do capital e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizos ou aumentar o capital.

c) Reserva de lucros a realizar

Corresponde a parte do acréscimo patrimonial, liquido do imposto de renda e contribuicao
social, apurado em decorréncia da utilizacdo do critério de avaliagdo a valor justo de
propriedade para investimento, cujo efeito no fluxo de caixa da Companhia somente ocorrera
apo6s a venda efetiva do respectivo ativo (nota explicativa 4).



Cowan Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

d) Dividendos

Aos acionistas é assegurado dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado em conformidade com a legislagdo societaria brasileira e o estatuto.

e) Ajuste de avaliagao patrimonial

Corresponde ao acréscimo patrimonial, liquido do imposto de renda e contribuicdo social,
proporcionado pela utilizagdo do critério de avaliagdo da propriedade para investimento pelo
custo atribuido, ajustando o saldo existente em 31 de dezembro de 2010 decorrente do custo
de aquisicdo. Este procedimento decorreu da adocéo inicial do padrao IFRS e a mensuracgéao foi
feita pelo valor justo. As alteragdes posteriores no valor justo estdao sendo reconhecidas no
resultado do exercicio em que ocorrem.

7. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia, classificados como ativos ou passivos
financeiros, estdo mensurados conforme praticas contabeis mencionadas na nota explicativa 3,
incluem os saldos de tributos a recuperar, créditos e valores a receber, dividendos a pagar,
obrigagbes tributarias e sociais, fornecedores e imposto de renda e contribuicao social. Os
valores contabeis desses instrumentos financeiros apresentados no balanco patrimonial se
aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores de realizacdo. Durante os
exercicios de 2025 e 2024 a Companhia nao aplicou em derivativos ou quaisquer outros ativos
de risco em carater especulativo ou como instrumentos de hedge.

Administragao

Saulo Wanderley
Diretor Presidente

Kenner Pereira de Oliveira
Diretor
Responsavel técnico

Marcio Luis Andrade
Contador CRC/MG 64.661/0-0



