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Relatério do auditor independente sobre as demonstra¢ées contabeis
Relatério MG - 2022/044

Aos Administradores da
Cowan Participagoes S.A.
Belo Horizonte - MG

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da Cowan Participagdes S.A., que compreendem
0 balancgo patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragcdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cado patrimonial e financeira da
Cowan Participagcdes S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
contabeis”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase

Sem modificar a nossa opinidao, chamamos a atengdo para o fato de que, conforme
mencionado na nota explicativa 1, o principal ativo da Companhia € um imével destinado
para fins de investimento e que, por isso, ela ainda nao atingiu a fase de geragao propria de
caixa. A Administracdo, por ndo ter expectativa de que os ativos e os passivos da
Companhia serdo realizados e ou liquidados, respectivamente, por valores
significativamente diferentes dos correspondentes valores registrados no balango
patrimonial, conforme mencionado na nota explicativa 2, considerou, na elaboracao das
demonstragdes contabeis, o pressuposto da continuidade operacional. As demonstragdes
contabeis da Companhia ndo incluem quaisquer ajustes que seriam requeridos caso as suas
atividades n&o apresentem o resultado esperado, que dependem do sucesso de suas
operacbes futuras. Entretanto, a manutencao das atividades da Companhia, nas atuais
circunstancias, dependera do suporte financeiro dos seus acionistas e ou de terceiros, até
que elas se tornem rentaveis. Assim sendo, o conjunto das demonstragdes contabeis deve
ser lido considerando esse contexto.
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Responsabilidade da administragcao pelas demonstragdes contabeis

A administracdo €& responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracido das demonstragdes contabeis, a administragao é responsavel pela avaliagao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragéo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracbes contabeis,
tomadas em conjunto, estéo livres de distorgédo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Segurancga
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
detecgéao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,
omissao ou representacgdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacbes nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
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conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se

manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacbes e se as demonstragdes contabeis representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de

apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela administracdo a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que

identificamos durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 29 de margo de 2022.
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Cowan Participagoes S.A.
Balangos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Ativo Nota 2021 2020
Circulante
Tributos a recuperar 74 89
Créditos e valores a receber 18 163
92 252
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Depositos judiciais 1 2
Propriedade para investimento 4 150.000 150.000
Imobilizado - 4
150.001 150.006
150.093 150.258

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Passivo

Circulante
Dividendos a pagar
Obrigagdes tributarias
Obrigacdes sociais
Fornecedores
Débitos diversos

Nao circulante
Imposto de renda e contribui¢cao social
Obrigagdes tributarias
Provisbes para riscos

Patriménio liquido
Capital social
Capital a integralizar
Capital integralizado
Reservas de lucros
Ajuste de avaliagao patrimonial

Nota 2021 2020
2.160 2.160

327 174

154 92

4 79

71 38

2.716 2.543

5 48.797 48.797
311 426

6 105 105
49.213 49.328

7

8.648 7.761
(1.191) (1.279)

7.457 6.482

12.485 13.683

78.222 78.222

98.164 98.387

150.093 150.258




Cowan Participagées S.A.

Demonstragoes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto o prejuizo por agao)

Nota 2021 2020
Receitas (despesas) operacionais:
Gerais e administrativas (1.068) (1.019)
Tributarias (126) (149)
Avaliagao de propriedade para investimento 4 - (125.000)
Outras receitas (despesas) operacionais - 84
(1.194) (126.084)
Resultado financeiro:
Receitas financeiras 3 116
Despesas financeiras (7) (252)
(4) (136)
Resultado antes do imposto de renda e contribuigéo social (1.198) (126.220)
Imposto de renda e contribui¢gdo social 4 - 42.500
Prejuizo do exercicio (1.198) (83.720)
Prejuizo do exercicio por agao (0,19) (13,58)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.



Cowan Participagoes S.A.

Demonstragées das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Capital social Lucros Ajuste de Adiantamentos
Capital Capital Capital Reservas de lucros (prejuizos) avaliagdo para aumento
subscrito a integralizar integralizado Legal a realizar Total acumulados  patrimonial de capital Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 6.111 - 6.111 1.222 96.181 97.403 - 78.222 - 181.736
Adiantamentos para futuro aumento de capital - - 190 190
Aumento do capital social (AGE de 30/09/2020) 1.650 (1.279) 371 - (190) 181
Prejuizo do exercicio - - (83.720) (83.720)
Compensacéo de prejuizo com reserva de lucros - (83.720) (83.720) 83.720 -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 7.761 (1.279) 6.482 1.222 12.461 13.683 - 78.222 - 98.387
Integralizacdo de capital subscrito 939 939 - 939
Adiantamentos para futuro aumento de capital - 36 36
Aumento do capital social (AGE de 17/11/2021) 887 (851) 36 - (36) -
Prejuizo do exercicio - - (1.198) (1.198)
Compensacéo de prejuizo com reserva de lucros - (1.198) (1.198) 1.198 -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 8.648 (1.191) 7.457 1.222 11.263 12.485 - 78.222 - 98.164

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstrag¢des financeiras.



Cowan Participagoes S.A.

Demonstragées dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

2021 2020

Fluxos de caixa das atividades operacionais:
Prejuizo do exercicio (1.198) (83.720)
Ajustes para reconciliar o prejuizo do exercicio as
disponibilidades aplicadas nas atividades operacionais:

Depreciacdes 4 6
Resultado da avaliagéo de propriedade para investimento (liquido de impostos) - 82.500
Juros e variagdes monetarias ativas e passivas - 121
Reversao de provises para riscos - (84)
(1.194) (1.177)
Variagoes nos ativos e passivos
Redugdo (aumento) nos créditos e valores a receber 145 (162)
Redugéo em fornecedores (75) (59)
Aumento (redugdo) em obrigagdes sociais 62 (134)
Aumento (redugdo) em obrigagdes tributarias 38 (19)
Aumento (redugdo) nos débitos diversos 33 (317)
Redugéo (aumento) nos tributos a recuperar 15 (6)
Redugéo nos depésitos judiciais 1
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades operacionais (975) (1.874)

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos:

Aumento do capital social 975 371
Redugdo dos mutuos ativos com partes relacionadas - 2.792
Redugao dos mutuos passivos com partes relacionadas - (1.289)
Disponibilidades liquidas obtidas das atividades de financiamentos 975 1.874

Diminui¢ao nas disponibilidades - -

Disponibilidades no inicio do exercicio - -

Disponibilidades no final do exercicio - -

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras.



Cowan Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢oes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Companhia tem por atividade principal a participagdo no capital social de outras sociedades,
detendo a propriedade do imoével rural denominado Fazenda Ana da Cruz, com
aproximadamente 1.150 hectares, localizado nos municipios de Nova Lima e Sabara, ambos
pertencentes a denominada Regido Metropolitana de Belo Horizonte/MG. Este imoével foi
adquirido em 1977 para fins de investimento, tendo em vista a perspectiva de valorizacao
imobiliaria dessa area pela crescente urbanizagdo dos municipios onde esta localizada.

Adicionalmente ao potencial de valorizagdo imobilidria, nos Uultimos anos outras duas
importantes oportunidades de realizacdo do ativo representado pela Fazenda Ana da Cruz sao:
1) o desenvolvimento da atividade imobiliaria, tendo em vista o imével estar localizado préximo
a regido de crescente urbanizacdo e a forte valorizagdo imobiliaria ocorrida nos ultimos dez
anos; e 2) o arrendamento do imovel para o desenvolvimento da atividade de mineracdo. A
Fazenda é superficiaria de importantes jazimentos de minério de ferro, estando localizada no
Quadrilatero Ferrifero de Minas Gerais. Os direitos minerarios sao de titularidade de empresa
ligada que, no momento, trabalha no licenciamento ambiental necessario a obtencédo da
concessao de lavra para a implantagao do Complexo Minerario Serra do Taquaril (CMST) no
local. Caso a atividade de mineragao se concretize, o imével representado pela Fazenda Ana
da Cruz tera seu uso redirecionado, passando a Companhia a se beneficiar do arrendamento
das areas necessarias ao desenvolvimento dessa atividade e/ou dos royalties gerados a partir
dessa. O direcionamento da Fazenda Ana da Cruz para qualquer uma das situagoes
mencionadas acima, certamente requerera a adaptacdo do seu estatuto social quanto ao seu
objeto social e possivelmente em relacdo a sua denominagdo social. Isto resultara na
necessidade de rever os procedimentos contabeis aplicados na classificacdo, avaliagdo e
apresentacao do referido imével e das demonstracdes contabeis da Companhia.

2. Base de preparacao e apresentagcao das demonstragoes financeiras

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estao sendo apresentadas em conformidade
com as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting
Standards — IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as regras previstas na legislagdo societaria
brasileira (lei das sociedades por agdes) e os pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho federal
de Contabilidade (CFC).

Embora o principal ativo da Companhia seja um imovel destinado para fins de investimento que
ainda ndo atingiu a fase de geragdo prépria de caixa, a Administragdo considerou, na
elaboragdo das demonstragdes contabeis, o pressuposto da continuidade operacional, uma vez
que nao ha expectativa de que os seus ativos serao realizados e ou que 0s seus passivos serao
liquidados por valores significativamente diferentes dos seus correspondentes valores
registrados no balango patrimonial. Além disso, ndo ha planos nem intengdo da Administragao
para liquidar ou encerrar as operacoes da Companhia.

Em 03 de margo de 2022, a Administracdo da Companhia aprovou as demonstracdes contabeis
e autorizou sua divulgagéo.



Cowan Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢oes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contabeis a seguir descritas foram adotadas consistentemente em todos os
periodos apresentados nestas demonstragdes contabeis.

a) Resultado do exercicio

E apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicios. As receitas
sdo reconhecidas no resultado em fungao de sua realizacdo. Uma receita ndo é reconhecida se
ha incerteza quanto a sua realizagao.

b) Ativos circulantes
Estdo apresentados pelo seu valor liquido de realizagao
c) Propriedade para investimento

E a propriedade mantida para auferir receita de aluguel ou para valorizagdo de capital ou para
ambos, mas nao para venda no curso normal dos negdcios, utilizagdo na produgdo ou
fornecimento de produtos ou servigos ou para propdsitos administrativos. Esta avaliada pelo
valor justo cujas alteragdes futuras no valor justo serdo reconhecidas no resultado do exercicio
em que ocorrerem. A Administracdo da Companhia contrata técnicos especializados para
revisar o valor justo da propriedade a cada 2 (dois) anos, ou quando ha indicios de ocorréncia
de variagdes relevantes (aumento ou redugao).

d) Reducio ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado, outros ativos ndo circulantes e os ativos circulantes relevantes sao revisados
anualmente com o objetivo de verificar a existéncia de indicio de perdas ndo recuperaveis. A
Administragdo efetuou a analise de seus ativos e constatou que n&do ha indicadores de
desvalorizacdo, bem como estes sao realizaveis em prazos satisfatorios.

e) Imposto de renda e contribuig¢ao social

Foram calculados a aliquota de 34% sobre a diferenga entre o custo de aquisigéo e o valor justo
atribuido a propriedade para investimento. Os impostos ativos diferidos decorrentes de prejuizo
fiscal e base negativa da contribuicdo social sdo constituidos, levando-se em consideracdo a
expectativa de geragao de lucros tributaveis futuros.

f) Passivos circulantes e nao circulantes

Estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas até a data dos balangos.

g) Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais

A Companhia adota as seguintes praticas contabeis para registro e divulgagao de ativos e
passivos contingentes e obrigagdes legais: (i) os ativos contingentes s&o reconhecidos



Cowan Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢oes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas em
julgado, sendo apenas divulgados em nota explicativa aqueles para os quais haja
perspectiva de éxito provavel; (ii) os passivos contingentes sao provisionados quando as
perdas forem avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis
com suficiente seguranca, enquanto aqueles cujas perdas forem avaliadas como possiveis
sao apenas divulgados em nota explicativa e os avaliados como perdas remotas néo séo
provisionados, nem divulgados; e (iii) as obrigacdes legais sao registradas como exigiveis,
independentemente da avaliagéo sobre as probabilidades de éxito de processos em que a
Companhia tenha questionado ou nao a inconstitucionalidade de tributos.

h) Estimativas contabeis

A elaboracdo de demonstracbes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a administracdo use de julgamento na determinagao e registro de estimativas
contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem,
principalmente, o valor de realizacdo de propriedade para investimentos, provisao para imposto
de renda e contribuigdo social etc. A liquidacdo das transacgdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisbes inerentes ao
processo de sua determinacdo. A Administracdo da Companhia revisa as estimativas e
premissas pelo menos anualmente.

4. Propriedade para investimento

Corresponde a um imovel rural denominado Fazenda Ana da Cruz, situado nos municipios de
Nova Lima e Sabara, que esta avaliado pelo valor justo. O valor justo foi determinado por
especialistas externos com experiéncia e competéncia profissional, objetividade e conhecimento
técnico do bem avaliado.

Para realizar este trabalho, os especialistas externos consideraram informacgdes a respeito da
utilizagdo do bem avaliado, e emitiram relatério datado de 22 de janeiro de 2021 que foi
aprovado pela Administracdo da Companhia.

Com base no mencionado laudo de avaliagdo, em 31 de dezembro de 2020, o valor do referido
imoével foi revisado e atualizado para R$ 150.000. A diferenga negativa (R$ 125.000) entre o
valor dessa avaliagdo e o da anterior (R$ 275.000 em 2018) foi registrado no resultado do
exercicio, liquido da provisdo para imposto de renda e contribuicdo social (R$ 42.500). Essa
reducdo decorreu da queda nos pregcos dos imdveis que vem ocorrendo nos ultimos anos em
funcao da retragdo econémica

O referido laudo de avaliagdo foi elaborado pelo Perito Avaliador considerando-se os dois
métodos possiveis, de acordo com as normas vigentes, para avaliar um imével com as
caracteristicas da Fazenda Ana da Cruz. O laudo de avaliagdo utiliza o denominado método
involutivo, pelo qual o valor do imovel é apurado a partir dos proveitos econémicos esperados
com o seu desenvolvimento imobiliario e posterior comercializagao das unidades imobiliarias.
Por esse método, o imovel foi avaliado em R$ 150.000. O Perito Avaliador também avaliou o
imoével pelo denominado método comparativo direto, o qual foi utilizado nas ultimas avaliagbes
desse imoével. O método comparativo direto coleta pregcos de imdveis que supostamente seriam
semelhantes ao imdével que se pretende avaliar e, apos tratamento estatistico e demais calculos
previstos na norma de regéncia, determina o valor do imével que se pretende avaliar. Pelo
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Cowan Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢oes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

método comparativo direto, a Fazenda Ana da Cruz foi avaliada em R$ 120.000. No
entendimento do perito Avaliador, apresentada na conclusao do laudo, o método comparativo
direto de avaliagdo nao é adequado para se avaliar a Fazenda da Cruz, tendo em vista as
peculiaridades desse imovel, notadamente o fato de ndo haver na regido nenhuma alienagao de
imével com as dimensbes da Fazenda Ana da Cruz. Assim, o Perito Avaliador entendeu ser
mais adequada a adocdo do método involutivo, que leva em consideracdo o aproveitamento
econdmico do imovel.

Os procedimentos adotados estdo em consonancia com o pronunciamento técnico CPC 28
(NBC TG 28) e a interpretagdo técnica ICPC 10 (ITG 10), ambos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A administragcdo da Companhia, com base em analise realizada, constatou que nao ha

indicadores de variacdes relevantes (aumento ou redugao) do valor justo da propriedade para
investimento, na data base de 31 de dezembro de 2021.

5. Imposto de renda e contribuicao social diferidos (nao circulante)

2021 e 2020

Avaliacao de propriedades para investimento
- sobre custo atribuido (2010) 40.297
- sobre ajustes a valor justo (2012 a 2020) 8.500
48.797

A Administragao optou por n&o constituir o imposto de renda e a contribuicdo social diferido
ativo (crédito tributario) de R$ 354 (R$ 443 em 2020) decorrente do prejuizo fiscal apurado no
exercicio, em razdo da Companhia encontrar-se em fase pré-operacional.

Dessa forma, em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possuia prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo social no montante de R$ 4.213 (R$ 3.171 em 2020) que, de acordo
com a legislagdo fiscal vigente, poderdo ser aproveitados para compensar futuros lucros
tributaveis, sem prazo de prescricdo, com limite anual de até 30% dos lucros tributaveis.

Consequentemente, os efeitos decorrentes da futura reducdo que esses créditos tributarios
provocardao sobre o imposto de renda e a contribuicdo social a pagar pela Companhia de,
aproximadamente, R$ 1.432 ser&o apropriados ao resultado do exercicio em que ocorrer a sua
efetiva realizagéo.

6. Provisées parariscos
Correspondem ao valor considerado suficiente pela Administracdo para cobrir as perdas
estimadas decorrentes das agdes civeis nas quais a Companhia é parte, na condicdo de

reclamada principal ou figura no polo passivo como segunda demandada, calculado com base
nas informagdes dos assessores juridicos e na experiéncia anterior.
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Notas explicativas as demonstrag¢oes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

7. Patrimonio liquido
a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado esta representado por 6.221.629 (6.166.523 em 2020)
agdes ordinarias todas nominativas e sem valor nominal, sendo que cada acéo da direito a um
voto nas deliberacdes da Assembleia Geral dos Acionistas.

b) Reserva legal

A constituicdo da reserva legal é obrigatoria para todas as companhias brasileiras e representa
a apropriagdo de 5% do lucro liquido do ano, como determinado na legislagao societaria
brasileira e no estatuto da Companhia, até o limite de 20% do capital social. A reserva legal tem
como objetivo manter a integridade do capital e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizos ou aumentar o capital.

¢) Reserva de lucros a realizar

Corresponde a parte do acréscimo patrimonial, liquido do imposto de renda e contribuicdo
social, apurado em decorréncia da utilizacdo do critério de avaliagdo a valor justo de
propriedade para investimento, cujo efeito no fluxo de caixa da Companhia somente ocorrera
apos a venda efetiva do respectivo ativo (nota explicativa 4).

d) Dividendos

Aos acionistas é assegurado dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado em conformidade com a legislag@o societaria brasileira e o estatuto.

e) Ajuste de avaliagao patrimonial

Corresponde ao acréscimo patrimonial, liquido do imposto de renda e contribuicdo social,
proporcionado pela utilizacdo do critério de avaliacido da propriedade para investimento pelo
custo atribuido, ajustando o saldo existente em 31 de dezembro de 2010 decorrente do custo
de aquisicdo. Este procedimento decorreu da adogéo inicial do padrao IFRS e a mensuragéo foi
feita pelo valor justo. As alteragdes posteriores no valor justo estdo sendo reconhecidas no
resultado do exercicio em que ocorrem.

8. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia, classificados como ativos ou passivos
financeiros, estdo mensurados conforme praticas contabeis mencionadas na nota explicativa 3,
incluem os saldos de tributos a recuperar, créditos e valores a receber, partes relacionadas,
dividendos a pagar, obrigacbes tributarias e sociais, fornecedores e imposto de renda e
contribuicdo social. Os valores contabeis desses instrumentos financeiros apresentados no
balanco patrimonial se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores de
realizagdo. Durante os exercicios de 2021 e 2020 a Companhia nao aplicou em derivativos ou
quaisquer outros ativos de risco em carater especulativo ou como instrumentos de hedge.

12



Cowan Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstrag¢oes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

9. COVID-19

Em margo de 2020, a Organizagdo Mundial de Saude (OMS) declarou pandemia a
disseminagéo global do virus identificado por COVID-19. Para conter a disseminagédo deste
virus, diversos 6rgdos governamentais adotaram medidas que afetaram os negodcios e as
atividades econ6micas em diversos paises, inclusive o Brasil.

A Administragdo concluiu que este assunto nao afetou significativamente nem as atividades
operacionais nem a continuidade operacional da Companhia e, por isso, entende nao ser
necessario o reconhecimento de quaisquer provisdes para fazer face a eventuais perdas
futuras dele decorrentes.

Administragao

Saulo Wanderley Juarez Mariano Machado Xandro Gontijo Coura
Diretor Presidente Diretor Diretor

Responsavel técnico

Marcio Luis Andrade
Contador CRC/MG 64.661/0-0
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