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Relatório do auditor independente 
sobre as demonstrações financeiras 

Aos Administradores e Acionistas 
Ventos de São Fernando III Energia S.A. 

Opinião 

Examinamos as demonstrações financeiras da Ventos de São Fernando III Energia S.A. 
("Companhia"), que compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as 
respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do 
patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem como as 
correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras 
informações elucidativas. 

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam 
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da 
Companhia em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operações e os seus fluxos de 
caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil. 

Base para opinião 

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na 
seção intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações 
financeiras". Somos independentes em relação à Companhia, de acordo com os princípios 
éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas 
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicáveis a auditorias de 
demonstrações financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas 
conforme essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e 
apropriada para fundamentar nossa opinião. 

Responsabilidades da administração pelas demonstrações financeiras 

A administração da Companhia é responsável pela elaboração e adequada apresentação das 
demonstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos 
controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de 
demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por 
fraude ou erro. 

Na elaboração das demonstrações financeiras, a administração é responsável pela avaliação 
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os 
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na 
elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a administração pretenda liquidar a 
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Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar 
o encerramento das operações.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras 

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas 
em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude 
ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto 
nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as 
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções 
relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são 
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, 
dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base 
nas referidas demonstrações financeiras. 

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais 
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo 
da auditoria. Além disso: 

• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção
de distorção relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão
ou representações falsas intencionais.

• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o
objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia.

• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração.

• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de
continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida
significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório
de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir
modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões
estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório.
Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais se manter em
continuidade operacional.

• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras,
inclusive as divulgações e se essas demonstrações financeiras representam as
correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de
apresentação adequada.
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Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do 
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatações significativas de 
auditoria, inclusive as deficiências significativas nos controles internos que, eventualmente, 
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos. 

Florianópolis, 31 de março de 2026 

PricewaterhouseCoopers 
Auditores Independentes Ltda. 
CRC 2SC000160/F-5  

Leandro Sidney Camilo da Costa 
Contador CRC 1SP236051/O-7 
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Nota	
explicativa 31.12.2025 31.12.2024

Ativo
Circulante

Caixa	e	equivalentes	de	caixa 7 11.721	 14.709	
Contas	a	receber 8 1.342	 795	
Partes	relacionadas 13 3	 —	
Outros	ativos 45	 49	

Total	do	ativo	circulante 13.111	 15.553	

Não	circulante
Aplicação	financeira	restrita 9 2.282	 2.268	
Imobilizado 10 82.446	 84.870	
Intangível 11 1.186	 1.238	

Total	do	ativo	não	circulante 85.914	 88.376	

Total	do	ativo 99.025	 103.929	

Nota	
explicativa 31.12.2025 31.12.2024

Passivo
Circulante

Fornecedores 715	 556	
Financiamentos 14 17.189	 18.025	
Partes	relacionadas 13 243	 354	
Salários	e	encargos	sociais 114	 —	
Tributos	a	recolher 230	 299	
Imposto	de	renda	e	contribuição	social 12 175	 237	
Dividendos	a	pagar —	 68	

Total	do	passivo	circulante 18.666	 19.539	

Não	circulante
Financiamentos 14 52.991	 57.280	
Provisão	para	remoção	de	imobilizado 20 1.281	 1.227	

Total	do	passivo	não	circulante 54.272	 58.507	

Total	do	passivo 72.938	 78.046	

Patrimônio	líquido
Capital	social 15.1 30.000	 30.000	
Reserva	de	capital 15.3 153	 153	
Prejuízos	acumulados (4.066)	 (4.270)	

Total	do	patrimônio	líquido 26.087	 25.883	

Total	do	Passivo	e	Patrimônio	líquido 99.025	 103.929	

As	notas	explicativas	da	administração	são	parte	integrante	das	demonstrações	financeiras.

Ventos	de	Sao	Fernando	III	Energia	S/A

Balanços	Patrimoniais	em	31	de	dezembro	de	2025	e	31	de	dezembro	de	2024

(Valores	expressos	em	milhares	de	reais	-	MBRL)
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Nota	
explicativa 31.12.2025 31.12.2024

Receita	operacional	líquida 16 	 11.849	 	 9.801	

Custos
Custo	do	fornecimento	de	energia	elétrica 17.1 	 (6.082)	 	 (5.398)	

	 (6.082)	 	 (5.398)	

Lucro	bruto 	 5.767	 	 4.403	

(Despesas)	Receitas	operacionais
Gerais	e	administrativas 17.2 	 (1.591)	 	 (2.422)	

Lucro	operacional 	 4.176	 	 1.981	

Receitas	financeiras 18 	 1.703	 	 1.480	
Despesas	financeiras 18 	 (4.700)	 	 (6.622)	

Resultado	financeiro	líquido 	 (2.997)	 	 (5.142)	

Lucro	(prejuízo)	antes	do	imposto	de	renda	e	contribuição	social 	 1.179	 	 (3.161)	

Imposto	de	renda	e	contribuição	social 12 	 (1.042)	 	 (841)	

Lucro	(prejuízo)	líquido	do	exercício 	 137	 	 (4.002)	

Lucro	(prejuízo)	básico	e	diluído	por	lote	de	mil	ações	(R$) 21 	 0,0046	 	 (0,1334)	

As	notas	explicativas	da	administração	são	parte	integrante	das	demonstrações	financeiras.

Ventos	de	Sao	Fernando	III	Energia	S/A

Demonstração	do	Resultado	em	31	de	dezembro	de	2025	e	31	de	dezembro	de	2024

(Valores	expressos	em	milhares	de	reais	-	MBRL)
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Nota	
explicativa 31.12.2025 31.12.2024

Lucro	(prejuízo)	líquido	do	exercício 	 137	 	 (4.002)	

Outros	componentes	do	resultado	abrangente,	líquido	de	impostos: 	 —	 	 —	

Total	do	resultado	abrangente	do	exercício 	 137	 	 (4.002)	

As	notas	explicativas	da	administração	são	parte	integrante	das	demonstrações	financeiras.

Ventos	de	Sao	Fernando	III	Energia	S/A

Demonstração	do	Resultado	Abrangente	em	31	de	dezembro	de	2025	e	31	de	dezembro	de	2024

(Valores	expressos	em	milhares	de	reais	-	MBRL)
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Nota	
explicativa

Capital	
Social

Reservas	de	lucros
Prejuízos

acumulados

Total	de	
Patrimônio	
LíquidoReserva	Legal

1	de	janeiro	de	2024 	 30.000	 	 153	 	 (268)	 	 29.885	

Prejuízo	do	exercício 	 —	 	 —	 	 (4.003)	 	 (4.003)	

Saldo	em	31	de	dezembro	de	2024 	 30.000	 	 153	 	 (4.271)	 	 25.882	

Estorno	de	dividendos	de	exercício	anterior 	 —	 	 —	 	 68	 	 68	
Lucro	líquido	do	exercício 	 —	 	 —	 	 137	 	 137	
Constituição	de	reserva	legal 15.2 	 —	 	 7	 	 (7)	 	 —	

Saldo	em	31	de	dezembro	de	2025 	 30.000	 	 160	 	 (4.073)	 	 26.087	

As	notas	explicativas	da	administração	são	parte	integrante	das	demonstrações	financeiras.

Ventos	de	Sao	Fernando	III	Energia	S/A

Demonstração	das	Mutações	do	Patrimônio	Líquido	em	31	de	dezembro	de	2025	e	31	de	dezembro	de	2024

(Valores	expressos	em	milhares	de	reais	-	MBRL)
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Fluxos	de	caixa	das	atividades	operacionais

Lucro	(prejuízo)	antes	do	imposto	de	renda	e	da	contribuição	social 	 1.179	 	 (3.161)	

Ajustes	para	reconciliar	o	lucro	antes	dos	tributos:

Rendimento	sobre	aplicação	financeira	restrita 9 	 (282)	 	 (1.478)	

Depreciação	e	amortização 17.1 	 2.476	 	 3.064	
Encargos	Financeiros	de	Empréstimos	e	Financiamentos 14 	 4.140	 	 4.568	

Atualização	monetária	da	provisão	para	remoção	de	imobilizado 10 	 54	 	 (229)	

Total	ajustes	para	reconciliar	o	lucro	antes	dos	tributos: 	 6.388	 	 5.925	

Variações	nos	ativos	e	passivos:

Contas	a	receber	de	clientes	e	outros	recebíveis 	 (547)	 	 1	

Tributos	a	recuperar 	 —	 	 67	

Contas	a	receber	de	partes	relacionadas 	 (3)	 	 —	

Movimentações	de	outros	ativos 	 4	 	 98	

Fornecedores 	 159	 	 227	

Contas	a	pagar	para	partes	relacionadas 	 (112)	 	 324	

Tributos	a	recolher 	 (69)	 	 250	

Movimentações	de	outros	passivos 	 —	 	 (331)	

Salários	e	encargos	sociais 	 114	 	 —	

Total	das	variações	nos	ativos	e	passivos: 	 (453)	 	 636	

Imposto	de	renda	e	contribuição	social	pagos 	 (1.104)	 	 (680)	

Pagamentos	realizados	para	financiamentos	(Valor	dos	juros) 14 	 (5.140)	 	 (5.418)	

Caixa	líquido	(aplicado	nas)	gerado	pelas	atividades	operacionais 	 870	 	 (2.698)	

Fluxos	de	caixa	das	atividades	de	investimentos

Resgate	de	aplicação	financeira	a	longo	prazo 9 	 268	 	 1.838	

Aquisição	de	bens	do	imobilizado	e	intangível 10 	 —	 	 255	

Caixa	líquido	(aplicado	nas)	gerado	pelas	atividades	de	investimento 	 268	 	 2.093	

Fluxos	de	caixa	das	atividades	de	financiamento

Pagamentos	realizados	para	financiamentos	(Valor	do	principal) 14 	 (4.126)	 	 (3.919)	

Caixa	líquido	(aplicado	nas)	gerado	pelas	atividades	de	financiamento 	 (4.126)	 	 (3.919)	

Aumento/	(Redução)	de	caixa	e	equivalentes	de	caixa,	líquidos 	 (2.988)	 	 (4.524)	

Caixa	e	equivalentes	de	caixa	no	início	do	exercício 6 	 14.709	 	 19.234	

Caixa	e	equivalentes	de	caixa	no	final	do	exercício 6 	 11.721	 	 14.709	

Aumento/(Redução)	de	caixa	e	equivalentes	de	caixa,	líquidos 	 (2.988)	 	 (4.525)	

As	notas	explicativas	da	administração	são	parte	integrante	das	demonstrações	financeiras.

Nota	
explicativa 2025 2024

Ventos	de	Sao	Fernando	III	Energia	S/A

Demonstração	dos	Fluxos	de	Caixa	em	31	de	dezembro	de	2025	e	31	de	dezembro	de	2024

(Valores	expressos	em	milhares	de	reais	-	MBRL)
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1		Informações	gerais

A	Ventos	São	Fernando	III	Energia	S.A.	(“Companhia”)	é	uma	sociedade	anônima	de	capital	fechado,	com	sede	e	foro	
na	Rodovia	RN	129,	Km	9,5,	S/N	–	Zona	Rural	-	CEP	59592-000,	cidade	de	São	Bento	do	Norte/RN,	constituída	em	05	
de	fevereiro	de	2019.

Em	17	de	novembro	de	2023,	 a	 Elecnor	 S.A.,	 como	vendedora,	 e	 a	 Statkraft	 European	Wind	and	Solar	Holding	AS,	
como	 compradora,	 celebraram	 um	 contrato	 de	 compra	 e	 venda	 de	 ações	 em	 relação	 a	 100%	 do	 capital	 social	 da	
Enerfín	Sociedad	de	Energía,	S.L.U..	

A	 transação	 foi	 estruturada	 por	 meio	 da	 celebração	 de	 um	 contrato	 de	 compra	 e	 venda	 de	 ações	 em	 termos	 e	
condições	usuais	para	esse	tipo	de	transação	(“Contrato	de	Compra	e	Venda”).	

Em	23	maio	de	2024,	ocorreu	o	fechamento	da	transação	de	alienação	de	controle	indireto	da	Companhia	já	aprovado	
pelas	 autoridades	 brasileiras	 de	 concorrência	 (Conselho	 Administrativo	 de	 Defesa	 Econômico	 –	 CADE)	 através	 do	
Despacho	SG	n°	1670/2023,	proferido	do	Ato	de	Concentração	nº	08700.008587/2023-14	e	transitado	em	julgado	em	
12	de	janeiro	de	2024.	

Hoje,	 a	 Statkraft	 European	Wind	 and	 Solar	 Holding	 AS	 detém	 100%	 (cem	 por	 cento)	 do	 capital	 social	 da	 Enerfín	
Sociedad	de	Energía,	S.L.U.	que,	por	sua	vez,	detém	uma	participação	indireta	de	80%	(oitenta	por	cento)	das	ações	da	
Companhia.	

A	Companhia	tem	como	controlador	direto	a	Rio	Norte	1	Energia	Ltda.	(Rio	Norte	I),	que	detém	100%	das	ações	da	
companhia.	A	Rio	Norte	1	é	uma	controlada	da	Rio	Grande	Energias	Renováveis	Ltda.	(RGER),	a	qual	detém	100%	do	
seu	capital	social.	Já	a	RGER,	é	uma	subsidiária	da	Enerfín	Enervento	Exterior	S.L.U,	a	qual	detém	100%	do	seu	capital	
social	e	possui	a	Enerfín	Sociedad	de	Energía	S.L.U.	como	acionista	controlador.		

A	Statkraft	European	Wind	and	Solar	Holdings	AS	detém	100%	do	capital	social	de	Enerfín	Sociedad	de	Energía	S.L.U.	

A	Companhia	apresenta	a	seguinte	estrutura	societária:
Ações %	de

Participação
Rio	Norte	I	Energia	Ltda. 	 30.000.000	 100%

	 30.000.000	 100%

A	Companhia	tem	por	objeto	o	propósito	específico	de	geração	de	energia	elétrica	proveniente	de	fonte	eólica	para	
fins	de	comércio	em	caráter	permanente,	sem	constituir-se	em	empresa	concessionária	de	serviço	público.	

A	 obra	 de	 construção	 do	 parque	 iniciou	 em	 01	 de	 fevereiro	 de	 2020	 obedecendo	 ao	 cronograma	 apresentado	 à	
ANEEL.

A	outorga	de	autorização	vigorará	pelo	prazo	de	35	anos	a	contar	da	data	da	publicação	que	é	21	de	janeiro	de	2020.

Resumo	das	habilitações	e	contratos	que	norteiam	as	operações	da	Companhia:
Habilitação Contratos Local	de	Geração:	Município	de	

São	Bento	do	Norte/RN

Implantar	e	explorar	Central	
Geradora	Eólica,	sob	o	regime	de	
Produção	Independente	e	
Energia	Elétrica

Contrato	de	Compra	e	Venda	de	
Energia	Elétrica	Datado	05	de	
agosto	de	2020,	Nº	69938	Matrix	
Com.	Energia	Elétrica.	Contrato	
de	Compra	e	Venda	de	Energia	
Elétrica	Datado	10	de	agosto	de	
2020,	Nº	CC202101021352	
Kroma	Comercializadora	de	
Energia.

Parque	Eólico	São	Fernando	3,	
composto	por	7	aerogeradores	
com	capacidade	individual	de	
3,465	MW/h.	Conforme	
despachos	da	ANEEL	3.287	e	
3.670,	entrou	em	operação	teste	
em	21	de	novembro	de	2020	e	
operação	comercial	em	25	de	
dezembro	de	2020,	
respectivamente.

Ventos	de	Sao	Fernando	III	Energia	S/A

Notas	explicativas	da	administração	às	demonstrações	financeiras	para	o	exercício	findo	em	31	de	dezembro	de	2025

(Valores	expressos	em	milhares	de	reais	-	R$,	exceto	quando	indicado	de	outra	forma)
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Licenças	e	autorizações

O	 Instituto	 de	 Desenvolvimento	 Sustentável	 e	 Meio	 Ambiente	 do	 Rio	 Grande	 do	 Norte,	 com	 fundamento	 na	 Lei	
complementar	 Estadual	 -	 LCE	 nº.	 272,	 de	março	 de	 2004	 e	 suas	 posteriores	 alterações,	 Legislação	 Federal	 emitiu	
licença	de	Operação	Nº	2020-156930/TEC/LO-0259	com	data	de	validade	até	16	de	dezembro	de	2026.	

A	Agência	nacional	de	energia	elétrica	–	ANEEL,	publicou	a	resolução	n.º	8523,	de	21	de	janeiro	de	2020,	autorizando	
Ventos	de	São	Fernando	III	Energia	S.A.,	inscrita	no	CNPJ/MF	sob	o	nº	32.671.163/0001-92,	com	sede	na	Fazenda	São	
Fernando,	 RN	 129,	 km	 9,5,	 no	 município	 de	 São	 Bento	 do	 Norte,	 estado	 do	 Rio	 Grande	 do	 Norte,	 a	 implantar	 e	
explorar	a	Central	Geradora	Eólica	–	EOL	São	Fernando	3,	sob	o	regime	de	Produção	Independente	de	Energia	Elétrica,	
localizada	no	município	de	São	Bento	do	Norte,	no	estado	do	Rio	Grande	do	Norte,	pelo	prazo	de	35	anos	a	contar	da	
data	de	publicação	no	diário	Oficial.

1.1		Aprovação	das	demonstrações	financeiras

As	presentes	demonstrações	financeiras	foram	aprovadas	pela	Administração	em	31	de	março	de	2026.

1.2		Capital	circulante	líquido

Em	31	de	dezembro	de	2025,	a	Companhia	apurou	capital	circulante	líquido	negativo	de	R$	5.555	(R$	3.986	de	capital	
circulante	 líquido	 em	 31	 de	 dezembro	 de	 2024),	 sobretudo	 o	 capital	 circulante	 líquido	 apurado	 tem	 em	 sua	
composição	o	saldo	das	parcelas	vincendas	nos	próximos	12	meses	do	financiamento	de	longo	prazo	captado	com	o	
banco	BNB	para	 suportar	a	 fase	de	construção	da	Companhia	e	os	 saldos	compensatórios	a	pagar	decorrentes	dos	
contratos	 de	 venda	 de	 energia	 elétrica	 vigentes.Os	 acionistas	 se	 comprometem	 a	 prover	 recursos	 financeiros	
necessários	para	a	manutenção	das	obrigações	de	curto	prazo.

2		Apresentação	e	elaboração	das	demonstrações	financeiras

2.1		Base	de	preparação	e	apresentação

As	demonstrações	financeiras	foram	preparadas	em	conformidade	com	as	práticas	contábeis	adotadas	no	Brasil,	que	
compreendem	 os	 pronunciamentos,	 interpretações	 e	 orientações	 emitidos	 pelo	 Comitê	 de	 Pronunciamentos	
Contábeis	(CPC)	e	aprovados	pelo	Conselho	Federal	de	Contabilidade	(CFC).	

Essas	 demonstrações	 evidenciam	 todas	 as	 informações	 relevantes	 próprias	 das	 demonstrações,	 as	 quais	 estão	
correspondem	às	utilizadas	pela	Administração	na	sua	gestão.	

2.2		Continuidade	operacional

Administração	 avaliou	 a	 capacidade	 da	 Companhia	 em	 continuar	 operando	 normalmente	 e	 concluiu	 que	 possui	
recursos	para	dar	continuidade	aos	seus	negócios	no	futuro.	Adicionalmente,	a	Administração	da	Companhia	não	tem	
conhecimento	de	nenhuma	incerteza	que	possa	gerar	dúvidas	sobre	a	sua	capacidade	de	continuar	operando,	tendo	
portanto,	preparado	suas	demonstrações	financeiras	baseada	no	princípio	da	continuidade.

2.3		Moedas	funcionais	e	moeda	de	apresentação

Os	itens	incluídos	nas	demonstrações	financeiras	são	mensurados	usando	a	moeda	principal	do	ambiente	econômico	
de	 operação	 da	 Companhia,	 sendo	 o	 real	 sua	 moeda	 funcional	 e	 de	 apresentação.	 Dessa	 forma,	 as	 informações	
financeiras	estão	apresentadas	em	milhares	de	reais,	exceto	quando	indicado	de	outra	forma.

2.4		Caixa	e	equivalentes	de	caixa

Caixa	e	equivalentes	de	caixa	incluem	o	caixa,	os	depósitos	bancários	e	investimentos	de	curto	prazo	de	alta	liquidez,	
com	vencimentos	originais	de	três	meses,	ou	menos,	e	com	risco	insignificante	de	mudança	de	valor.
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2.5		Contas	a	receber

As	 contas	 a	 receber	 correspondem	 aos	 valores	 a	 receber	 decorrentes	 da	 venda	 de	 energia	 elétrica	 conforme	
mecanismos	 estabelecido	 pela	 CCEE.	 Se	 o	 prazo	 de	 recebimento	 é	 equivalente	 a	 um	 ano	 ou	 menos,	 as	 contas	 a	
receber	são	classificadas	no	ativo	circulante.	Caso	contrário,	estão	apresentadas	no	ativo	não	circulante.	As	contas	a	
receber	 de	 clientes	 são	 inicialmente	 reconhecidas	 pelo	 valor	 da	 transação	 e	 subsequentemente,	mensurados	 pelo	
custo	 amortizado	 com	 o	 uso	 do	 método	 da	 taxa	 de	 juros	 efetiva	 menos	 a	 provisão	 estimada	 para	 créditos	 de	
liquidação	duvidosa	(“PECLD”),	se	aplicável.

2.6		Instrumentos	Financeiros

A	administração	 classifica	 seus	ativos	 financeiros	 sob	as	 seguintes	 categorias:	mensurados	ao	 custo	amortizado,	 ao	
valor	 justo	por	meio	do	resultado	e	ao	valor	 justo	por	meio	do	resultado	abrangente.	Já	os	passivos	financeiros	são	
classificados	como:	mensurados	ao	custo	amortizado	e	ao	valor	justo	por	meio	do	resultado.	A	classificação	depende	
dos	 termos	 contratuais	 dos	 fluxos	 de	 caixa	 e	 do	 modelo	 de	 negócios	 da	 empresa	 no	 que	 tange	 a	 gestão	 desses	
instrumentos.	

2.7		Custo	amortizado

Os	ativos	e	passivos	financeiros	cujo	principal	objetivo	da	Companhia	é	colher	os	fluxos	de	caixa	contratuais,	os	quais	
representam	somente	o	pagamento	ou	recebimento	de	principal	e	juros,	ambos	com	base	no	método	da	taxa	efetiva	
de	juros.	O	reconhecimento	da	atualização	monetária,	juros	e	variação	cambial,	são	aplicados	sobre	o	valor	dos	ativos	
e	 passivos	 financeiros	 deduzidos	 de	perdas	 ao	 valor	 recuperável	 (impairment),	 se	 aplicável,	 e	 são	 reconhecidos	 no	
resultado	como	receitas	ou	despesas	financeiras,	quando	incorridos.

2.8		Mensurados	ao	valor	justo	por	meio	do	resultado

Os	ativos	que	não	atendem	aos	critérios	de	classificação	de	custo	amortizado	ou	de	valor	 justo	por	meio	de	outros	
resultados	abrangentes	são	mensurados	ao	valor	 justo	por	meio	do	resultado.	Os	ativos	mantidos	para	negociação,	
ativos	que	possuem	fluxo	de	caixa	que	não	sejam	exclusivamente	pagamento	de	principal	e	 juros,	 independente	do	
modelo	 de	 negócios,	 assim	 como	 aqueles	 em	 que	 a	 Companhia	 exerce	 a	 opção	 ou	 é	 obrigada	 a	 reconhecer	
inicialmente	ao	valor	justo	por	meio	do	resultado	são	assim	mantidos	pela	Companhia.	Eventuais	ganhos	ou	as	perdas	
decorrentes	de	variações	no	valor	 justo	de	ativos	 financeiros	mensurados	ao	valor	 justo	por	meio	do	resultado	são	
apresentados	na	demonstração	do	resultado	no	exercício	em	que	ocorrem.	

2.9		Reconhecimento	e	mensuração

Os	instrumentos	financeiros	são,	inicialmente,	reconhecidos	pelo	valor	justo,	acrescidos	dos	custos	da	transação	para	
todos	os	ativos	financeiros	não	classificados	como	ao	valor	justo	por	meio	do	resultado.	Os	ativos	financeiros	ao	valor	
justo	por	meio	de	resultado	são,	inicialmente,	reconhecidos	pelo	valor	justo,	e	os	custos	da	transação	são	debitados	à	
demonstração	do	resultado.	Os	ativos	financeiros	são	baixados	quando	os	direitos	de	receber	fluxos	de	caixa	tenham	
vencido	 ou	 tenham	 sido	 transferidos;	 neste	 último	 caso,	 desde	 que	 a	 Companhia	 tenha	 transferido,	
significativamente,	todos	os	riscos	e	os	benefícios	de	propriedade.	Os	ativos	financeiros	disponíveis	para	venda	e	os	
ativos	financeiros	mensurados	ao	valor	justo	por	meio	do	resultado	são,	subsequentemente,	contabilizados	pelo	valor	
justo.	Os	empréstimos	e	 recebíveis	 são	 contabilizados	pelo	 custo	 amortizado,	usando	o	método	da	 taxa	efetiva	de	
juros.

2.10		Compensação	de	instrumentos	financeiros

Ativos	e	passivos	financeiros	são	compensados	entre	si	e	o	valor	líquido	é	reportado	no	balanço	patrimonial	quando	
há	um	direito	legalmente	aplicável	de	compensar	os	valores	reconhecidos	sempre	que	há	uma	intenção	da	companhia	
em	liquidá-los	numa	base	líquida,	ou	realizar	ainda	o	ativo	e	liquidar	o	passivo	simultaneamente.
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2.11		Impairment	de	ativos	financeiros

2.11.1		Ativos	mensurados	ao	custo	amortizado

A	Companhia	avalia	no	 final	de	 cada	exercício	do	 relatório	 se	há	evidência	objetiva	de	que	o	ativo	 financeiro	ou	o	
grupo	de	ativos	financeiros	está	deteriorado.	Um	ativo	ou	grupo	de	ativos	financeiros	está	deteriorado	e	os	prejuízos	
de	impairment	são	incorridos	somente	se	há	evidência	objetiva	de	impairment	como	resultado	do	modelo	de	perdas	
de	 crédito	 esperadas	 baseado	 no	 aumento	 significativo	 do	 risco	 de	 crédito	 considerando	 todas	 as	 informações	
razoáveis	e	sustentáveis,	incluindo	informações	prospectivas.	

O	montante	 da	 perda	 por	 impairment	 é	mensurada	 como	 a	 diferença	 entre	 o	 valor	 contábil	 dos	 ativos	 e	 o	 valor	
presente	dos	 fluxos	de	caixa	 futuros	estimados	 (excluindo	os	prejuízos	de	crédito	 futuro	que	não	 foram	 incorridos)	
descontados	à	taxa	de	juros	em	vigor	original	dos	ativos	financeiros.	O	valor	contábil	do	ativo	é	reduzido	e	o	valor	do	
prejuízo	é	reconhecido	na	demonstração	do	resultado.	Se	um	empréstimo	mantido	até	o	vencimento	tiver	uma	taxa	
de	 juros	 variável,	 a	 taxa	 de	 desconto	 para	 medir	 uma	 perda	 por	 impairment	 é	 a	 atual	 taxa	 efetiva	 de	 juros	
determinada	de	acordo	com	o	contrato.	

Como	um	expediente	prático,	a	companhia	pode	mensurar	o	impairment	com	base	no	valor	justo	de	um	instrumento	
utilizando	um	preço	de	mercado	observável.	 Se,	num	período	 subsequente,	o	 valor	da	perda	diminuir	 e	 a	 redução	
puder	 ser	 relacionada	objetivamente	 com	um	evento	que	ocorreu	 após	o	 impairment	 ser	 reconhecido	 (como	uma	
melhoria	na	classificação	de	crédito	do	devedor),	a	reversão	dessa	perda	reconhecida	anteriormente	será	reconhecida	
na	demonstração	do	resultado.	

2.11.2		Instrumentos	financeiros	derivativos	e	atividades	de	“hedge”

A	 Companhia	 não	mantém	 operações	 com	 instrumentos	 financeiros	 não	 refletidos	 nas	 demonstrações	 financeiras	
findas	em	31	de	dezembro	de	2025,	 assim	como	não	 realizou	operações	 com	derivativos	 financeiros	 (contratos	de	
“swap”,	 troca	 de	moedas	 ou	 indexadores,	 contratos	 futuros,	 mercado	 a	 termo	 e	 de	 opções,	 entre	 outros),	 neste	
exercício.

2.12		Imobilizado

O	imobilizado	é	mensurado	pelo	seu	custo	histórico,	menos	depreciação	acumulada.	O	custo	histórico	também	inclui	
os	custos	de	financiamento	relacionados	com	a	aquisição	de	ativos	qualificados.

Os	 custos	 subsequentes	 são	 incluídos	 no	 valor	 contábil	 do	 ativo	 ou	 reconhecidos	 como	 um	 ativo	 em	 separado,	
conforme	apropriado,	somente	quando	provável	que	fluam	benefícios	econômicos	futuros	associados	ao	item,	e	que	
o	custo	do	item	possa	ser	mensurado	com	segurança.	

A	depreciação	é	calculada	pelo	método	 linear,	 considerando	as	 taxas	que	 representam	a	vida	útil	 técnica	estimada	
para	cada	bem	do	imobilizado	limitada	ao	período	de	autorização	da	usina.

2.13		Intangível

Está	 representado	 pelos	 custos	 correspondentes	 à	 sua	 aquisição.	 Os	 ativos	 intangíveis	 com	 vida	 útil	 definida	 são	
amortizados	pelo	método	linear,	limitados	ao	prazo	de	autorização.	Os	ativos	intangíveis	com	vida	útil	indefinida	não	
sofrem	amortização,	mas	são	testados	para	avaliação	de	perda	por	redução	ao	valor	recuperável	(impairment).

2.14		Redução	ao	valor	recuperável	de	ativos	(impairment)

A	Companhia	avalia	anualmente,	os	bens	dos	ativos	imobilizado	e	intangível	com	a	finalidade	de	identificar	evidências	
que	possam	levar	a	perdas	de	valores	não	recuperáveis	das	respectivas	unidades	geradoras	de	caixa	ou	de	intangíveis,	
ou	 ainda,	 quando	 eventos	 ou	 alterações	 significativas	 indicarem	 que	 os	 seus	 valores	 contábeis	 possam	 não	 ser	
recuperáveis.	Se	identificado	que	o	valor	contábil	do	ativo	excede	o	seu	valor	recuperável,	essa	provisão	para	perda	
(impairment)	é	reconhecida	no	resultado	do	exercício.	

O	valor	recuperável	de	um	ativo	é	o	maior	valor	entre	o	seu	valor	em	uso	e	o	seu	valor	 justo	de	venda,	 líquido	dos	
custos	necessários	para	a	realização	da	venda.	O	valor	em	uso	corresponde	aos	fluxos	de	caixa	descontados,	antes	dos	
impostos,	gerados	pela	utilização	do	ativo	durante	a	sua	vida	útil.
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Em	31	de	dezembro	de	2025		,	não	há	indicação	de	desvalorização	que	possa	requerer	a	contabilização	de	provisão	
para	ajuste	de	ativo	ao	seu	valor	de	recuperação.

2.15		Fornecedores

As	 contas	 a	 pagar	 aos	 fornecedores	 são	 obrigações	 a	 pagar	 por	 bens	 ou	 serviços	 que	 foram	 adquiridos	 no	 curso	
normal	dos	negócios,	sendo	classificadas	como	passivos	circulantes	se	o	pagamento	for	devido	no	período	de	até	um	
ano.	Caso	contrário,	as	contas	a	pagar	são	apresentadas	como	passivo	não	circulante,	são	as	devidas	num	prazo	maior	
que	12	meses.

2.16		Financiamentos

Os	 financiamentos	 tomados	 são	 reconhecidos	 contabilmente	 no	 recebimento	 dos	 recursos,	 líquidos	 dos	 custos	 de	
transação.	 Em	 seguida,	 são	 apresentados	 pelo	 custo,	 líquido	 dos	 pagamentos	 realizados,	 acrescidos	 de	 encargos	 e	
juros	 proporcionais	 ao	 período	 incorrido	 (pro	 rata	 temporis).	 Os	 financiamentos	 são	 classificados	 como	 passivo	
circulante,	 a	 menos	 que	 a	 companhia	 tenha	 um	 direito	 incondicional	 de	 diferir	 a	 liquidação	 do	 passivo	 por,	 pelo	
menos,	12	meses	após	a	data	do	balanço.	

Os	 custos	 de	 financiamentos	 que	 são	 diretamente	 atribuíveis	 à	 aquisição,	 construção	 ou	 produção	 de	 um	 ativo	
qualificável,	que	é	um	ativo	que,	necessariamente,	demanda	um	período	substancial	para	ficar	pronto	para	seu	uso	ou	
venda	 pretendidos,	 são	 capitalizados	 como	parte	 do	 custo	 do	 ativo	 quando	 for	 provável	 que	 eles	 irão	 resultar	 em	
benefícios	 econômicos	 futuros	 para	 a	 entidade	 e	 que	 tais	 custos	 possam	 ser	 mensurados	 com	 confiança.	 Demais	
custos	de	financiamentos	são	reconhecidos	como	despesa	no	período	em	que	são	incorridos.

2.17		Provisões,	ativos	e	passivos	contingentes

Os	 ativos	 contingentes	 não	 são	 reconhecidos,	 porém	 os	 passivos	 contingentes	 são	 objeto	 de	 divulgação	 em	 notas	
explicativas	quando	a	probabilidade	de	saída	de	recursos	for	possível,	inclusive	aqueles	cujos	valores	não	possam	ser	
estimados.	 As	 provisões	 são	 reconhecidas	 quando	 existir	 uma	 obrigação	 presente	 como	 resultado	 de	 um	 evento	
passado	 e	 seja	 provável	 que	 uma	 saída	 de	 recursos	 que	 incorporam	 benefícios	 econômicos	 será	 necessária	 para	
liquidar	a	obrigação,	cujo	valor	possa	ser	estimado	de	maneira	confiável.
As	provisões	para	desmobilização	de	ativos,	recuperação	ambiental	e	ações	 judiciais	(trabalhista,	civil	ou	tributária),	
são	reconhecidas	quando:

(i)	A	companhia	tem	uma	obrigação	presente	ou	não	formalizada	(constructive	obligation)	como	resultado	de	eventos	
já	ocorridos;	
(ii)	É	provável	que	uma	saída	de	recursos	seja	necessária	para	liquidar	a	obrigação;	e	
(iii)	O	valor	puder	ser	estimado	com	segurança	sem	incluir	as	perdas	operacionais	futuras.

As	provisões	 são	mensuradas	pelo	 valor	presente	dos	 gastos	que	devem	ser	necessários	para	 liquidar	 a	obrigação,	
usando	uma	taxa	antes	dos	efeitos	tributários,	a	qual	reflita	as	avaliações	atuais	de	mercado	do	valor	do	dinheiro	no	
tempo	 e	 dos	 riscos	 específicos	 da	 obrigação.	 O	 aumento	 da	 obrigação	 em	 decorrência	 da	 passagem	 do	 tempo	 é	
reconhecido	como	despesa	financeira	a	partir	do	início	da	operação.

2.18		Imposto	de	renda	e	contribuição	social	correntes

O	imposto	de	renda	e	a	contribuição	social	corrente	são	apresentados	líquidos,	no	passivo	quando	houver	montantes	
a	pagar,	ou	no	ativo	quando	os	montantes	antecipadamente	pagos	excedem	o	total	devido	na	data	do	relatório.	As	
despesas	de	 imposto	de	 renda	e	 contribuição	 social	 do	 final	 do	exercício	 compreendem	os	 impostos	 correntes.	Os	
impostos	 sobre	 a	 renda	 são	 reconhecidos	 na	 demonstração	 do	 resultado,	 exceto	 na	 proporção	 em	 que	 estiverem	
relacionados	com	itens	reconhecidos	diretamente	no	patrimônio	líquido	ou	no	resultado	abrangente.	

O	 imposto	 de	 renda	 e	 a	 contribuição	 social	 correntes	 são	 calculados	 com	 base	 no	 lucro	 tributável	 aplicando-se	
alíquotas	 vigentes	 no	 final	 do	 exercício	 que	 está	 sendo	 reportado.	 O	 imposto	 de	 renda	 e	 a	 contribuição	 social	
correntes	são	apresentados	líquidos,	por	contribuinte,	quando	existe	direito	à	compensação	dos	valores	reconhecidos	
e	quando	há	intenção	de	liquidar	em	bases	líquidas,	ou	realizar	o	ativo	e	liquidar	o	passivo	simultaneamente.
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2.19		Lucro	presumido

Conforme	facultado	pela	legislação	fiscal	vigente,	a	base	de	cálculo	do	imposto	de	renda	é	calculada	à	razão	de	8%	e	a	
da	contribuição	social	à	razão	de	12%	sobre	as	receitas	brutas	(32%	quando	a	receita	for	proveniente	de	prestação	de	
serviços)	 e	 100%	 das	 demais	 receitas,	 inclusive	 as	 financeiras,	 sobre	 as	 quais	 se	 aplicam	 as	 alíquotas	 regulares	 do	
respectivo	imposto	e	contribuição.

2.20		Demais	passivos	circulantes	e	não	circulantes

São	demonstrados	por	valores	conhecidos	ou	calculáveis,	acrescidos,	quando	aplicável,	dos	correspondentes	encargos	
e	variações	monetárias	incorridas.

2.21		Capital	Social

A	Companhia	possui	ações	ordinárias,	que	são	classificadas	integralmente	no	patrimônio	líquido.		

2.22		Resultado	por	ação

A	Companhia	 calcula	 o	 resultado	por	 ação	utilizando	 a	média	 ponderada	de	 ações	 ordinárias	 totais	 em	 circulação,	
durante	o	exercício	correspondente	ao	resultado,	conforme	pronunciamento	técnico	CPC	41	-	Resultado	por	Ação.	O	
resultado	básico	por	ação	é	calculado	pela	divisão	do	lucro	do	exercício	pela	média	ponderada	da	quantidade	de	ações	
emitidas.	A	Companhia	não	possui	instrumentos	com	efeitos	dilutivos,	e,	portanto,	não	há	diferença	entre	o	resultado	
básico	por	ação	e	o	resultado	diluído	por	ação.

2.23		Distribuição	de	dividendos

A	 distribuição	 de	 dividendos	 para	 os	 acionistas	 da	 Companhia	 é	 reconhecida	 como	 passivo	 nas	 demonstrações	
financeiras,	no	exercício	em	que	a	distribuição	é	aprovada	em	assembleia	de	acionistas,	ou	quando	da	proposição	do	
dividendo	mínimo	obrigatório	previsto	no	estatuto	social	da	Companhia.

2.24		Autorização	não	onerosa

A	Companhia	obteve	da	ANEEL	a	autorização	para	estabelecer-se	como	produtor	 independente	de	energia	elétrica,	
não	sendo	requerido	qualquer	pagamento	pelo	Uso	do	Bem	Público	-	UBP.	A	Companhia	analisou	a	autorização	e	seus	
contratos	de	 venda	de	energia	 firmados	e	 concluiu	que	os	mesmos	estão	 fora	do	alcance	da	 interpretação	 técnica	
ICPC	01	-	Contratos	de	Concessão.

2.25		Reconhecimento	da	receita

A	 receita	 é	 mensurada	 com	 base	 na	 contraprestação	 precificada	 no	 contrato	 com	 o	 cliente,	 pelo	 valor	 justo	 da	
contrapartida	recebida	ou	a	receber,	deduzida	dos	tributos	 incidentes	sobre	ela.	A	receita	é	reconhecida	de	acordo	
com	a	observância	das	seguintes	etapas:	(i)	identificação	dos	direitos	e	compromissos	do	contrato	com	o	cliente;	(ii)	
identificação	das	obrigações	de	desempenho	contratadas;	(iii)	determinação	do	preço	da	transação;	(iv)	alocação	do	
preço	 às	 obrigações	 de	 desempenho;	 e	 (v)	 reconhecimento	 quando	 (ou	 na	 medida	 em	 que)	 as	 obrigações	 de	
desempenho	 são	 satisfeitas.	 Uma	 receita	 só	 é	 reconhecida	 quando	 não	 há	 incerteza	 significativa	 quanto	 à	 sua	
realização.	O	reconhecimento	é	realizado	conforme	os	contratos	firmados,	cuja	obrigação	de	desempenho	é	atendida	
mensalmente,	 dado	 que	 o	 cliente	 simultaneamente	 recebe	 e	 consome	 os	 benefícios	 fornecidos	 pela	 Companhia.	
Consequentemente,	 o	 valor	 da	 contraprestação	 reflete	 o	 valor	 justo	 a	 receber	 quando	 a	 energia	 for	 efetivamente	
entregue.

2.26		Venda	da	prestação	de	serviços	de	O&M	-	Operação	e	Manutenção

São	reconhecidas	quando	a	obrigação	de	desempenho	foi	atendida	e	o	controle	do	serviço	é	transferido	ao	cliente.	A	
mensuração	ocorre	tanto	pelo	método	linear	quanto	por	medição	de	estágio	de	execução,	a	depender	da	natureza	de	
cada	serviço	prestado.
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2.27		Adoção	de	pronunciamentos	contábeis,	orientações	e	interpretações	novos	e/ou	revisados

◦ Alterações	ao	IAS	21/	CPC	02	(R2)	-	Efeitos	das	mudanças	nas	taxas	de	câmbio	e	conversão	de	demonstrações	
contábeis:	em	agosto	de	2023,	o	IASB	alterou	o	IAS	21	-	"Efeitos	das	Mudanças	nas	Taxas	de	Câmbio	e	Conversão	de	
Demonstrações	Contábeis",	adicionando	novos	requisitos	com	o	objetivo	de	ajudar	as	entidades	a	determinar	se	uma	
moeda	é	conversível	em	outra	moeda	e,	quando	não	for,	qual	a	taxa	de	câmbio	à	vista	a	ser	utilizada.	Antes	dessas	
alterações,	o	 IAS	21	 somente	estabelecia	a	 taxa	de	 câmbio	a	 ser	utilizada	quando	a	 falta	de	 conversibilidade	 fosse	
temporária.	As	referidas	alterações	têm	vigência	a	partir	de	1o	de	janeiro	de	2025.	

A	adoção	da	referida	norma	não	teve	qualquer	impacto	material	nas	divulgações	ou	nos	valores	apresentados	nessas	
demonstrações	financeiras.
Novas	normas	contábeis	e	interpretações	ainda	não	efetivas

◦ IFRS	 18	 (substituirá	 o	 CPC	 26	 (R1))	 -	 Apresentação	 e	 divulgação	 das	 Demonstrações	 Contábeis:	 o	 novo	
pronunciamento	 introduz	 novos	 conceitos	 de	 apresentação	 e	 divulgação	 das	 demonstrações	 financeiras.	
Como	principais	alterações	podemos	destacar:	i)	estrutura	da	demonstração	do	resultado;	ii)	divulgação	das	
medidas	 de	 desempenho	 definidas	 pela	 administração	 em	 uma	 única	 nota	 explicativa	 das	 demonstrações	
financeiras;	 iii)	 Orientações	 aprimoradas	 dos	 princípios	 de	 agregação	 e	 abertura	 de	 informações	 que	 se	
aplicam	as	demonstrações	financeiras	e	suas	notas	explicativas.	Além	disso,	todas	as	entidades	são	obrigadas	
a	usar	o	subtotal	do	 lucro	operacional	como	ponto	de	partida	para	a	demonstração	dos	 fluxos	de	caixa	ao	
apresentar	fluxos	de	caixa	operacionais	pelo	método	indireto.		A	norma	entra	em	vigor	em	1º	de	janeiro	de	
2027,	sendo	sua	aplicação	retrospectiva	abrangendo,	portanto,	as	informações	comparativas.

A	Companhia	está	no	processo	de	avaliação	do	impacto	do	novo	padrão	com	relação	à	estrutura	da	demonstração	do	
resultado,	a	demonstração	dos	fluxos	de	caixa	e	as	divulgações	adicionais	em	notas	explicativas,	incluindo	análise	das	
agregações	e	aberturas	das	informações	financeiras	exigidas	para	administração.

A	 Companhia	 avalia	 as	 alterações	 que	 tenham	 impacto	 significativo	 sobre	 as	 demonstrações	 financeiras.	 Não	 há	
outras	normas	ou	interpretações	IFRIC	que	ainda	não	entraram	em	vigor	que	poderiam	ter	impacto	significativo	sobre	
a	Companhia.

Reforma	tributária	sobre	o	consumo	e	efeitos	do	Pilar	2

A	Reforma	Tributária	promulgada	conforme	Emenda	Constitucional	nº	32	promove	um	modelo	que	prevê	alterações	
na	 apuração	 e	 reconhecimento	 contábil	 dos	 impostos	 PIS,	 COFINS,	 ICMS	 e	 ISS.	 Será	 implementado	um	período	de	
transição	 de	 2026	 a	 2032	 onde	 o	 antigo	 e	 o	 novo	 sistemas	 tributários	 coexistirão.	 Os	 impactos	 da	 Reforma	 na	
apuração	 dos	 tributos	 acima	mencionados,	 a	 partir	 do	 início	 do	 período	 de	 transição,	 somente	 serão	 plenamente	
conhecidos	quando	se	der	a	finalização	do	processo	de	regulamentação	dos	temas	pendentes	por	lei	complementar.	
Consequentemente,	 não	 há	 qualquer	 efeito	 da	 Reforma	 Tributária	 sobre	 o	 reconhecimento	 contábil	 dos	 referidos	
impostos	acima	nas	demonstrações	financeiras	de	31	de	dezembro	de	2025.

Adicionalmente	são	escopo	de	análise,	os	efeitos	da	reforma	tributária	internacional	sobre	as	regras	do	modelo	Pilar	
Dois	e	seus	impactos	sobre	a	tributação	mínima	efetiva	sobre	os	lucros	gerados.	Por	intermédio	da	Lei	15.079,	de	27	
de	dezembro	de	2024,	foi	instituído	um	adicional	da	Contribuição	Social	sobre	o	Lucro	Líquido	(CSLL)	para	empresas	
que	fazem	parte	de	grupos	multinacionais,	como	parte	da	adaptação	da	legislação	brasileira	às	Regras	Globais	Contra	
a	Erosão	da	Base	Tributária	 (Regras	GloBE),	 com	o	objetivo	de	garantir	que	haja	 tributação	mínima	efetiva	de	15%	
sobre	os	lucros	gerados	por	essas	empresas,	alinhando-se	às	regras	do	modelo	do	Pilar	Dois	da	OCDE	(Organização	de	
Cooperação	 e	 Desenvolvimento	 Econômico)	 e	 garantindo-se	 que	 os	 tributos	 seja	 recolhidos	 na	 jurisdição	 onde	 os	
lucros	foram	gerados.	

A	Companhia	avaliou	os	referidos	impactos	a	fim	de	verificar	se	possui	uma	taxa	efetiva	Globe	de	imposto	superior	a	
15%	e	aplicou	a	exceção	ao	reconhecimento	de	ativos	e	passivos	fiscais	diferidos	relacionados	com	tributos	sobre	o	
lucro	do	Pilar	Dois,	conforme	previsto	nas	alterações	ao	CPC	32	–	Tributos	sobre	o	Lucro,	emitidas	em	maio	de	2024,	e,	
por	 isso,	 não	 há	 qualquer	 impacto	 da	 legislação	 do	 Pilar	 Dois	 no	 cálculo	 dos	 tributos	 sobre	 o	 lucro	 diferidos	 no	
exercício	de	2025.	

A	 Companhia	 avalia	 as	 alterações	 que	 tenham	 impacto	 significativo	 sobre	 as	 demonstrações	 financeiras.	 Não	 há	
outras	normas	ou	interpretações	IFRIC	que	ainda	não	entraram	em	vigor	que	poderiam	ter	impacto	significativo	sobre	
a	Companhia.
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3		Estimativas	e	julgamentos	contábeis	críticos

As	estimativas	e	os	julgamentos	contábeis	são	continuamente	avaliados	e	baseiam-se	na	experiência	da	Administração	
e	em	outros	fatores,	incluindo	expectativas	de	eventos	futuros,	consideradas	razoáveis	para	as	circunstâncias.

Quando	 aplicável,	 com	 base	 em	 premissas,	 a	 Companhia	 faz	 estimativas	 contábeis	 das	 demonstrações	 financeiras	
anuais.	 Por	 definição,	 as	 estimativas	 contábeis	 resultantes	 raramente	 serão	 iguais	 aos	 respectivos	 resultados	 reais.	
Não	 há	 estimativas	 e	 premissas	 que	 possuem	 grau	 elevado	 de	 julgamento	 e	 complexidade,	 com	 probabilidade	 de	
causar	um	ajuste	relevante	nos	valores	contábeis	de	ativos	e	passivos	para	serem	divulgadas.

3.1		Custos	de	desmobilização	dos	parques	eólicos

As	 principais	 atividades	 a	 serem	 concluídas	 no	 processo	 de	 desmontagem	 são	 a	 remoção	 de:	 (i)	 pás;	 (ii)	 eixo;	 (iii)	
motor;	 (iv)	 seções	 de	 torre	 de	 aço;	 e	 (v)	 painéis	 elétricos	 e	 outros.	 Devido	 à	 falta	 de	 custos	 históricos	 de	
desmobilização	 no	 mercado,	 bem	 como	 da	 própria	 empresa,	 foi	 necessário	 considerar	 os	 custos	 dos	 serviços	 de	
instalação	 para	 avaliar	 o	 custo	 do	 desmantelamento	 de	 usinas	 eólicas.	 Para	 o	 custo	 de	montagem	 de	 um	 parque	
eólico	 foi	 considerado	 o	 custo	 de	mobilização	 de	 guindaste	 e	mão	 de	 obra,	 além	 do	 custo	 diário	 para	 executar	 o	
serviço.	O	valor	de	 reconhecimento	 foi	baseado	no	custo	de	desmobilização	apurado	por	aerogerador,	descontado	
pela	taxa	do	custo	médio	de	capital	atribuída	a	Companhia	e	submetido	ao	percentual	de	conclusão	do	andamento	
físico	das	obras	para	o	referido	exercício.

A	provisão	de	desmobilização	está	vinculada	com	o	contrato	de	arrendamento	de	terras	vigente	para	Companhia,	o	
qual	 está	 condicionado	 a	 pagamento	 variável	 vinculado	 a	 receita	 e,	 portanto,	 não	 possui	 ativo	 e	 passivo	 de	
arrendamento	constituído,	conforme	previsto	no	CPC	06.

3.2		Vida	útil	do	ativo	imobilizado

A	 Companhia	 estima	 a	 vida	 útil	 do	 ativo	 imobilizado	 das	 usinas	 hídricas	 utilizando	 as	 taxas	 de	 depreciação	 que	
representam	o	valor	residual	do	imobilizado	ao	fim	da	concessão,	de	acordo	com	as	taxas	de	depreciação	do	Manual	
de	Contabilidade	do	Setor	Elétrico	(MCSE),	em	função	do	entendimento	da	Administração	da	Companhia	no	sentido	
de	haver	direito	à	indenização	dos	valores	residuais	ao	final	da	concessão/autorização.	Caso	haja	alteração	no	cenário	
regulatório	ou	à	medida	que	 fatos	novos	 relacionados	ao	 tema	ocorram,	 referidas	 taxas	poderão	 ser	 revistas,	para	
refletir	a	adequada	vida	útil	econômica	dos	bens	integrantes	do	ativo	imobilizado.	

Anualmente,	a	companhia	avalia	se	há	indícios	de	mudança	da	vida	útil	técnica	esperada	para	os	grupos	de	ativos,	e	a	
cada	três	anos	é	formalizado	um	novo	estudo	técnico,	independentemente	da	existência	de	evidências	de	mudança	da	
expectativa	adotada	de	vida	útil.

3.3		Teste	de	redução	do	valor	de	recuperação	dos	ativos	de	longa	duração

Existem	 regras	 específicas	 para	 avaliar	 o	 valor	 recuperável	 dos	 ativos	 de	 vida	 longa,	 especialmente	 imobilizado.	 A	
Companhia	realiza	a	cada	emissão	de	demonstrações	financeiras,	ou	sempre	que	houver	indicativos,	uma	análise	para	
determinar	se	existe	evidência	de	que	o	montante	dos	ativos	de	vida	longa	não	será	recuperável.	Se	tal	evidência	é	
identificada,	o	montante	recuperável	dos	ativos	é	estimado	pela	Companhia.

O	 montante	 recuperável	 de	 um	 ativo	 é	 determinado	 pelo	 maior	 valor	 entre:	 	 (i)	 seu	 valor	 justo	 menos	 custos	
estimados	de	venda;	e	(ii)	seu	valor	em	uso.	O	valor	em	uso	é	mensurado	com	base	nos	fluxos	de	caixa	descontados	
derivados	pelo	contínuo	uso	de	um	ativo	até	o	fim	de	sua	vida	útil.	Quando	o	valor	contábil	de	um	ativo	excede	o	seu	
montante	recuperável,	a	Companhia	reconhece	uma	redução	no	saldo	contábil	desses	ativos,	quando	aplicável.	

O	 processo	 de	 revisão	 do	 valor	 recuperável	 de	 ativos	 é	 subjetivo	 e	 requer	 julgamentos	 significativos	 através	 da	
realização	 de	 análises.	 Os	 saldos	 de	 imobilizado	 e	 intangível	 de	 longa	 duração	 estão	 nas	 rubricas	 “Imobilizado”,	
“Intangível”.

A	Companhia	usa	seu	julgamento	para	escolher	diversos	métodos	e	definir	premissas	que	se	baseiam	principalmente	
nas	condições	de	mercado	existentes	na	data	do	balanço.
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4		Política	de	gestão	de	riscos	financeiros

4.1		Fatores	de	risco	financeiro

As	atividades	da	Companhia	expõem	a	mesma	à	diversos	riscos	financeiros.	O	programa	de	gestão	de	risco	global	da	
Companhia	concentra-se	na	imprevisibilidade	dos	mercados	financeiros	e	busca	minimizar	potenciais	efeitos	adversos	
ao	seu	desempenho	financeiro.

A	gestão	de	risco	é	realizada	pela	tesouraria	central	do	Grupo	Statkraft,	segundo	as	políticas	aprovadas	pelo	Conselho	
de	 Administração,	 bem	 como	 pelas	 políticas	 de	 tesouraria.	 A	 Tesouraria	 identifica,	 avalia	 e	 protege	 a	 Companhia	
contra	 eventuais	 riscos	 financeiros	 em	 cooperação	 com	 as	 unidades	 operacionais	 da	 Companhia.	 O	 Conselho	 de	
Administração	estabelece	princípios,	por	escrito,	para	a	gestão	de	risco	global,	bem	como	para	áreas	específicas,	como	
risco	de	taxa	de	juros,	risco	de	crédito,	uso	de	instrumentos	financeiros	derivativos	e	não	derivativos	e	investimento	
de	excedentes	de	caixa.

O	 quadro	 a	 seguir	 sumaria	 a	 natureza	 e	 a	 extensão	 dos	 riscos	 decorrentes	 de	 instrumentos	 financeiros	 e	 como	 a	
Companhia	administra	sua	exposição.

Risco Exposição Metodologia	utilizada	
para	mensuração	do	

Mensuração

Risco	de	mercado	–	câmbio Operações	comerciais	
futuras

Previsão	de	fluxos	de	
caixa

Em	contratos	futuros	a	
termo

Risco	de	mercado	-	taxa	de	juros Ativos	e	passivos	
financeiros	em	moeda	

Análise	de	
sensibilidade

Swaps	de	taxa	de	juros

Risco	de	mercado	-	volatilidade	no	preço	
das	ações

Investimentos	em	
valores	mobiliários

Análise	de	
sensibilidade

Diversificação	da	
carteira

Risco	de	crédito Caixa	e	equivalentes	
de	caixa,	contas	a	
receber	de	clientes,	
instrumentos	
financeiros	derivativos,	
investimentos	em	

Análise	de	vencimento	
e	Avaliação	de	crédito

Diversificação	das	
instituições	financeiras	
Monitoramento	dos	
limites	de	crédito/	
ratings	Orientação	de	
investimento	em	

Risco	de	liquidez Empréstimos	e	outros	
passivos

Provisões	de	fluxo	de	
caixa

Linhas	de	crédito	
disponíveis

4.1.1		Risco	de	mercado

4.1.1.1		Risco	com	taxa	de	juros

O	risco	com	taxa	de	juros	é	oriundo	da	possibilidade	de	a	Companhia	incorrer	em	perdas	decorrentes	de	flutuações	
nas	 taxas	 de	 juros	 que	 aumentem	 as	 despesas	 financeiras	 relativas	 ao	 financiamento	 contratado.	 A	 Companhia	
monitora	 continuamente	 as	 taxas	 de	 juros	 de	 mercado	 com	 o	 objetivo	 de	 avaliar	 a	 eventual	 necessidade	 de	
renegociação	 ou	 pagamento/recebimento	 antecipado	 das	 operações,	 ou	mesmo	 contratar	 operações	 no	mercado	
financeiro	para	proteger-se	contra	o	risco	de	volatilidade	dessas	taxas.

4.1.1.2		Análise	de	sensibilidade

A	 seguir,	 quadro	 ilustrativo	 da	 análise	 de	 sensibilidade	 (fator	 de	 risco	 para	 mudança	 na	 taxa	 de	 juros)	 dos	
instrumentos	 financeiros,	 que	 descreve	 os	 efeitos	 sobre	 as	 variações	 monetárias,	 bem	 como	 sobre	 as	 despesas	
financeiras	apuradas	sobre	o	cenário	projetado	para	31	de	dezembro	de	2025	e	31	de	dezembro	de	2024,	caso	tais	
variações	 nos	 componentes	 dos	 riscos	 identificados	 ocorressem.	 Simplificações	 financeiras	 foram	 efetuadas	 no	
isolamento	da	variabilidade	do	 fator	de	risco	em	análise.	Como	consequência,	as	estimativas	apresentadas	a	seguir	
não	indicam,	necessariamente,	os	montantes	que	poderão	ser	apurados	nas	próximas	demonstrações	financeiras.	O	
uso	de	diferentes	hipóteses	e/ou	metodologias	pode	gerar	um	efeito	material	 sobre	as	estimativas	apresentadas	a	
seguir.
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31.12.2025 31.12.2024 	(50)	% 	(25)	%
Cenário	
provável 	25	% 	50	%

Fator	de	risco	CDI
Aplicações	financeiras	restritas 	 2.282	 	 2.268	 	 170	 	 255	 	 340	 	 425	 	 510	

Impacto	líquido	CDI 	 2.282	 	 2.268	 	 170	 	 255	 	 340	 	 425	 	 510	
Taxas	consideradas	(%)	a.a. 	14,90	% 	11,77	% 	7,45	% 	11,18	% 	14,90	% 	18,63	% 	22,35	%

Fator	de	risco	IPCA
Financiamentos 	 70.179	 	 75.306	 	 1.509	 	 2.263	 	 3.018	 	 3.772	 	 4.527	

Impacto	líquido	IPCA 	 70.179	 	 75.306	 	 1.509	 	 2.263	 	 3.018	 	 3.772	 	 4.527	
Taxas	consideradas(%)	a.a. 	4,30	% 	4,80	% 	2,15	% 	3,23	% 	4,30	% 	5,38	% 	6,45	%

(i) Metodologia	utilizada

A	 partir	 dos	 saldos	 dos	 valores	 expostos,	 conforme	 demonstrado	 na	 tabela	 anterior	 e	 assumindo	 que	 eles	 se	
mantenham	 constantes,	 apurou-se	 o	 diferencial	 de	 juros	 para	 cada	 um	 dos	 cenários	 projetados.	 Na	 avaliação	 dos	
valores	expostos	ao	risco	de	taxa	de	 juros,	consideramos	apenas	os	riscos	para	as	 informações	 financeiras,	ou	seja,	
foram	isolados	e	excluídos	os	fatores	de	juros	prefixados	por	não	apresentarem	riscos	às	demonstrações	financeiras	
do	exercício	por	conta	de	variações	nos	cenários	econômicos.	O	cenário	provável	está	baseado	nas	expectativas	da	
Companhia,	 que	por	 sua	 vez	 estão	em	 linha	 com	as	projeções	demonstradas	no	 relatório	 Focus,	 na	data	de	31	de	
dezembro	de	2025,	para	cada	uma	das	variáveis	indicadas.	Adicionalmente,	as	variações	positivas	e	negativas	de	25%	
e	50%	foram	aplicadas	sobre	as	taxas	projetadas	para	o	exercício	de		31	de	dezembro	de	2025.

4.1.1.3		Risco	com	taxa	de	câmbio

O	 risco	 com	 taxa	 de	 câmbio	 é	 oriundo	 da	 exposição	 da	 Companhia	 em	 outras	moedas	 estrangeiras	 em	 relação	 a	
possíveis	perdas	decorrentes	caso	haja	desvalorização	da	moeda	real	(R$)	em	relação	a	elas.

Em	31	de	dezembro	de	2025,	a	Companhia	não	possuía	ativos	ou	passivos	denominados	em	moeda	estrangeira,	não	
existindo,	assim,	exposição	a	esse	risco.

4.1.1.4		Risco	de	crédito

	O	risco	de	crédito	é	oriundo	das	partes	 terceiras	à	Companhia	que	podem	deixar	de	cumprir	suas	obrigações	para	
com	ela,	 principalmente	 em	 relação	 ao	 contas	 a	 receber.	A	Companhia	 tem	 como	medida	mitigatória	 a	 análise	 de	
crédito	de	suas	contrapartes	e,	em	caso	de	inadimplência,	acompanhamento	com	diversas	áreas	da	Companhia	com	a	
finalidade	de	evitar	qualquer	perda	financeira	nas	operações	em	questão.	
A	análise	das	contrapartes	com	as	quais	a	Companhia	mantém	suas	transações	não	apontam	riscos	significativos	e	a	
administração	entende	que	o	risco	de	crédito	está	mitigado	para	o	referido	exercício.	

4.1.2		Risco	de	liquidez

É	o	 risco	de	a	Companhia	não	possuir	 recursos	 líquidos	 suficientes	para	honrar	 seus	compromissos	 financeiros,	em	
decorrência	de	descasamento	de	prazo	ou	de	volume	entre	os	recebimentos	e	pagamentos	previstos.	A	administração	
da	 Companhia	 somente	 utiliza	 linhas	 de	 crédito	 que	 possibilitem	 sua	 alavancagem	operacional.	 Para	 determinar	 a	
capacidade	 financeira	 da	 Companhia	 em	 cumprir	 adequadamente	 os	 compromissos	 assumidos,	 os	 fluxos	 de	
vencimentos	dos	recursos	captados	e	de	outras	obrigações	fazem	parte	das	divulgações.	

O	 saldo	 a	 receber	 de	 energia	 é	 reconhecido	mensalmente,	 conforme	 seu	 fornecimento.	 A	 Companhia	 e	 o	 Grupo	
Statkraft	 entendem	 que	 a	 própria	 Companhia	 irá	 operacionalmente	 gerar	 caixa	 suficiente	 para	 liquidar	 suas	
obrigações	de	curto	prazo.	Ademais,	se	necessário,	os	seus	acionistas	poderão	prover	recursos	financeiros	necessários	
para	manutenção	das	obrigações	de	curto	prazo.
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5		Instrumentos	financeiros

5.1.2		Instrumentos	financeiros	por	categoria

31.12.2025 31.12.2024

Ativo	financeiro	mensurado	ao	custo	amortizado
Caixa	e	equivalente	de	caixa 	 11.721	 	 14.709	
Contas	a	receber 	 1.342	 	 795	
Aplicação	financeira	restrita 	 2.282	 	 2.268	

	 15.345	 	 17.772	

Passivo	financeiro	mensurado	ao	custo	amortizado
Fornecedores 	 715	 	 556	
Financiamentos 	 70.179	 	 75.305	
Partes	relacionadas 	 243	 	 354	

	 71.137	 	 76.215	

6		Gestão	de	capital

Os	 objetivos	 da	 Companhia	 ao	 administrar	 seu	 capital	 são	 os	 de	 salvaguardar	 a	 capacidade	 de	 continuidade	 das	
empresas	para	oferecer	retorno	aos	seus	acionistas	e	outras	partes	 interessadas,	além	de	manter	uma	estrutura	de	
capital	ideal,	adequada	para	reduzir	esse	custo.
A	relação	dívida	líquida	/	patrimônio	líquido	pode	ser	assim	demonstrada:

31.12.2025 31.12.2024

Total	dos	financiamentos	 	 70.179	 	 75.305	
(-)	Caixa	e	equivalentes	de	caixa 	 (11.721)	 	 (14.709)	
(-)	Aplicação	financeira	restrita 	 (2.282)	 	 (2.268)	

Dívida	líquida	(Excedente	de	caixa) 	 56.176	 	 58.328	

Patrimônio	líquido 	 26.087	 	 25.883	

Índice	de	alavancagem	financeira	-	% 215,3% 225,4%

7		Caixa	e	equivalente	de	caixa

O	 caixa	 e	 equivalentes	 de	 caixa	 são	 representados	 por	 depósitos	 bancários	 em	 conta	 movimento	 ou	 aplicações	
financeiras	de	liquidação	imediata.

31.12.2025 31.12.2024

Contas	bancárias	em	moeda	funcional 	 306	 	 11	
Aplicações	financeiras	com	liquidez	imediata 	 11.415	 	 14.698	

	 11.721	 	 14.709	

As	aplicações	financeiras	estão	representadas	por	Certificados	de	Depósito	Bancário	–	CDBs	com	rentabilidade	média	
de	99,16%	em	31	de	dezembro	de	2025	 (98,28%	em	31	de	dezembro	em	2024)	 referenciada	em	CDI,	emitidos	por	
instituições	 financeiras	 no	 Brasil.	 Estas	 aplicações	 financeiras	 podem	 ser	 resgatadas	 a	 qualquer	 momento	 sem	
quaisquer	riscos	de	alterações	significativas	em	seus	valores.
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8		Contas	a	receber

31.12.2025 31.12.2024

Fornecimento	de	energia	elétrica 	 —	 	 73	
Saldo	de	mercado	de	curto	prazo 	 1.342	 	 722	

	 1.342	 	 795	

Apresentados	como:
Ativo	circulante 	 1.342	 	 795	

9		Aplicação	financeira	restrita	

As	movimentações	das	aplicações	financeiras	restritas	podem	ser	assim	demonstradas:

31.12.2025 31.12.2024

Saldo	Inicial	do	exercício 	 2.268	 	 2.628	

Resgates 	 (268)	 	 (1.838)	
Rendimentos	líquidos	de	impostos 	 282	 	 1.478	

Saldo	final	do	exercício 	 2.282	 	 2.268	
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10		Imobilizado

Taxa	média	
de	

depreciação	
a.a.

Custo	histórico
Depreciação	
acumulada

Valor	líquido Custo	histórico
Depreciação	
acumulada

Valor	líquido

31.12.2025 31.12.2024

Aerogeradores 	6,49	% 	 73.320	 	 (11.419)	 	 61.901	 	 73.320	 	 (9.500)	 	 63.820	
Linhas	de	transmissão 	3,20	% 	 24.635	 	 (4.092)	 	 20.543	 	 24.633	 	 (3.586)	 	 21.047	
Outros	ativos 	20,00	% 	 6	 	 (4)	 	 2	 	 6	 	 (3)	 	 3	
Total	do	imobilizado	líquido 	 97.961	 	 (15.515)	 	 82.446	 	 97.959	 	 (13.089)	 	 84.870	

Máquinas	e	
Equipamentos

Linhas	de	
transmissão Aerogeradores Outros	ativos Total

Saldo	em	1.01.2024 	 64.363	 	 —	 	 24.736	 	 328	 	 89.427	
Adições 	 —	 	 911	 	 (2.404)	 	 —	 	 (1.493)	
Transferências 	 (64.363)	 	 20.951	 	 43.736	 	 (324)	 	 —	
Depreciação 	 —	 	 (815)	 	 (2.248)	 	 (1)	 	 (3.064)	
Saldo	em	31.12.2024 	 —	 	 21.047	 	 63.820	 	 3	 	 84.870	
Transferências 	 —	 	 315	 	 (315)	 	 —	 	 —	
Depreciação 	 —	 	 (819)	 	 (1.604)	 	 (1)	 	 (2.424)	
Saldo	em	31.12.2025 	 —	 	 20.543	 	 61.901	 	 2	 	 82.446	
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11		Intangível

Os	ativos	 intangíveis	da	Companhia	 referem-se	a	direitos	de	uso	de	softwares	e	a	projetos	 técnicos,	 registrados	ao	
custo	de	aquisição	ou	desenvolvimento	e	amortizados	conforme	a	vida	útil	econômica	estimada.

Em	31	de	dezembro	de	2025,	o	saldo	contábil	dos	ativos	 intangíveis	era	de	R$	1.182	(31	de	dezembro	de	2024:	R$	
1.238),	sendo	a	variação	do	período	explicada,	principalmente,	pela	amortização	regular	dos	ativos.

12		Imposto	de	renda	e	contribuição	social

Para	fins	de	apuração	a	companhia	optou	pelo	regime	de	lucro	presumido	para	apuração	do	IRPJ	e	da	CSLL	incidentes	
sobre	o	resultado	tributável.	A	apuração	de	IRPJ	e	CSLL	pode	ser	assim	apresentada:

Imposto	de	Renda Contribuição	Social
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Base	de	cálculo	presumido 11.768 9.505 11.768 9.505
Presunção	do	lucro	tributável	-	% 8% 8% 12% 12%
Base	de	lucro	presumido	para	tributação 941 760 1.412 1.141
Outras	receitas	(despesas) 2.247 1.484 2.247 1.484
Base	de	Cálculo 3.188 2.244 3.659 2.625
Alíquotas	aplicáveis	-	% 25% 25% 9% 9%
Total (797) (561) (329) (236)
Outros	efeitos	em	tributos 55 (637) 5 (381)
Dedução	adicional	IRPJ 24 24 — —
IRPJ	e	CSLL	no	resultado (718) (1.174) (324) (617)

13		Partes	relacionadas

As	 operações	 são	 prestadas	 em	 condições	 específicas	 acordadas	 entre	 a	 Companhia,	 sua	 controladora	 e	 demais	
empresas	 do	mesmo	 grupo	 econômico.	 As	 transações	 de	 compra	 e	 venda	 de	 energia	 são	 baseadas	 em	 termos	 e	
condições	vigentes	e	disponíveis	para	 terceiros.	Os	 serviços	prestados	e	 tomados	 são	 transacionados	com	base	em	
acordos	contratuais	entre	as	partes	e	seguem	condições	comerciais	normais	que,	eventualmente,	podem	representar	
uma	variação	de	preços	e	condições	em	relação	ao	mercado.	

Os	saldos	patrimoniais	são	assim	demonstrados:
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31.12.2025 31.12.2024
Ativo	Circulante
			Clientes
						Solar	Serrita	Energia	-	SPE	S.A. (i) 	 2	 	 —	

	 2	 	 —	

Passivo	circulante
			Fornecedores
					Statkraft	AS (i) 	 47	 	 315	
					Statkraft	Energi	AS (i) 	 19	 	 3	
					Statkraft	Energias	Renovaveis	S.A (i) 	 50	 	 —	
					EnerfIn	do	Brasil	Sociedade	de	Energia	LTDA (i) 	 36	 	 36	
					Central	Eólica	Boqueirão	II	S.A. (i) 	 90	 	 —	

	 242	 	 354	

Dividendos	a	pagar
					Rio	Norte	I	Energia	Ltda (iv) 	 —	 	 68	

	 —	 	 68	

A	seguir,	as	transações	ocorridas	no	resultado	no	exercício	de	31	de	dezembro	de	2025	e	2024:

31.12.2025 31.12.2024
Receita	bruta
					Central	Eólica	Boqueirão	I	S.A. (iii) 	 4.769	 	 —	
					Central	Eólica	Boqueirão	II	S.A.	 (iii) 	 2.051	 	 —	
					Oslo	III	S.A. (iii) 	 487	 	 —	
					Oslo	IV	S.A. (iii) 	 106	 	 —	
					Statkraft	Comercialização	de	Energia	S.A (ii) 	 3.047	 	 5.492	

	 10.460	 	 5.492	

31.12.2025 31.12.2024
Custo	da	compra	de	energia	elétrica
					EnerfIn	do	Brasil	Sociedade	de	Energia	LTDA (iii) 	 —	 	 (147)	

	 —	 	 (147)	

Custo	de	O&M
EnerfIn	do	Brasil	Sociedade	de	Energia	LTDA (ii) 	 (3)	 	 —	
Statkraft	AS (ii) 	 (189)	 	 —	

	 (192)	 	 —	

31.12.2025 31.12.2024
Despesas	gerais	e	administrativas
					Solar	Serrita	Energia	-	SPE	S.A. (i) 	 4	 	 (8)	
					Statkraft	AS (i) 	 (158)	 	 (316)	
					Statkraft	Energias	Renovaveis	S.A. (i) 	 (131)	 	 —	
					Ventos	de	Sao	Fernando	I	Energia	S.A. (i) 	 6	 	 —	

	 (279)	 	 (324)	

(i) Saldo	composto	por	compartilhamento	de	custos	administrativos;

(ii) Saldo	composto	por	serviços	tomados	de	operação	e	manutenção;

Ventos	de	Sao	Fernando	III	Energia	S/A

Notas	explicativas	da	administração	às	demonstrações	financeiras	para	o	exercício	findo	em	31	de	dezembro	de	2025

(Valores	expressos	em	milhares	de	reais	-	R$,	exceto	quando	indicado	de	outra	forma)

22

Docusign Envelope ID: 42394C86-79FF-4DB8-97E8-D3B3715FCC91



(iii) Saldo	composto	por	venda	de	energia;

(iv) 	Saldo	a	pagar	referente	a	dividendos	obrigatórios.

13.1		Remuneração	do	pessoal-chave	da	Administração

A	Companhia	não	efetuou	pagamento	a	título	de	remuneração	aos	Administradores	nos	exercícios	findos	em	31	de	
dezembro	de	2025	e	de	2024.

14		Financiamentos

31.12.2025 31.12.2024
Financiamento	de	obras	-	BNB 	 70.180	 	 75.306	

Total	de	financiamentos	 	 70.180	 	 75.306	

Apresentados	como:	
Passivo	circulante 	 17.189	 	 18.025	
Passivo	não	circulante 	 52.991	 	 57.280	

A	movimentação	dos	financiamentos	podem	ser	assim	demonstrados:

Saldo	em	1	de	janeiro	de	2024 	 80.075	

Pagamento	de	principal 	 (3.919)	
Pagamento	juros 	 (5.418)	
Custos	e	encargos	apropriados	ao	resultado 	 4.568	

Saldo	em	31	de	dezembro	de	2024 	 75.306	

Pagamento	de	principal 	 (4.126)	

Pagamento	juros 	 (5.140)	

Custos	e	encargos	apropriados	ao	resultado 	 4.140	

Saldo	em	31	de	dezembro	de	2025 	 70.180	

Abaixo	é	apresentado	o	fluxo	de	vencimento	das	parcelas	apresentadas	no	longo	prazo:

2027 2028 2029
Após	

Total2030

Financiamento	de	obras	-	BNB 	 4.525	 	 4.658	 	 4.753	 	 39.055	 	 52.991	

	 4.525	 	 4.658	 	 4.753	 	 39.055	 	 52.991	

Cláusulas	Restritivas

De	 acordo	 com	 o	 contrato	 de	 financiamento	 firmado	 com	 o	 Banco	 do	 Nordeste	 do	 Brasil	 S.A.,	 a	 Companhia	 está	
sujeita	às	seguintes	cláusulas	restritivas	que,	caso	sejam	descumpridas,	poderão	ensejar	o	vencimento	antecipado	da	
dívida:

I)	 descumprimento,	 pela	 Companhia,	 de	 quaisquer	 obrigações	 principais	 ou	 acessórias	 previstas	 no	 contrato	 de	
financiamento	e	nos	instrumentos	de	garantia	a	ele	vinculados;

II)	 inadimplemento	 de	 quaisquer	 obrigações	 pecuniárias	 perante	 o	 financiador,	 incluindo	 o	 não	 pagamento	 de	
principal,	juros	e	demais	encargos	nas	datas	pactuadas;

III)	não	constituição,	não	manutenção	ou	não	renovação	das	garantias	exigidas	no	âmbito	da	operação,	incluindo,	mas	
não	se	limitando,	à	fiança	bancária	e	às	cessões	fiduciárias	previstas	contratualmente;
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IV)	utilização,	total	ou	parcial,	dos	recursos	do	financiamento	em	desacordo	com	a	finalidade	do	projeto	financiado;

V)	não	comprovação	da	adequada	aplicação	dos	recursos	desembolsados	ou	da	contrapartida	de	recursos	próprios,	
conforme	exigido	contratualmente;

VI)	ocorrência	de	inadimplemento	da	Companhia	perante	o	próprio	financiador	ou	inscrição	em	cadastros	restritivos	
do	setor	público,	incluindo	o	CADIN;

VII)	 ocorrência	 de	 decisão	 judicial	 ou	 administrativa	 que	 impeça	 a	 execução	 ou	 continuidade	 do	 projeto,	 ou	 que	
restrinja	a	capacidade	da	Companhia	de	contratar	com	instituições	financeiras	ou	com	o	poder	público;

VIII)	não	manutenção	das	 licenças,	autorizações	regulatórias	e	ambientais	necessárias	à	 implantação	e	operação	do	
empreendimento	financiado;

IX)	ocorrência	de	atos	ilícitos	relevantes,	incluindo	práticas	relacionadas	a	trabalho	infantil	ou	escravo,	discriminação,	
assédio	ou	infrações	ambientais,	conforme	previsto	contratualmente;

X)	deterioração	da	situação	econômico-financeira	da	Companhia	que	comprometa	sua	capacidade	de	cumprimento	
das	obrigações	assumidas	no	contrato;

XI)	 não	 integralização	 do	 capital	 próprio	 mínimo	 ou	 descumprimento	 das	 obrigações	 de	 aporte	 previstas	 para	 a	
execução	do	projeto

Garantias

As	 garantias	 apresentadas	 pela	 companhia	 conforme	 contrato	 nº	 35.2019.925.25759,	 celebrado	 pelo	 Banco	 do	
Nordeste	do	Brasil	S.A	e	Ventos	de	São	Fernando	II	Energia	S/A,	seguem	reproduzidas	abaixo:
		
CARTA	FIANÇA	BANCÁRIA:	emitida(s)	por	instituição(ões)	aceita(s)	pelo	Banco,	garantindo	100%	do	saldo	devedor	do	
financiamento,	acrescido	dos	encargos	contratuais.	As	garantias	permanecem	vigentes	até	a	liquidação	da	operação	
ou	por	prazo	mínimo	de	1	ano.
	
Conta	Reserva:	Fundo	de	liquidez	constituído	por	meio	de	cessão	fiduciária	em	favor	do	Banco,	destinada	a	assegurar	
recursos	para	o	cumprimento	das	obrigações	do	financiamento.	O	saldo	mínimo	inicial	é	de	aproximadamente	3,04%	
do	valor	desembolsado.	Os	recursos	devem	ser	mantidos	em	conta	vinculada,	com	movimentação	restrita	e	controle	
do	Banco.
	

• Companhia	 possui	 carta	 de	 Fiança	 Bancária	 em	 favor	 do	 Banco	 garantido	 100%	 do	 saldo	 devedor	 do	
financiamento	concedido.

De	 acordo	 com	o	 contrato	de	 financiamento	 firmado	 com	o	BNB	a	Companhia	não	possui	 covenants	 financeiros	 a	
serem	cumpridos.

15		Patrimônio	líquido

15.1		Capital	social

Em	 31	 de	 dezembro	 de	 2025	 o	 capital	 social	 está	 representado	 pelo	montante	 de	 R$30.000	 (R$30.000	 em	 31	 de	
dezembro	de	2024)	e	por	30.000.000	ações	ordinárias	nominativas,	sem	valor	nominal,	cada	uma	(30.000.000	ações	
em	31	de	dezembro	de	2024).

15.2		Reserva	legal

A	reserva	legal	é	constituída	anualmente	como	destinação	de	5%	do	lucro	líquido	do	exercício	e	não	poderá	exceder	a	
20%	 do	 capital	 social.	 A	 reserva	 legal	 tem	 por	 fim	 assegurar	 a	 integridade	 do	 capital	 social	 e	 somente	 poderá	 ser	
utilizada	para	compensar	prejuízo	e	aumentar	o	capital.
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16		Receita	líquida

Receita	operacional 31.12.2025 31.12.2024

Receita	de	fornecimento	de	energia	elétrica 	 3.454	 	 10.217	
Ambiente	de	contratação	livre 	 8.844	 	 —	
Total	da	receita	operacional	bruta 	 12.298	 	 10.217	

Deduções	da	receita	operacional
PIS 	 (80)	 	 (74)	
COFINS 	 (369)	 	 (342)	

Total	das	deduções	sobre	a	receita 	 (449)	 	 (416)	

Receita	operacional	líquida 	 11.849	 	 9.801	
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17		Custos	e	despesas

17.1		Custos	

31.12.2025 31.12.2024
Compra	de	energia	elétrica	no	mercado	de	curto	prazo 	 (322)	 	 (2)	
Depreciação	e	amortização 	 (2.477)	 	 (3.064)	
Encargos	setoriais 	 (1.651)	 	 (1.452)	
Serviços	tomados	de	partes	relacionadas 	 (193)	 	 (147)	
Serviços	de	terceiros 	 (884)	 	 (486)	
Salários	e	encargos	sociais 	 (418)	 	 —	
Seguros	fianças	e	comissões 	 (137)	 	 (247)	

	 (6.082)	 	 (5.398)	

17.2		Despesas

31.12.2025 31.12.2024
Serviços	de	terceiros 	 (727)	 	 (1.604)	
Serviços	tomados	de	partes	relacionadas 	 (278)	 	 (324)	
Encargos	setoriais 	 (104)	 	 (25)	
Estudos	em	desenvolvimento 	 (27)	 	 (8)	
Impostos	e	taxas 	 (159)	 	 (319)	
Materiais 	 (43)	 	 (28)	
Viagens	e	estadias 	 (6)	 	 (8)	
Salários	e	encargos	sociais 	 (164)	 	 (11)	
Outros 	 (83)	 	 (95)	

	 (1.591)	 	 (2.422)	

18		Resultado	financeiro

31.12.2025 31.12.2024

Receitas	financeiras
Rendimentos	de	aplicações	financeiras 	 1.700	 	 1.478	
Variação	cambial	ativa 	 3	 	 2	

Total	da	receita	financeira 	 1.703	 	 1.480	

31.12.2025 31.12.2024

Despesas	financeiras
Com	financiamentos 	 (4.140)	 	 (4.568)	
IOF,	multas	e	juros	sobre	tributos 	 (13)	 	 (17)	
Outras	despesas	financeiras 	 (478)	 	 (2.037)	
Despesa	financeira	sobre	contrato	de	energia 	 (53)	 	 —	
Variação	cambial	passiva 	 (16)	 	 —	

Total	da	despesa	financeira 	 (4.700)	 	 (6.622)	

Receitas	(despesas)	financeiras,	líquidas 	 (2.997)	 	 (5.142)	

19		Provisões	para	riscos	cíveis,	trabalhistas	e	tributários

A	 Companhia	 não	 identificou	 perdas	 com	 riscos	 prováveis	 para	 fins	 de	 provisão	 no	 exercício	 de	 2025,	 as	 perdas	
identificadas	com	risco	possível	estão	apresentadas	no	item	19.1		Contingências	possíveis.
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19.1		Contingências	possíveis

Os	valores	avaliados	com	risco	possível	de	desembolso,	não	tem	provisão	contábil,	sendo	apenas	mencionados	nesta	
nota	 explicativa.	No	 encerramento	do	 exercício	 de	 2025	 a	 Companhia	 apresentava	R$	 127	de	 contingências	 fiscais	
com	risco	possível	de	perda

20		Provisão	para	remoção	de	imobilizado

Os	parques	eólicos	não	estão	sujeitos	a	devolução	ao	poder	concedente,	entretanto,	a	remoção	da	planta	de	energia	
do	 local	 instalado	 é	 necessária	 com	 o	 objetivo	 de	 retornar	 a	 área	 às	 condições	mais	 próximas	 possíveis	 ao	 status	
original	ao	final	da	autorização	ou	contrato	de	arrendamentos.	Os	gastos	de	desmobilização	foram	mensurados	com	
base	em	estimativas	para	os	custos	de	desmontagem	dos	equipamentos	e	obras	civis,	inflacionados	e	descontados	à	
taxa	média	de	custo	de	capital	de	cada	empreendimento.	

Assim,	a	Companhia	aplicou	a	interpretação	técnica	ICPC	12	–	Mudanças	de	Passivos	por	Desativação,	Restauração	e	
Outros	Passivos	Similares,	registrando	a	provisão	apurada	a	partir	de	sua	melhor	estimativa	dos	custos	a	incorrer	na	
desmontagem	desses	equipamentos	ao	término	da	autorização,	descontados	a	valor	presente	considerando	uma	taxa	
real	de	juros	baseada	no	CDI	descontado	pela	inflação	medida	conforme	o	IPCA.

Os	 custos	 de	 desmobilização	 foram	 capitalizados	 na	 Companhia	 na	 data	 da	 avaliação	 e	 estão	 reconhecidos	 no	
montante	de	R$1.281	em	31	de	dezembro	de	2025	(R$1.227	em	31	de	dezembro	de	2024).

21		Resultado	por	ação

O	 resultado	 básico	 por	 ação	 é	 calculado	 pela	 divisão	 do	 lucro	 líquido	 (ou	 prejuízo)	 disponível	 aos	 acionistas	 pela	
quantidade	média	ponderada	de	ações	em	circulação	durante	o	exercício.	A	Companhia	não	tem	categorias	de	ações	
ordinárias	com	potenciais	efeitos	diluidores	e	por	isso	o	resultado	do	lucro	por	ação	básico	e	diluído	são	os	mesmos.

31.12.2025 31.12.2024

Lucro	(Prejuízo)	do	exercício 	 137	 	 (4.003)	
Quantidade	média	ponderada	de	ações	ordinárias	em	circulação 	 30.000	 	 30.000	

Lucro	(prejuízo)	por	ação	–	básico	e	diluído 	 0,0046	 	 (0,1334)	

22		Seguros

A	Statkraft	Energias	Renováveis	S.A.	contratou	apólice	de	seguros	de	Risco	Operacional	e	Responsabilidade	Civil	Geral	
com	vigência	de	31	de	março	de	2025	a	31	de	março	de	2026	na	qual	a	SPE	Ventos	de	São	Fernando	III	Energia	S.A.	
consta	como	cossegurada.
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CONSENTIMENTO PARA RECEBIMENTO ELETRÔNICO DE REGISTROS 

ELETRÔNICOS E DIVULGAÇÕES DE ASSINATURA 

Registro Eletrônicos e Divulgação de Assinatura  

Periodicamente, a PwC poderá estar legalmente obrigada a fornecer a você determinados avisos 

ou divulgações por escrito. Estão descritos abaixo os termos e condições para fornecer-lhe tais 

avisos e divulgações eletronicamente através do sistema de assinatura eletrônica da DocuSign, 
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puder acessar essas informações eletronicamente de forma satisfatória e concordar com estes 
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Obtenção de cópias impressas  

A qualquer momento, você poderá solicitar de nós uma cópia impressa de qualquer registro 

fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nós a você. Você poderá baixar e imprimir os 

documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente após a 

sessão de assinatura, e se você optar por criar uma conta de usuário DocuSign, você poderá 

acessá-los por um período de tempo limitado (geralmente 30 dias) após a data do primeiro envio 

a você. Após esse período, se desejar que enviemos cópias impressas de quaisquer desses 

documentos do nosso escritório para você, cobraremos de você uma taxa de R$ 0.00 por página. 

Você pode solicitar a entrega de tais cópias impressas por nós seguindo o procedimento descrito 
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Revogação de seu consentimento  

Se você decidir receber de nós avisos e divulgações eletronicamente, você poderá, a qualquer 
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decisão de receber futuros avisos e divulgações em formato impresso e revogar seu 

consentimento para receber avisos e divulgações está descrita abaixo.  

Consequências da revogação de consentimento  

Se você optar por receber os avisos e divulgações requeridos apenas em formato impresso, isto 

retardará a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transações que te 

envolvam e a entrega de serviços a você, pois precisaremos, primeiro, enviar os avisos e 

divulgações requeridos em formato impresso, e então esperar até recebermos de volta a 

confirmação de que você recebeu tais avisos e divulgações impressos. Para indicar a nós que 

você mudou de ideia, você deverá revogar o seu consentimento através do preenchimento do 

formulário “Revogação de Consentimento” da DocuSign na página de assinatura de um envelope 

DocuSign, ao invés de assiná-lo. Isto indicará que você revogou seu consentimento para receber 

avisos e divulgações eletronicamente e você não poderá mais usar o sistema DocuSign para 

receber de nós, eletronicamente, as notificações e consentimentos necessários ou para assinar 

eletronicamente documentos enviados por nós.  
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Todos os avisos e divulgações serão enviados a você eletronicamente  
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para mudar seu endereço de e-mail. We do not require any other information from you to change 
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Para nos informar que não deseja mais receber futuros avisos e divulgações em formato 

eletrônico, você poderá:  

(i) recusar-se a assinar um documento da sua sessão DocuSign, e na página seguinte, assinalar o 

item indicando a sua intenção de revogar seu consentimento; ou  

(ii) enviar uma mensagem de e-mail para fiche.alessandra@pwc.com e informar, no corpo da 

mensagem, seu endereço de e-mail, nome completo, endereço postal no Brasil e número de 

telefone. Nós não precisamos de quaisquer outras informações de você para revogar seu 
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favor, informe-nos clicando sobre o botão “Eu concordo” abaixo.  
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(i) Eu posso acessar e ler este documento eletrônico, denominado CONSENTIMENTO PARA 

RECEBIMENTO ELETRÔNICO DE REGISTRO ELETRÔNICO E DIVULGAÇÃO DE 

ASSINATURA; e  
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Getting paper copies  
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