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Relatério do auditor independente
sobre as demonstragoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Ventos de Sao Vladimir Energias Renovaveis S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Ventos de Sao Vladimir Energias

Renovaveis S.A. ("Companhia"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2025 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacoes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contébeis materiais e
outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Companhia em 31 de dezembro de 2025, 0 desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas

no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secdo intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras". Somos independentes em relagdo a Companbhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de
demonstracoes financeiras no Brasil, e cuamprimos com as demais responsabilidades éticas
conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacdo das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaborac¢ao das demonstragoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstragoes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar
o encerramento das operacoes.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 162,

Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
www.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Ventos de Sao Vladimir Energias Renovaveis S.A.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de segurancga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢oes que possam levantar davida
significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em
continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contettido das demonstragoes financeiras,
inclusive as divulgacoOes e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.
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Ventos de Sao Vladimir Energias Renovaveis S.A.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de

auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 30 de abril de 2026

W\(om}whume ord

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

Docusigned by

lia. Fonseea

Tia Marcela Rusinque Fonseca
Contadora CRC 1SP291166/0-4
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Ventos de Sdo Vladimir Energias Renovaveis S.A.
Demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Ventos de Sao Vladimir Energias Renovaveis S.A.
Demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2025
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Ventos de Sio Viadimir Energias Renovdveis S.A.
Demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2025 e 2024

VENTOS DE SAO VLADIMIR ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

31/12/2025 | 31/12/2024 31/12/2025 | 31/12/2024

Circulante Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 4.140 13.486  Fornecedores 9 3.652 473

Contas a receber 5 57 102  Partes relacionadas 6 137 3.455

Partes relacionadas 6 3.156 1.717  Financiamentos 11 4.258 3.985

Impostos a recuperar 314 397  Imposto de renda e contribuigdo social 329 213

Adiantamentos a fornecedores 239 - Impostos a recolher 282 188

Despesas antecipadas 178 126

Total do ativo circulante 8.084 15.828 Total do passivo circulante 8.658 8.314

Nao Circulante Nao Circulante

Realizavel a longo prazo Financiamentos 11 110.803 109.517

Depositos em garantia 7 7.873 5.028  Provisdo para desmobilizagdo 9 6.052 5.704

Imobilizado 8 299.637 305.285

Total do ativo nao circulante 307.510 310.313 Total do passivo nao circulante 116.855 115.221
Total do passivo 125.513 123.535
Patrimonio liquido
Capital social 12.a 222.389 209.700
Adiantamento para futuro aumento de capital 12.b - 12.689
Prejuizos acumulados (32.308) (19.783)
Total do patriménio liquido 190.081 202.606

Total do ativo 315.594 326.141 Total do passivo e patrimonio liquido 315.594 326.141

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Ventos de Sdo Vladimir Energias Renovaveis S.A.
Demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2025 e 2024

VENTOS DE SAO VLADIMIR ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
Demonstracao do resultado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e

2024
(Em milhares de Reais)

31/12/2025 | 31/12/2024
Receita liquida 13 31.577 13.488
Custos da energia vendida 14 (19.264) (9.996)
Lucro Bruto 12.313 3.492

Despesas gerais e administrativas
Despesas gerais e administrativas 15 (7.599) (7.216)

Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro 4.714 (3.724)

Resultado financeiro

Receitas financeiras 16 749 51
Despesas financeiras 16 (16.945) (11.695)
Resultado financeiro liquido (16.196) (11.644)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicao
social (11.482) (15.368)
Imposto de renda e contribui¢@o social corrente 17 (1.043) (377)
Prejuizo liquido do exercicio (12.525) (15.745)
Prejuizo liquido por agdo (0,06) (0,08)

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes
financeiras
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Vladimir Energias Renovaveis S.A.
Demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2025 e 2024

VENTOS DE SAO VLADIMIR ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
Demonstracio do resultado abrangente dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

31/12/2025 31/12/2024
Prejuizo liquido do exercicio (12.525) (15.745)
Resultado abrangente total (12.525) (15.745)

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Docusign Envelope ID: 7CD2560E-5AD5-48BA-BFD7-E1D3682835F9

Vladimir Energias Renovaveis S.A.
Demonstragées financeiras em 31 de dezembro de 2025 e 2024

VENTOS DE SAO VLADIMIR ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
Demonstracio das mutacées do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)
Intesralizado Adiantamento para Prejuizos Total do

g futuro aumento de capital | acumulados | patrimonio liquido
Saldos em 1° de janeiro de 2024 161.089 1.500 (4.038) 158.551
Aumento de capital 12.a 48.611 - - 48.611
Adiantamento para futuro aumento de capital 12.b - 11.189 - 11.189
Prejuizo liquido do exercicio - - (15.745) (15.745)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 209.700 12.689 (19.783) 202.606
Capital integralizado 12.a 12.689 (12.689) - -
Prejuizo liquido do exercicio - - (12.525) (12.525)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 222.389 - (32.308) 190.081

As notas explicativas da administragio sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Vladimir Energias Renovaveis S.A.
Demonstragées financeiras em 31 de dezembro de 2025 e 2024

VENTOS DE SAO VLADIMIR ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
Demonstrac¢ao dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)
Fluxo de caixa das atividades operacionais 31/12/2025|  31/12/2024
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigdo social (11.482) (15.368)

Ajustes para conciliar o prejuizo do exercicio ao caixa oriundo das atividades operacionais

Depreciagoes 8 8.318 7.764
Despesas com juros de financiamentos 11 13.595 8.581
Fiangas provisionadas 11 220 -
Ajuste a valor presente 348 -
Amortizagdo do custo de transagdo 11 138 45
11.137 1.022
Variacoes nos ativos e passivos operacionais
Partes relacionadas 6 (4.124) @)
Contas a receber 5 45 (1.816)
Impostos a recuperar 83 (287)
Despesas antecipadas (52) ®)
Adiantamentos a fornecedores (239) 49
Fornecedores 9 3.179 1.981
Partes relacionadas - a pagar 6 (3.303) (6.465)
Impostos a recolher 94 24
Caixa liquido (gerado pelas) aplicado nas atividades operacionais 6.820 (5.504)
Imposto de renda e contribuigdo social (927) (164)
Juros e encargos sobre financiamentos pagos 11 (8.308) -
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (2.415) (5.668)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢o de imobilizado 8 - (97.152)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos - (97.152)

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Captagdo de financiamentos 11 - 59.294
Pagamento de financiamentos 11 (4.086) -
Depositos vinculados (2.845) (5.028)
Adiantamento para futuro aumento de capital - 11.189
Aumento de capital - 48.611
Caixa liquido (aplicado nas) / gerado pelas atividades de financiamentos (6.931) 114.066
Aumento (Reducio) de caixa e equivalentes de caixa (9.346) 11.246
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4 13.486 2.240
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 4 4.140 13.486
Variacio de caixa e equivalentes de caixa (9.346) 11.246

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Vladimir Energias Renovaveis S.A.
Demonstragées financeiras em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em Milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Contexto operacional
A Ventos de Sao Vladimir Energias Renovaveis S.A. (“Companhia”) ¢ uma sociedade por acdes
de capital fechado constituida em 08 de mar¢o de 2021, na Cidade de Maracanau — Estado do
Ceara, e os atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Ceara em 07 de abril
de 2021. A Companhia tem por objeto social principal a geracdo, como produtor independente,
de energia elétrica, a partir de fontes alternativas, predominantemente a edlica, destinada a
comercializagdo na modalidade de produgao independente.

A Companhia possui uma unica controladora direta, a Pan American Energy Energias Renovaveis
Ltda. (“PAE ER”), com sede na rua Funchal 418, 24° andar, vila Olimpia na cidade ¢ Estado de
S&o Paulo e como controladora indireta a Pan American Energy, S.L. (“PAE S.L”), com sede em
Torre Iberdrola, Plaza Euskadi 5, planta 9, oficina 4 na cidade de Bilbao, da provincia Vizcaya na
Espanha.

A Companhia opera o parque edlico Ventos de Santa Luzia 10 com capacidade instalada de
40,5MW no municipio de Novo Horizonte no Estado da Bahia, com operagdo comercial de seus
09 aerogeradores iniciada entre 23 de maio de 2024 e 02 de julho de 2024.

A Companhia € uma das condominas do Complexo das Instalagdes Compartilhadas das Usinas de
Geragao Eolica do Complexo Novo Horizonte (“Complexo Eolico Novo Horizonte”), liderado
por Ventos de Santo Ubaldo Energias Renovaveis S.A., em conjunto com as demais condominas
(i) Ventos de Sao Teofano Energias Renovaveis S.A.; (ii)) Ventos de S3o Teonas Energias
Renovaveis S.A.; (iii) Ventos de Sdo Thomas Energias Renovaveis S.A.; (iv) Ventos de Santo
Urbano I Energias Renovaveis S.A.; (v) Ventos de Sao Tilao Energias Renovaveis S.A.; (vi)
Ventos de Sao Vigilio Energias Renovaveis S.A.; (vii) Ventos de Santa Virginia Energias
Renovaveis S.A.; e (viii) Ventos de Sdo Romualdo Energias Renovaveis S.A.

Os investimentos e gastos incorridos com a implantac@o de instalagdes consideradas indivisiveis,
s30 suportados pela administradora e lider do complexo e as demais condéminas tém a obrigagao
irrevogavel e irretratavel de transferir os recursos necessarios para o pagamento dos investimentos
e gastos na propor¢do de seus quinhoes.

As demonstragdes financeiras completas referentes a 31 de dezembro de 2025 estdo disponiveis
mediante solicitacdo. Para acessa-las, entre em contato pelo e-mail: mcardoso@pan-energy.com.
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