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Relatório do auditor independente 
sobre as demonstrações financeiras 

Aos Administradores e Acionistas 
Ventos de São Tilão Energias Renováveis S.A. 

Opinião 

Examinamos as demonstrações financeiras da Ventos de São Tilão Energias Renováveis S.A. 
("Companhia"), que compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as 
respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do 
patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem como as 
correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras 
informações elucidativas. 

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam 
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da 
Companhia em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operações e os seus fluxos de 
caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas 
no Brasil. 

Base para opinião 

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na 
seção intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações 
financeiras". Somos independentes em relação à Companhia, de acordo com os princípios 
éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas 
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicáveis a auditorias de 
demonstrações financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas 
conforme essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e 
apropriada para fundamentar nossa opinião. 

Responsabilidades da administração pelas demonstrações financeiras 

A administração da Companhia é responsável pela elaboração e adequada apresentação das 
demonstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos 
controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de 
demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por 
fraude ou erro. 

Na elaboração das demonstrações financeiras, a administração é responsável pela avaliação 
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os 
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na 
elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a administração pretenda liquidar a 
Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar 
o encerramento das operações.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras 

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas 
em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude 
ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto 
nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as 
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções 
relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são 
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, 
dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base 
nas referidas demonstrações financeiras. 

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais 
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo 
da auditoria. Além disso: 

• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção
de distorção relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão
ou representações falsas intencionais.

• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o
objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia.

• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração.

• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de
continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida
significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório
de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir
modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões
estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório.
Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais se manter em
continuidade operacional.

• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras,
inclusive as divulgações e se essas demonstrações financeiras representam as
correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de
apresentação adequada.
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Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do 
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatações significativas de 
auditoria, inclusive as deficiências significativas nos controles internos que, eventualmente, 
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos. 

São Paulo, 30 de abril de 2026 

PricewaterhouseCoopers 
Auditores Independentes Ltda. 
CRC 2SP000160/O-5 

Lia Marcela Rusinque Fonseca 
Contadora CRC 1SP291166/O-4 
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VENTOS DE SAO TILÃO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.      
Balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e 2024      
(Em milhares de Reais)                  
Ativo Nota 31/12/2025 31/12/2024  Passivo Nota 31/12/2025 31/12/2024 

        
 

        
         

Circulante     Circulante    
Caixa e equivalentes de caixa 4          4.225           4.763    Fornecedores  9         4.004             701  

Contas a receber 5          1.559           1.623    Financiamentos  11         3.927          3.612  

Partes relacionadas 6          1.843              949    Partes relacionadas  6            139          6.162  

Impostos a recuperar              722              782    Imposto de renda e contribuição social              376             253  

Adiantamentos a fornecedores              248                 -      Impostos a recolher              143             266  

Despesas antecipadas              178              130                
Total do ativo circulante            8.775           8.247    Total do passivo circulante            8.589        10.994  

                  
Não Circulante  

  
 Não Circulante    

Realizável a longo prazo  
  

  Financiamentos  11     100.513        99.498  

Depósitos em garantia 7          7.215           5.618    Provisão para desmobilização  10         6.052          5.704  

Imobilizado 8      266.005       273.945       

Total do ativo não circulante        273.220       279.563    Total do passivo não circulante        106.565      105.202           
         
    

  Total do passivo        115.154      116.196           

      Patrimônio líquido     

      Capital social   12  188.898 186.000 

      Adiantamento para futuro aumento de capital   12 - 1.697 
 

     Prejuízos acumulados   (22.057) (16.083)          
 

     Total do patrimônio líquido        166.841      171.614           
         

Total do ativo        281.995       287.810    Total do passivo e patrimônio líquido        281.995      287.810           
         

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras      
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VENTOS DE SAO TILÃO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. 

Demonstração do resultado dos exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 

(Em milhares de Reais)    

    

  Nota 31/12/2025 31/12/2024 

       Receita líquida 13 32.568 18.688 

    

Custos da energia vendida 14 (15.590) (10.534) 

    

Lucro Bruto   16.978 8.154 

    

Despesas gerais e administrativas    

Despesas gerais e administrativas 15 (7.255) (7.570) 

    

Lucro antes do resultado financeiro   9.723 584 

    

Resultado financeiro    

Receitas financeiras 16 694 45 

Despesas financeiras 16 (15.321) (11.338) 

    

Resultado financeiro líquido   (14.627) (11.293) 

    

Prejuízo antes do imposto de renda e contribuição social   (4.904) (10.709) 

    

Imposto de renda e contribuição social corrente 17 (1.070) (510) 

    

Prejuízo líquido do exercício   (5.974) (11.219) 

    

Prejuízo líquido por ação  (0,03) (0,06) 

    

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras 
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VENTOS DE SAO TILÃO ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. 

Demonstração do resultado abrangente dos exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 

(Em milhares de Reais)    

    

 Nota 31/12/2025 31/12/2024 

       Prejuízo líquido do exercício  (5.974) (11.219) 

    

Resultado abrangente total   (5.974) (11.219) 

    

    

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras 
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VENTOS DE SAO TILÃO ENERGIAS RENOVÁVEIS S.A. 

Demonstração das mutações do patrimônio líquido em 31 de dezembro de 2025 e 2024 

(Em milhares de Reais)      

 

 Nota Integralizado 
Adiantamento para futuro aumento 

de capital 

Prejuízos 

acumulados 
Total do patrimônio líquido 

           Saldos em 1º de janeiro de 2024   147.598 1.000 (4.864) 143.734 

Aumento de capital 12 38.402 - - 38.402 

Adiantamento para futuro aumento de capital 12 - 697 - 697 

Prejuízo líquido do exercício  - - (11.219) (11.219) 
Saldos em 31 de dezembro de 2024  186.000 1.697 (16.083) 171.614 

Capital integralizado 12 1.697 (1.697) - - 

Aumento de capital  12 1.201 - - 1.201 

Prejuízo líquido do exercício  - - (5.974) (5.974) 

Saldos em 31 de dezembro de 2025   188.898 - (22.057) 166.841 

      

As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras 
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VENTOS DE SAO TILÃO ENERGIAS RENOVÁVEIS S.A.    
Demonstração dos fluxos de caixa dos exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024  
(Em milhares de Reais) 

 

         
Fluxo de caixa das atividades operacionais Nota 31/12/2025 31/12/2024 

       

Prejuízo antes do imposto de renda e contribuição social  (4.904) (10.709)     
Ajustes para conciliar o prejuízo do exercício ao caixa oriundo das atividades operacionais      
Depreciações 8 7.377 6.953 

Despesas com juros de financiamentos 11 12.208 8.652 

Fianças provisionadas 11 198 - 

Ajuste a valor presente 10 348 - 

Amortização dos custos de transação 11 74 143 

Outros  - (7) 

  15.301 5.032     
Variações nos ativos e passivos operacionais    

Partes Relacionadas 6 (909) (949) 

Contas a receber 5 64 (1.623) 

Impostos a recuperar  60 (714) 

Despesas antecipadas  (48) (4) 

Adiantamentos a fornecedores  (248) 5 

Fornecedores 9 3.303 (1.271) 

Partes Relacionadas - a pagar 6 (5.445) 406 

Impostos a recolher  (123) 162     
Caixa líquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais   11.955 1.044 

    
Imposto de renda e contribuição social  (947) (257) 

Juros e encargos sobre financiamentos pagos 11 (7.533) - 

Caixa líquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais   3.475 787 
    

Fluxo de caixa das atividades de investimentos    
Aquisição de imobilizado 8 - (79.090)     

Caixa líquido das atividades de investimentos  - (79.090)     
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos    

Depósitos vinculados  (1.597) (5.618) 

Captação de financiamentos 11 - 46.274 

Pagamento de financiamentos 11 (3.617) - 

Adiantamento para futuro aumento de capital 12.b - 698 

Aumento de capital 12.a 1.201 38.402     
Caixa líquido oriundo das atividades de financiamentos  (4.013) 79.756     
Aumento (redução) de caixa e equivalentes de caixa  (538) 1.453 

    
Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 4 4.763 3.310 

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercício 4 4.225 4.763     
Variação de caixa e equivalentes de caixa  (538) 1.453 

    
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras   

  
As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras   
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Notas explicativas às demonstrações financeiras
(Em Milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1  Contexto operacional

A Ventos de São Tilão Energias Renováveis S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por ações de

capital fechado constituída em 08 de março de 2021, na Cidade de Maracanaú  –  Estado do Ceará,

e os atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Ceará em 07 de abril de 2021.

A Companhia tem por objeto social principal a geração, como produtor independente, de energia

elétrica, a partir de fontes alternativas, predominantemente a eólica, destinada à comercialização

na modalidade de produção independente.

A Companhia possui uma única controladora direta, a Novo Horizonte Holding II Ltda. (“NH

II”), com sede na rua Funchal 418, 24º andar, vila Olímpia na cidade e estado de São Paulo no

Brasil, que é controlada pela Pan American Energy Energias Renováveis Ltda. (“PAE ER”), com

sede na rua Funchal 418, 24º andar, vila Olímpia na cidade e estado de São Paulo no Brasil. Por

sua vez, a PAE ER é controlada pela Pan American Energy, S.L., com sede em Torre Iberdrola,

Plaza Euskadi 5, planta 9, oficina 4 na cidade de Bilbao, da província Vizcaya na Espanha. A

controladora final do ente econômico a que pertence Companhia é a Pan American Energy Group,

S.L., sociedade domiciliada em Madrid, Espanha .

A Companhia opera um parque eólico com capacidade instalada de 40,5 MW  em municípios do

Estado da Bahia, como Novo Horizonte, com operação comercial de 9 aereogeradores iniciada

entre 16/04/2024 e 30/04/2024.

A Companhia é uma das condôminas do Condomínio das Instalações Compartilhadas das Usinas

de  Geração  Eólica  do  Complexo  Novo  Horizonte  (“Condomínio  Complexo  Eólico  Novo

Horizonte”), liderado por Ventos de Santo Ubaldo Energias Renováveis S.A., em conjunto com

as demais condôminas (i) Ventos de São Romualdo Energias Renováveis S.A.; (ii) Ventos de São

Teonas Energias Renováveis S.A.; (iii) Ventos de São Thomas Energias Renováveis S.A.; (iv)

Ventos  de  Santo  Urbano  I  Energias  Renováveis  S.A.;  (v)  Ventos  de  São  Teófano  Energias

Renováveis  S.A.; (vi)  Ventos  de  São  Vigilio  Energias  Renováveis  S.A.; (vii)  Ventos  de  Santa

Virginia Energias Renováveis S.A.; e (viii) Ventos de São Vladimir Energias Renováveis S.A.

Os investimentos e gastos incorridos com a implantação de instalações consideradas indivisíveis,

são  suportados  pela  administradora  e  líder  do  condomínio  e  as  demais  condôminas  têm  a
obrigação irrevogável e irretratável de transferir os recursos necessários para o pagamento dos

investimentos e gastos na proporção de seus quinhões.

As demonstrações financeiras completas referentes a 31 de dezembro de 2025 estão disponíveis 
mediante solicitação. Para acessá-las, entre em contato pelo e-mail: mcardoso@pan-
energy.com.
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