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Opinião 

Examinamos as demonstrações financeiras individuais da Novo Horizonte Holding II Ltda. 
("Empresa"), que compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as 
respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do 
patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, assim como as 
demonstrações financeiras consolidadas da Empresa e suas controladas ("Consolidado"), 
que compreendem o balanço patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2025 e as 
respectivas demonstrações consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das 
mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem 
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e 
outras informações elucidativas. 

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam 
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da 
Empresa e da Empresa e suas controladas em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de 
suas operações e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado 
de suas operações e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercício findo nessa data, 
de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil. 

Base para opinião 

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na 
seção intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações 
financeiras individuais e consolidadas". Somos independentes em relação à Empresa e suas 
controladas, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética 
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de 
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas 
normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para 
fundamentar nossa opinião. 

Responsabilidades da administração pelas demonstrações financeiras individuais 
e consolidadas 

A administração da Empresa é responsável pela elaboração e adequada apresentação das 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas de acordo com as práticas contábeis 
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessários para 
permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro. 
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Na elaboração das demonstrações financeiras individuais e consolidadas, a administração é 
responsável pela avaliação da capacidade da Empresa e suas controladas, em seu conjunto, 
continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua 
continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações 
financeiras, a não ser que a administração pretenda liquidar a Empresa e suas controladas, 
em seu conjunto, ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para 
evitar o encerramento das operações. 

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas 

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo 
nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de 
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria 
sempre detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser 
decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em 
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas 
dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações financeiras. 

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais 
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo 
da auditoria. Além disso: 

• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos 
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos 
evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de 
não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de 
erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, 
falsificação, omissão ou representações falsas intencionais.

• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para 
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o 
objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Empresa e 
suas controladas.

• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas 
contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração.

• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de 
continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe 
incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida 
significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da Empresa e suas 
controladas, em seu conjunto. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos 
chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas 
demonstrações financeiras ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações 
forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria 
obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a 
Empresa e suas controladas, em seu conjunto, a não mais se manter em
continuidade operacional.
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• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgações e se essas demonstrações financeiras
representam as correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o
objetivo de apresentação adequada.

• Planejamos e executamos a auditoria do grupo para obter evidência de auditoria
apropriada e suficiente referente às informações financeiras das entidades ou unidades de
negócio do grupo como base para formar uma opinião sobre as demonstrações financeiras
individuais e consolidadas. Somos responsáveis pela direção, supervisão e revisão do
trabalho de auditoria realizado para os propósitos da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinião de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do 
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatações significativas de 
auditoria, inclusive as deficiências significativas nos controles internos que, eventualmente, 
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos. 

São Paulo, 30 de abril de 2026 

PricewaterhouseCoopers 
Auditores Independentes Ltda. 
CRC 2SP000160/O-5 

Lia Marcela Rusinque Fonseca 
Contadora CRC 1SP291166/O-4 
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NOVO HORIZONTE HOLDING II LTDA        
CNPJ: 48.274.925/0001-57         
Balanço Patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e 2024          
(Em milhares de Reais)                       
             
  Controladora Consolidado    Controladora Consolidado 
Ativo Nota 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024  Passivo Nota 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 
            

 
            Circulante       Circulante      

Caixa e equivalentes de caixa 4 760 3.685 38.631 79.493  Fornecedores 15 24 13 28.978 7.857 
Contas a receber 5 - - 8.092 5.229  Contas a pagar com partes relacionadas 6 244 244 8.016 28.341 
Contas a receber de partes relacionadas 6 - - 30.571 10.820  Empréstimos e financiamentos 17 - - 34.280 31.530 
Estoques de material e reposição 7 - - 9.664 7.915  Impostos e contribuições a recolher  3 - 4.845 3.335 
Adiantamentos a fornecedores 8 - - 8.358 3.965  Obrigações sociais e trabalhistas  - - - - 
Impostos a recuperar 9 87 38 2.112 2.932  Outras contas a pagar  5 - 2.266 1 
Despesas antecipadas  - - 1.468 1.069        
Depósitos em garantia 11 11.800 - 11.800 -        
Depósitos vinculados 10 -  - 4.308        
Ativo circulante   12.647 3.723 110.696 115.731  Passivo circulante   276 257 78.385 71.064              
Não circulante             
Realizável a longo prazo       Não circulante      
Depósitos judiciais  - - - 256  Empréstimos e financiamentos 17 - - 874.111 864.623 
Depósitos em garantia 11 3.200 - 62.552 44.670  Provisão para desmobilização 16 - - 50.435 47.534 
Investimentos 12 1.535.982 1.621.671 - -  Retenções contratuais a pagar  - - 1.636 4.886 
Imobilizado 13 - - 2.303.253 2.370.151        
Intangível 14 - - 79.619 82.436        
Ativo não circulante   1.539.182 1.621.671 2.445.424 2.497.513  Passivo não circulante   - - 926.182 917.043              

             
       Total do passivo   276 257 1.004.567 988.107              
       Patrimônio líquido      
       Capital social 18 1.807.428 1.763.612 1.807.428 1.763.612 

       
Adiantamento para futuro aumento de 
capital  - 25.300 - 25.300 

       Prejuízos acumulados  (255.875) (163.775) (255.875) (163.775)              
       Patrimônio líquido   1.551.553 1.625.137 1.551.553 1.625.137 
                          
Total do ativo   1.551.829 1.625.394 2.556.120 2.613.244  Total do passivo e patrimônio líquido   1.551.829 1.625.394 2.556.120 2.613.244 

 
 
As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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NOVO HORIZONTE HOLDING II LTDA      
CNPJ: 48.274.925/0001-57      
Demonstração do Resultado dos exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024   
(Em milhares de Reais)            
  Controladora Consolidado 

 Nota 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024  
          Receita líquida da venda de energia elétrica 19               -                  -        249.589      134.193  

Custo da venda de energia elétrica 20               -                  -       (145.803)      (82.123)       
      
Lucro bruto   - - 103.786 52.070       
 
Despesas operacionais      

Despesas gerais e administrativas 21        (2.992)        (2.589)      (59.186)      (69.874) 
Resultado de equivalência patrimonial 12      (88.923)    (111.691)                2                -          

Resultado antes do resultado financeiro   (91.915) (114.280) 44.602 (17.804)       
 
Resultado financeiro      

Receitas financeiras 22 323 17         6.702  3.198 
Despesas financeiras 22           (508)               (5)    (134.697)      (95.930) 

Resultado financeiro líquido   (185) 12 (127.995) (92.732)       
      

Prejuízo antes do imposto de renda e contribuição social    (92.100) (114.268) (83.393) (110.536)       
 
Imposto de renda e contribuição social corrente 23               -                  -           (8.707)        (3.732)       
Prejuízo do exercício   (92.100) (114.268) (92.100) (114.268) 

 
 
As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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NOVO HORIZONTE HOLDING II LTDA     
CNPJ: 48.274.925/0001-57      
Demonstração do Resultado Abrangente dos exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 
(Em milhares de Reais)      
      
  Controladora Consolidado 

 Nota 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024  
          

Prejuízo do exercício  
         

(92.100) 
       

(114.268) 
         

(92.100) 
       

(114.268) 
Resultado abrangente total   (92.100) (114.268) (92.100) (114.268) 

 
 
As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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NOVO HORIZONTE HOLDING II LTDA      
CNPJ: 48.274.925/0001-57      
Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido em 31 de dezembro de 2025 e 2024    
(Em milhares de Reais)            

 Nota Capital social 
Adiantamento para 
futuro aumento de 

capital 

Prejuízos 
acumulados 

Total do 
patrimônio 

líquido  
          Saldo em 1º de janeiro de 2024   1.424.162 15.500 (49.507) 1.390.155 

Aumento de capital 18          339.450                        -                      -             339.450  
Prejuízo do exercício                    -                     9.800         (114.268)        (104.468) 
Saldos em 31 de dezembro de 2024   1.763.612 25.300 (163.775) 1.625.137 
Aumento de capital 18            18.516  -                   -               18.516  
Adiantamento para futuro aumento de capital             25.300               (25.300)                   -                      -    
Prejuízo do exercício                    -                          -             (92.100)          (92.100) 
Saldos em 31 de dezembro de 2024   1.807.428 - (255.875) 1.551.553 

 
 
As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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NOVO HORIZONTE HOLDING II LTDA     
CNPJ: 48.274.925/0001-57     
Demonstração dos Fluxos de Caixa dos exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024   
(Em milhares de Reais)          
 Controladora Consolidado 
Fluxo de caixa das atividades operacionais 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024  

        Prejuízo antes do imposto de renda e contribuição social             (92.100)          (114.268)            (83.393)          (110.536) 
Ajustes para conciliar o prejuízo líquido do exercício ao caixa oriundo das 

atividades operacionais     
Depreciações e amortizações                2.819                 2.116               78.183               64.130  
Amortização dos custos de transação                      -                        -                   1.234                      -    
Despesa com juros de empréstimos                     -                        -               107.242               70.072  
Fianças provisionadas                     -                        -                   1.735   
Ajuste a valor presente                     -                        -                   2.901                      -    
Juros capitalizados                     -                        -                        -                      923  
Outros                     -                        (3)                     -                        (1) 
Resultado de equivalência patrimonial              88.923             111.691                      -                        -    

                 (358)                 (464)            107.902               24.588  
 
Variações nos ativos e passivos operacionais     

Contas a receber                     -                        -                 (2.863)              (4.702) 
Contas a receber de partes relacionadas                     -                        -               (31.490)              (7.424) 
Estoques de material e reposição                     -                        -                 (1.749)              (6.903) 
Adiantamentos a fornecedores                     -                        -                 (4.393)                 (864) 
Impostos a recuperar                   (49)                     25                    820                 4.487  
Outros créditos                     -                        -                        -                      636  
Despesas antecipadas                     -                        -                    (399)                   (36) 
Depósitos judiciais                     -                        -                      256                      27  
Fornecedores                     11                        4               21.121             (60.803) 
Contas a pagar com partes relacionadas                     -                    (753)            (17.054)              23.948  
Impostos e contribuições a recolher                       3                      -                   1.510                  (620) 
Retenções contratuais a pagar                     -                        -                 (3.250)              (5.368) 
Outras contas a pagar                       5                      -                   2.265                      -    

Caixa líquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais                 (388)              (1.188)              72.676             (33.032)      
 
Imposto de renda e contribuição social corrente                     -                        -                 (8.707)              (3.732) 
Juros e encargos sobre financiamentos pagos                     -                        -               (66.285)  
Caixa líquido (aplicado nas) atividades operacionais                 (388)              (1.188)              (2.316)            (36.764)      
 
Fluxo de caixa das atividades de investimentos     

Aquisição de imobilizado                     -                        -                        -             (661.499) 
Aumento de capital em controladas              (6.053)          (344.835)                     -                        -    

Caixa líquido (aplicado nas) atividades de investimentos              (6.053)          (344.835)                      -             (661.499)      
 
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos     

Empréstimos e financiamentos obtidos                     -                        -                        -               435.115  
Pagamento de financiamentos                     -                        -               (31.688)                     -    
Depósitos vinculados            (15.000)                     -               (25.374)            (36.138) 
Aumento de capital              18.516             339.450               18.516             339.450  
Adiantamento para futuro aumento de capital                     -                   9.800                      -                   9.800  

Caixa líquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos                3.516             349.250             (38.546)            748.227            
     
Aumento (redução) de caixa e equivalentes de caixa              (2.925)                3.227             (40.862)              49.963       
 
Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício                3.685                    458               79.493               29.530  
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercício                   760                 3.685               38.631               79.493  
Variação de caixa e equivalentes de caixa              (2.925)                3.227             (40.862)              49.963  

 
As notas explicativas da administração são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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Notas  explicativas  às  demonstrações  financeiras
(Em  reais,  exceto  quando  indicado  de  outra  forma)

Contexto  operacional
A Novo Horizonte Holding II Ltda. (“Empresa”, Controladora”, “Sociedade” ou “Grupo”) é
uma sociedade empresária limitada unipessoal, com sede na Rua Funchal, nº 418, 24º andar,
parte 13, conjunto 2.401C,  bairro Vila Olímpia, cidade e estado de São Paulo,  CEP 04.551-
060  cidade  e  Estado  de  São  Paulo,  constituída  em  26  de  agosto  de  2022  e  com  os  atos
constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de São Paulo em 13 de outubro de 2022.
A Sociedade tem por objeto social principal a (i) participação em empreendimentos de geração
de energia elétrica de fontes renováveis, diretamente ou por meio de joint venture, consórcio
ou qualquer outra sociedade em cujo capital a Sociedade tenha participação; (ii) participação
em  outras  sociedades  cujo  objeto  social  esteja  em  conformidade  com  o  objeto  social;  e  (iii)
atividades acessórias necessárias ao cumprimento do objeto social.

A Empresa possui uma única controladora direta, a Pan American Energy Energias Renováveis
Ltda. (“PAE ER”), com sede na Rua Funchal, nº 418, 24º andar, parte 11, conjunto 2.401C,
bairro Vila Olímpia,  na cidade e eEstado de São Paulo, CEP 04.551-060  no Brasil e como
controladora indireta a Pan American Energy, S.L. (“PAE S.L.”), com sede em Torre Iberdrola,
Plaza Euskadi 5, planta 9, oficina 4 na cidade de Bilbao, da província Vizcaya na Espanha.
A  Sociedade  foi  constituída  mediante  a  incorporação  da  totalidade  das  ações  do  capital  social
das companhias a seguir, anteriormente detidas por sua controladora PAE ER:

• Ventos  de  São  Romualdo  Energias  Renováveis  S.A.  (“Romualdo”)
• Ventos  de  São  Teófano  Energias  Renováveis  S.A.  (“Teofano”)
• Ventos  de  São  Tilão  Energias  Renováveis  S.A.  (“Tilão”)
• Ventos  de  Santo  Ubaldo  Energias  Renováveis  S.A.  (“Ubaldo”)
• Ventos  de  Santo  Urbano  I  Energias  Renováveis  S.A.  (“Urbano I”)
• Ventos  de  São  Vigilio  Energias  Renováveis  S.A.  (“Vigílio”)
• Ventos  de  Santa  Virginia  Energias  Renováveis  S.A.  (“Virgínia”)
• Ventos  de  São  Vladimir  Energias  Renováveis  S.A.  (“Vladimir”)

As atividades da controladora, conjuntamente com suas controladas, estão estruturadas para a
geração de energia elétrica de fontes renováveis através da implantação de oito parques eólicos
independentes,  com  75  aerogeradores,  no  Estado  da  Bahia,  cujo  início  das  operações  ocorreu
em  2024.

As  demonstrações  financeiras  completas  referentes  a  31  de  dezembro  de  2025  estão
disponíveis  mediante  solicitação. Para  acessá-las,  entre  em  contato  pelo  e-mail: mcardoso@
pan-energy.com.

Michele Monteiro Cardoso CRC: SP-261709/O-0
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