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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas da
RAIOS DO PARNAIBA SOLAR HOLDING S.A.
Rio de Janeiro - R]

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da RAIOS DO PARNAIBA SOLAR
HOLDING S.A.. ("Companhia” ou “RAIOS"), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente,
que compreendem os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nesta data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da RAIOS DO PARNAIBA
SOLAR HOLDING S.A.. em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢bes financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relacao a Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos

Valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas incluem valores correspondentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2024, apresentados para fins de comparagdo. Esses valores foram auditados por
outros auditores independentes que emitiram relatério sem modificacdes em 17 de outubro de 2025.

Enfase

Conforme mencionado na Nota Explicativa 1 as demonstracdes financeiras, em 31 de dezembro de 2025, a
controladora e o consolidado, apresentam um passivo circulante em montante superior ao ativo circulante,
resultando em capital circulante liquido negativo e indice de liquidez corrente inferior a 1. Conforme descrito
pela Administracdo, a continuidade operacional da Companhia depende, substancialmente, da manutencao
do suporte financeiro dos acionistas, bem como da geracdo futura de caixa de suas operagdes e/ou da
captacao de recursos adicionais para cumprimento de suas obrigacdes financeiras vincendas. Nossa opinido
ndo esta ressalvada em relacdo a este assunto.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragdes individuais e consolidadas

A Administracdo da Empresa é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracbes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Empresa sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboragao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e

consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevantes nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagao, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Empresa.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administracao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou
condigdes que possam levantar dlvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional
da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante devemos chamar atencao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras
podem levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacdes e se as demonstracbes financeiras representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

e Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negbcio para expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras.
Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria, consequentemente pela
opinido de auditoria.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Blumenau (SC), 08 de maio de 2026

TATICCA Auditores e Consultores Ltda.
SC-000292/F-9

Fernando Machado dos Santos
Contador - CRC SC -043302/0

Assinado digitalmente por FERNANDO
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Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de Reais exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Ativo Nota
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 5 580 73.632 3.667 79.775

Contas a receber 6 - - 5.393 -

Impostos a recuperar 7 13.508 3.644 14.602 3.810

Adiantamentos a fornecedores 8 4 - 3.659 24.659

Instrumentos financeiros 21 8.777 59.974 8.777 59.974

Despesas antecipadas - - 4.695 -
Total do ativo circulante 22.869 137.250 40.793 168.218
Nao circulante

Partes relacionadas 9 43.144 39.986 43.427 742

Investimentos 10 1.083.393 719.979 - -

Impostos a recuperar 7 - - 6.040 -

Imobilizado 1 - - 1.311.437 697.000

Intangivel 12 - - 68.239 68.737
Total do ativo nao circulante 1.126.537 759.965 1.429.143 766.479
Total do ativo 1.149.406 897.215 1.469.936 934.697
Passivo e patriménio liquido
Circulante

Fornecedores 13 1 - 148.775 33.748

Empréstimos e financiamentos 14 691.569 466.233 691.569 466.233

Obrigagdes tributarias 195 23 15.002 3.757

Outros passivos - - 43 -
Total do passivo circulante 691.765 466.256 855.389 503.738
Nao circulante

Partes relacionadas 9 4.211 818 161.117 818
Total do passivo néao circulante 4.211 818 161.117 818
Patriménio liquido

Capital social 15a 473.179 435.301 473.179 435.301

Prejuizos acumulados (19.749) (5.160) (19.749) (5.160)
Total do patriménio liquido 15 453.430 430.141 453.430 430.141
Total do passivo e patrimonio liquido 1.149.406 897.215 1.469.936 934.697

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Demonstrac¢des dos resultados
31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais exceto quando indicado de outra forma)

Receita operacional liquida
Custos de venda de energia
Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Resultado de equivaléncia patrimonial

Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro

Prejuizo antes dos impostos
Imposto de renda e contribui¢do social
Prejuizo liquido do exercicio

Nota

16
17

18
10

19
19

20

Controladora

Consolidado

31122025 _ 31/112/2024 31122025 _ 31/12/2024
- - 28.184 -

- - (25.204) -

- - 2.980 -

(250) (391) (1.916) (448)
(14.474) (1.710) - )
(14.724) 2.101) 1.064 (459)
139.656 87.500 118.039 87.500
(139.521) (90.067) (139.714) (91.709)
135 (2.567) (21.675) (4.209)
(14.589) (4.668) (20.611) (4.668)
i - 6.022 -
(14.589) (4.668) (14.589) (4.668)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Demonstrac¢des dos resultados abrangentes
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Prejuizo liquido do exercicio (14.589) (4.668) (14.589) (4.668)
Outros resultados abrangentes - - - -
Total de outros resultados abrangentes do exercicio (14.589) (4.668) (14.589) (4.668)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais exceto quando indicado de outra forma)

N Capital Prejuizos Patrimonio
ota . P
social acumulados liguido
Em 31 de dezembro de 2023 1 (492) (491)
Aumento de capital 435.300 - 435.300
Prejuizo liquido do exercicio - (4.668) (4.668)
Em 31 de dezembro de 2024 15 435.301 (5.160) 430.141
Aumento de capital 37.878 - 37.878
Prejuizo liquido do exercicio - (14.589) (14.589)
Em 31 de dezembro de 2025 15 473.179 (19.749) 453.430

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de Reais - R$)

Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (14.589) (4.668) (14.589) (4.668)
Ajustado por:
Resultado de equivaléncia patrimonial 14.474 1.710 - -
Depreciagao e amortizagédo - - 10.514 -
Juros de empréstimos e financiamentos 26.130 18.646 26.130 18.646
Variagdo cambial / instrumentos financeiros 59.067 9.101 59.067 9.101
IR/ CS diferidos - - 6.022 -
(Aumento) reducao nos ativos operacionais:
Contas a receber - - (5.393) -
Impostos a recuperar (9.864) (3.644) (16.832) (3.810)
Adiantamentos a fornecedores (4) - 21.000 (24.654)
Despesas antecipadas - - (4.695) -
Aumento (reducao) nos passivos operacionais:
Fornecedores 1 - 115.027 (14.691)
Partes relacionadas 235 (30.492) 117.614 (9.229)
Obrigagoes tributarias 172 15 5.223 3.567
Outros passivos - - 43 -
Fluxo de caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades 75.622 (9.332) 319.131 (25.738)

operacionais

Atividades de investimento
Aporte de capital em investidas (377.888) (709.751)

(624.453) (688.956)

Aquisicao liquidas de ativo imobilizado e intangivel
_Fquo_ de caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de (377.888) (709.751) (624.453) (688.956)
investimento
Atividades de financiamento
Aumento de capital 37.878 435.300 37.878 435.300
Empréstimos e financiamentos captados 1.030.000 400.000 1.030.000 400.000
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos (846.935) (41.464) (846.935) (41.464)
Amortizagado de juros de empréstimos e financiamentos (14.306) (15.943) (14.306) (15.943)
Amortizagdo de instrumentos financeiros (swap) 22.577 385 22.577 385
f_Fquo_ de caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de 229.214 778.278 229.214 778.278
inanciamento
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa (73.052) 59.195 (76.108) 63.584
Saldo de caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 73.632 14.437 79.775 16.191
Saldo de caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 580 73.632 3.667 79.775
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa (73.052) 59.195 (76.108) 63.584

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A Raios do Parnaiba Solar Holding S.A. (“Companhia”) € uma Sociedade por agcbes de capital
fechado, constituida em 05 de setembro de 2018, estabelecida na Av. Marechal Camara, 160 - sl.
1733 - Parte - Centro/RJ - 20020-080 no Rio de Janeiro. A Companhia tem por objeto social:

Holdings de instituicdes nao financeiras (as atividades de entidades econdmicas que detém o
controle de capital de um grupo de empresas com atividades preponderantemente néao
financeiras, essas holdings podem exercer ou nao fungbes de gestdo e administracdo dos
negocios das empresas do grupo);

» Qutras atividades de servigos financeiros ndo especificadas anteriormente (escritério com

prestacao de servicos de desenvolvimento, gerenciamento e gestao de projetos solares);e

* Preparacao de documentos e servigos especializados de apoio administrativo nao

especificados anteriormente (escritério com servigos de preparacao de documentos e servigos
especializados de apoio administrativo, exceto servigos advocaticios, tais como
preenchimento de cadastros e formularios junto a érgéos publicos e privados para obtencao
de autorizacdes e licencgas).

A Companhia detém 100% das ac¢bes das controladas diretas Panorama 01 Energia SPE S.A.,
Panorama 02 Energia SPE S.A. e Panorama 03 Energia SPE S.A. que entraram em operagao
comercial no més de setembro de 2025, e conta com o suporte financeiro de seu acionista
controlador e de terceiros. A continuidade das operagdes depende do fomento de capital, seja
pelo recurso proprio (novos aportes ao capital social) ou recursos de terceiros (captacdes de
financiamentos bancarios).

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia apresenta no consolidado um capital circulante
liquido negativo de R$ 814.595 (em 31 de dezembro de 2024, o CCL negativo obteve um
montante de R$ 335.520). A controladora por sua vez, apresenta um capital circulante liquido
negativo de R$ 668.896 em 31 de dezembro de 2025 (em 31 de dezembro de 2024, o CCL
negativo obteve um montante de R$ 329.006). A continuidade das operagdes depende do
fomento de capital, seja pelo recurso préprio (novos aportes ao capital social) ou recursos de
terceiros (captagdes de financiamentos bancarios), bem como, da geragao futura de caixa de
suas operacgoes.

1.1. Curtailment (restricao de geracgao)

A Lei n° 15.269/2025 instituiu o direito de ressarcimento as geradoras de energia elétrica
provenientes de fontes solar e edlica pelos efeitos de eventos de curtailment, relacionados a
indisponibilidade externa do sistema e ao atendimento a requisitos de confiabilidade da
operacao. Referido direito abrange o periodo compreendido entre 1° de setembro de 2023 e 25
de novembro de 2025, data de entrada em vigor do referido dispositivo legal.



Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuacao
1.1. Curtailment (restricao de gera¢ao)--Continuacao

Para fazer jus ao ressarcimento, as geradoras deverao aderir, de forma voluntaria, a termo de
compromisso a ser celebrado com o poder concedente, o qual estabelecera, entre outros
aspectos, as condi¢des para apuracgao, calculo e liquidagao dos valores devidos, bem como a
renuncia e desisténcia de eventuais medidas judiciais e administrativas relacionadas aos eventos
de curtailment ocorridos no periodo abrangido. A operacionalizagdo do mecanismo de
ressarcimento sera conduzida pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) e pela Camara
de Comercializagcéo de Energia Elétrica.

Na data-base de 31 de dezembro de 2025, o tema encontra-se em processo de regulamentacao
pelo Ministério de Minas e Energia (MME), incluindo consulta publica em andamento acerca dos
termos e condicdes do referido compromisso. Até essa data, a Administragdo da Companhia nao
havia formalizado decisdo quanto a adesao ao mecanismo previsto na legislagdo, tampouco
quanto a eventual renuncia a direitos relacionados a pleitos judiciais existentes.

Diante do estagio atual de regulamentacao e da auséncia de definicdo quanto a adesao ao
referido mecanismo, nao foi possivel mensurar com confiabilidade eventuais efeitos econémico-
financeiros decorrentes desses eventos. Consequentemente, nenhum ativo, passivo ou resultado
foi reconhecido nas demonstracgées financeiras individuais e consolidadas da Companhia no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 relacionado a esse tema.

2. Base de preparagao e apresentagao das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil
compreendem aquelas incluidas na legislagédo societaria brasileira e os pronunciamentos
técnicos, as orientagdes e as interpretacdes técnicas, emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC e evidenciam todas as divulgagdes relevantes préprias
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, e somente elas, as quais estao
consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestéo.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no

custo historico, com excegao dos instrumentos financeiros ajustados para refletir a
mensuragao ao valor justo, conforme citado nas notas explicativa n® 3.6 e 21.
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Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacgao e apresentagdao das demonstragoées financeiras
individuais e consolidadas --Continuacao

2.1.

A preparacgao destas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas requer o uso de
certas estimativas contabeis criticas e, também, o exercicio de julgamento por parte da
administracdo da Companhia no processo de aplicagao das politicas contabeis, conforme
apresentado na nota explicativa 4.

A Administracao da Companhia aplicou na elaboragdo das demonstragdes financeiras a
orientagéo técnica OCPC 07 (R1), com a finalidade de divulgar principalmente informagoes
relevantes, que auxiliem os usuarios das demonstragoes financeiras na tomada de decisdes,
sem que os requerimentos minimos existentes deixem de ser atendidos. Além disso, a
Administracao afirma e evidencia que todas as informacdes relevantes préprias das
demonstragdes financeiras, estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua
gestao do negdcio.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas e autorizadas
para emissao pela Administracdo em 08 de maio de 2026.

Base de consolidacao e investimentos em controladas

As demonstracgdes financeiras consolidadas compreendem as demonstragdes financeiras da
Companhia e de suas controladas. O controle é obtido quando a Companhia tem o poder de
controlar as politicas financeiras e operacionais de uma entidade para auferir beneficios de
suas atividades. Os resultados das controladas adquiridas, alienadas ou incorporadas
durante o exercicio estao incluidos nas informagdes consolidadas do resultado e do
resultado abrangente a partir da data da efetiva aquisigéo, alienagao e incorporagéo, quando
aplicavel. Nas demonstragdes financeiras individuais da Companhia as demonstracbes
financeiras das controladas diretas e indiretas sdo reconhecidas através do método de
equivaléncia patrimonial.

Quando necessario, as demonstragdes financeiras das controladas sao ajustadas para
adequar suas politicas contabeis aquelas estabelecidas pelo Grupo. Todas as transacoes,
saldos, receitas e despesas entre empresas do Grupo sao eliminados integralmente nas
demonstragdes financeiras consolidadas.

O controle de investidas é obtido quando o Grupo controla uma investida se, e apenas se,
tiver: (i) poder em relacado a investida (ou seja, direitos existentes que lhe garantem a atual
capacidade de dirigir as atividades pertinentes da investida); (ii) exposi¢édo ou direito a
retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a investida; e (iii) a capacidade de
utilizar seu poder em relagédo a investida para afetar o valor de seus retornos.

O Grupo avalia se exerce controle ou ndo de uma investida se fatos e circunstancias
indicarem que ha mudangas em um ou mais dos trés elementos de controle anteriormente
mencionados. A consolidacdo de uma controlada tem inicio quando o Grupo obtiver controle
em relacéo a controlada e finaliza quando Grupo deixar de exercer o mencionado controle.
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Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao e apresentagao das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas --Continuacéao

2.1. Base de consolidacgao e investimentos em controladas--Continuagao

Ativo, passivo e resultado de uma controlada adquirida ou alienada durante o exercicio sao
incluidos nas demonstracdes financeiras consolidadas a partir da data em que o Grupo
obtiver controle até a data em que o Grupo deixar de exercer o controle sobre a controlada.
O resultado e cada componente de outros resultados abrangentes sao atribuidos aos
acionistas controladores e aos nao controladores do Grupo, mesmo se isso resultar em
prejuizo aos acionistas nao controladores.

A segquir, as principais informagdes das demonstragées financeiras individuais das
sociedades controladas incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas:

PANORAMA 01 PANORAMA 02 PANORAMA 03
ENERGIA SPE S.A ENERGIA SPE S.A ENERGIA SPE S.A

2025 2024 2025 2024 2025 2024

Ativo total 591.558 319.159 402.818 244.398 409.550 233.145

Circulante 5.888 16.616 5.640 5.747 6.398 8.602

N&o circulante 585.670 302.543 397.178 238.651 403.152 224.543
Passivo e patrimonio liquido

total 591.558 319.159 402.818 244.398 409.550 233.145

Circulante 59.980 15.613 51.071 9.102 52.574 12.764

N&o circulante 55.568 13.111 50.669 13.021 50.669 13.111

Patrimonio liquido 476.010 290.435 301.078 222.275 306.307 207.270

Prejuizo liquido do exercicio (5.114) (723) (4.395) (388) (4.964) (599)

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em Reais,
que é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o
milhar mais préoximo, exceto quando indicado de outra forma.

2.3. Uso de estimativas e julgamentos

A preparagao das demonstragdes financeiras requer que a Administragéo faga julgamentos,
utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos e em opinido
de assessores juridicos, para determinagao dos valores adequados para registro de
determinadas transagdes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas.

Os resultados reais dessas transagdes podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sao revistos ao menos anualmente e eventuais
ajustes sao reconhecidos no periodo em que as estimativas séo revisadas.
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Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais

3.1.

3.2.

Classificagao corrente versus nao corrente

A Companhia apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na sua
classificagdo como circulante ou nao circulante. Um ativo é classificado no circulante
quando: (i) Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido
no decurso normal do ciclo operacional da entidade; (ii) Esta mantido essencialmente com
o proposito de ser negociado; (iii) Espera-se que seja realizado até 12 meses ap6s a data
do balanco; e (iv) E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento
Técnico CPC 03 - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para
liquidacao de passivo se encontre vedada durante pelo menos 12 meses apds a data do
balanco.

Todos os demais ativos s&o classificados como nao circulantes. Um passivo é classificado
nao circulante quando: (i) Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal
da entidade; (ii) Esta mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado; (iii) Deve
ser liqguidado no periodo de até 12 meses apds a data do balanco; e (iv) A entidade n&o tem
direito incondicional de diferir a liquidagao do passivo durante pelo menos 12 meses apds a
data do balanco.

Os termos de um passivo que podem, a opgao da contraparte, resultar na sua liquidagao
por meio da emissao de instrumentos patrimoniais ndo afetam a sua classificagdo. A
Companhia classifica todos os demais passivos no nao circulante.

Mensuracgao do valor justo

A Companhia mensura instrumentos financeiros ao valor justo em cada data de reporte.
Valor justo é o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transacao nao forcada entre participantes do mercado na data de
mensuragao. A mensuragao do valor justo é baseada na presuncgéo de que a transagao
para vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera:

¢ No mercado principal para o ativo ou passivo; e
¢ Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou o
passivo. O mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela Companhia.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao definir o prego de um ativo ou passivo, presumindo
que os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econémico.
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Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais--Continuacao

3.2.

3.3.

Mensuragao do valor justo--Continuagao

A mensuracao do valor justo de um ativo nao financeiro leva em consideragéo a
capacidade do participante do mercado de gerar beneficios econdmicos utilizando o ativo
em seu melhor uso possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o
ativo em seu melhor uso. A Companhia utiliza técnicas de avaliagdo que s&o apropriadas
nas circunstancias e para as quais haja dados suficientes disponiveis para mensurar o

valor justo, maximizando o uso de dados observaveis relevantes e minimizando o uso de
dados nao observaveis. Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja
mensurado ou divulgado nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sao
categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir, com base na informacgao
de nivel mais baixo que seja significativa & mensuragéo do valor justo como um todo:

¢ Nivel 1 - pregos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuragao;

¢ Nivel 2 - técnicas de avaliagdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuragao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

¢ Nivel 3 - técnicas de avaliacido para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuragao do valor justo ndo esteja disponivel.

Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras ao valor justo de forma
recorrente, a Companhia determina se ocorreram transferéncias entre niveis da hierarquia,
reavaliando a categorizagdo (com base na informagéo de nivel mais baixo e significativa
para mensuragao do valor justo como um todo) no fim de cada periodo de divulgagao.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em contas correntes bancarias e depdsitos a
curto prazo com alta liquidez e vencimento de trés meses ou menos, a contar da data de
contratagao e sujeitos a risco insignificante de mudanca de valor. Esses saldos sao
mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa de curto prazo e nao para
investimento ou outros fins.

Os saldos bancarios a descoberto representam contas correntes garantidas, as quais sao
apresentadas como parte de empréstimos e financiamentos de forma consistente com sua
natureza de atividade de financiamento e ndo como parte de caixa e equivalentes de caixa
uma vez que nao ha outras contas correntes mantidas junto a respectiva instituigao
financeira, as quais pudessem compensar o saldo devedor.
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Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais--Continuacao

3.4. Contas a receber

3.5.

3.6.

As contas a receber de clientes referem-se ao fornecimento de energia elétrica no ambito
dos contratos de venda de energia elétrica. S4o reconhecidas quando o recebimento do
valor da contraprestacao seja incondicional, ou seja, se fizer necessario apenas o
transcorrer do tempo para sua ocorréncia. Inicialmente sao registrados pelo valor justo da
contraprestagao a ser recebida e, posteriormente, mensuradas pelo custo amortizado,
deduzidos das perdas estimadas em créditos de liquidagao duvidosa (impairment). Essas
perdas esperadas sdo apuradas com base na experiéncia de perda de crédito historica,
ajustadas com base em dados observaveis recentes para refletir os efeitos e condigbes
atuais e futuras, quando aplicavel.

Reconhecimento da receita proveniente de contratos de energia

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econémicos serao
gerados pela Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel e
independente de quando o pagamento for recebido. A receita € mensurada com base no
valor justo da contraprestacao transferida ou a receber, excluindo descontos, abatimentos,
impostos e encargos sobre vendas.

A receita de venda de energia elétrica é reconhecida no resultado em conformidade com as
regras do mercado de energia elétrica, que estabelecem a transferéncia de controle da
quantidade contratada de energia para o comprador. A apuragao do volume de energia
entregue ocorre mensalmente, de acordo com as bases contratuais.

Instrumentos financeiros

Derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, na data em que um contrato de
derivativos é celebrado e custos de transagao atribuiveis sao reconhecidos no resultado
quando incorridos, e posteriormente mensurados pelo valor justo, sendo as variagbes
contabilizadas no resultado, na rubrica “Resultado financeiro”.

Ativos financeiros ndo derivativos

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 o Grupo possuia saldo de caixa e equivalentes de
caixa e titulos e valores mobiliarios classificados a valor justo por meio do resultado.

Custo Amortizado

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 os ativos financeiros do Grupo classificados nesta
categoria, compreendiam o contas a receber de clientes, e sdo mensurados pelo custo
amortizado usando o método de juros efetivo, conforme CPC 48.
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Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais--Continuacao

3.6.

3.7.

Instrumentos financeiros--Continuagao
Passivos financeiros
i) Classificagdo e mensuragéo

A Companhia possui passivos financeiros classificados na categoria de outros passivos
financeiros. A classificacdo depende da finalidade para a qual os passivos financeiros
foram assumidos e é determinada no reconhecimento inicial.

Outros passivos financeiros: Os passivos classificados nessa categoria sao
mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando 0 método de taxa de juros
efetiva. S4o apresentados como passivo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apo6s a data do balanco (estes serao classificados
como passivos nao circulantes).

iiiy Baixa de passivo financeiro

A Companhia baixa os passivos financeiros somente quando suas obrigagdes sédo
extintas e canceladas ou quando vencem. A diferenca entre o valor contabil do passivo
financeiro baixado e a contrapartida paga e a pagar é reconhecida no resultado.

Imobilizado

Sao registrados ao custo de aquisi¢cao ou construgéo e deduzidos da depreciagéo
acumulada. O custo histdrico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisigdo dos itens.
O custo histdrico também inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisi¢ao
de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econdmicos futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com
seguranga.

A depreciagao ¢é calculada pelo método linear, fundamentada nas taxas de vida util
estimadas para os bens do setor elétrico, conforme estabelecido no Manual de Controle
Patrimonial do Setor Elétrico (MCPSE), instituido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL). A Companhia inicia o reconhecimento da despesa de depreciacdo a partir da
data em que os ativos estdo em condicdes de operagao, ou seja, quando se encontram no
local e nas condi¢des necessarias para funcionar da maneira pretendida pela
Administracéo.
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Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais--Continuacao

3.7.

3.8.

Imobilizado--Continuacao

O valor contabil de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e
manutencdes sao langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos;
este valor é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor contabil do
ativo € maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e perdas de alienagbes séo determinados pela comparagéo dos valores de
venda com o seu valor contabil e sdo reconhecidos em “Outros Resultados Operacionais”
na Demonstracao do Resultado. O valor residual e a vida Util dos ativos e os métodos de
depreciacao estado atrelados ao prazo final da autorizagcao para geragao de energia
previstos em outorga.

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis compreendem gastos com o desenvolvimento de projetos de geragao
fotovoltaica, direitos de exploragao e aquisicao de licengas de software. Ativos adquiridos
separadamente sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do. Os ativos gerados
internamente (fase de desenvolvimento) sao capitalizados apenas se a viabilidade técnica e
financeira for demonstrada. Apés o reconhecimento inicial, os ativos sdo apresentados pelo
custo deduzido da amortizagdo acumulada e, quando aplicavel, de perdas por redugao ao
valor recuperavel (impairment).

Os ativos intangiveis serdo amortizados caso sua vida util possa ser razoavelmente
estimada, caso contrario serdo considerados de vida util indefinida sendo sujeitos ao teste
de recuperabilidade econdmica. A amortizacéo é calculada sobre os bens do ativo
intangivel em servico, pelo método linear, tomando por base os saldos contabeis
registrados nas respectivas rubricas, as quais refletem a vida util estimada dos bens.

Vida Util Taxa Anual de
Classe do Estimada Amortizagao
intangivel (Anos)
Uso do bem publico 35 anos 2,86% ao ano

Ganhos ou perdas decorrentes da baixa de um ativo intangivel sdo determinados pela
diferenga entre o valor liquido da alienagéo e o valor contabil do item, sendo reconhecidos
em "Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas" no momento da baixa.
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Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais--Continuacao

3.9.

Imposto de renda e contribuigao social

Impostos correntes

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$
240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢gdo social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicao social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribui¢gao social compreende os impostos de renda e
contribuicido social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sédo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagdo de negocios
ou a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados
abrangentes.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos sdo reconhecidos sobre diferengas temporarias dedutiveis, bem
como sobre o valor de prejuizos fiscais e bases de calculo negativas de contribuigdo social
acumulados. O reconhecimento ocorre na extensdao em que seja provavel a existéncia de
lucro tributavel futuro suficiente contra o qual essas diferencgas e créditos possam ser
compensados.

A recuperacgao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada a cada encerramento de
balanco ou em periodo inferior, quando ocorrer eventos relevantes que requeiram uma
revisao. Quando nao for mais provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis
para permitir a recuperacdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo
montante que se espera que seja recuperado, de acordo com o prazo de até 10 anos.

Tributos sobre o lucro

Conforme orientagdes do ICPC 22 - Tributos sobre o Lucro, a Administragao avalia se é
provavel que uma autoridade tributaria aceitara um tratamento tributario incerto. Se
concluido que a posigao ndo sera aceita, o efeito da incerteza sera refletido no resultado do
exercicio. Em 31 de dezembro de 2025, nao ha incerteza quanto aos tratamentos
tributarios sobre o lucro apurados pela Empresa.
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Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais--Continuacao

3.10.

3.11.

3.12.

Provisoes

(i) Provisdes gerais: provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma
obrigacao presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento
passado. E provavel que beneficios econémicos sejam requeridos para liquidar a
obrigacdo, e uma estimativa confidvel do valor da obrigagéo possa ser feita. Quando a
Companhia espera que o valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em
parte, por exemplo, por forca de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido
como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A
despesa relativa a qualquer provisao € apresentada na demonstracao do resultado,
liquida de qualquer reemboilso.

(i) Provisdes para litigios: a Companhia é parte de diversos processos judiciais e
administrativos. Provisdes sao constituidas para todas as contingéncias referentes a
processos judiciais para os quais € provavel que uma saida de recursos seja feita para
liquidar a contingéncia/obrigagdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A
avaliac&do da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos
advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢cao aplicavel, conclusdes de
inspecoes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos
ou decisdes de tribunais.

Fornecedores

As contas a pagar a fornecedores representam obrigagdes por bens ou servigos que foram
adquiridos no curso normal dos negdcios. Estes saldos compreendem, substancialmente,
compromissos relativos a: prestacdes de servigos, compra de materiais e equipamentos
para operagado e manutencgao da central geradora fotovoltaica e compra de energia.

Distribuicao de dividendos

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia nao apurou lucro operacional e
registrara (quando aplicavel) em bases anuais, e distribuidos como dividendos minimos
obrigatérios no passivo, salvo se tenham sido efetivamente pagos antes do encerramento
do exercicio. Dividendos complementares ao minimo obrigatdrio serdo registrados como
passivo na data em que seu pagamento for aprovado em Assembleia de Acionistas ou por
outro orgao competente da Administragcdo da Companhia. Dividendos propostos pela
Administracao da Companhia, em consonancia com a Lei das S.A., serdo divulgados em
nota explicativa.
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Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais--Continuacao

3.13. Novos pronunciamentos contabeis vigentes em 2025

a) Alteracbes ao CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo

b)

de Demonstracoes financeiras e CPC 37 (R1) - Adocdo Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade

Em setembro de 2024, O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), emitiu a
Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 27, que contempla alteragdes trazidas pelo
Lack of Exchangeability emitido pelo IASB, com alteragdes no Pronunciamento Técnico
CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de
Demonstragdes financeiras e no CPC 37 (R1) - Adocao Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade

As alteragdes buscam definir o conceito de moeda conversivel e orientam sobre os
procedimentos para moedas ndo conversiveis, determinando que a conversibilidade
deve ser avaliada na data de mensuragao com base no propdsito da transagao. Caso a
moeda nao seja conversivel, a entidade deve estimar a taxa de cambio que reflita as
condi¢cdes de mercado. Em situagbes com multiplas taxas, deve-se utilizar a que
melhor represente a liquidacao dos fluxos de caixa. O pronunciamento também
destaca a importancia das divulgag¢des sobre moedas nao conversiveis, para que 0s
usuarios das demonstracoes financeiras compreendam os impactos financeiros, riscos
envolvidos e critérios utilizados na estimativa da taxa de cambio.

As alteragbes vigoram para periodos de demonstragdes financeiras que se iniciam em
ou apo6s 1° de janeiro de 2025. Nao se espera que as alteragées tenham um impacto
material nas demonstracoes financeiras.

Alteracdes ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e
Empreendimento Controlado em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstracoes Financeiras
Individuais, Demonstracées Separadas, Demonstracdes Consolidadas e Aplicacdo do
Método da Equivaléncia Patrimonial

Em setembro de 2024, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu
alteragdes ao Pronunciamento Técnico CPC 18 (R3) e a Interpretagéo Técnica ICPC
09 (R3), com o objetivo de alinhar as normativas contabeis brasileiras com os padrdes
internacionais emitidos pelo IASB.

A atualizagdo do Pronunciamento Técnico CPC 18 contempla a aplicagdo do método
da equivaléncia patrimonial (MEP) para a mensuracao de investimentos em
controladas nas Demonstragdes financeiras, refletindo a alteragdo nas normas
internacionais que agora permitem essa pratica nas Demonstragdes financeiras
separadas. Essa convergéncia harmoniza as praticas contabeis adotadas no Brasil
com as internacionais, sem gerar impactos materiais em relacdo a norma atualmente
vigente, concentrando-se apenas em ajustes de redacado e na atualizagéo das
referéncias normativas.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Politicas contabeis materiais--Continuacao

3.13. Novos pronunciamentos contabeis vigentes em 2025 -- Continuacao

b)

Alteracoes ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e
Empreendimento Controlado em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstra¢des Financeiras
Individuais, Demonstragcdes Separadas, Demonstracées Consolidadas e Aplicacédo do
Método da Equivaléncia Patrimonial--Continuagao

A ICPC 09, por sua vez, nao tem correspondéncia direta com normas do IASB e por
consequéncia estava desatualizada, exigindo alteragdes para alinhar sua redacao a fim
de ajusta-la a atualizagdes posteriores a sua emissio e atualmente observadas nos
documentos emitidos pelo CPC. As alteragbes vigoram para periodos de
demonstragdes financeiras que se iniciam em ou apos 1° de janeiro de 2025

OCPC 10 — Créditos de Carbono (TCOZ2e), Permissdes de emissao (allowances) e
Crédito de Descarbonizacdo (CBIO)

Esta orientagdo técnica visa direcionar o tratamento contabil de créditos de carbono
(tCO2e), permissdes de emissao (allowances) e créditos de descarbonizacéo (CBIO)
das entidades atuantes no mercado brasileiro, permitindo sua conexdo com relatorio
financeiro de sustentabilidade. A Companhia avaliou os impactos da adogao dessa
norma e concluiu que ndo houve impactos relevantes em suas demonstracoes
financeiras.

3.14. Novos pronunciamentos emitidos e ainda nao vigentes

Mantendo o processo permanente de revisao das normas de contabilidade o International

Accounting Standards Board (IASB) e, consequentemente, o Comité de Pronunciamentos

Contabeis (CPC) emitiram novas normas e revisdes as normas ja existentes. Os principais
normativos alterados e/ou emitidos estdo demonstrados a seguir:

e o Vigéncia a
Norma Modificagao partir de
CPC 36 (R3) - Demonstragdes consolidadas / CPC 18 (R2) - I . . )
. ; : Venda ou contribui¢cdo de ativos entre um investidor e = -
Investimento em coligada, em controlada e empreendimento . L N&o definido.
: sua coligada ou joint venture.
controlado em conjunto
IFRS S1 - Divulgacao de informagdes financeiras relacionadas Nova norma - estrutura de divulgagéo de riscos e 01/01/2026

a sustentabilidade

IFRS S2 - Divulgagéo de informagbes climaticas

CPC 48 e CPC 40 - Classificagdo e mensuragao de
instrumentos financeiros

IFRS 18 - Apresentagéo e divulgagdo em demonstragdes Nova norma - estrutura de resultado, divulgacdes e

financeiras

IFRS 19 - Subsidiarias sem responsabilidade publica:

divulgacbes

oportunidades de sustentabilidade.

Nova norma - reqw’s[tos de divulgagao de riscos e 01/01/2026
oportunidades climaticos.

Clarificagbes sobre reconhecimento,

desreconhecimento e novas divulgagées para 01/01/2026
instrumentos financeiros.

L = = 01/01/2027
principios de agregagdo e desagregagao.

Nova norma - permite que uma subsidiaria elegivel

fornega divulgacdes reduzidas ao aplicar as normas 01/01/2027
contabeis IFRS.
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3. Politicas contabeis materiais--Continuacao

3.14.

3.15.

Novos pronunciamentos emitidos e ainda nao vigentes-- Continuagéo

A Companhia esta em processo de analise para identificar todos os impactos dos
pronunciamentos mencionados acima.

Reforma tributaria

Em dezembro de 2023 foi promulgada a Emenda Constitucional que introduziu a Reforma
Tributaria sobre o consumo no Brasil, posteriormente regulamentada pela Lei
Complementar 214/2025 e, pelo ainda em tramitacao, Projeto de Lei Complementar
108/2024. A reforma substituira gradualmente o ICMS, ISS, IPI, PIS e COFINS por trés
tributos de base ampla sobre valor agregado: o Imposto sobre Bens e Servigos (IBS), a
Contribuigao sobre Bens e Servigos (CBS) e o Imposto Seletivo (IS). O IBS sera de
competéncia compartilhada entre Estados e Municipios, a CBS tera abrangéncia federal e o
IS assumira fungao regulatdria, incidindo sobre bens e servigos especificos. A vigéncia
plena esta prevista para 2033, com fase de transicdo entre 2026 e 2032.

A reforma tem como objetivo simplificar o sistema tributario, baseado na tributagdo no
destino, a ndo cumulatividade, a legislagdo nacional unica e a gestao centralizada por meio
do Comité Gestor do IBS, em substituicao a diversidade de regras vigentes. Durante o
periodo de transicao, as entidades devem avaliar os efeitos na mensuracao e apresentagao
de ativos e passivos tributarios, inclusive quanto a recuperabilidade de créditos de ICMS,
PIS e COFINS sob o novo regime. Do ponto de vista contabil, a reforma exigira a
reavaliagao dos critérios de reconhecimento, mensuracao e apresentacao dos tributos
sobre o consumo.

A Companhia continua a avaliar o impacto da legislacao relativa a Reforma Tributaria para
0s exercicios subsequentes.

4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparagao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia requer
que a Administracao faga julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados nos ativos e passivos, e as respectivas divulgagdes.

Estimativas e premissas

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com apoio em
diversas bases de avaliagao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis
envolvidas na preparagao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram
apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragao para
determinagéo do valor adequado a ser registrado nas demonstragées financeiras.
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4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacéo

Estimativas e premissas--Continuacao

A liquidacao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas pelo menos anualmente. As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas
estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data de reporte,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e
passivos no préximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.

(i)

(ii)

(iif)

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros: uma perda por redu¢ao ao
valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa
excede o seu valor recuperavel, que é o maior entre o valor justo liquido das despesas de
venda e o valor em uso. O calculo do valor justo liquido das despesas de venda é baseado
em informacdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou pregos de
mercado menos as despesas de venda.

O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de
caixa derivam do orgamento para 0s proximos cinco anos e nao incluem atividades de
reorganizacéo com as quais a Companhia ainda nao tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorarao a base de ativos da unidade geradora de
caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método
de fluxo de caixa descontado, bem como os recebimentos de caixa futuros esperados € a
taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.

Mensuragéo ao valor justo dos instrumentos financeiros: quando o valor justo de ativos e
passivos financeiros registrados no balanc¢o patrimonial ndo pode ser mensurado com base
em precos cotados nos mercados ativos, o valor justo € mensurado com base em técnicas
de avaliagao, incluindo o modelo de fluxo de caixa descontado. Os inputs considerados
nesses modelos sao obtidos de mercados observaveis, quando possivel. Nas situagdes em
que esses inputs nao podem ser obtidos de mercados observaveis, um grau de julgamento é
necessario para estabelecer os respectivos valores justos. Os julgamentos associados
incluem avaliagdo do risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas
premissas relativas a esses fatores poderiam afetar o valor justo dos instrumentos
financeiros.

Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas: a Companhia reconhece provisao para
causas civeis e trabalhistas. A avaliagcao da probabilidade de perda inclui a avaliacéo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao
dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de
inspecgoes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Depdsitos bancario a vista 580 115 3.667 6.259
Aplicagbes financeiras - 73.517 - 73.516
580 73.632 3.667 79.775

O caixa e os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender aos compromissos
de caixa de curto prazo, aos investimentos estratégicos da Companhia, podendo ainda serem
utilizados para outros fins. Os valores mantidos em caixa e equivalentes de caixa sao resgataveis
em prazo inferior a 90 dias da data das respectivas operacdes. Esses depodsitos tém como
objetivo atender a compromissos financeiros de curto prazo, sem a intengédo de serem utilizados
para investimentos ou outros fins.

6. Contas a receber

Consolidado
31/12/2025 31/12/2024

Contas a receber provisao (a) 5.393 -
5.393 -

(a) Referente ao reconhecimento de venda baseada na competéncia do més de geracdo da energia das investidas
(Panorama 01, Panorama 02 e Panorama 03). Toda energia gerada no més ¢ liquidada até o oitavo dia util do més
subsequente. Importante ser mencionado que a geragdo de energia referente as investidas comegaram no més de
setembro de 2025, por isso nao ha saldo em 31 de dezembro de 2024.

7. Impostos a recuperar

Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

IRRF 13.283 3.644 17.747 3.644
CSLL 225 - 1.825
Outros - - 1.070 166

13.508 3.644 14.602 3.810
Circulante 13.508 3.644 14.602 3.810
Nao circulante - - 6.040 -
Total 13.508 3.644 20.642 3.810

O montante de imposto de rende retido na fonte apresentado é decorrente basicamente dos
valores retidos nos resgates das aplicagdes financeiras da controladora de exercicios anteriores
quando a Raios do Parnaiba Holding controlava o fluxo financeiro para suas controladas durante
O exercicio.
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8. Adiantamentos a fornecedores

Consolidado

Os adiantamentos a fornecedores no montante de R$ 3.659 (R$ 24.659 em 31 de dezembro de
2024), referem-se a valores pagos antecipadamente em decorréncia de condi¢cbes contratuais
estabelecidas com prestadores de servigos e fornecedores de materiais vinculados a construgéo
das usinas fotovoltaicas de Panorama 01, Panorama 02 e Panorama 03.

Tais valores permanecem registrados no ativo circulante em fungao de os respectivos servigos
ainda nao terem sido prestados e/ou os materiais ndo terem sido entregues até a data-base das
demonstragdes financeiras.

9. Partes Relacionadas

a) Remuneracdo da Administracéo

Durante os exercicios de 2025 e 2024, a remuneragédo da Administracdo da Companhia foi
realizada diretamente pela coligada (ex-acionista direto) Cobra Brasil Servicos,
Comunicacgdes e Energia S.A. Assim sendo, ndo houve remuneragéo do pessoal chave da
Administracao nesses exercicios pagos através da Companhia.

b) Transacbes entre partes relacionadas

As tabelas a seguir apresentam os valores totais das operagdes celebradas com suas partes
relacionadas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Partes relacionadas a receber

Panorama 01 Energia SPE Ltda (a) - 13.111 - -
Panorama 02 Energia SPE Ltda (a) - 13.021 - -
Panorama 03 Energia SPE Ltda (a) - 13.111 - -
Cristino Castro Solar Holding S.A.(b) 43.144 465 43.144 465
Eleia Comercializadora - - 283 -
Cobra Brasil Servigos, Comunicagdes e Energia S.A.(a) - 278 - 277
Total ativo nao circulante 43.144 39.986 43.427 742
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9. Partes Relacionadas—Continuagcao

b) Transacdes entre partes relacionadas--Continuacéo

Partes relacionadas a pagar

Cobra Brasil Servigos, Comunicacdes e Energia S.A.(a)
Mundo Novo Solar Holding S.A.(c)
Belmonte Il Parque Solar S.A.(d)
Belmonte 2.5 Parque Solar S.A. (d)
Belmonte 2.6 Parque Solar S.A. (d)
Panorama 01 Energia SPE S.A.

Total passivo nao circulante

31/12/2025

31/12/2024

31/12/2025

31/12/2024

4.211

818 151.581
- 4.211
- 26
- 2.399
- 2.616
- 284

818

4.211

818 161.117

(a) Valores referentes a operagdes que tenham sido celebradas entre partes relacionadas atrelados as obras em andamento
das centrais geradoras fotovoltaicas das controladas Panorama 01, Panorama 02 e Panorama 03
(b) Valor referente a mutuo entre a Raios do Parnaiba Solar Holding S.A. e a Cristino Castro Solar Holding S.A.

(c) Valor referente a mutuo entre a Mundo Novo Solar Holding S.A. e a Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

(d) O saldo refere-se as compras de energia das respectivas companhias do grupo pela Panorama 01

10. Investimentos

A Companhia possui controle direto nas empresas Panorama 01 SPE S.A. (“Panorama 017),

Panorama 02 SPE S.A. (“Panorama 02”) e Panorama 03 SPE S.A (“Panorama 03”), que detém
autorizagao da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“Aneel”’) para explorar comercialmente os
parques solares instalados no municipio de Ribeiro Gongalves, no estado de Piaui.

Todas a controladas descritas anteriormente estdo sediadas no Brasil, as movimentag¢des destes
investimentos em participacdes societarias para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2025 e 2024, estao demonstrados conforme o quadro abaixo:

Investimentos

Panorama 01 Energia SPE Ltda.
Panorama 02 Energia SPE Ltda.
Panorama 03 Energia SPE Ltda.

Investimentos

Panorama 01 Energia SPE Ltda.
Panorama 02 Energia SPE Ltda.
Panorama 03 Energia SPE Ltda.

31/12/2024 Aquisicao Aportes Equivaléncia 31/12/2025
290.435 190.689 (5.114) 476.010
222.275 83.198 (4.395) 301.078
207.269 104.001 (4.965) 306.305
719.979 377.888 (14.474) 1.083.393

31/12/2023 Aquisicao Aportes Equivaléncia 31/12/2024

3.975 287.183 (723) 290.435
3.945 218.718 (388) 222.275
4.018 203.850 (599) 207.269
11.938 709.751 (1.710) 719.979
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10. Investimentos--Continuagao

No quadro abaixo estdo apresentados os processos autorizativos e respectivos despachos
homologatodrios da Aneel, com as respectivas datas estimadas de entradas em operagao

comercial das centrais geradoras fotovoltaicas controladas da Companhia:

Entrada em
Unidade N° da Vencimento Despacho Operagao Comercial
Fotovoltaica Autorizagcdo ANEEL da Autorizagao n° prevista
Panorama 01 48500.002132/2021-02 08/09/2056 10.513 17/09/2025
Panorama 02 48500.002133/2021-49 08/09/2056 10.514 17/09/2025
Panorama 03 48500.002134/2021-93 08/09/2056 10.515 17/09/2025
11. Imobilizado
Consolidado
Imobilizado em andamento 31/12/2024 Adigoes Baixas 31/12/2025
Desenvolvimento 18.272 25.827 - 44.099
EPC 663.511 551.760 - 1.215.271
Resultado financeiro 15.217 46.827 - 62.044
Total custo imobilizado 697.000 624.414 - 1.321.414
Depreciagéao 31/12/2024 Adigdes Baixas 31/12/2025
Depreciacédo - (9.977) - (9.977)
Total depreciagao - (9.977) - (9.977)
Imobilizado liquido 697.000 614.437 - 1.311.437
Imobilizado em andamento 31/12/2023 Adicdes Baixas 31/12/2024
Desenvolvimento 6.265 12.007 - 18.272
EPC 2.768 660.743 - 663.511
Resultado financeiro 109 15.108 - 15.217
Imobilizado liquido 9.142 687.858 - 697.000

Conforme mencionado na Nota Explicativa 01, as controladas que compdem o consolidado de
Raios do Parnaiba Solar Holding S.A. encontram-se em fase de construgédo de suas centrais
geradoras fotovoltaicas e segue capitalizando todos os custos atrelados a obra. As companhias
(Panorama 01, Panorama 02 e Panorama 03) entraram em operagéo no decorrer do segundo
semestre de 2025. Nao foram verificados indicadores de existéncia de impairment em relagao a

esses ativos.
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12. Intangivel

Consolidado
Intangivel em servigo 31/12/2024 Adicoes Baixas 31/12/2025
Softwares - 39 39
Total custo intangivel - 39 39
Intangivel em andamento 31/12/2024 Adigoes Baixas 31/12/2025
Uso do bem publico 68.737 - 68.737
Total custo intangivel 68.737 - 68.737
Amortizacao 31/12/2024 Adicoes Baixas 31/12/2025
Amortizagéo - (537) (537)
Total de amortizagéo - (537) (537)
Intangivel liquido 68.737 (537) 68.239
Intangivel em andamento 31/12/2023 Adicdes Baixas 31/12/2024
Uso do bem publico 67.639 1.098 68.737
Intangivel liquido 67.639 1.098 68.737

O montante consolidado de R$ 68.239 em 2025 (R$ 68.737 em 31 de dezembro de 2024),

referem-se basicamente a aquisigéo dos ativos intangiveis identificaveis na compra dos direitos
de exploragao avaliado ao valor justo destinado a Central Geradora Fotovoltaica do Projeto de
Raios do Parnaiba e suas respectivas SPEs, sob o regime de Produg¢ao Independente de Energia
Elétrica decorrentes dos valores negociados nas compras destes projetos de geragao
fotovoltaico. Esse ativo sera amortizado a partir do inicio das operagdes, de acordo com o prazo

da autorizagao de exploragao comercial outorgado pela ANEEL.

13. Fornecedores

Fornecedores
Retencdes contratuais de fornecedores
Outros fornecedores

Controladora

Consolidado

31/12/2025

31/12/2024

31/12/2025 31/12/2024
128.967 13.454
18.213 8.074
1.595 12.220
148.775 33.748

28



Raios do Parnaiba Solar Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao

31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

13. Fornecedores--Continuacao

A vencer
Vencidos até 30 dias
Vencidos de 30 até 90 dias
Vencidos de 90 até 180 dias
Vencidos de 180 até 365 dias
Vencidos a mais de 365 dias

Aging list de fornecedores

Controladora

Adiante, é demonstrado as maturidades dos saldos vencidos e a vencer:

Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
1 - 132.672 28.040
- - 774 4.116
- - 3.376 1.426
- - 874 4
- - 11.079 162
1 - 148.775 33.748

14. Empréstimos e financiamentos

Itau
BNP
Citibank

Itau
Citibank

O montante dos empréstimos se deve para melhor gerenciar o fluxo de caixa da Companhia no
giro das operagdes e para custear a conclusdo das obras das centrais geradoras fotovoltaicas de
suas controladas Panorama 01, Panorama 02 e Panorama 03. Em 31 de dezembro de 2025 e
2024, a composicao dos empréstimos e financiamentos da Companhia era a seguinte:

Controladora e consolidado

31112/2024  Captagao Amortizagao v:;::gla; Liquidagdo Juros  Amortizagdo  54/1919055
ptag do principal ISwap SWAP Apropriados de Juros

466.233 400.000 (846.935) (37.227) 22.577 9.658 (14.306) -

- 430.000 - 33.017 - 9.204 - 472.221

- 200.000 - 12.080 - 7.268 - 219.348

466.233 1.030.000 (846.935) 7.870 22.577 26.130 (14.306) 691.569

Controladora e consolidado
N Variagao — = s

31112/2023  Captagao Amortizagdo cambial  Liquidacao Juros  Amortizagdo  54,195054
do principal /Swap SWAP Apropriados de Juros

- 400.000 - 67.849 (4.813) 16.085 (12.888) 466.233

35.534 - (41.464) 1.226 5.198 2.561 (3.055) -

35.534 400.000 (41.464) 69.075 385 18.646 (15.943) 466.233
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14. Empréstimos e financiamento--Continuacao

Itau

Em 08 de margo de 2024, a Companhia captou empréstimo junto ao banco Itau no montante de
USD40.524 (BRL200.000) com a taxa prefixada em 7,18% a.a. e swap com base no CDI+1,25%
a.a. O presente contrato foi garantido por seu acionista, através de fiangas bancarias, no valor
total contratado. A Companhia liquidou o empréstimo acima em 10 de marco de 2025.

Em 10 de outubro de 2024, a Companhia tomou um novo empréstimo junto a este banco no
montante de EUR32.965 (BRL200.000) com a taxa prefixada em 4,28% a.a. e swap com base no
CDI+0,39% a.a. O presente contrato foi garantido por seu acionista, através de fiangas bancarias,
no valor total contratado. A Companhia estima liquidar este empréstimo em seu vencimento, em
10 de margo de 2025.

O contrato de financiamento n&o possui clausulas restritivas “covenants” financeiros de
vencimento antecipado (indice de cobertura do servigo da divida (ICSD). Adicionalmente, os
principais covenants nao financeiros sao referentes a: existéncia de garantias corporativas,
licengas e autorizagbes necessarias, fianga bancaria e limitacao de venda significativa de ativos.
Ressalta-se que nao houve identificagao de evento de descumprimento de covenants no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

BNP

Em 13 de fevereiro de 2025, a Companhia captou empréstimo junto ao banco BNP Paribas no
montante de EUR 33.551 (BRL200.000) com a taxa prefixada em 3,7480% a.a. e swap com base
no CDI+0,29% a.a. O presente contrato foi garantido por seu acionista, através de fiangas
bancarias, no valor total contratado. A Companhia estima liquidar este empréstimo em seu
vencimento, em 13 de fevereiro de 2026.

Em 10 de outubro de 2025, a Companhia captou empréstimo junto ao banco BNP Paribas no
montante de EUR 31.646 (BRL230.000) com a taxa prefixada em 3,3400% a.a. e swap com base
no CDI+0,29% a.a. O presente contrato foi garantido por seu acionista, através de fiangas
bancarias, no valor total contratado. A Companhia estima liquidar este empréstimo em seu
vencimento, em 13 de outubro de 2026.
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14. Empréstimos e financiamentos--Continuacao

BNP--Continuacao

O contrato de financiamento n&o possui clausulas restritivas “covenants” financeiros de
vencimento antecipado (indice de cobertura do servigo da divida (ICSD). Adicionalmente, os
principais covenants nao financeiros sao referentes a: existéncia de garantias corporativas,
licengas e autorizagBes necessarias, fianga bancaria e limitacdo de venda significativa de ativos.
Ressalta-se que nao houve identificagao de evento de descumprimento de covenants no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Citbank

Em 15 de maio de 2025, a Companhia captou empréstimo junto ao banco citibank no montante
de USD35.524 (BRL200.000) com a taxa prefixada em 0,7418% a.m. e swap com base no
CDI+0,60% a.a. O presente contrato foi garantido por seu acionista, através de fiangas bancarias,
no valor total contratado. A Companhia estima liquidar este empréstimo em seu vencimento, em
15 de maio de 2026.

O contrato de financiamento ndo possui clausulas restritivas “covenants” financeiros de
vencimento antecipado (indice de cobertura do servigo da divida (ICSD). Adicionalmente, os
principais covenants nao financeiros sao referentes a: existéncia de garantias corporativas,
licengas e autorizagbes necessarias, fianga bancaria e limitacao de venda significativa de ativos.
Ressalta-se que nao houve identificacdo de evento de descumprimento de covenants no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

15. Patriménio liquido

a) Capital social

Em AGE realizada em 31 de margo de 2025 ocorreu a rerratificacdo da 142 alteracdo do
Estatuto Social, Ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de fevereiro de
2025, arquivada na JUCERJA em 03 de abril de 2025, sob o n°® 6903510, para que passe a
constar na deliberacado o valor do aumento de capital social de R$ 7.994 (sete milhdes,
novecentos e noventa e quatro mil) e subscreve e integraliza por meio da capitalizagao dos
Adiantamentos Futuros para Aumento de Capital (“AFACs”) concedidos a Companhia, os
quais totalizam um valor de aumento total de R$ 5.060 (cinco milhdes, sessenta mil).

Em AGE realizada em 30 de abril de 2025 subscreve e integraliza por meio da capitalizagao
dos Adiantamentos Futuros para Aumento de Capital (“AFACs”) concedidos a Companhia,
os quais totalizam um valor de aumento total de R$ 1.317 (um milhdo, trezentos e dezessete
mil).

Em AGE realizada em 30 de maio de 2025 subscreve e integraliza por meio da capitalizagéao
dos Adiantamentos Futuros para Aumento de Capital (“AFACs”) concedidos a Companhia
em 23 de maio de 2025, o montante de R$ 107 (cento e sete mil).
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15. Patriménio liquido--Continuacéo

b)

d)

Em AGE realizada em 29 de agosto de 2025 subscreve e integraliza por meio da
capitalizagdo dos Adiantamentos Futuros para Aumento de Capital (“AFACs”) concedidos a
Companhia em 29 de agosto de 2025, o montante de R$ 12.668 (doze milhdes, seiscentos e
sessenta e oito mil).

Em AGE realizada em 28 de novembro de 2025 subscreve e integraliza por meio da
capitalizacao dos Adiantamentos Futuros para Aumento de Capital (“AFACs”) concedidos a
Companhia em 28 de novembro de 2025, o montante de R$ 2.137 (dois milhdes, cento e
trinta e sete mil). Em AGE realizada em 31 de dezembro de 2025 subscreve e integraliza por
meio da capitalizacdo dos Adiantamentos Futuros para Aumento de Capital (“AFACs”)
concedidos a Companhia, os quais totalizam um valor de aumento total de R$ 8.595 (oito
milhdes, quinhentos e noventa e cinco mil).

Desta forma, em 31 de dezembro de 2025, o capital social da Companhia, subscrito e
integralizado, passou a ser de R$ 473.179 (quatrocentos e setenta e trés milhdes, cento e
setenta e nove mil) divididos em 473.179.285 (quatrocentas e setenta e trés milhdes, cento e
setenta e nove mil e duzentas e oitenta e cinco) agdes ordinarias nominativas no valor de um
real cada, detidas integralmente pela acionista Raios do Parnaiba Solar Espafa, S.L.U.

Controladora 31/12/2025 31/12/2024
Cobra Brasil Servigos, Comunicagdes e Energia S.A.(*) 1 1
Raios do Parnaiba Solar Espafia, S.L.U.(*) 473.179.285 435.301.065
Capital Social 473.179.285 435.301.066

(*) Quantidade de agées nas respectivas datas

Reserva legal

Constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se os limites
previstos pela Lei das Sociedades Anbnimas.

Reservas de lucros

O estatuto social da Companhia prevé que as reservas de lucros serédo constituidas para
registrar os lucros que deixaram de ser distribuidos e que, se ndo absorvidos por prejuizos
de exercicios subsequentes, deverao ser distribuidos como dividendos. Em 31 de dezembro
de 2024, a Companhia nao apresentou lucro para o exercicio e por isso, nao constituiu
reserva de lucro.

Dividendos

Os acionistas tém direito a um dividendo anual ndo cumulativo e pelo menos 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, descontada a parcela referente a reserva legal,
salvo determinacédo em contrario por unanimidade de votos dos acionistas presentes em
Assembleia Geral.
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16. Receita operacional liquida

Consolidado

31/12/2025 31/12/2024

Receita com comercializagao de energia 24.319 -

Receita vendas CCEE (*) 6.994 -

Receita operacional bruta 31.313 -
(-) Deducoes da receita

(-) PIS (559) -

(-) COFINS (2.570) -

(3.129) -

Receita operacional liquida 28.184 -

(*) Cémara de Comercializagédo de Energia Elétrica (CCEE).

A receita operacional liquida em 31 de dezembro de 2025 é referente a venda de energia
proveniente da producao de energia das companhias que compdem o consolidado (Panorama
01, Panorama 02 e Panorama 03), importante mencionarmos que a operagao comercial das
referidas companhias listadas anteriormente iniciou-se em setembro de 2025.

17. Custos de venda de energia

Consolidado
31/12/2025 31/12/2024

CCEE (3.153) -
Compra de energia (5.015) -
Custo de uso do sistema de transmissao (3.677) -
Pessoal (142) -
Contrato de operagdo e manutencao (948) -
Depreciacao e amortizagdes (10.587) -
Seguros (1.239) -
Qutros custos operacionais (443) -

(25.204) -

No consolidado os custos operacionais sdo compostos principalmente pelas compras de energia
para atender a demanda, pagamentos mensais de TUST (Tarifa de Utilizagdo do Sistema de
Transmissao) divulgados pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico e a depreciagao do
imobilizado, amortizagdo do intangivel e amortizagao do direito de uso.

(*) Em 2024 nao houve energia liquidada na CCEE, quando comparado ao exercicio de 2025, devido a entrada em operacao
comercial das Panoramas somente em setembro de 2025.

(**) O aumento significativo dos custos de uso do sistema de transmissdo ¢ oriundo da geracédo de energia em 4 meses de 2025,
devido a entrada em operagao comercial das Panoramas somente em setembro de 2025.
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18. Despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Servigos de terceiros (113) (27) (577) (83)
Aluguéis (135) (263) (135) (263)
Pessoal - - (1.202) -
Outras despesas (2) (101) (2) (102)
(250) (391) (1.916) (448)

As despesas gerais mais relevantes no exercicio consolidado s&o referentes ao aumento do
gasto com pessoal referente ao inicio da operagdo comercial das controladas Panoramas 01,
Panorama 02 e Panorama 03 em setembro de 2025.

19. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 2.178 12.210 2.287 12.210
Recuperagéo de resultado financeiro 69.081 15.093 47.355 15.094
Operagao a termo swap empréstimos 29.429 60.061 29.429 60.061
Variagdo monetaria. sobre empréstimos e financiamentos 23.902 - 23.902 -
Mutuos 15.066 136 15.066 135
139.656 87.500 118.039 87.500
Despesas financeiras
Recuperagéo de resultado financeiro
Multas, tarifas e comissdes bancarias (25) (26) (109) (1.652)
Tributos ) (3) (81) (19)
Outras (65) (1) (65) (1)
Juros e Multas - Holding (554) (87) (554) (87)
IOF - - (35) -
IOF - Holding (342) (2.142) (342) (2.142)
Juros de empréstimos e financiamentos (26.130) (18.646) (26.131) (18.646)
Operagao a termo swap empréstimos (74.661) - (74.661) -
Variagdo monetaria sobre empréstimos e financiamentos (37.737) (69.162) (37.736) (69.162)
(139.521) (90.067) (139.714) (91.709)
Resultado financeiro 135 (2.567) (21.675) (4.209)

O resultado financeiro da Companhia deve-se principalmente as despesas financeiras
decorrentes dos financiamentos contraidos para a conclusao dos parques fotovoltaicos e gestéao
de fluxo de caixa para suas controladas no decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de
2025.
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20. Imposto de renda e contribuigao social

Controladora

Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigcao social (14.589) (4.668) (20.611) (4.668)
Desp%sa*de imposto de renda e contribuigédo social a aliquota 4.960 1587 7.008 1587
de 34% (*)
Adicoes (exclusoes)
Provisdes compras CCEE — néo dedutivel - - (636) -
Provisdes AVDs nao faturados — ndo dedutivel - - (312) -
Equivaléncia patrimonial (4.922) (581) - -
Prejuizo fiscal ndo ativado (38) (1.006) (38) (1.587)
Total (4.960) (1.587) (986) (1.587)
IRPJ e CSLL diferidos no resultado - - 6.022 -
Aliquota efetiva 0,0% 0,0% (29,2%) 0,0%

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Imposto de renda - - 4.428 -
Contribuigéo social - - 1.594 -
Total do imposto de renda e contribuigao social - - 6.022 -

(*) A aplicacdo das aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$240 para o imposto de
renda e 9% para a contribuigao social incidentes sobre o lucro tributavel.

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia apresentou prejuizo antes do imposto de renda e da
contribuigdo social no montante de R$ 14.589 (R$ 4.668 de prejuizo em 2024) e no consolidado
apresentou prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social no montante de R$
20.611 (R$ 4.668 de prejuizo em 2024). A aplicagédo da aliquota nominal de 34% sobre o referido
prejuizo resultaria em um beneficio fiscal tedrico de R$ 4.960 (R$ 1.587 em 2024) para a
companhia e no consolidado resultaria em um beneficio fiscal teérico de R$ 7.008 (R$ 1.587 em
2024).

A reconciliagdo desse montante com a despesa efetivamente reconhecida no resultado
contempla, substancialmente, os efeitos de diferengas permanentes e temporarias nao dedutiveis
e outros ajustes no montante liquido de R$ 4.960 (R$ 1.587 em 2024) para a companhia e no
consolidado.de R$ 986 (R$ 1.587 em 2024).

Para fins de consolidado a Companhia reconheceu, no exercicio findo em 31 de dezembro de
2025, ativo fiscal diferido no montante de R$ 6.022, decorrente de prejuizos fiscais e diferengas
temporarias, cuja realizagao futura é considerada provavel com base em projegdes de resultados
tributaveis.
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21. Instrumentos financeiros

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposi¢cdo da Companhia a cada um dos riscos a seguir mencionados, os objetivos da
Companhia, os gerenciamentos de risco e de capital exercidos pela Companhia.

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa (nivel 2)
Contas a receber (nivel 1)

Partes relacionadas (nivel 1)
Instrumentos financeiros (nivel 2)
Aplicagdes financeiras (nivel 2)
Passivos financeiros

Fornecedores (nivel 1)

Partes relacionadas (nivel 1)
Empréstimos (nivel 2)

Controladora

Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
. . Valor justo .
Valor justo por Valor justo . Valor justo
CUSt°. meio de Custo_ por meio de Custo_ por  melo Custo_ por meio de
amortizado amortizado amortizado de amortizado
resultado resultado resultado
resultado
580 - 115 - 3.667 - 6.259 -
- - - - 5.393 - - -
43.144 - 39.986 43.427 - 742 -
- 8.777 - 59.974 - 8.777 - 59.974
- - - 73.517 - - - 73.516
1 - - - 148.775 - 33.748 -
4.211 818 161.117 - 818
691.569 - 466.233 - 691.569 - 466.233 -
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21. Instrumentos financeiros--Continuacao

21.1. Gerenciamento de riscos

A Administracdo acompanha o cumprimento do desenvolvimento de suas atividades de
controle de riscos e revisa a adequacgao da estrutura de gerenciamento de risco em relagéo
aos riscos enfrentados pela Companhia e suas controladas, que julga apresentar exposi¢cao
aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

a)

b)

Riscos de crédito

E o risco de a Companhia e suas controladas incorrerem em perdas decorrentes de
uma contraparte em um instrumento financeiro celebrado. Em 31 de dezembro de
2025, a Companhia entende que apresenta recursos suficientes para honrar com as
obrigagdes contraidas decorrentes da constru¢ao das centrais geradoras fotovoltaicas
e esta regularmente adimplente com seus fornecedores.

A Companhia e seus acionistas entendem que a captagao de recursos financeiros de
terceiros e/ou aportes de seu grupo controlador sera necessario para os términos das
obras e vem monitorando periodicamente o momento oportuno para obter os devidos
financiamentos.

Risco de mercado

A Companhia e suas controladas nao praticam aplicacées de carater especulativo ou
quaisquer outros ativos de riscos. Atualmente, o empréstimo da Companhia possui
taxas pré-fixadas.

Risco de inflagdo - os gastos da Companhia sdo atualizados anualmente por indices de
inflacao.

Risco de captagcdo - a Companhia e seus acionistas buscam a captagao de recursos
com custos e prazos de reembolso adequados ao seu perfil de geragéo de caixa e/ou
suas obrigacdes de reembolso de divida.

Riscos operacionais

Os riscos operacionais sdo aqueles inerentes a prépria execugao do negdécio da
Companhia e podem decorrer das decisdes operacionais e de gestdo da Companhia
ou de fatores externos, tais como aqueles decorrentes de exigéncias legais e
regulatorias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento empresarial.
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21. Instrumentos financeiros--Continuacéao

21.1. Gerenciamento de riscos--Continuagcao

C)

Riscos operacionais--Continuacao

d)

Risco técnico - a infraestrutura da Companhia é dimensionada de acordo com
orientagdes técnicas impostas por normas locais e internacionais. Ainda assim, algum
evento de caso fortuito ou forca maior pode causar impactos econémicos e financeiros
maiores do que os previstos pelo projeto original. Nestes casos, os custos necessarios
para a recolocacgao das instalacbes devem ser suportados pela Companhia.

Riscos regulatérios - a Companhia, direta ou indiretamente, esta sujeita a extensa
legislacdo emitida pelos seguintes 6rgaos: Ministério de Minas e Energia - MME,
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), Operador Nacional do Sistema
Elétrico (“ONS”) e Ministério do Meio Ambiente.

Risco de seguros - a Companhia por meio de seu epecista adota os critérios de
contratagdo dos seguros de risco operacional e responsabilidade civil com o intuito de
utilizar as melhores praticas adotadas por outras empresas representativas do setor,
que consistem em segurar os o ativo imobilizado, mantendo-os com elevados niveis de
seguranga aos potenciais sinistros.

Risco de taxa de cambio

A Companhia esta sujeita ao risco de moeda nos empréstimos, indexados a uma
moeda diferente da moeda funcional da Companhia, o real (R$).

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia possuia R$ 682.792 (empréstimos e
financiamentos) atrelada a taxa de cambio. Para mitigar esse risco, a Companhia
contratou instrumentos financeiros derivativos (“swap”) para proteger a totalidade dos
pagamentos futuros de principal e juros, das oscilagées do dolar norte-americano, euro
e da taxa de juros (Préfixada em moeda estrangeira). A Companhia pretende efetuar
as liquidagdes de todos os instrumentos conforme previstos contratualmente.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia contrata em determinadas situagdes instrumentos financeiros derivativos
para administrar sua exposi¢ao ao risco relacionado a taxa de cambio, com a
contratagao, por exemplo o “swap” cambial sem caixa - USD e EUR versus CDI.
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21. Instrumentos financeiros--Continuacéao

21.1. Gerenciamento de riscos--Continuagcao

e) Instrumentos financeiros derivativos--Continuacao
Descrigdo “Swap” cambial “Swap” cambial “Swap” cambial BNP
citi - USD Itau - USD -EUR
Valor de referéncia (nocional) em
31/12/2025 36.845 34.672 37.318
Direito de a empresa receber (ponta ativa) Sofr + 0,74180% EUR +3,748% EUR +3,3400%

Obrigagdo da empresa pagar (ponta

passiva) CDI + 0,60% a.a. CDI +0,38% a.a CDI +0,29% a.a
Vencimento em 15/05/2026 13/02/2026 13/10/026
Ponta ativa em 31/12/2025 202.737 227.432 244,788
Ponta passiva 31/12/2025 (219.349) (226.081) (237.362)
“Swap” ativo (passivo) em 31/12/2025 16.612 (1.351) (7.426)
Ganhos (perdas) 2025 (14.531) (14.977) (15.724)

f)

Analises de sensibilidade sobre instrumentos financeiros e derivativos

A Companhia e suas controladas efetuaram testes de analises de sensibilidade
conforme requerido pelas praticas contabeis, elaborados com base na exposi¢cao
liquida as taxas variaveis dos instrumentos financeiros ativos e passivos, derivativos e
nao derivativos, relevantes, em aberto no fim do periodo deste relatério, assumindo
que o valor dos ativos e passivos a seguir estivesse em aberto durante todo o periodo,
ajustado com base nas taxas estimadas para um cenario provavel do comportamento
do risco que, caso ocorra, pode gerar resultados adversos.

As taxas utilizadas para calculo dos cenarios provaveis sao referenciadas por fonte
externa independente, cenarios estes que sao utilizados como base para a definicao
de dois cenarios adicionais com deterioracdes de 25% e 50% na variavel de risco
considerada (cenarios A e B, respectivamente) na exposigao liquida, quando aplicavel,
conforme apresentado a seguir:

Cenério A Cenario B Realizado até
(deterioragcdo (deterioracdo 31/12/2025
de 25%) de 50%) Anualizado

Cenario
provavel

CDI (i)
PTAX - Délar (i)
PTAX - Euro(ii)

12%
5,41
6,86

15%
6,76
8,58
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21. Instrumentos financeiros--Continuacéao

21.1. Gerenciamento de riscos—Continuagao

f) Analises de sensibilidade sobre instrumentos financeiros e derivativos--Continuacéo

Analises de sensibilidade da exposigao liquida dos instrumentos

Efeito no lucro antes dos
impostos - 2026- aumento

financeiros as altas de taxa de juros e/ou cambio 311272025 (red}lc_;ao)
- Cenario -

Provavel A Cenario B
Sem protecao - Consolidado
Ativos financeiros
Equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios
- CDI 3.667 (105) 6 117
Sem protecao - Controladora
Ativos financeiros
Equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios
- CDI 580 (17) 1 19
Com protecao — Controladora e Consolidado
Passivos financeiros (divida protegida)
Empréstimos e financiamentos
- dolar 430.169  (6.437) 90.290 187.017
- euro 244.788 14.554 78.554 142.555
Derivativos
Ponta ativa - Euro (430.169)  (3.359) 47114 97.587
Ponta ativa - Doélar (244.788)  (6.437) 90.290 187.017
Ponta passiva - CDI 682.792  (19.596) 1.110 21.815
Efeito liquido 682.792 (21.274) 307.358 635.990

22. Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno ao acionista e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a administracdo pode, ou propde,
nos casos em que os acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos,
devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas agdes ou captar endividamento.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira de médio prazo. Esse indice corresponde a divida liquida
expressa como percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total do
empréstimo de curto prazo (conforme demonstrado no balango patrimonial), subtraido do

montante de caixa e equivalentes de caixa.

O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no

balanco patrimonial, com a divida liquida.
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31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

23. Seguros

Consolidado

As companhias que compdem o consolidado possuem cobertura de seguro contra
responsabilidade civil geral, danos materiais e de lucro cessante. A cobertura de seguros esta
demonstrada conforme quadro a seguir:

Vigéncia 2025

. - . Importancia

Tipo de cobertura Empresas Seguradora Inicio Final segurada(*)
Responsabilidade Civil Geral Panoramas (01,02 e 03) Chubb Seguros Brasil S.A. 08/09/2025 08/03/2027 60.000.000,00
Obras civis Panoramas (01,02 e 03)  Tokio Marine Seguradora 08/09/2025 08/03/2027 245.788.291,29
Paineis Panoramas (01,02 e 03)  Tokio Marine Seguradora 08/09/2025 08/03/2027 543.321.486,00
Inversores Panoramas (01,02 e 03)  Tokio Marine Seguradora 08/09/2025 08/03/2027 64.681.129,29
Equipamentos elétricos Panoramas (01,02 e 03)  Tokio Marine Seguradora 08/09/2025 08/03/2027 51.744.903,43
Transformadores/ Linha de transmissao Panoramas (01,02 e 03)  Tokio Marine Seguradora 08/09/2025 08/03/2027 302.631.871,50
Subestagao Panoramas (01,02 e 03)  Tokio Marine Seguradora 08/09/2025 08/03/2027 129.699.373,50
Lucro cessantes - Lucro Bruto anual Panoramas (01,02 e 03)  Tokio Marine Seguradora 08/09/2025 08/03/2027 140.066.900,00

Total de importancia segurada

(*) — Valores demonstrados em Reais.

24. Proviso6es para contingéncias

1.537.933.955,01

A Empresa reconhece provisao quando as causas e processos consideradas pela administracao
€ por seus assessores juridicos sdo classificados como de risco provavel de perda. Com base na
analise e revisdo de todos os processos judiciais ativos e passivos envolvendo a empresa, a

Administracao juntamente com seus assessores juridicos concluiram que ndo ha casos com uma

probabilidade de perda classificada como provavel ou mesmo possivel. Portanto, ndo foi

constituida nenhuma provisao para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 31 de

dezembro de 2024.

Alfonso Brunner Beamud

Guilherme Rodrigues Matias

Diretor

Contador CRC RJ-124530/0
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