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MSN SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MF 20.204.300/0001-08
Curitiba/PR
Balancos Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Ativo

2025 2024
Circulante 34.856 33.239
Caixas e equivalentes de caixa (Nota 4) 305 211
Direitos creditérios (Nota 5) 32.876 31.090
Outros valores 1.675 1.938
Nio circulante 103 113
Consoércio 101 79
Imobilizado 2 34
Total do ativo 34.959 33.352
Marecelo Alexandre Ribeiro Felipe Seminotti
Presidente Contador

CRC PR 049.995/0-4



MSN SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MF 20.204.300/0001-08
Curitiba/PR
Balancos Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Passivo e patrimoénio liquido

2025 2024
Circulante 10.207 9.437
Impostos, taxas e contribuicGes 48 -
Fornecedores 599 599
Empréstimos e financiamentos 50 -
Obrigacoes sociais estatutarias 552 -
Outros valores realizaveis 8.958 8.838
N3ao circulante 24.740 23.903
Debéntures captadas (Nota 7) 24.740 23.903
Patrimonio liquido 12 12
Capital social (Nota 8) 10 10
Reserva legal 2 2
Total do passivo 34.959 33.352

Marcelo Alexandre Ribeiro Felipe Seminotti



MSN SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MF 20.204.300/0001-08
Curitiba/PR
Demonstracao do resultado
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

2025 2024
Operacoes continuadas 6.962 6.350
Receita com desagio 6.962 6.350
(-) Deducoes da receita bruta (209) (174)
Impostos e contribuicoes (209) (174)
Lucro bruto 6.753 6.176
Despesas gerais e administrativas (918) (1.023)
Lucro operacional 5.835 5.153
Resultado financeiro (4.656) (2.608)
Receitas financeiras 889 1.224
Despesas financeiras (5.545) (3.832)
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicao social 1.179 2.545
Imposto de renda e contribuigao social (377) (842)
Lucro liquido do exercicio 802 1.703
Lucro liquido por aciao do capital
social no fim do exercicio em R$ 80,20 170,30

Marcelo Alexandre Ribeiro

Presidente

Felipe Seminotti
Contador
CRC PR 049.995/0-4



MSN SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MF 20.204.300/0001-08
Curitiba/PR
Demonstracoes das mutacoes do patriménio liquido
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Capital Lucros
subscrito e prejuizos
integralizado Reserva legal acumulados Total
Em 31de dezembro de 2024 10 2 - 12
Lucro liquido do exercicio 802 802
Obrigagdes sociais e estatutarias (802) (802)
Transferéncia para reserva de lucros a disposi¢ao da Assembleia -
Em 31de dezembro de 2025 10 2 - 12
Marcelo Alexandre Ribeiro Felipe Seminotti
Presidente Contador

CRC PR 049.995/0-4



MSN SECURITIZADORA S.A.
CNPJ/MF 20.204.300/0001-08

Curitiba/PR

Demonstracoes do fluxo de caixa
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicio social

Ajustes de receitas e despesas nao envolvendo
caixa
Depreciacao e amortizagao

Variagoes nos ativos e passivos

Contas a receber de clientes e outros recebiveis
Adiantamentos diversos

Outros valores a receber

Contas a pagar

Debéntures captadas

Impostos taxas e contribuicoes

Salarios e encargos sociais

Obrigacoes sociais e estatutarias

Empréstimos e financiamentos

Consorcios

Outros ativos e passivos de curto e longo prazos, liquido

Caixa gerado nas operacoes
Imposto de renda e contribui¢ao social pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades
operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Consorcio

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas
atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Distribuicao de lucros

Caixa liquido aplicado nas atividades de
financiamentos

Aumento (reduciao) de caixa e equivalentes de
caixa, liquidos

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do
exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Marcelo Alexandre Ribeiro
Presidente

2025 2024
1.179 2.545
32 67
1.211 2.612
(1.786) (2.438)
- 148
263 9.388
- 14
837 (833)

48 6

- 1
(250) -

50 50
(22) -
120 (8.820)
471 128

377) (842)
94 (714)
- (23)
- (23)
- (448)
- (448)

94 (1.185)

211 1.396

305 211

Felipe Seminotti
Contador
CRC PR 049.995/0-4



MSN SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MF 20.204.300/0001-08

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis
Em 31 de dezembro de 2025

(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

A Companhia tem por objeto social: Securitizacao de créditos, emissao e
colocacao privada de certificados de recebiveis e de titulos e valores

mobiliarios lastreados em direitos creditoérios.

A Companhia é uma sociedade por ac¢oes, de capital fechado, estabelecida e

domiciliada no Brasil, com sede em Curitiba - PR.

2, Base de elaboracao e apresentacao das demonstracoes contabeis

2.1. Conformidade

As demonstracoes Contabeis foram preparadas e estao sendo apresentadas

conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil,

incluidos

pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis

(CPCs).

2.2. Base

A preparacdo de demonstracoes Contabeis requer o uso de certas
estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por
parte da Administracdo da Sociedade e do processo de aplicacdo das
politicas contéabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento
e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais as premissas
e estimativas sdo significativas para a elaboracdo das demonstragoes

Contabeis, estao divulgadas na nota 3.
3. Descricao das principais praticas contabeis adotadas

3.1. Apresentaciao das demonstracoes contabeis

As principais praticas contdbeis adotadas na elaboracao dessas

demonstragoes contabeis estao descritas a seguir.



MSN SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MF 20.204.300/0001-08

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis
Em 31 de dezembro de 2025

(Em milhares de Reais)

3.2. Resumo das principais praticas contabeis

3.2.1 Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracoes financeiras sao mensurados
de acordo com a moeda do principal ambiente econdmico no qual a
empresa atua ("moeda funcional"). As demonstracoes financeiras
estdo apresentadas em milhares de reais, que é a moeda funcional
da Empresa e, também, a sua moeda de apresentacao.

3.2.2 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa e depdsitos
bancéarios de liquidez imediata, com risco insignificante de mudanca
de valor.

3.2.3 Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo inicialmente reconhecidas pelo
valor da transacdo e subsequentemente mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva menos a
provisao para créditos de liquidacao duvidosa. Uma provisao para
créditos de liquidacao duvidosa é constituida quando existe uma
evidéncia objetiva de que a Empresa nao recebera todos os valores
devidos de acordo com as condicOes originais das contas a receber.

3.2.4 Imobilizado

Os itens do imobilizado sao demonstrados ao custo historico de
aquisicdo menos o valor da depreciacao e de qualquer perda nao
recuperavel acumulada. O custo histérico inclui os gastos
diretamente atribuiveis necessarios para preparar o ativo para o uso
pretendido pela administragao, excluindo custos de financiamentos.
A Empresa inclui no valor contabil de um item do imobilizado o
custo de pecas de reposicao somente quando for provavel que este
custo lhe proporcione futuros beneficios econdémicos. O valor
contabil das pecas substituidas é baixado e todos os outros reparos e



MSN SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MF 20.204.300/0001-08

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis
Em 31 de dezembro de 2025

(Em milhares de Reais)

manutencdes sao contabilizados como despesas do exercicio,
quando incorridos.

3.2.5 Demais ativos e passivos

Os demais ativos e passivos sdo registrados por seus valores de
realizacdo ou de liquidacao, acrescidos, quando aplicavel, dos
rendimentos ou encargos incidentes, calculados até a data do
balanco.

3.2.6 Provisoes

As provisdes sao reconhecidas quando: (i) a Empresa tem uma
obrigacao presente ou nao formalizada como resultado de eventos
passados; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigacdo; e (iii) o valor possa ser estimado com
seguranca.

As provisoes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que
devem ser necessarios para liquidar a obrigacao, com o uso de uma
taxa antes do imposto que reflita as avaliacbes atuais do mercado
para o valor do dinheiro no tempo e para os riscos especificos da
obrigacao. O aumento da obrigacao em decorréncia da passagem do
tempo € reconhecido como despesa financeira.

3.2.7 Capital social
As quotas sao classificadas no patrimonio liquido.

3.2.8 Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a
receber pela aquisicdo e securitizacdo de direitos creditorios no
curso normal das atividades da Empresa. A receita é apresentada
liquida de impostos, devolucoes, abatimentos e descontos.
Geralmente, o montante de receitas brutas é equivalente ao valor do
desagio apurado no periodo. A Empresa reconhece a receita
quando: (i) o valor da receita pode ser mensurado com seguranca;



MSN SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MF 20.204.300/0001-08

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis
Em 31 de dezembro de 2025

(Em milhares de Reais)

(i) é provavel que beneficios economicos futuros fluam para a
entidade e (iii) critérios especificos tenham sido atendidos para
cada uma das atividades da Empresa, conforme descricao a seguir.

3.2.9 Imposto de renda e contribuicao social

A provisao da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido foi
constituida a aliquota de 9% (nove por cento), do lucro liquido
ajustado e o Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por
cento), com adicional federal de 10% (dez por cento), sobre a
parcela excedente a R$20.000,00 mensais, na forma que dispoe a
legislacao vigente com base na tributacao pelo lucro real.

3.2.10 Distribuicao de dividendos

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia é
reconhecida como um passivo nas demonstracoes financeiras da
Companhia e sua controlada ao final do exercicio, com base nos
estatutos sociais da Companhia. Qualquer valor acima do minimo
obrigatério somente é provisionado na data em que sao aprovados
pelos acionistas, em Assembleia Geral.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Sao a seguir demonstrados:

Caixa e equivalentes de caixa
2025 2024

Depositos bancarios em conta corrente 305 211

305 211




MSN SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MF 20.204.300/0001-08

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis
Em 31 de dezembro de 2025

(Em milhares de Reais)

5. Contas a receber

E composto por:
Contas a receber de clientes

2025 2024
Direitos creditorios 32.876 31.090
32.876 31.090

6. Provisao para contingéncias trabalhistas

Na data das demonstracoes financeiras, a Empresa nao apresenta processos
contingentes vigentes com probabilidade de perda provavel ou possivel.

7. Debéntures
Foram emitidas 25.000 debéntures conforme demonstrado abaixo:

PRIMEIRA EMISSAO
Foram emitidas 25.000 debéntures conforme demonstrado abaixo:

Data de emissao: 18/out. /2018

Modalidade: Simples nao conversivel em acoes.

Garantia: Direitos creditorios da carteira de ativos da emissora;
Valor nominal: R$ 25.000.000,00

Séries: (17) Dezessete séries.

Base remuneratéria: De acordo com a escritura de emissao.

SEGUNDA EMISSAO
Foram emitidas 30.000 debéntures conforme demonstrado abaixo:

Data de emissao: 19/out. /2020



MSN SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/MF 20.204.300/0001-08

Notas explicativas da administracao as demonstracoes contabeis
Em 31 de dezembro de 2025

(Em milhares de Reais)

Modalidade: Simples nao conversivel em acoes.

Garantia: Direitos creditorios da carteira de ativos da emissora;
Valor nominal: R$ 30.000.000,00

Séries: (12) Doze séries.

Base remuneratoria: De acordo com a escritura de emissao.

Os pagamentos serao promovidos integralmente na data de vencimento
mediante requerimento expresso dos debenturistas a diretoria da Companhia
emissora.
Em 31 de dezembro, o saldo é de R$ 24.739.649,69.
8. Patrimonio liquido
O Capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2025 esta

representado por um total de 10.000 agdes ordinarias com direito a voto de
forma nominativa e com valor nominal de R$1,00 (um real) cada.



