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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
TEP - Termoelétrica Potiguar S.A. e Controladas

Opini&o

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da TEP - Termoelétrica
Potiguar S.A. ("Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente,
gue compreendem os balanges patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstracdes dos resultados, dos resultados abrangentes, das mutagbes do patriménio

liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Opinido sobre as demonstracées financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras individuais acima referidas apresentam

adeguadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da TEP -
Termoelétrica Potiguar S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operacdes e
0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil.
Opinido sobre as demonstragbes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
consolidada da TEP - Termoelétrica Potiguar S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho
consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards - IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstractes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagao a Companhia e sua
controlada, de acordo com o0s principios eticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsy Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
{"DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL & cada uma de suas firmas-membro séo entidades legalmente separadas e
independentes. A DTTL {também chamada "Deloitte Global") néo presta servigos a clientes. Consuite www.deloitte.com/about para obter uma descricdo mais detalhada
da DTTL e suas firmas-membro.

A Deloitte oferece servicos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos e consuitoria tributéria para clientes pablicos e privados dos mais diversos
setores, A Deloitte atende a guatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500@, por meio de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em
mais de 150 paises, trazendo capacidades de classe global, visBes e seérvigos de alta gualidade para abordar os mais complexos desafios de negocios dos clientes. Para
saber mais sobre como os cerca de 225.000 profissionais da Deloltte impactam positivamente nessos clientes, conecte-se a nds pelo Facebook, LinkedIn e Twitter,
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Responsabilidades da Administracao pelas demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentag@o das demonstragdes
financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das
demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela
determinou como necesséarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres
de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Administragdo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicadvel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragoes financeiras, a ndo ser que a Administracio
pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sao aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragfes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel € um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de gue uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ac longo da
auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo
de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinidc sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

» Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgac¢es feitas pela Administracéo.
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* Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e sua
controlada. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigcdes futuras podem levar a
Companhia e sua controlada a ndo mais se manterem em continuidade operacional,

* Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragées financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragoes financeiras representam as correspondentes
transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

¢ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras
das entidades ou atividades de negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragoes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela diregao, supervisdo e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a Administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos

trabalhos.

Salvador, 25 de maio de 2017
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TEP - TERMOELETRICA POTIGUAR S.A. £ CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA
CUSTOS DE MANUTENCAQ E OPERAGAD
LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Gerais € administrativas

Honerarios dos administradores

Qutras receitas operacionais, liquidas
Total

Resultado de equivaléncia patrimonial
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADC FENANCEIRQ

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Total

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ANTES DO
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAQ SOCIAL

Corrente
Incentivo fiscal
Diferido

Total

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO
Lucro liquido do exercicio atribuivel a:

Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

As notas explicativas sdo parte Integrante das demonstragfes financeiras,

Nota Controladora Consglidado
explicativa 2016 2015 2016 2015

20 - - 88.950 79.476
21 . - (51.433) (38.732)
. N 37.517 40.744

21 (685) {683)  {7.694)  (9.045)
21 - - {1.476) {572)
21 - 291 - 294
(685) (392)  (9.170)  (9.323)

13e21 30.604 32,467 - -
29.919 32.075 28.347 31.421

22 1.951 3,083 56.877 56.598
22 (14.493)  (16.005)  (41.787)  (43.198)
(12.542) (12.922)  15.090 13.400

17.377 19.153 43.437 44.821
19 - - {10.577)  (14.869)
19 - - 5.029 6.501
19 - - (967) 5.868
- - (6.518)  (2.500)

17.377 19.153 36.922 42,321

4 21.503 20.515
4 15.419 21.806
36,922 42.321




ERMOELETRICA POTIGUAR S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA O EXERCICIC FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em mithares de reais - R$)

Conlroladora

Consolidado

2016 2015

LUCRO LIQUIBO DO EXERCICIO 17.377 19.153

Outros resultados abrangentes

2016 205

36,922 42.321

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 17.377 19,152

36922 42,371

As notas explicativas sfic parte integrante das demenstracées financeiras.
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TEP - TERMOELETRICA POTIGUAR 5.4, £ CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO FINDO €M 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em mithares de reais - R$)

Nota
explicativa

FLUXQS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquico do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro Hiquido do exercicio com o caixa gerade

pelas atividades operacionais:
Depreciagdo e amortizacdo 21
Valor residual na baixa de ativo imobilizado 14
Atualizagiio monetdria do contrato de arrendaments mercantil 22
Rendimento de depbsitos bancdrios vincutados
Encargos financeiros de empréstimos € financiamentos 16
Encargos financeiros de contratas de mdtues, liquidos das receitas 11
Variagdo cambiai liquida 22
Amortizagao do custo de caplagdo sobre empréstimos, financiamentos e debénlures 16
Resultado de equival&ncia patrimonial 13 e 2l
Baixa de investimento 13
Tributos diferidos

Juros e muitas a faturar 22
Reversio do ajuste a vator presente 22

{Aumento) reducso nos ativos operacionais:
Contas a receber
Arrendamento mercantil a receber
Dapdsito bancédrios vinculados
Adianlamentos a forpecedores
IMpPostos a recuperar
Estoques
Dividendos a receber
Despesas antecipadas
Depdsitos judiciais
Juros sobre capital proprio
Qutras contas a receber

Aumento (reducdp) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigacdes tribuldrias
Imposlo de renda @ contribuicdo social pagos
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Juros pagos sobre empréstimas e financiamentos, liquide do banus de adimpléncia 16
Cutras contas a pagar
Caixa liquide (aplicado nas) gerade pelas atividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Efeito de perda de controle por baixa em investida

Dividendos recebidos 13
Aquisigio de imobifizado 14
Aquisicgo de intangivel 15

Depésitos bancarios vincutados
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Dividendos pagos € juros sobre capital préprio 18
Pagaments de empréstimos, financiamentos e debéntures 16
Pagamento a partes relacionadas

Caixa tiguido aplicado nas atividades de financiamente

AUMENTO (REDUGAQ) DO SALDO DE CAIXA £ EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalenles de caixa no inicio do exercicio 5
Caixa e equivalenles de caixa ne fim do exercicio 5

AUMENTO (REDUGAO) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas s8o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Conlroladora Consolidado
2016 2015 2016 2035
17.377 1%.153 36,922 42.321
197 197 11,217 11.2986
- - - 3
- - {18.131) (26.147})
. - (1.995) (1.790)
2.025 2.985 27.628 27,111
10.049 9.616 9.936 9.479
. - (326) 2.149
77 77 197 196
(30.604) (32.467) . -
. 5 . R
- - (2.042) 2.857
- - (20.022) (16.280)
- - (10.961) (6.971)
- 30.882 [10.654)
- 40.027 26.324
- - 4.518 -
- - {7) 37
{1.008) (614} (6.501) {1.100)
- - (1.365) 1.716
1.322 (1.322) - -
. - (388) 26
. - (168) (135)
(2.708) {550) - -
40 (42) 8,193 {7.295)
(N {5) (11.319) 2.897
1.221 (146) 9.270 276
- - (5.637) 4.268
1 20 {8} o4
(1.789) (2.837) (13.078) (15.193)
- - (2.944) 664
(3.807} (5.930) 83.898 46.115
- - - (6)
27.772 18,368 - -
- - (4.287) (160)
- (4)
- - 3.105 1.889
27.772 18.368 {1.182) 1.719
- - (15.247} {8.631)
(11.233) (7.705) (36.741} (30.958)
(12.702) (4.744) (20.376} (12.339)
(23.935) (12.44%9) (72.364) (51.928)
30 (i1) 10,352 (4.094)
206 217 8.487 12.581
236 206 18.839 8,487
30 (11) 10.352 {4084}




TEP - TERMOELETRICA POTIGUAR S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDC EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A TEP - Termoelétrica Potiguar S.A. ("Companhia” ou “TEP") é uma sociedade anénima de
capital fechado, CNPJ 04.853.028/0001-22, contrclada pela Global Participagtes em
Energia S.A. (GPE), com sede em Salvador, Bahia, constituida em 10 de janeiro de 2002,
tendo por objeto social a geracdo e a comercializacdo de energia elétrica em todo o
territorio nacional, sob a forma de Produtor Independente de Energia Elétrica (PIE), bem
como a participacdo em outras empresas que tenham por objeto a geragéo e
comercializagcéio de energia elétrica em todo o territério nacional.

A TEP possui participagdes societarias diretas nas seguintes empresas em 2016:

= Companhia Energética Manauara ("CEM"), sociedade anGnima de capital fechado,
controlada direta pela TEP e indireta pela Petroleo Brasileiro S.A. (Petrobras), com sede
em Manaus - Amazonas. A CEM é uma unidade termoelétrica (UTE) com 85 MW de
poténcia instalada (cinco unidades geradoras de 17.076 KW), nos termos Resolugdo
Autorizativa Aneel n2608, de 13 de junho de 2006, A CEM iniciou suas operagdes em
22 de setembro de 2006,

Toda da energia firme gerada é integralmente transferida para a Amazonas

Distribuidora de Energia S.A. (AME), conforme contrato firmado originalmente com a
Manaus Energia, S. A. em 20 de maio de 2005 com vigéncia de 20 anos. Findo esse
prazo a usina sera revertida ao patrimdnio da AME sem gualquer indenizagdo devida.

Devido as obrigacgtes e direitos estabelecidos no Contrato, a CEM é responsavel pela
operagao e manutengdo da planta e a forma de transferéncia caracteriza-se como
arrendamento mercantil financeiro, em conformidade ao Pronunciamento Técnico CPC-
06 R1 (operagdes de arrendamento mercantil) e ap ICPC-03 (aspectos
complementares das operages de arrendamento mercantil).

» Agua Limpa Energia S.A. (“"ALI"), sociedade andnima de capital fechado, controlada
pela TEP, com sede em Diandpolis - Tocantins € uma pequena central hidrelétrica (PCH)
no Rio Palmeiras, Estado do Tocantins, com 14 MW de poténcia instalada, nos termos
da Resolugéq Autorizativa Aneel n2422, de 23 de janeiro de 2006, estabeleceu-se como
PIE. A PCH Agua Limpa entrou em operagdo comercial em 21 de dezembro de 2010
nos termos do Despacho Aneel n? 3.968, de 20 de dezembro de 2010.

* Areia Energia S A. ("ARE"), sociedade anénima de capital fechado, controlada pela TEP,
com sede em Diandpolis ~ Tocantins € uma pequena central hidrelétrica PCH (11,4 MW)
no Rio Palmeiras, nos termos da Resolugdc Autarizativa Aneel n2421, de 23 de janeiro
de 2006, estabeleceu-se como PIE. A PCH Areia entrou em operacdo comercial em 24
de fevereiro de 2011 nos termos do Despacho Aneel n2 838, de 24 de fevereiro de 2011.

As vigéncias das autorizactes das PCHs Agua Limpa e Areia sdo de 08 de novembro de
2033 e 21 de janeiro de 2034, respectivamente, podendo ser prorrogadas, a pedido do
PIE e a critério da Aneel. Ao final desses prazos, ndo havendo prorrogagdo, os bens e
instalagdes vinculados a producéo de energia elétrica passardo a integrar o patriménio da
Unido mediante indenizagdo dos investimentos ainda ndo amortizados, ou podera ser
exigido que a autorizada restabelega, por sua conta, o livre escoamento das dguas. Para
determinagao do montante da indenizacao a ser paga, serdo considerados os valores dos
investimentos posteriores, aprovados e realizados, ndo previstos no projeto original e a
depreciagdo apurada por auditoria de Poder Concedente.
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As PCH’s possuem contrato no &mbito da 12 etapa do Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia (PROINFA), que tem como objeto a venda da energia contratada
as Centrais Flétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras), pelo prazo de vinte anos a contar da
data planejada da operacdo comercial, sendo a vigéncia até 24 de fevereiro de 2031 para
Areia e vigéncia até 21 de dezembro de 2030 para Agua Limpa, observadas as regras e
procedimentos da CAmara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), as quais se
submetem as partes.

A TEP possuia em 2014, também participagdes societarias na Companhia Energética da
Amazdnia ("CEA"), sociedade andénima de capital fechado, controlada em conjunto pela
TEP e pela GPE, constituida em 30 de margo de 2005, com sede em Salvador, Bahia,
tendo como propdsito especifico a produgdo, geragdo e comercializagdo de energia elétrica
em todo o territério nacional, a partir de usinas termoelétricas. Conforme analise da
Administracdo, a Companhia ndo possui perspectiva de entrar em operagdo e, por tal
motivo, foi efetuada a sua liquidacdo em 30 de abril de 2015.

Mecanismo de Realocacio de Energia

As Controladas Areia Energia S.A. e Agua Limpa Energia S.A. fizeram opg8o por participar
do MRF -~ Mecanismo de Realocacdo de Energia, tendo, portanto, compartilhado o risco
hidrolégico com as demais usinas participantes desse mecanismo. N&o obstante, por forga
de ser inscrita e contratada no &mbito do PROINFA, as contabilizagdes do MRE séo
realizadas mensalmente pela C&mara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE e
repassadas a Eletrobras, que, por sua vez, & responsével por enviar as integrantes do MRE
0s montantes relativos ao custo (em caso de geracdo abaixo do contratado) ou receita
(caso as empresas gerem energia acima do contratado). As Controladas realizam a
contabitizagdo da provisdo pela competéncia e, ao final do ano, o saldo € dividido em 12
parcelas e deduzido ou acrescido na fatura do ano subseguente.

Repactuacio de Riscos hidroldgicos

Conforme estabelecido na Medida Proviséria 688, em dezembro de 2015, o governo
sancionou a Lei 13,203 que trata da repactuacdo do risco hidrolégico de geragdo de
energia elétrica para os agentes participantes do MRE, com efeito iniciando em 2015. As
Controladas aderiram a repactuacgdo do risco hidrolégico apenas em 2016, fazendo op¢ao
pela transferéncia integral do risco hidroldgico (SP100) ao Consumidor. Neste produto, o
gerador transfere integralmente o risco hidroldgico inerente aos contratos regulados
mediante pagamento de prémio de risco de R$9,50/MWh (data-base de janeiro de 2015
anualmente atualizado pelo IPCA) até o final dos contratos de venda de energia ou ao final
da concessdo, dos dois o menor. Devido ao fato de que as Controladas aderiram a
repactuacdo em 2016 e os efeitos sdo retroativos & 2015, houve a contabilizagdo da
reversio do custo do Generation Scaling Factor ("GSF”) de 2015 e, em contrapartida, a
contabilizacdo do custo do prémio do ano. Para 2016, devido ao ndo recebimento do
célculo do custo/receita do MRE por parte da Eletrobras, as Controladas contabilizaram
uma provisdo do saldo com base em estudos da consultoria energética das mesmas e 0
montante do prémio atualizado. Conforme repactuacdo assinada, a Eletrobras possui o
direito de realizar o desconto do custo do MRE original de 2015 (considerando o GSF) nas
faturas emitidas posteriormente, mas tal desconto ainda nao foi efetuado. Quando da
efetivacio do desconto, o valor descontado a maior pela Eletrobras serd compensado com
o valor do prémio devido pelas Controladas, finalizando a compensagdo no ano de 2020. O
montante do GSF repactuado liquido do prémio e considerando as provisdes do MRE de
2016 na data base de 31 de dezembro de 2016 ¢ de R$1.567 para a ARE e R$2.170 para
a ALI. As Controladas possuem a expectativa que a retengdo dos valores devidos iniciara a
partir de 2017. No exercicio de 2016, foram reconhecidos nos resultados das Controladas
o montante de R$1.773 (R$4.491 em 2015) para a ARE e R$2.373 (R$6.087 em 2015)
para a ALI, referente ao prémio do risco hidroldgico repactuado, reversdo do custo do GSF
de 2015 e & provisdo do custo do MRE de 2016 contabilizados liquidos na rubrica de
receita de vendas de energia.
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APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Declaracdo de conformidade

As demonstragoes financeiras individuais foram preparadas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposictes
da Lei das Sociedades por Agbes, que incorporam os dispositivos das Leis 11.638/07 e
11.941/09, e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade, € normas da Aneel, quando apliciveis.
As demonstragdes financeiras consolidadas estdo também de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Autorizac8o da conclusdo das demonstraces financeiras

A Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo destas demonstragdes financeiras em 25
de maio de 2017, nas quais consideram 0s eventos subsequentes ocorridos até esta data,
que pudessem ter efeito sobre as demonstragdes financeiras, quando requeridos.

Moeda funcional e de apresentacdo

As demonstragdes financeiras individuais e consclidadas sdo apresentadas em Real, que é
a moeda funcional da Companhia e suas controladas. Todas as informagdes financeiras
apresentadas estdo em mithares de Reais, exceto quando indicado de outra forma.

Bases de mensuracao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no
custo histérico com excecdo dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por
meio do resultado, bem como de outra forma mencionado.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacado das demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, exige que a Administraco faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contébeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais das estimativas
contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais.

Por essa razdo, as estimativas e premissas sdo revistas periodicamente. A determinag&o
dessas estimativas levou em consideragéo experiéncias de eventos passados e correntes,
pressupostos relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos. Revisdes
com relac&o a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em gue as estimativas
sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

Itens significativos que requerem a adogdo de premissas e estimativas, que estdo sujeitas
a um maior grau de incertezas e gue possuam um risco de resultar em um ajuste material
caso essas premissas e estimativas sofram mudancas significativas dentro do proximo
exercicio financeiro incluem a avaliagdo da vida Util do ativo imobitizado, recuperacdo do
valor dos ativos, incluindo os atives imobilizado, intangivel e impostos diferidos, provisdes
necessarias para riscos, para créditos de liquidacdo duvidosa, arrendamento mercantil a
receber e outras similares. A Companhia e suas controladas revisam suas estimativas e
premissas anualmente.

SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contdbeis estdo descritas a seguir e foram aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados.
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Conversao de saldos em moeda estrangeira

Ativos e passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira sao convertidos para a
respectiva moeda funcional, Real, usando-se a taxa de cAmbio vigente na data dos
respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizagao desses
ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transagédo e os
encerramentos dos exercicios sdo reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no
resultado.

Instrumentos financeiros

A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram
adquirides ou contratados.

Os ativos financeiros mantidos pela Companhia e suas controladas, quando aplicavel séo
classificados sob as seguintes categorias: (a) ativos financeiros mantidos até o
vencimento; (b) ativos financeiros disponiveis para venda; (c) mensurados pelo valor
justo no resultado e (d) empréstimos e recebiveis.

Os instrumentos financeiros classificados como mantidos até o vencimento correspondem
a ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e data de
vencimento fixa que a Companhia e suas controladas tém a intengdo positiva e a
capacidade de manter até o vencimento. Apos o reconhecimento inicial, os investimentos
mantidos até o vencimento sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método de
juros efetivos, menos eventual perda por reducéo ao valor recuperavel. No caso da
Companhia e suas controladas referem-se aos depdsitos bancarios vinculados.

Os instrumentos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis correspondem a
ativos financeiros ndo derivativos, com recebimentos fixos ou determinaveis que ndo séo
cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor do
custo amortizado utilizando-se o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda
por reducdo do valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicagéio da
taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de
juros seria imaterial. No caso da Companhia e suas controladas referem-se
substancialmente a caixa e equivalente de caixa, conta a receber, contratos de mutuo,
conta corrente com partes relacionadas e arrendamento mercantil a receber.

A Companhia e suas controladas ndo possuem ativos financeiros classificados como ativos
financeiros disponiveis para venda ou mensurados pelo valor justo no resuitado.

Deterioracdo de ativos financeiros

Ativos financeiros sdo avaliados a cada data de balango para identificagdo de eventual
deterioracdo de ativos (impairment). Sdo considerados deteriorados quando existem
evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apds o reconhecimento inicial do
ativo financeiro e que tenham impactado o fluxo estimado de caixa futuro do ativo.

Os passivos financeiros mantidos pela Companhia e suas controladas, quando aplicavel
s80 classificados sob as seguintes categorias: (a) passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado; e (b) outros passivos financeiros.

Os passivos financeiros mantidos pela Companhia e suas controladas sao classificados
como cutros passivos financeiros e s@o substancialmente representados por fornecedores,
emprestimos e financiamentos, contratos de mutuo e conta corrente com partes

relacionadas.

Fstdo demonstrados pelos valores de contratagdo, acrescidos dos encargos pactuados,
que incluem juros e atualizacdo monetaria. S8o mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando o metodo de juros efetivos.
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Quando aplicavel, sdo demonstrados pelo valor justo, liguido dos custos de transagdo
incorridos e sdo subseguentemente mensurados ao custo amortizado usando o metedo da
taxa de juros efetiva.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo.

A Companhia e suas controladas ndo possuem passivos financeiros classificados como
passivos financeiros ao valor justo por meio de resultado.

Compensacdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e ¢ valor liquido € reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores
reconhecidos e ha uma intengdo de liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

Caixa e equivalentes a caixa

Sao representados por fundo fixo de caixa, recursos em contas bancarias de livre
movimentacgao e por aplicagdes financeiras cujos saldos ndo diferem significativamente
dos valores de mercado, com prazo de vencimentoe de até 90 dias da data da aplicagdo ou
considerados de liquidez imediata ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e
gue estao sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor, 0s quais sdo registrados
pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos,
que ndc excedem o seu valor de mercado ou de realizagao.

Contas a receber

Representados pelos respectivos valores de realizagdo, podendo incluir, caso seja julgado
necessario, a provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, cujo calculo € baseado em
estimativa suficiente para cobrir provaveis perdas na realizagdo das contas a receber.

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, quando aplicével, € constituida com base
no histérico de perdas, em montante considerado suficiente pela Administracdo para os
créditos cuja recuperagdo € considerada duvidosa.

Arrendamento mercantil a receber

A classificagdo dos contratos de arrendamento mercantil € realizada no momento de sua
contratagao. Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios
da propriedade é retida pelo arrendador s&o classificadas como arrendamentos
operacionais. Os pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais sao registrados
como despesa no exercicio pelo método linear, durante o periodo de arrendamento.

Os arrendamentos nos quais a Companhia retém, substancialmente, os riscos e as
recompensas da propriedade s&o classificadas como arrendamentos financeiros. Eles s8o
capitalizados no balango patrimonial no inicio do arrendamento pelo menor valor entre o
valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do
arrendamento,

No caso da controlada CEM, o seu parque gerador estd contratado para o fornecimento
exclusivo de energia elétrica para a AME e, ao final do contrato, esses bens serdo
transferidos aquela contratante.

O contrato com a AME, dentre outras condigdes, representou a transferéncia de riscos e
beneficios relevantes, configurou-se o arrendamento mercantil financeiro. Na
contabilizagdo inicial do contrato, o valor presente dos fluxos de receita do contrato
apurado foi contabilizado como arrendamento mercantil a receber, utilizando-se uma
taxa de 8,08% ao ano, que equivale ao custo médio de captacdo de recursos obtidos
pela Controlada em contrapartida do patrimdnio liquido.
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Nos periodos seguintes, o saldo a receber é ajustado pelos recebimentos das parcelas
do contratante e atualizado pela taxa de juros anteriormente aplicada na apuragéo do
seu ajuste a valor presente, reconhecendo a variagdo do indice geral de pregos ~
mercado (IGP-M) sobre os valores a receber, com base em clausula contratual. A
contrapartida da atualizac@o pelos juros é contabilizada em receita financeira.

Estoques

Estdo avaliados ao custo medio de aquisicdo, que ndo excede 0 seu valor de mercado. Sao
apropriados ao resultado do exercicio como custo dos servigos prestados por ocasido do
consumeoe ol obsolescéncia. As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou obscletos
sdo constituidas quando consideradas necessérias peta Administragao.

Investimentos

Nas demonstracdes financeiras individuais da controladora as informagdes financeiras
das controladas sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. Os
investimentos da Companhia, quando for o caso, incluem o agio identificado na

aquisi¢do, liquido de quaisquer perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel.

Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado s8o avaliados pelo custo incorrido na data de sua aquisigao,
construcdo ou formacao, incluindo encargos financeiros capitalizados e deduzidos da
depreciacdo acumulada e, quando aplicavel, pelas perdas de reducgdo ao valor recuperavel
acumulada. A depreciagdo acumulada € calculada a taxas que levam em conta a vida util
dos bens, conforme definida no MCPSE anexo Resolugéio ANEEL n® 474/12, desde que
limitada ao prazo de concessdo/contrato. A vida Gtil econémica dos ativos e/ou métodos de
depreciacdo sdo revistos anualmente e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso cu venda. Eventual ganho ou perda resultante
da baixa do ativo, caiculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo, sdo incluidos na demonstracéo do resultado no exercicio em que o
ativo for baixado.

O valor residual e vida UGtil econ8mica dos ativos e/ou métodos de depreciagdo sao revistos
no encerramento de cada exercicio e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunsténcias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas,
que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida proviséo
para desvalorizagdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Intangivel

Formado por gastos com direitos de outorga, de usoc de software e de direito de
passagem, que sdo amortizados pelo método linear de acordo com o critério mencionado
na nota explicativa n® 15,

Empréstimos e financiamentos

Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculaveis, deduzidos dos custos de
transacdo incorridos na captagdo dos recursos e acrescidos, quando aplicdvel, dos
correspondentes encargos e variagbes monetarias e/ou cambiais incorridos previstos em
contrato,
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Os custes de emprestimos e financiamentos compreendem juros e outros encargos
incorrides. Quando diretamente relacionados a aquisicdo, construgdo ou formacdo de um
ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido séo
capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de
empréstimos e financiamentos sdo registrados como despesa no periodo em que sdo
incorridos.

Demais ativos e passivos

Um ativo € reconhecido no balanco quando for provavel que beneficios econdmicos futuros
dele provenientes serdo gerados em favor da Companhia e suas controladas, e seu custo
ou valor puder ser mensurado ¢om seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango guando a Companhia e suas controladas possuem
uma obrigacgao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel

que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulante quando sua realizagdo ou liguidagdo
é provavel que ocorra nos proximos 12 (doze) meses, caso contrario, sdo demonstrados
como ndo circulantes.

Imposto de renda e contribuicdo social ~ corrente e diferido

As despesas de Imposto de Renda da Pessoa Juridica {IRP)) e Contribuig8o Social sobre o
Lucro Liguido (CSLL) s&o calculadas e registradas conforme legislagdo vigente e incluem
0s impostos correntes e diferidos.

Para a controlada CEM, tributada com base no lucro real, as aliquotas aplicaveis sdo de
15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributédvel excedente de R$240 para
IRP] e 9% sobre o lucro tributdvel para CSLL, e consideram a compensacgdo de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

Para o calculo do IRPI e CSLL sobre o lucro corrente, a CEM, adota o Regime Tributario de
Transicdo — RTT, que permite expurgar os efeitos decorrentes das mudangas promovidas
pelas Leis n% 11.638/2007 e 11.941/2009, da base de célculo desses tributos.

A controlada CEM goza de beneficio fiscal para investimento na regido Norte (SUDAM)
para gerac¢do de energia, correspondente a redu¢do de 75% do imposto de renda
calculado sobre o lucro da exploragdo, com vigéncia de dez anos a partir de 2007,
renovaveis por igual periodo. O valor do incentivo é registrado como receita no resultado,
durante o periodo necessario para confrontar com a despesa que o beneficio fiscal
pretende compensar e, posteriormente, é destinado a reserva de incentivo fiscal no
patrimonio liguido.

A controlada CEM faz uso do Programa Nacional de Apoio a Cultura (Pronac) com base na
lei de incentivo fiscal n¢ 8,313/1991 destinando ate 4% do imposto devido para este fim,
realiza também, doagGes aos Fundos dos Direitos da Crianca e do Adolescente destinando
até 1% do imposto devido, além de apoio direto a projetos desportivos e para desportivos
previamente aprovados pelo Ministério do Esporte (Decreto n@ 6.180, de 2007, art. 12),
destinando também até 1% do imposto devido para este fim,

Até o exercicio de 2015, as controladas ALI e ARE eram tributadas com base no lucro real,
seguindo as mesmas normas supracitadas aplicaveis a CEM, com excegdo do beneficio
fiscal e Pronac. No exercicio de 2016 as Controladas ALI e ARE adotaram o lucro
presumido como forma de apuragdo tributaria.
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As aliquotas para a presungdo do lucro sao de 8% para base de calculo do IRPJ e 12%
para base de calculo da CSLL aplicaveis sobre a receita bruta das Controladas; sobre tais
bases aplicam-se as aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre a base
tributavel excedente a R$240, para IRPJ e 9% sobre a base tributavel para CSLL, assim
como determina a legislacdo tributaria aplicidvel a empresas enquadradas no lucro
presumido.

Incluem-se na base de calculo do IRPJ e da CSL.L as receitas financeiras incorridas no
periodo; estas ndo possuem margem para redugdo de lucro, aplicando-se diretamente as
aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre a base tributavel excedente a
R$240, para IRP] e 9% sobre a base tributdvel para CSLL.

O tributo diferido da CEM é reconhecido com base nos prejuizos fiscais ndo utilizados e
nas diferengas temporarias entre os valores contdbeis de ativos e passivos para fins
contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagdo. Para as
controladas ALI e ARE, o tributo vinha sendo contabilizado e realizado até 2015, mas com
a adogdo do iucro presumido em 2016 (em que nao existe a figura do tributo diferido),
ndo houve novas adiges no ano e a realizacdo foi paralisada até 2018, quando as
Companhias pretendem voltar & tributagdo com base no lucro real. O reconhecimento dos
saldos ativos ocorre na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel dos préximos
anos esteja disponivel para ser usado na compensagao do ativo fiscal diferido, com base
em projegoes de resultados elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cendrios econdémicos futuros que possibilitem a sua utilizacdo. Periodicamente, os valores
contabilizados sdo revisados e os efeitos, considerando os de realizacao ou liquidagdo,
estdo refletidos em consondncia com o disposto na legislagdo tributaria.

Provisbes

Séo reconhecidas gquande a Companhia e suas controladas tem uma obrigagao presente
(legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que
beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa
confidvel do valor da obrigacao pode ser feita.

No processo de aplicagdo das politicas contabeis, a Administragdo fez os julgamentos que
tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

A Companhia e suas controladas estdo sujeitas a varias reivindicagdes legais, civeis e
processos trabathistas cobrindo uma ampla faixa de assuntos que advém do curso normal
das atividades do negdcio. Existem também incertezas com relag&o a interpretacdo de
regulamentos tributarios complexos e o valor e época de resultados tributdveis futuros.
Conforme a legisiacéo vigente, as operactes da Companhia e suas controladas estao
sujeitas a revisdo pelas autoridades fiscais por prazos que variam em funcdo da natureza
dos tributos.

As provisfes sdo revisadas e ajustadas para levar em contas alteragbes nas circunstancias
tais como prazo de prescrigdo aplicdvel, conclusfes de inspegbes fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas como base em novos assuntos ou decisBes de tribunais. Os
resultados reais podem diferir das estimativas.

Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serfo
gerados para a Companhia e suas controladas e quando possa ser mensurada de forma
confidvel. A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestagdo recebida,
excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas., A Companhia e
suas controladas avaliam as transacdes de receita de acordo com os critérios especificos
para determinar se estd atuando como agente ou principal e, concluiu que esta atuando
como principal em todos os seus contratos de receita.

Na ALI e ARE a receita de fornecimento de energia € reconhecida no resultado em fungéo
de sua realizagdo pela competéncia, com base nos valores estabelecidos no contrato de
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compra e venda de energia no &mbito do PROINFA. Uma receita ndo é reconhecida se ha
uma incerteza significativa na sua realizagao.

A receita pela venda de energia (poténcia total contratada) da controlada CEM foi
reconhecida integralmente pelo seu valor presente, quando do registro do arrendamento
mercantil financeiro em 12 de janeiro de 2009. As receitas oriundas dos reembolsos dos
custos com operacdo e manutencdo e combustiveis sdo reconhecidas progressivamente
quando os riscos significativos e os beneficios relacionados com a energia elétrica séo
transferidos para o comprador, apods sua autorizagdo formal.

Receitas e despesas financeiras

A receita/despesa de juros € reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa
de juros efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva
aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a
vida estimada do ativo/passivo financeiro em relagdo ao valor contabil liquido inicial deste
ativo/passivo.

Receitas e despesas financeiras representam juros e variagdes monetdrias ativas e
passivas decorrentas de empréstimos e financiamentos, aplicagdes financeiras, clientes,
partes relacionadas, variagdo cambial e descontos obtidos de fornecedores, os quais sdo
reconhecidos no resultado do exercicio pelo regime de competéncia.

Adoclio de pronunciamentos, orientactes e interpretacfes tecnicos novos efoy revisados

Normas e interpretacdes novas e revisadas, aplicaveis para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2016

As politicas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelc CPC e as normas internacionais de
relatério financeiro ("International Financial Reporting Standards - IFRS") novas e
revisadas a seguir, em vigor para exercicios iniciados em ou apods 1° de janeiro de 2016,
foram adotadas nas demonstragBes financeiras. A adogdo desses CPCs novos e revisados,
aplicdveis & Companhia e sua Controlada, ndo teve nenhum efeito relevante sobre os
valores reportados e/ou divulgados para os exercicios corrente e anterior:

Pronunciamento Descrigdo
+ Alteragoes ao CPC 26 » Iniciativa de Divulgagao
* Alteragdes ao CPC 27 e CPC 04 e Esclarecimento sobre os Métodos Aceitaveis de

Depreciagio e Amortizagao

Normas e interpretacées novas e revisadas jé emitidas e ainda ndo adotadas

s Melhorias Anuais ¢ Ciclo de IFRSs 2014-2016 (a) (b)

» Alteragdes a IAS 12 » Reconhecimente de Impostos Diferidos Ativos para Perdas
a Realizar (a)

i{FRS 9 ¢ Instrumentos Financeiros (b)

IFRS 15 e Receitas de Contratos com Clientes (b)

IFRS 16 e Arrendamentos (c)

Alteractes a IAS 7 « Iniciativa de Divulgagdo (d)

(a) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2017, com
adogdo antecipada permitida.

(b) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018, com
adogdo antecipada permitida.

{c) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2019, com
adoc¢do antecipada permitida.

18



TEP - Termoelétrica Potiguar 5.A, e Controladas

19

(d) Em vigor para periodos anuais iniciados em, ou apds, uma data a ser determinada.

A Administracdo da Companhia ndo espera impactos significatives decorrentes da
aplicacdo dessas novas normas e interpretagdes.

O CPC ainda nio editou todos os respectivos pronunciamentos e modificagdes
correlacionados &s IFRSs novas e revisadas apresentadas anteriormente. Em decorréncia
do compromisso do CPC de manter atualizado o conjunto de normas emitido com base nas
atualizacBes feitas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, é esperado
que esses pronunciamentos e modificacdes sejam editados pelo CPC até a data de sua
aplicac3o obrigatéria e que seus impactos nas demonstragdes financeiras da Companhia
sejam 0s mesmos da adogdo dos pronunciamentos do IASB descritos.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as operagdes da Companhia e de suas
controladas diretas, cuja participag8o percentual na data do balango é assim resumida:

Participacdc no capital total (%)

2016 2015
Agua Limpa Energia S.A. 70 70
Areia Energia S.A. 70 70
Companhia Energética Manauara 60 60

O exercicio social das controladas incluidas na consolidacdo é coincidente com o da
controladora e as politicas contabeis foram aplicadas uniformemente nas empresas
consolidadas e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior. Nas
demonstragdes financeiras individuais da controladora as informagdes financeiras de
controladas sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. Todos os
saldos e transacBes entre as empresas e saldos residuais de ativo diferido das controladas
foram eliminados na consolidagao.

A conciliacdo do lucro liquido do exercicio e do patrimdnio liquido entre controladora e
consolidado € o seguinte:

Lucro liquido (prejuizo)

Patrimonio liguido do exercicio
2016 2015 2016 2015
Controladora 107.320 89.943 17.377 19.153
Baixas do diferido das controladas {2.122) (6.248) - -
Amortizacao do ativo diferido - - 4.126 1.362
Acionistas controladores 105.198 83.695 21.503 20.515
Acionistas ndo controladores 84.626 87.722 15.419 21.806
Consolidado 189.824 171.417 36.922 42.321

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Caixa e bancos - 14 2.469 71
Aplicagles financeiras 236 192  16.370 8.416
Total 236 206 18.839 8.487




TEP - Termoelétrica Potiguar 5.A. e Controladas

As aplicactes financeiras correspondem a operagbes de curto prazo realizado com
instituices que operam no mercado financeiro nacional, tendo como caracteristicas alta
liquidez, baixo risco de crédito e remuneragdo que variam de 97% e 104,95% da
remuneragdo do CDI.

DEPOSITOS BANCARIOS VINCULADOS

Consolidado

2016 2015
Banco da Amazonia S.A. ~ BASA 10.439 12.316
Caixa Econdmica Federal - CEF 4.410 3.627
Total 14.849 15.943
Circulante 3.448 5.447
Nao circulante 11.401 10.496
Totat 14.849 15,943

As controladas da Companhia possuem aplicagdes financeiras em conexdo com contratos
de financiamento de fongo prazo junto a instituicdes financeiras credoras, para garantia de
pagamento do servico da divida (juros e amortizagbes), que deverdo ser mantidos até o
seu vencimento, com remuneragdo meédia equivalente entre 95,79% e 96,29% do CDI.

CONTAS A RECEBER

Consolidado

2016 2015
Valores a vencer 27.734 27.974
Valores a receber {(a) 22.278 32.898
Total 50.012 60.872

(a) Contas a receber decorrentes do transitado em julgado favoravel a Companhia em
duas agGes judiciais, sendo o primeiro processo no montante de R$2.680 de principal
e de R$3.455 de juros. Ja no segundo processo, todo o montante refere-se a juros de
mora conforme determinacéo do juiz - R$16.143, que teve por objetivo a cobranga de
juros de mora da parcela em aberto junto a AME.

A Companhia e suas controladas, consubstanciadas na analise das contas a receber, ndo
possuem expectativa de perdas relevantes na realizagdo do mesmo, e ndo constituiram
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa.
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TRIBUTOS A RECUPERAR

IRRF sobre faturamento

IRP)

PIS/COFINS/CSLL retido sobre faturamento
IRRF sobre aplicacdo e outros

PIS sobre ativo imobilizado

COFINS scobre ativo imobilizado

ICMS

Qutros

Total

Circulante

N&o circulante
Total

ARRENDAMENTO MERCANTIL A RECEBER

Controladora

Consolidado

2016 2015 2016 2015
- - 1.842 1.977
- 297 1.980 782
- - 6.672 7.060
828 470 1.515 1.530
- - 955 831
- - 3.412  3.910
- - - 97
100 100 515 697
928 867 16.891 16.884
928 867 6,252 6.167
- - 10.639 10.717
928 867 16,891 16.884

A controlada CEM reconheceu, pelo valor presente das contraprestagdes em aberto, o
instrumento financeiro decorrente do arrendamento financeiro, liquido de impostos, como

contas a receber.

Ano de vencimento:
2016
2017
2018
2019 a 2025
Total
Ajuste a valor presente
Total

Circulante
Nao circulante
Total

2016 2015
- 29.362
26,692 30.830
29,093 30.830
258.877 251.716
317.662 342.738
(67.758) (81.899)
249.904 260.839
29.692 29.362
220,212 231.477
249,904 260.839
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10, TRIBUTOS DIFERIDOS

As controladas reconheceram os efeitos dos créditos tributérios de IRP) e CSLL sobre os
prejuizos fiscais, diferencas temporarias e eliminacdo dos ativos diferidos na consolidagao,
existentes em seus registros fiscais, por entender que estes serdo compensados com as
estimativas de lucros futuros, conforme demonstrado a seguir:

Tributos diferidos ativos

Consolidado

2016 e
Aliguota 2015

Prejuizos fiscais acumulados 18.710
Bases negativas acumuladas 19.236
Diferengas temporarias:

Custo de captagdo de empréstimos e financiamentos {1.461)
Despesas pré-operacionais 4.903
Ativo diferido efiminado na consolidacdo 7.157
Total de prejuizos fiscais e diferencas tempordrias 29.309
Total de bases negativas e diferencas temporarias 29.835
Imposto de renda 25% 7.327
Contribuigdo social 9% 2.685
Subtotal de imposto de renda e contribuigdo social diferidos 10.012
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos 10.508
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos passivos (496)
Total de imposto de renda e contribuicdo social diferidos 10.012

A expectativa da realizacdo dos prejuizos fiscais, bases negativas e diferengas
temporarias, conforme o plano de negocios aprovado pela administragdo da Companhia e
suas controladas esta apresentado a seguir:

Consclidado
2016 2015
Prejuize Base Despesas Custo de  Ativo

fiscal negativa Subtotal pre-operacionais captacdo diferido Totat Total
2016 - - - - - - - 783
2017 - - - - - - - 783
2018 1,494 538 2.032 416 (70) 490 2.868 2.806
2019 1.643 590 2.233 416 (40) 490 3.099 2.916
2020 1.299 493 1.792 416 {40) 490 2.658 2.724
2021 em diante 241 111 352 419 (346} 962 1.387 -
Total 4.677 1.732 6.409 1,667 (496) 2.432 10.012 10.012
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Tributos diferidos_passivos

Consoclidado

2016 2015

Impostos diferidos - vendas para entidades governamentais (a):

- Imposto de renda e contribuigdo social (339) (379)

- PIS @ COFINS diferidos 1.382 4.391

Impostos diferidos - reconhecimento do arrendamento mercantil {b) 16.266 15.339
Total 17.309 19.351
Circulante 1.382 4.391
N&o circulante 15.927 14.960
Total 17.309 19.351

(a) A Controlada CEM apura e recolhe com diferimento os tributos incidentes sobre suas
vendas, IRPJ, CSSL, PIS e COFINS, efetuando os recolhimentos dos tributos pelo
regime de caixa, com base no Decreto 3.000/99, art. 409, Decreto-Lei 1.598/77, art.
10, §3, IN SRF 21/79, Lei 9.718/1998, art. 7%, paragrafo unico.

Os impostos diferidos passivos sobre o reconhecimento do arrendamento mercantil,
IRPJ e CSLL, foram reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis,
associadas a ajustes decorrentes da adogdo do CPC 6, calculados a aliquota fiscal
combinada efetiva de 15,25%, devido ao incentivo fiscal de redugdo de 75% do
imposto de renda.

(b)

11. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Controladora

23

2016 2015
Ref,  Encargos incidentes Ativo Passive  Resultado Ativo Passive  Resultado
Muituo
Companhia Energética Potiguar {b} 3,6% a.a. + CDI - 55.063 {8.594) - 51.280 {7.569)
RPE - Produtora de Energia Elétrica Ltda, {d} CDI + 5,0%. 33.506 - 2.248 31.258 - 2.981
Global Participacbes em Energia S.A. 3,6% a.a. + COY - - - - - (2.350}
Petrobras Petrdleo Brasileiro S.A. 3,6% a.a. + CDI - 3.729 (716} B 5.220 (938)
Companhia Energética Manauara (a) IGPM - - (190} - 4.343 (477}
Jones Aranha de 54 1,45% a.a. + CDI - 14,925 {2.874) - 20.876 (1.603)
Arela Energia S.A. {b) 30% do IGPM - 3 741 - 69
Agua Limpa Energia S.A. {b} 30% de IGPM - - 74 6.856 - 271
Total 33.506 73.717 (10.049) 38,855 81.71% (9.616)
Consolidadg
2016 2015
Ref. _Encargos incidentes Ativo Passive  Resultado Ativo Passive  Resultado

Mdtuo
Companhia Energética Potiguar 3,6% a.a. + CDI - 55.063 {8.554) - 51.280 (7.569)
RPE - Produtora ge Energia Elétrica Ltda. (d} CCI + 5,0%. 33.506 - 2.248 31.258 - 2.981
Glabal ParticipacBes em £nergia S.A. ()] 3,6% a.a. + COI - - - - - (2.350)
Petrobrds Petréleo Brasileire S.A. (b) 3,6% a.a. + CDI 3.72% (716} - 5.220 (938)
Jones Aranha de S8 3,6% a.a. + CDI - 14,925 {2.874} - 20.876 (1.603)
Companhia Energética Manauara {&) IGPM - - - - - -
Subtotal mituo 33,506 73,717 {9.936) 31.258 77.376 {(9.479)
Compra de combustivel
Petrobras Petréleo Brasileire S.A, {e) - - - 7.802
Subtotal compra de combustivel - - - 7.802
Conta corrente
Global Engenharia Ltda. (3] sem encargos - - i
Candeias Energia S.A (c) $&MmM encargos 15 - - 13
Subtotaf conta corrente 15 14
Total 33,506 73.732 (9.936) 31.258  B85.192 {9.479)
Circulante - 15 - 7.816
N&o Circutante 33.506 73.717 31.258 77.376
Total 33.506  73.732 31,258  85.192

{a) Recursos recebidos da controlada CEM e empresa ligada, para repasse as controladas ALT e ARE.
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(b) Recursgs repassados as controladas ALl e ARE para a viabilizacdo da construgdo das PCHs Agua Limpa e Areia, convertidos em mutuos,

{c) Os valores registrados como conta corrente com as controladas e empresas ligadas, constituern reembalse de despesas e s&o utilizados para

suprir a necessidade de capital de giro.

{d} Velores aportados nas controladas ALT e ARE de acordo com “Contrato Particular de Cessdo de Direitos € Qutros Pactos” firmads com RPE -

Produtora de Energia Flétrica {tda. na aquisigio da parcela de 70% scbre os direitos das outorgas das PCHs Agua Limpa e Areia.

(e} Saldo em aberto relativo a compra de combustiveis pela controlada indireta CEM junto a Petrobras. O efeito no resultade ¢ eguivalente ao

montante liquido da CCC-1SOL, custo que € assumida peia controlada.

OUTRAS CONTAS A RECEBER

Eletrobras - CCC-ISOL (a)
Adiantamento a fornecedor
Wartsilla Finland OY (b)
Pesquisa e desenvolvimento
Outras

Total

Circulante
Nao circulante
Total

Controladora

Consolidado

2016 2015 2016 2015
- - 3.434 7.802
- - 4074 527
- - 2497 8.761
- - 2.044 1.556
2 42 1.995 2.806
2 42 14.044 21,452
2 42 9.764 21.452
- - 4,280 -
2 42 14.044 21.452

(@) A CCC-ISOL é um encargo criado pela Lei n® 5.899/1973 (Lei de Itaipu) com a
finalidade de subsidiar a compra dos combustiveis para geragdo de usinas
termelétricas para os Sistemas Isolados (S-ISOL), localizados principalmente na
regido Norte do Brasil. O éleo combustivel é pago pela Eletrobras diretamente ao
fornecedor e o gas natural é entregue a Companhia para industrializagao por conta e
ordem da Amazonas Energia, ndo sendo um custo do processo,

A Companbhia efetua o registro dos valores recebidos no ativo contra valores a pagar
no passivo (ver nota explicativa n® 13) para fins de controle gerencial, Estes sdo
posteriormente revertidos quando da liquidacdo dos titulos pela Eletrobras junto ao

fornecedor.

previsto no contrato.

INVESTIMENTOS

Participacdc em sociedades controladas;

Refere-se ao valor a ser reembolsado devido ao pagamento em valor superior ac

Quantidade Participacdo Capital Patrimonio Lucro liquido/
de agdes da TEP Social Liquido Dividendos (Prejuizo)
2016
CEM 27.000 60% 50.000 152.607 (46.287) 34.529
ALL 28.902 70% 41.288 40.421 - 8.763
ARE 27.968 70% 39.954 38.189 - 5.362
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2015
CEM 27.000 60% 50.000 164.365 (18.368) 55.277
ALI 28.902 70% 41.288 31.658 - {629)
ARE 27.968 70% 39.954 32.827 - (370)
Movimentacdo dos investimentos em controladas:

Controladas

ALI ARE CEM CEA Total
Saldo em 31/12/2014 22.601 23.238 83.821 5  129.665
Resultado de equivaléncia patrimonal (440) (259) 33.166 - 32.467
Dividendos recebidos - - (18.368) - (18.368)
Baixa de investimento - - - _(5) (5)
Saldo em 31/12/2015 22.161 22.979 98.619 - 143.759
Resultado de equivaléncia patrimonal 6.134  3.753 20.717 - 30.604
Dividendos recebidos - - (27.772) - (27.772)
Saldo em 31/12/2016 28,295 26.732 91.564 - 146.591
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Perdas por reducdo ao valor recuperavel (impairment)

A Companhia e suas controladas, com base em suas analises dos fluxos de caixa
descontados preparados de acordo com a projecdo or¢gamentaria aprovada pela
Administragdo, ndo identificaram indicadores que pudessem reduzir o valor de realizagdo
de seus ativos em 31 de dezembro de 2016. A Administragao entende que o ativo
imobilizado é plenamente recuperavel por meio do fiuxo de caixa das operagoes futuras,

Bens dados em garantia

As controladas ALI e ARE possuem edificactes, obras civis e benfeitoria, reservatorio,
barragens, adutoras e maquinas e equipamentos dados em garantia de empréstimos e
financiamentos, os quais totalizam R$88.658 e R$76.257 respectivamente, em 31 de
dezembro de 2016 (2015, R$94.476 e R$81.245), liquidos de depreciagdo.

INTANGIVEL

2015 2015
Taxas anuais de Amortizacdo  Valor Valor
amortizacdo (%) Custo acumulada liquido liguido

Controladora

Direitos de outorga 4,8% 4.100 (1.161) 2939 3.135
Consolidado

Direito de uso de software 20% 42 (28) 14 21
Direito de passagem - servidbes 4,8% 26 (9) 17 19
Direitos de outorga 4,8% 4.100 (1.161) 2,939 3.135
Total 4.168 (1.198) 2.970 3.175

Gastos com direito de uso de software, direito de passagem na constituicdo de faixa de
serviddo para as linhas de transmissdo associadas a distribuigo na area de concesséo da
Controlada ARE e direito de outorgas correspondente a 70% dos direitos das PCHs Agua
Limpa e Areia, adquiridos conforme “Contrato Particular de Cessao de Direitos e Outros
Pactos” firmado com RPE - Produtora de Energia Elétrica Ltda., deduzido da amortizagao
acumulada, calculado de forma linear pelo prazo remanescente de autorizagdo, a partir da
data de entrada em operagdo das PCHs.

A movimentacdo do saldo do intangivel foi assim constituida:

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2014 3.331 3.375
Adicdo - 4
Amortizag&o (196) (204)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 3.135 3.175
Amortizagdo (196) (205)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 2.939 2.970
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EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Controiadora

Principal Total
Vencimento Mo

Composicdo da divida Ref, principal Taxa efetiva Encargos  Circulante  circuiante 2016 2015
Moeda nacicnal

Banco do Brasil {a) set/17 CDI + 2,1% a.a. 839 5.704 - 6.543 17.541
(-) Custos de transagio - (57) - {57} {135)
Subtotal 839 5.647 - 6,486 i7.406
Circulante 8386 5.647 - 5.486 7.126
N&ao circulante - - - = 10.280
Total 839 5.647 - 6.486 17.406

Consoiidado

M nacional

Banco do Brasil (a) set/17 CDI + 2,1% a.a. 839 5.704 - 6,543 17.54%
{-) Custos de transacdo - (57) - (57} (133)
Subtotal 839 5.647 - 6.486 17,406
Caixa Econdmica Federal {b) jun/30 TILP + 3,7% a.a. 156 7.408 93.645 99.209 99.208
(-) Custos de transacdo - {9} (110) (119) (147)
Subtotal 156 7.39% 91,535 99.090 99.061
Banco da Amazdnia S.A. {c} mai/30 8,5% a.a. 265 2.467 30.846 33.578 36.047
{~) Custos de transacdo - (91} {1.140% {1.231) (1.322)
FDA (d} julf27 TP + 1,65%a.8. 720 B8.740 85.795 95,255 96.527
FNO EXT {e) nov/25 2,55% a. a. 16 1.015 8.024 9.055 10,066
FNO cperacionat (e) abr/19 8,5% a. a. 46 3.436 4.865 8.347 11.921
FNO (conversdo) (e) out/26 8,5% a.a, 159 2.870 25.592 28,621 31.489
Subtotat 1.206 18.437 153.982  173.625 184.728
Total 2.201 31.483 245.517  279.201 301,195
Circulante 2.201 31.483 - 33.684 33.186
Nao circulante - - 245.517 245.517 268.009
Total 2.201 31.483 245.517 279,201  301.195

a) Portabilidade realizada do Banco Santander para o Banco do Brasil em um montante de R$24.643. O contrato foi assinado em 13 de
outubre de 2014. Originalmente o contrato com o Santander teve o objetivo de viabilizar a construgdo das PCH’s.Contrato assinado em
25 de setembro de 2006 pelas controiadas ALI e ARE, e aditivo de retificagdo, assinado em 29 de margo de 2010, no montante

aproximado de R$45.000 (ALT) e R$36.000 (ARE), para execliciio do projeto de construgdo da PCH, com incidéncia de juros

equivalentes & Taxa de Juros de Longo Prazo ~ TILP, acrescidos de 3,9% a.a. até o periodo de caréncia e de 3,7% a.a. a partir da
amortizacdo do principal. As amortizacdes sd0 mensais e sucessivas, iniciando em jutho de 2010 e finalizando em junho de
2030Contrato assinado em 10 de abrii de 2010 pelas controladas ALL e ARE, no mantante de R$29.460 (ALI) e R$18.503 (ARE), para
execucdo do projeto da PCH, com incidéncia de taxa de juros de 10% a.a., com bénus de adimpléncia de 15%. As amortizagdes dos

juros sdo mensais, a partir de 10 de junho de 2010 e as amaortizagdes do principal também sdo mensais, iniciando em janeiro de 2011
e finatizando em maio de 2030,

d) Em 30 de novembre de 2006, a Assembleia Geral Extraordindria aprovou a realizagdc da 12 emissfo de debé&ntures conversiveis em

e)

acBes, através de contrato particutar celebrado junto ao Banco da Amazdnis e a Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazbnia -
SUDAM, com garantias reais descritas nesta nota, dividida em trés séries, ne valor total de R$118.756. Sobre o saldo de valer nominal
das debéntures, incidem ¢ custo basico {variacdo acumulada da TILP - taxa de jurcs & longo prazo), acrescidos de juros fixos & taxa
efetiva de 1,5% a.a. e encargos, a titulo de Del Credere, a taxa efetiva de 0,15% a.a., com amortizacles semestrais iniciadas em
dezernbro de 2007 e finalizando em juthe de 2027,

Contratos assinados em 22 de margo de 2007, 8 de outubro de 2009 ¢ 31 de outubro de 2612 com o Banco da Amazénia - BASA, nos
montantes de R$39.599, R$44.214 e R$10.133 respectivamente, sende o primeiro para o financiamente e compra de maquinas para a
usina termoelétrica e os demais para viabilizar a conversdo da usina de 4leo combustive! para o gds natural. Os empréstimos tém
incidéncia de juros fixes equivalentes a 8,50%, 8,50% e 2,94% ao ano, com amortizacBes mensais e sucessivas, iniciando-se em
novembro de 2007, nevembro de 2011 e dezembro de 2015 e finalizando em abril de 2019, cutubro de 2026 e novembro de 2025,
respectivamente,

A movimentagdo dos empréstimos e financiamentos esta assim demonstrada:

Controladora Consolidado
Nao N&o
Circulante  circulante Total Circulante  circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 371 24.515 24.886 23.913 286,126 320.03%
Juros e variages monetarias provisionados 2.985 - 2.985 27.111 - 27.111
Juros pagos, liquide de bénus de adimpléncia (2.837) - (2.837) (15,193} - {15.193)
Amortizacdo dos custos de captagdo 77 - 77 1986 - 196
Transferéncias 14.235 (14.235) - 28.117 (28.117) -
Pagamentos {7.705) - {7.705) (30,958} - (30.958)
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Controladora Consolidade
NEo N&o
Circulante  circulante Total Circulante  circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 7.126 10.280 17.406 33.186 268.009 301.195
Jures e variagles monetdrias provisionados 2.025 - 2.025 27.628 - 27.628
Jures pagos, liquido de bdnus de adimpléncia (1.789) - (1.789} (13.078) - (13.078)
Amortizagdo dos custos de captagdo 77 - 77 197 - 197
Transferéncias 10.280 {10.280) - 22.492 (22.492) B
Pagamentos (11.233) - (11.233) (36.741) - (36.741)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 6.486 - 6.486 33.684 245.517 279.201

Os montantes classificados no passivo néo circulante tém a seguinte composigdo, por ano
de vencimento:

Controladora Consolidado

Ano de vencimento 2016 2015 2016 2015

2017 - 10.280 - 32.834
2018 - - 25.852 22.554
2019 - - 23.354 22.554
2020 - - 22.254 22.554
2021 em diante ~ - 174.057 167.513
Total - 10.280 245,517 268.009

Garantias e clausulas contratuais_restritivas — “covenants”

Termoeletrica Potiguar S.A.

O Contrato estabelece que a distribuigdo de dividendos e/ou juros sobre capital proprio sé
podera ocorrer quando o ICSD (indice de cobertura do servigo da divida) estiver abaixo de
1,3.

Agua Limpa Energia S.A. e Areia Energia S.A.

Foi firmado na Agua Limpa Energia S.A. o Contrato de Constituigdo de Consércio de
Bancos, Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas, entre a CEF e o BASA, em que
os mesmos compartilham estas garantias. Os dois contratos de financiamentos estdo
garantidos por {i} Penhor dos Direitos Emergentes das Autoriza¢des; (ii) Cesséo e
Vinculacdo dos Direitos Creditorios (Recebiveis); (iii) Penhor de 28,901.698 (70%) acdes
ordinarias detidas pela TEP; (iv) Penhor de 12.386.442 (30%) ag¢Oes ordinarias detidas
pela RPE; {v) Alienagdo fiduciaria das maquinas e equipamentos no valor de R$28.497;
(vi) Hipoteca do terreno de 330,081 hectares e suas benfeitorias; (vii) Interveniente —~
Companhia Energética Manauara; (viii) Fundo de liquidez em conta reserva no valor de
R$3.058,

Foi firmado na Areia Energia S.A. o Contrato de Constituigdo de Consdrcio de Bancos,
Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas, entre a CEF e o0 BASA, em que 0s
mesmos compartilham estas garantias. Os dois contratos de financiamentos estdo
garantidos por (i) Penhor dos Direitos Emergentes das Autorizagoes; (ii) Cesséo e
Vinculac8o dos Direitos Creditérios (Recebiveis); (iii) Penhor de 27.967.968 (70%) acdes
ordinérias detidas pela TEP; (iv) Penhor de 11.986.272 (30%) ag8es ordinarias detidas
pela RPE; (v) Alienagdo Fiduciaria das Maquinas e Equipamentos no valor de R$23.912;
(vi) Hipoteca do Terreno de 121,348 hectares e suas Benfeitorias; (vii) Interveniente - Cia
Energética Manauara; (viii) Fundo de Liquidez em Conta Reserva no valor de R$2.273,

Os contratos também incluem cldusulas restritivas com exigibilidade de cumprimento de
performance de indices periédicos, sob condigdo de antecipagdo do vencimento da divida
em caso de descumprimento dos “covenants”.
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Clausula restritiva - "covenant” Indice requerido
Cobertura do servige da divida (*) maior ou igual a 1,3 vezes
Patriménio liquide / Passivo total (*) maior ou igual a 23 %
Capital social / Investimento total (*) malor ou igual a 23 %
Depdsito bancario vinculado ao contrato (*¥) (**) trés vezes o servigo da divida
10% do faturamento dos seis primeiros meses
Deposito bancario vinculado ac contratos BASA 1/6 do valor correspondente ao maior servico da divida

(*) Caixa Econdmica Federal
(**} Banco da Amazdnia 5.A.

Em 31 de dezembro de 2016, todas as clausulas restritivas foram atendidas.

Companhia Energética Manauara

s FNO I: a) Hipoteca cedular em 1° grau (terreno, usina, linha de transmissdo); b}
Extensdo de alienacdo fiduciaria da cédula de crédito bancario; ¢) Penhor cedular 1-dos
direitos emergentes da cessdo outorgados pela ANEEL; 2-dos direitos de crédito
decorrentes do contrato de garantia firmado entre Amazonas Distribuidora de Energia
S/A (AME) e a CEM; 3-dos direitos de crédito do contrato de suprimento e energia
firmado entre AME e a CEM; 4-de agBes do capital social da CEM; e 5-de agdes
ordinarias nominativas do capital da CEM;

» Giro Amazonia {médio prazo): Fianga da Petrobras Distribuidora (40%) e TEP (60%) +
garantia do contrato do 07/0017-2 - FNO;

» FNO Convers8o do gas: 1- Hipoteca do Terreno da Usina; 2 - Construgdes Civis
Vinculado ao contrato FII-G-084-07/0017-2 (Construgdo Civil, Instalagdes e Infra
Estrutura geral); 3 - Maquinas e Equipamentos Financiados através do contrato FII-G-
084-07/0017-2, referente a cinco motores Navais modelo Wartsila, completos com suas
partes e acessorios; 4 - 05 (cinco) geradores; 06 - Alienagdo Fiducidria de 03 (trés)
Compressores.

» FNO Operacional: (Fianga da Petrobras Distribuidora (40%) e TEP (60%) + garantia do
contrato do 07/0017-2 - FNO;

» Debéntures FDA: 1) Hipoteca do terreno da usina; 2) Alienagao fiduciaria das maquinas
e equipamentos; 3) Seguro performance de conclusdo do empreendimento 4) Cessao
de direitos dos direitos emergentes de Concessdo e Penhor dos recebiveis provenientes
do contrato de suprimento e energia firmado entre AME e a CEM; 5) Penhor do contrato
de garantia entre a Eletronorte, AME e a CEM.

Os contratos também incluem clausulas restritivas com exigibilidade de cumprimento de
performance de indices periddicos, sob condigdo de antecipagdo do vencimento da divida
em caso de descumprimento dos “covenants”.

1/6 do valor correspondente ao maior servigo da divida
Manter aplicado o valor referente ao primero e Gitimo
servigo da divida.

Depdsito bancario vinculado
ao contratos BASA

Em 31 de dezembro de 20186, todas as clausulas restritivas foram atendidas.
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Termoelétrica Potiguar S.A. e Controladas

CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas estdo expostas a contingéncias de natureza civel,
trabalhista e fiscal decorrentes do curso normal dos negécios. A politica de prowsoes
adotada considera as chances de perdas nas agdes. Quando o risco de perda é provavel é
feito provisionamento de 100% do valor devido nessas agbes, conforme avaliagéo da
administracdo e de seus assessores legais.

As principais demandas judiciais s&o as seguintes:

a) As controladas ARE e ALl sdo autoras de agéo de desapropriagdo por utilidade publica
de parte da &rea onde se encontra localizada as PCHs. A agdo encontra-se em tramite
na Justica Estadual de Tocantins. O objeto da agdo é a determinagao do valor de
avaliagiio do imoével, destinado as instatagdes das PCHs. Contudo, a controlada ja
possm a posse das dreas envolvidas. Em 31 de dezembro de 2015, as controladas
possuiam depésitos judiciais relativos a este processo no montante de R$204 (2014,
R$65). Os assessores juridicos da controlada consideram provaveis as chances de éxito
e, por esta razdo, a Administragdo das controladas, ndo constituiu nenhuma provisdo
para fazer face a eventuais perdas.

b) A Resolucdo CNPE ne 3, de 6 de marco de 2013, estabeleceu novos critérios para o
Rateio do custo do despacho adicional de usinas termelétricas. Pelos novos critérios, o
custo dos Encargos do Servigo do Sistema - ESS por motivo de segurancga energética,
gue era rateado integralmente entre os consumidores livres e distribuidoras, passaria a
ser rateado por todos os agentes do Sistema Interligado Nacional — SIN, inclusive
geradores e comercializadores.

£m maio de 2013, a APINE - Associacdo Brasileira dos Produtores Independentes de
Energia Elétrica, na qual a Companhia é associada, obteve liminar sustando os efeitos
dos artigos 22 e 32 da Resolugdo CNPE n¢ 3, isentando os geradores do pagamento do
ESS em conformidade & Resolugdo mencionada.

A Unido Federal interpds Agravo de Instrumento contra a deciséo liminar de primeira
instancia e o julgamento definitivo ja foi iniciado pelo Tribunal Regional Federal. Em
decorréncia da Liminar, a CCEE efetuou a liquidagao financeira, a partir de abril de
2013, utilizando-se dos critérios anteriores & Resolugdo mencionada. Dessa forma a
ALI efetuou o registro dos custos do ESS no valor da liquidagdo financeira divulgados
pela CCEE (R$76), sem os efeitos da Resolugdo CNPE n® 3.

c) Em 31 de dezembro de 2015, a CEM possuia cinco causas de natureza tributaria no
montante de R$44 as quais sdo consideradas como perda possivel na avaliagdo dos
assessores juridicos, razéo pela qual ndo foi constituida qualquer proviséo nas
demonstragdes financeiras.

De acordo com os assessores juridicos da Companhia ndo ha expectativas de perdas
provaveis nas demandas judiciais em andamento. Dessa forma nenhuma provisao para
perdas foi constituida.

PATRIMONIO LIQUIDO

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o capital social subscrito e integralizado da
Companhia no montante de R$36.591 esta representado por 11.259.420 ag8es ordinarias,
sem valor nominal e estd distribuido da seguinte forma:
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Quantidade
Acionista de acdes %
Global Participacfes em Energia S.A. 9.007.536 80%
Petrobras Petrdleo Brasileiro S.A. 2.251.884 20%
Total 11.259.420 100%

Cada acdo ordinaria d& direito a um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral. Os
acionistas terdo direito de receber dividendos obrigatérios de 25% do lucro liguido,
calculado e ajustado nos termos da legislagdo societaria.

A reserva legal é constituida mediante a apropriacdo de 5% do lucro liguido {quando
aplicavel) do exercicio até o limite de 20% do valor do capital social.

Dividendos

A Companhia outorga aos seus acionistas o direito ao recebimento a cada exercicio de um
dividendo minimo obrigatodrio de 25% do lucro liquido anual.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAC SOCIAL SOBRE O LUCRO

A conciliacgo da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas e os
valores refletidos no resultado do exercicio € demenstrada como segue:

Consolidado
2016 2015
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 43.437 44.820
Aliquota combinada de IRPI e CSLL (34%) (14.769) (15.239)
Diferengas temporarias e permanentes
CPC 06 2.068 3.710
Adicdes e exclusdes liquidas - (4.387)
Despesas indedutiveis 2.533 1.047
Impostos correntes sobre lucro real {10.168) (14.869)
Efeito das controladas optantes pelo lucro presumido {409) -
Imposto de renda e contribuigdo social (10.577) (14.869)
Incentivos fiscais do imposto de renda 5.029 6.501
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (967) 5.868
Total de imposto de renda e contribuicdo socdial no resultado 6.515 {2.500)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
Consolidado
2016 2015
Receita de venda de energia 134.652 123.358
Dedugbes de vendas
ICMS (31.146) (27.663)
PIS (2.447) {2.766)
COFINS {11.297), (12.733)
P&D (812) (720)
Total 88.950 79.476
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CUSTOS/DESPESAS POR NATUREZA

Custos e despesas com pessoal
Materiais

Depreciagdo e amortizagao

Taxas de utilizacdo do sistema de transmissdo
Custos com manutengdo e operagio
Arrendamentos e aluguéis

Custos e despesas CoOm Seguros
Despesas com viagens e comunicacdes
Servigos de terceiros

Assessoria e consuitoria

Tributos

Resuitado de equivaléncia patrimonial
Custos com dleos combustiveis

Outros

Total

Classificados como:
Custos de manutencgdo e operagdo
Gerais e administrativas
Honorarios dos administradores
Outras receitas operacionais, liguidas
Resultado de equivaléncia patrimonial

Total

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

Juros sobre aplicagdes

Juros de mutuo

Juros e mulita a faturar (a)
Reversdo do ajuste a valor presente

Autalizacdo monetdria do arrendamento mercantil

Pis e Cofins sobre receita financeira
Outras receitas
Total receitas financeiras

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos e debéntures
Amortizac8o dos custos de captagéo
Juros de mora

Juros e mulia s/impostos

Juros s/mutuos

Variacdo cambial liquida

Outras despesas

Total despesas financeiras

Resultado financeiro

{a) Ver nota explicativa n® 7,

Controladora

Consolidado

2016 2015 2016 2015
(352)  (306)  (4.827)  (4.556)

_ 2 (26.817)  (12.787)
(197)  (197) (11.217) {11.296)

- . (735)  (1.181)

- - (1.411)  (1.344)

- (1) (42) (33)

- - (726) (623)

- (5) (402) (326)

(70) (63)  (11.625)  (12.508)

- - (1.868)  (1.580)

(18) (5) (811) {(579)
30.604 32.467 - -
- - (1.032) (895)

(48) 185 910 (347)
29919 32.075 _ (60.603)  (48.055)
- - (51.433) (38.732)
(685)  (683)  (7.694)  (9.045)

- - (1.476) (572)

. 291 . 294
30.604 32.467 - -
29.919 32.075  (60.603) (48.055)

Controladora

Consolidado

2016 2015 2016 2015
49 34 3.356 2.713
2.325 3.321 2.248 3.661

_ - 20.022  16.280

. - 10.961 6.971

- - 18.131  26.147

(467) (274) (609) (326)

44 2 2.768 1,152
1,951 3.083  56.877 _ 56.598
(2.025) (2.985) (27.628) (27.111)
(77) (77) (197) (196)

- - (1.297) -

(3) - (438) .
(12.374) (12.937) (12.184) (13.140)
- - 326  (2.149)

(14) (6) (369) (602)
(14.493) (16.005) (41.787) (43.198)
(12.542) (12.922) 15.090 _ 13.400
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SEGURQOS

As controladas ALI, ARE ¢ CEM possuem um programa de gerenciamento de riscos com o
objetivo de delimitar os riscos, buscando no mercado coberturas de seguro compativeis
com o seu porte e suas operagoes. As coberturas foram contratadas por montantes
considerados suficientes pela Administragdo para cobrir eventuais sinistros, considerando
a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operagdes e a orientacdo de
seus consultores de seguros. Em 31 de dezembro de 2016, as controladas possuiam
contratos com as seguintes coberturas de seguros:

AL ARE CEM
Riscos nomeados e operacionais de
geragdo e transmissdo de energia 105.935 94.118 746.737
Lucros cessantes 18.764 17.494 -
Responsabilidade civil - - 12.036
Responsabitidade civil administragado - - 18.593

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia e suas controladas apresentam exposi¢do a risco advindo de instrumentes
financeiros ndo derivativos. De acordo com as praticas contabeis adotadas, apresentam
exposicdo aos seguintes riscos advindos dos ativos e passivos financeiros: risco de crédito,
risco de liquidez e risco de mercado.

Gestdo do capital social - o capital social é dividido em agdes ordinarias pertencentes a
dois acionistas, representados por pessoas juridicas. O objetivo principal da administragdo
de capital da Companhia e de suas controladas é assegurar que este mantenha uma
classificagdo de crédito forte e livre de problemas a fim de apoiar os negbcios e maximizar
o valor do acionista.

Estrutura de gerenciamento de risco - a Administragdo Companhia e de suas controladas
tem responsabilidade pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de gerenciamento
de riscos. As operacbes estdo sujeitas, porém ndo afetadas, aos fatores de risco abaixo:

Risco de crédito

Decorre da possibilidade da Companhia e suas controladas sofrerem perdas decorrentes
de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias dos
recursos ou de investimentos financeires. Para mitigar este risco, a Companhia e suas
controladas adotam como pratica a analise das situagdes financeira e patrimoenial de suas
contrapartes e acompanhamento das posi¢des em aberto. Apesar de haver concentragéo
de contas a receber e receitas decorrentes de clientes com a Eletrobras e AME, a
Companhia e suas controladas entendem que ndo existem riscos de inadimpléncia por
parte desses clientes. No que tange as instituigdes financeiras, a Companhia e suas
controladas somente realizam operagbes com instituigdes financeiras de baixo risco
avaliada por agéncias de “rating”.

Risco de liquidez

Decorre de eventual dificuldade da Companhia e suas controladas cumprirem as
obrigagOes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamento a
vista ou com outro ativo financeiro, A abordagem da Companhia e suas controladas na
administracdo da liquidez € garantir, o maximo possivel, que sempre tenha liquidez
suficiente para cumprir suas obrigagles que vencerem sob condi¢des normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitdveis ou com risco de afetar a reputagdo da
Companhia e suas controladas. A previsdo de fluxo de caixa é preparada e s&o
monitoradas as previsGes de continuas exigéncias de liquidez. Esta previsdo leva em
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consideracdo os planos de financiamento da divida e de geracao de caixa da Companhia e
suas controladas, o que garante que possui caixa a vista suficiente para cumprir com
despesas operacionais esperadas para um periodo minimo de sessenta (60) dias, incluindo
o cumprimento de obrigagdes financeiras; isto exclui o impacto potencial de circunstancias
externas que ndo podem ser razoavelmente previstas, como desastres naturais.

A Companhia e suas controladas possuem contratos de empréstimos, financiamentos e
debéntures, com cldusulas restritivas (covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de
operagdo, relacionadas ao atendimento de indices econdmico-financeiros, geragédo de
caixa e outros. Essas clausulas restritivas s8o monitoradas adequadamente e ndo limitam
a capacidade de condugdo do curso normal das operagoes.

Risco de mercado

Decorre de alteragBes nos precos de mercado, tais como taxas de cdmbio, taxas de juros
e preco de acdes, que tém nos ganhos da Companhia e suas controfadas ou no valor de
suas participacdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de
mercado é monitorar e controlar as exposicbes a esse tipo de risco, dentro de paré@metros
aceitaveis e, ao mesmo tempo, otimizar o retorno.

Taxa de juros - Decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuagdes oriundo da
flutuacdes nas taxas de juros ou indexadores de divida, que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures captados no mercado,
ou diminuem a receita financeira relativa as aplicacdes financeiras. Visando mitigar esse
tipo de risco, a Companhia e suas controladas vém negociando os empréstimos e
financiamentos correntes com o objetivo de obter taxas de juros de longo prazo
condizentes com o retorno esperado do negocio e centralizando seus investimentos em
operacdes com taxa de rentabilidade que acompanham a variagdo préxima do CDI em
certificado de deposito bancéario e fundos de renda fixa.

Politica de precos (ambiente regulatério) -~ o contrato de fornecimento de energia elétrica
das controladas Areia e Agua Limpa foram celebrados no ambiente regulatério, no &mbito
do PROINFA com a Eletrobras e o contrato de arrendamento mercantil da controlada CEM
foi celebrado com a AME. A Companhia e suas controladas ndo possuem protegdo para
esse tipo de risco, mas entende que qualquer mudanga no atual contrato devera contar
com a anuéncia de ambas as partes.

Quanto & escassez de energia - As controladas da Companhia que geram energia elétrica
por meio de PCHs estdo sujeitas a periodo prolongado de escassez de chuva o que
reduzird o volume de dgua nos reservatérios. Numa situacdo extrema isso implicaria em
reducdo de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatorios ndo ha
expectativa de redugdo na producdo de energia. A fim de mitigar esse risco, as
controladas aderiram ao MRE ~ Mecanismo de Relocacdo de Energia, que corresponde a
um consércio nacional das geradoras de energia proveniente de fonte hidraulica, que
quando um dos consorciados ndo consegue suprir a energia contratada, o consodrcio
fornece a energia complementar, assim como o excesso de geragdo € disponibilizado ao
consorcio.

Quanto & escassez de combustivel — A controlada CEM gera energia por meio de UTE,
numa situacdo extrema em que ndo haja oferta de dleo diesel pelo mercado e requeira a
possibilidade de manutengdo de um estoque minimo de combustivel pela controlada,
implicaria em redugdo de receita e aplicagdo de multas por parte da AME. Considerando
as atuais condicdes de mercado e contratos firmados junto a grandes fornecedores de
combustivel, ndo ha expectativa de escassez de combustivel nem necessidade de redugdo
na produgéo de energia.

A tabela abaixo analisa os ativos e passivos financeiros ndo derivativos da Companhia e
suas controladas, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no
balango patrimonial até a data contratual do vencimento.
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Controladora

2021
Ativos financeiros 2017 2018 2019 2020 emdiente  Total
Caixa e equivalentes a caixa 236 - - - - 236
Juros sobre capital préprio 3.258 - - - 3.258
Partes relacionadas - - - - 33.506 33.506
Qutras contas a receber 2 - - - - 2
Total 3.496 - - - 33.506 37.002

Controladora

2021
Passivos financeiros 2017 2018 2019 2020 em diante Total
Empréstimos e financiamentos 6.486 - - - - 6.486
ObrigacOes tributarias 364 - - - - 364
ObrigacSes trabalhistas e sociais 65 - - - - 65
Partes relacionadas - - - - 73.717 73717
Totai 6.915 - - - 73.717 B0.632

Consolidado
2021
Ativos financeiros 2017 2018 2019 2020 em diante Total
Caixa e equivaientes de caixa 18.839 - - - - 18.839
Partes relacionadas - - - - 33.506 33.506
Contas a receber 50.012 - - - - 50.012
Arrendamente mercantil a receber 29.692 29.093 29,093 29.093 132.933 249.904
Depdsitos bancarios vinculados 3.448 - - - 11.401 14.849
Outras contas a receber 9,764 - - - 4,280 14.044
Total 111.755 29.093 29,093 29.093 182.120 381.154
Consoclidado
2021

Passivos financeiros 2017 2018 2019 2020 em diante Total
Fornecedores 15.900 - - - - 15,900
Empréstimos, financiamentos e debéntures 33.684 25.852 23.354 22254 174.057 279.201
Obrigacgtes tributarias 6.284 - - - - 6.284
IRPJ e CSLL 1.141 “ - - - 1.141
Dividendos a pagar 2.172 - - - - 2172
Obrigacdes sociais e trabalhistas 400 - - - - 400
Partes relacionadas 15 - - - 73.717 73.732
Outras contas a pagar 6.056 - - - - 6.056
Total 65.652 25.852 23.354 22254 247.774 3B4.886

Analise de sensibilidade de variacio nas taxas de juros

Para efeito de analise de sensibilidade e utilizando a receita bruta, saldos de aplicagdes
financeiras, empréstimos, financiamentos, debéntures e mutuos em 31 de dezembro de
2016, a Companhia e suas controladas oferecem o cenario [ (provavel) a partir das
expectativas de mercado para a média na taxa basica de juros em 2016. Na projegdo do
cenario II (possivel), essa média foi reduzida em 25%, e para o cendrio III (remoto), em
50%.
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Controladora

o Cenario
Provével  Pessivel Remoto  Provavel Possivel Remoto
Modalidade Risco 1 3 111 H 11 111
Passivos _ 25% 50% 25% 50%
Contratos de muituo Alta do CDI 9,70% 12,13% 14,55% (80.868) (82.635) (84.443)
Empréstimos e financiamentos Alta do CDI 9,70% 12,13% 14,55% (7.115) (7.272) {7.430)
Total dos passivos (87.983) (89.928) (91.873)
Ativos
Aplicagbes financeiras Baixa do CDI 9,70%ss 7,28% 4,85% 259 253 247
Contratos de mituc Baixa do CDI 9,70% 7,28% 4,85% 36.756 35.944 35.131
Total dos ativos 37.015 36.197 35.378
Total {50,968} (53.731) (56.494)
Efeito ne patrimdnio liquido (4.507) {7.270) (10.033)
Consolidado
Cenério
Provavel Possivel Remoto Provavel Possivel Remoto
Modalidade Risce I 11 1 1 11 111
Passivos
Empréstimos e financiamentos - CEF Alta da TILP 7,50% 9,38% 11,25% {106,522}  (108.380) (110.238)
Empréstimos e debéntures - BASA Alta do CDI 8,70% 12,13%  14,55%  (102.399) (104.185) (105.971}
Empréstimos e financiamentos - BB Alta do CDI §,70% 12,13%  14,55% (7.115) (7.272) {7.430)
Contratos de mutuc Alta do CDI 9,70%  12,13%  14,55% (80.868) _ (82.655) _ (84.443)
(296.904) {302.492) (308.082)
Ativos
Aplicagbes financeiras Baixa do CDE 9,70% 7.28% 4,85% 17.558 17.561 17.164
Depdsitos vinculados Baixa do CDI 9,70% 7,28% 4,85% 16.289 15.929 15.569
Contratos de matuo Baixa do CDI 9,70% 7,28% 4,85% 36.756 35.944 35.131
Receita de Venda Baixa do CDI 5,00% 3,75% 2,50% 93.398 92.286 91.174

164.401 161.720 159.038

(132.503) (140.772) (149.044)

{11.630) (19.899) (28.171)

Instrumentos financeiros derivativos - Manauara

O contrato de emissdo das debéntures mencionado na nota explicativa n® 16 as
demonstracdes financeiras permite a Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazonia
- SUDAM optar por converter em acgtes preferenciais ou ordinarias as debéntures
subscritas, até o limite de 15% do montante das debéntures subscritas. Esta opgdo
concedida a SUDAM caracteriza um derivativo, a ser reconhecido nas demonstragdes
financeiras. De acordo com o pronunciamento CPC 38 ~ Instrumento Financeiro;
Reconhecimento e Mensuragao. Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia entende ndo
haver mais saldo de valor justo deste derivativo no valor no passivo nao circulante.

COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia e suas controladas possuem contratos de
longe praze firmados em montante anual estimado de R$1.654 (Agua lLimpa) R$1.279
{Areia), relacionados com:

* Encargos de transmissdoc de energia no valor de R$370 (Agua Limpa) e R$297 (Areia),
com vigéncia até 26 de dezembro de 2031;

» Operacdo e manutengdo das usinas no valor de R$1.016 {(Agua Limpa) e R$785 {Areia),

com vigéncia até 31 de outubro de 2017;

« Assessoria e gestdo no valor de R$268 (Agua Limpa) e R$197 (Areia), com vigéncia

indeterminada.
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26. TRANSACOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
As principais transagdes que ndo afetaram o caixa em estdo descritas a seguir:

Exercicio de 2016 (Consolidado)

» Compensacdo de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de R$2.377
{Agua Limpa), R$1.632 (Areia) e R$4.626 (CEM).

» Transferéncia de saldo de impostos a recolher para impostos diferidos R$904 (CEM).

» Distribuigdo de dividendos com compensacdo de saldo de partes relacionadas R$9.067
(CEM).

» CCC Eletrobras de R$26.180. Ver nota explicativa n2 12.

Exercicio de 2015 (Consoclidado)

» Compensagdo de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de R$2.042
(Agua Limpa), R$1.046 (Areia), R$3.681 (CEM) e R$71 (TEP).

s CCC Eletrobrés de R$27.835. Ver nota explicativa n® 12,

27. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 12 de fevereiro de 2017 os contratos de seguro das suas Controladas (ALI e ARE)
foram renovados com coberturas consideradas suficientes pela Administragao para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza das suas atividades, os riscos envolvidos em
suas operagoes e a orientacdo de seus consultores de seguros.

Fm 28 de abril de 2017, em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, os acionistas
aprovaram as demonstracgdes financeiras e notas explicativas acessorias a estas,
acompanhadas do parecer dos auditores independentes, e as contas dos administradores
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 da controlada CEM.
Adicionalmente, os acionistas aprovaram a destinagdo do lucro liquido do exercicio
conforme a seguir: R$1.040 mil para reserva legal; R$5.029 mil para reserva de
incentivos fiscais; R$8.339 mil de dividendos minimos obrigatérios; e R$25.017 mil de
dividendos adicionais.

Em 02 de maio de 2017, em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, os acionistas
aprovaram as demonstracdes financeiras e notas explicativas acessdrias a estas,
acompanhadas do parecer dos auditores independentes, e as contas dos administradores
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 das controladas ALI e ARE.
Adicionalmente, os acionistas aprovaram a destinagdo do lucro liquide do exercicio
conforme a seguir: absorcdo dos prejuizos acumulados, sendo R$8.762 mil de lucro
liquido na ALI, que foi absorvido pelos prejuizos acumulados de R$9.630 mil; e R$5.363
mil de lucro liquido na ARE, que foi absorvido pelos prejuizos acumulados de R$7.129 mil,
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