VALECRED SECURITIZADORA DE ATIVOS EMPRESARIAIS S.A
CNPJ: 42.477.415/0001-09

Tatui-SP, 26 de abril de 2022.

Aos acionistas da

VALECRED SECURITIZADORA DE ATIVOS EMPRESARIAIS S.A

Senhores Acionistas,

A Administragao da VALECRED SECURITIZADORA DE ATIVOS EMPRESARIAIS S.A, em
cumprimento as disposicOes legais e estatutarias, submete a apreciacdo de V.Sas. o
Relatodrio da Administracdo e as correspondentes Demonstragdes Financeiras relativas

ao periodo de 31 de dezembro de 2021.

Atenciosamente,

VALECRED SECURITIZADORA DE ATIVOS EMPRESARIAIS S.A
Diretor Presidente
Valério Valdrighi
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VALECRED SECURITIZADORA DE ATIVOS EMPRESARIAIS S.A
CNPJ: 42.477.415/0001-09

Balango Patrimonial dos exercicios findos em:
(Valores expressos em reais)

10.05.2021 a
ATIVO Nota 31.12.2021
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 501.409
Total do Ativo Circulante 501.409
Total do Ativo 501.409
PASSIVO
Passivo Circulante
Obrigacoes Tributarias 6 610
Total do passivo Circulante 610
Passivo Nao Circulante
Debéntures 7 201.686
Total do passivo ndo Circulante 201.686
Patrimonio liquido 8
Capital social 300.000
Lucros/Prejuizos do Exercicio Corrente (887)
Total do patriménio liquido 299.113
Total do Passivo 501.409
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Demonstrac¢ao do Resultado dos exercicios findos em:
(Valores expressos em reais)

10.05.2021 a
Nota 31.12.2021

Despesas operacionais:
Despesas gerais e administrativas (2.888)
Total das despesas operacionais (2.888)
Lucro antes do Resultado Financeiro 9 (2.888)
Receitas financeiras 2.633
Resultado financeiro liquido 10 2.633
Resultado antes das provisoes (255)
(-) Provisdo para imposto de renda (237)
(-) Provisdo para contribuicdo social (395)
Prejuizo liquido do periodo (887)
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VALECRED SECURITIZADORA DE ATIVOS EMPRESARIAIS S.A
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Demonstra¢ao das mutag¢oes do patrimonio liquido dos exercicios findos em:
(Valores expressos em reais)

Capital Prejuizos

Social Acumulados Total
Saldo em 10 de maio de 2021 300.000 300.000
Resultado do periodo (887) (887)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 300.000 (887) 299.113
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Demonstrac¢ao do fluxo de caixa dos exercicios findos em:
(Valores expressos em reais)

10.05.2021 a
31.12.2021
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes do IRPJ e CSLL (255)
Ajustado por:
- Remuneracdo de debéntures 2.144
1.889
Aumento/(Diminui¢do) das contas passivas
Obrigagdes Tributarias 610
Partes Relacionadas -
Caixa proveniente/(usado) nas operagoes 2.499
Imposto de renda e Contribuicdo Social Pagos (632)
Caixa liquido usado nas atividades operacionais 1.867
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Integralizagao de Capital 300.000
Ingresso de Debéntures 199.542
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 499.542
Aumento/(Diminuigdo) Liquida de caixa e equivalentes a caixa 501.409
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo -
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 501.409
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VALECRED SECURITIZADORA DE ATIVOS EMPRESARIAIS S.A
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Notas Explicativas da Administragdo as Demonstragoes Financeiras de 31 de
dezembro de 2021.

1) Contexto Operacional

A VALECRED SECURITIZADORA DE ATIVOS EMPRESARIAIS S.A, é uma sociedade
anonima de capital fechado criada em 10 de maio de 2021, tem por objeto a
exploracdo do negdcio de aquisi¢cdo e securitizacdo de créditos ndo padronizadas,
vencidas e/ou a vencer, performados ou a performar, originados de operacGes
realizadas por pessoas fisicas ou juridicas nos segmentos comercial, industrial e
prestacdo de servicos que sejam passiveis de securitizacdo, conforme politica de
crédito devidamente aprovada pela diretoria. A companhia é tributada pelo Lucro
Real e tem sede na Cidade de Tatui, estado de Sao Paulo, na Rua Coronel Aurelino
de Camargo, n2 550, 22 andar, bairro Centro, CEP: 18270-170.

1.1 Impactos do Covid-19

Desde o dia 11 de marc¢o de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude (OMS) declarou
pandemia. O surto provocado pela contaminagao de COVID-19, que evoluiu e
continua evoluindo, gerando impacto nas atividades globais. Tendo em vista as
avaliacbes da Emissora, informamos que, até a data de divulgacdo dessas
demonstragdes financeiras, ndao observamos eventos e impactos financeiros
relevantes dentro das operacdes destas Demonstracdes Financeiras.

2) RISCOS

2.1 Risco de mercado:
Este tipo de risco esta ligado a perspectiva de eventos adversos, que
impactem os precos dos ativos transacionados e/ou sua liquidez. Esse
risco estd associado a variaveis macros sistémicas, como inflagdo, taxas
de juros, taxas de cdambio e outras.

2.2 Politica anti-inflacionaria:
No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de
inflacdo e varios momentos de fragilidade nos controles inflacionarios. As
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medidas do Governo Federal realizadas para combate e controle da meta
de inflacdo contribuem para a incerteza econdmica e aumentam a
volatilidade das taxas de juros dos titulos. Essas medidas podem, no
futuro, ter um efeito material desfavoravel sobre a economia e sobre os
ativos que lastreiam as Debéntures emitidas pela Companhia.

2.3 Risco institucional:
Este risco estd associado a possibilidade de eventos adversos em ambito
da legislacdo, da regulamentacdo, do auto regulacdo (a cargo dos
proprios agentes do mercado considerado) e do cumprimento dos
contratos. Eventos como mudanca na legislacdo tributdria ou em regras
estabelecidas por uma entidade reguladora se enquadram nessa
modalidade de risco.

2.4 Risco fiscal
A politica fiscal é o conjunto de medidas tomadas pelo governo para que
haja estabilizacdo da economia, redistribuicdo de renda e a alocacdo dos
recursos. Seguindo estes parametros, o governo planeja para 2022
alcangar a meta fiscal, aumentar investimentos e retomar o crescimento
do pais.

2.5 PIS/ COFINS:
Sdo tributos que tem a mesma base de calculo e forma de cobrancga
similar, ndo justificando entdo duas contribuicdes com legislacdes
préprias e quase idénticas. Assim, ja é esperada a unificacdo dos impostos
para 2022, receando, entretanto, o mercado com a expectativa de
aumento das aliquotas. Havendo mudanca no imposto existe o risco de a
operacdo da Companhia sofrer um impacto direto, uma vez que suas
receitas brutas sdo tributas pelo PIS/COFINS e atualmente estdo
enquadradas conforme as pessoas juridicas referidas nos §§ 62 e 82 do
Art. 3 da Lei 9.718/1998. Se aprovado os impostos deixardo de terem o
efeito da “ndo cumulatividade” elevando demasiadamente as aliquotas —
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PIS de 0,65% para 1,65% e COFINS de 4% para 7,6% — ocasionando
também em um encarecimento da operacdo e possivel fuga de clientes.

2.6 Risco Operacional:
Associado a possibilidade de eventos adversos intrinsecamente
associados aos participantes do mercado, empresas e demais entidades,
tal risco esta ligado a praticas internas de gestdo e a processos
organizacionais.

2.7 Risco de Crédito:
O risco de crédito esta associado a possibilidade de uma das partes de
uma transacdo ndo cumprir sua obrigacdo com as demais, deixando de
honrar compromisso financeiro assumido.

2.8 Inadimpléncia:
O quadro de recessdo na economia afeta diretamente o ritmo de
negocios e a geragao de caixa das empresas. Consequentemente gera um
aumento da taxa de juros por conta do cenario inflacionado e um
aumento das restricdes para se obter crédito, resultando assim, no
aumento das taxas de inadimpléncia.

Com o aumento significativo da inadimpléncia é possivel que os
devedores dos créditos negociados com a Companhia ndo tenham
capacidade de cumprir com suas obrigacdes e, como o pagamento dos
investidores das Debéntures emitidas pela Companhia esta baseado no
pagamento dos direitos creditdrios, isto pode alterar o retorno previsto
pelos investidores.

3) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base nas Praticas Contabeis
brasileiras que compreendem a legislagdo societaria brasileira, os
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Pronunciamentos, as Interpretacdes e as Orientacbes emitidas pelo CPC e
homologados pelos orgdos reguladores, e praticas adotadas pelas entidades em
assuntos nao regulados, desde que atendam ao “Pronunciamento Conceitual
Badsico Estrutura Conceitual para a Elaboragdo e Apresentagdo das Demonstragoes
Contdbeis emitido pelo CPC” e, por conseguinte, em consonancia com as normas
contabeis internacionais.

Continuidade

As demonstragdes contabeis foram elaboradas tendo como premissa que a
Companhia estd em atividade, e, assim ird manter-se por um futuro previsivel, e
ainda que existe o firme propdsito de continuar suas atividades e que ndo se
visualizou qualquer probabilidade de descontinuidade. Ainda para o lapso de doze
meses, da data das demonstragdes contdbeis, ndo ficou caracterizada, por qualquer
forma, inclusive por vontade da administracdo, a reducao drdastica na escala de suas
operagoes.

4) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragoes financeiras sdo elaboradas com o apoio em diversas bases de
avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contdbeis
envolvidas na preparacdo das demonstragdes financeiras sdo apoiadas em fatores
objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragdo para
determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem avalia¢do dos ativos
financeiros pelo valor justo, provisdo para receitas incorridas que ainda ndo foram
faturadas, assim como da analise dos demais riscos para determinag¢do de outras
provisdes.

4.1 Moeda funcional
As demonstracGes financeiras sdo apresentadas em Reais, sendo o Real
(RS) a moeda funcional da Companbhia.
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4.2 Reconhecimento de receita
i. Prestacao de servicos

A receita de prestagao de servigos é reconhecida com base na execugao
dos servicos previstos nos contratos celebrados entre as partes ou na
propria conclusdo dos mesmos, ou seja, quando os riscos significativos e
os beneficios sdo transferidos para o comprador. Quando o resultado do
contrato ndo puder ser medido de forma confidvel, a receita é reconhecida
apenas na extensao em que as despesas incorridas puderem ser
recuperadas.

ii. Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e
ativos financeiros que rendem juros, a receita ou despesa financeira é
contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta
exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao
longo da vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de
tempo mais curto, quando aplicével, ao valor contabil liquido do ativo ou
passivo financeiro. A receita de juros é incluida na rubrica “Receita
financeira” nas demonstracdes do resultado.

4.3 Reconhecimento de despesas
As despesas foram reconhecidas no resultado a medida da sua realizacado
através do regime de competéncia. Foram reconhecidas simultaneamente
com as receitas quando com estas tinham vinculo, em conformidade com
o previsto na ITG 2000 (R1) emitida pelo CFC — Conselho Federal de
Contabilidade.

4.4 Impostos e contribuicoes
i. Imposto de renda pessoa juridica e contribuicdo social sobre o

lucro liquido — correntes

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social Sobre o
Lucro Liquido (CSLL) sdo calculados com base nas aliquotas vigentes (15%
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para o IRPJ, 10% para o adicional de IRPJ sobre o lucro excedente a RS
240.000 por ano e 9% de CSLL) e consideram a compensacao de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social para fins de determinacao de
exigibilidade, quando aplicavel. Portanto, as inclusdes ao lucro contabil de
despesas, temporariamente ndao dedutiveis, ou exclusdes de receitas,
temporariamente ndo tributdveis, consideradas para apuracdo do lucro
tributavel corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

ii. Imposto sobre servicos

As receitas de servicos estdo sujeitas aos seguintes impostos e
contribuicdes, pelas seguintes aliquotas basicas:

e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) -
Seguindo a Lei 10.684/2003, a aliquota da COFINS fica elevada para 4%
(quatro por cento) para as pessoas juridicas referidas nos §§ 62 e 82 do
Art. 3 da Lei 9.718/1998. Entre elas as sociedades de crédito
imobiliario.

e Programa de Integragdo Social (PIS) — 0,65%
e Imposto Sobre Servicos (ISS) — 2% a 5%;

4.5 Instrumentos financeiros — reconhecimento inicial e mensuragao
i Ativos financeiros — reconhecimento e mensuracao

Os ativos financeiros da Companhia sdo classificados como ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado a valor justo, acrescidos
dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao do
ativo financeiro, que é composto pelo caixa e equivalentes de caixa,
bancos conta movimento e aplica¢des de liquidez imediata.

A pratica contabil adotada para os instrumentos financeiros foi pautada
no que determinam as normas emitidas pelo CFC - Conselho Federal de
Contabilidade: BCTG 39 (R1), NBC TG 40 (R3) e NBC TG 48.
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4.6 Ajuste a Valor Presente (AVP) de ativos e passivos
A Companbhia ndo pratica transagoes significativas a prazo com valores pré-
fixados. Assim, os saldos dos direitos e das obrigacdes sdo mensurados nas
datas de encerramento dos exercicios por valores préoximos aos
respectivos valores presentes.

4.7 Avaliagdo do valor recuperavel de ativos (teste de “impairment”)
A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com
o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragao ou perda
de seu valor recuperavel. Quando estas evidéncias sdo identificadas, e o
valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao
para deterioracdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

A Administracdo avaliou o efeito deste procedimento e, nas
demonstragGes financeiras de 31 de dezembro 2021 ndo identificou
ajustes a serem contabilizados.

4.8 Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

Um ativo é reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que
seus beneficios econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia
e seu custo ou valor puder ser mensurado em bases confiaveis. Um passivo
é reconhecido no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.
S3do acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das
variagcoes monetdrias ou cambiais incorridas. As provisdes sdo registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua
realizagao ou liquidagdo é provavel que ocorra nos préoximos 12 meses.
Todos os demais passivos foram classificados como nao circulantes.
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4.9 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou
outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagdao
financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor.
Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por
exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratacao.

4.10 Tributos a compensar

Uma vez identificado valores de tributos passiveis de compensagao, seja
por recolhimento indevido ou a maior, tais valores devem ser
contabilizados em contas do ativo, com a corresponde atualizacdo, de
acordo com a legislacdo de regéncia. Para efeito de contabilizacdo e
coOmputo na base de cdlculo do IRPJ e da Contribuicdo Social Sobre o
Lucro, os juros devem ser apropriados pelo regime de competéncia.

A empresa deverda manter controles extra contdbeis dos créditos a
compensar, bem como dos valores dos juros apropriados e dos valores
compensados, para fazer prova frente a possiveis questionamentos por
parte do Fisco.

4.11 Informagdes por segmento

O CPC 22 requer que as operagOes por segmento sejam identificadas
com base em relatérios internos utilizados pelos tomadores de decisao
com a finalidade de alocar recursos aos segmentos e avaliar sua
performance. A Administracao efetuou a analise mencionada e concluiu
que a Companhia opera em um Unico segmento (securitizacdo de
créditos) e por isso ndo ha a necessidade de nenhuma divulgacdo
adicional.
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4.12 Julgamentos
A preparacdo das demonstracdes financeiras da Companhia requer que a
Administragdo faga julgamentos e estimativas e adote premissas que
afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos,
bem como as divulgacbes de passivos contingentes na data-base das
demonstracdes financeiras.

Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar
a resultados que requeiram um ajuste ao valor contdbil do ativo ou
passivo afetado em periodos futuros.

4.13 Evento Subsequente

A Companhia realizou uma andlise em todos os eventos subsequentes,
favordveis, desfavoraveis, relevantes que pudessem influenciar
significativamente o seu desempenho, com uma atencdo especial no
guesito da continuidade. Apds esta analise nenhum evento importante e
impactante foi constatado. Assim nenhum ajuste de saldo se fez necessario
e nenhum fato importante para divulgagao foi identificado em decorréncia
de eventos subsequentes.

5) Caixa e Equivalentes de Caixa

O Caixa e equivalentes de caixa incluem os depdsitos bancarios e outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez sendo o saldo apresentado liquido de
saldos de contas garantidas na demonstracao dos fluxos de caixa, se aplicavel. O
caixa e equivalentes de caixa existentes na sociedade compdem-se da seguinte

forma:

Descricio 10.05.2021 a
¢ 31.12.2021

Banco C/ Movimento 501.409

Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 501.409
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6) Obrigagoes Tributarias

A conta “Obrigagdes Tributarias” esta relacionada a impostos e contribuigcdes os
quais foram gerados no decorrer do periodo.

Descricdo 10.05.2021 a

31.12.2021
IRPJ A Pagar 373
Contribuicdo Social a Pagar 237
Total de Obrigagdes Tributarias 610

7) Debéntures

A Companhia realizou a 12 (primeira) emissdo privada de debéntures, em 04 de
agosto de 2021, onde foram emitidas 500.000 (quinhentas mil), sendo 400.000
(quatrocentas mil) de espécie simples e sem subordinacdo e 100.000 (cem mil) de
espécie subordinada, sendo todas conversiveis em acdes, com valor nominal
unitario de RS 1.000,00 (um mil reais) perfazendo o montante de RS 500.000.000,00
(quinhentos milhGes de reais), realizada em 9 (nove) séries, com as seguintes
caracteristicas:

e As debéntures da 12 série, composta por 50.000 (cinquenta mil) debéntures
fardo jus a remuneracdo do IPCA + 5% (cinco por cento) capitalizados
anualmente.

e As debéntures da 22 série, composta por 50.000 (cinquenta mil) debéntures
fardo jus a remuneragao do IPCA + 5,5% (cinco inteiros e cinco décimos por
cento) capitalizados anualmente.

e As debéntures da 32 série, composta por 50.000 (cinquenta mil) debéntures
fardo jus a remuneragdo do IPCA + 6% (seis por cento) capitalizados
anualmente.

e As debéntures da 42 série, composta por 50.000 (cinquenta mil) debéntures
fardo jus a remuneracdo equivalente a 110% (cento e dez por cento) do CDI.
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e As debéntures da 52 série, composta por 50.000 (cinquenta mil) debéntures
fardo jus a remuneracdo equivalente a 120% (cento e vinte por cento) do CDI.

e As debéntures da 62 série, composta por 50.000 (cinquenta mil) debéntures
fardo jus a remuneracdo equivalente a 130% (cento e trinta por cento) do CDI.

e Asdebéntures da 72 série, composta por 50.000 (cinquenta mil) debéntures jus
a remuneracdo de 1% (um por cento) ao més.

e Asdebéntures da 82 série, composta por 50.000 (cinquenta mil) debéntures jus
a remuneracdo de 0,5 % (meio por cento) ao més.

e As debéntures da 92 série, composta por 100.000 (cem mil) debéntures farao
jus a remuneracdo de 1% (um por cento) ao més.

As debéntures estdo dispostas da seguinte maneira:

Descricio 10.05.2021 a

31.12.2021
Debéntures — 12 Emissao 199.542
Juros s/ Debéntures — 12 Emissao 2.144
Total de Debéntures 201.686

8) Patriménio Liquido/Passivo a descoberto

Capital Social
O Capital Social é de RS 300.000,00 (trezentos mil reais), totalmente integralizado,

representado por 300.000 (trezentas mil) agcdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal.

Prejuizos acumulados

A Companhia apresentou um prejuizo do periodo no montante de RS 887,06
(oitocentos e oitenta e sete reais e seis centavos) que sera somada a conta prejuizos
acumulados. Esse saldo sera amortizado em periodos futuros a medida em que a
Companhia auferir lucros.
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9) Resultado Operacional

O Resultado Operacional é composto de receitas operacionais deduzidas as
despesas operacionais, composto por:

. 10.05.2021 a
Resultado operacional 31.12.2021
(-)desp. operacionais e administrativas (2.888)
Resultado operacional (2.888)

10) Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro é composto de receitas financeiras deduzidas as despesas
financeiras, composto por:

10.05.2021 a

Resultado financeiro 31.12.2021
Receitas financeiras 2.633
Resultado financeiro liquido 2.633

11) Instrumentos Financeiros

Os instrumentos financeiros ativamente utilizados pela Sociedade estdo
substancialmente representados por caixa e equivalentes de caixa, direitos
creditorios a receber e titulos e valores mobiliarios, realizado em condi¢des usuais
de mercado, estando reconhecidos integralmente nas demonstracdes contabeis
considerando-se os critérios descritos no item 2.
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Valorizacéo dos instrumentos financeiros:

O principal instrumento financeiro ativo em 31 de dezembro de 2021, bem como os
critérios para sua valorizacdo, esta descrito a seguir:

Caixa e equivalentes de caixa (nota 5): os saldos mantidos em contas correntes
bancarias.

Debéntures (nota 7): considerando a natureza dos débitos especificos, ndo ha valor
de mercado compardvel com os saldos contabeis em 31 de dezembro de 2021.

Tatui - SP, 26 de abril de 2022.

Valério Valdrighi José Rafael Benedito Gomes
Diretor Presidente Diretor Vice Presidente

Jogy Tamura
CPF: 836.047.588-15
CRC/SP: 1SP114.903/0-0
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