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VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT PROVI-II
Relatério da Administracao

Sao Paulo, 04 de marco de 2026

Em atendimento aos preceitos legais e estatutarios, a administracdo da COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS VERT PROVI-Il, tem o prazer de
submeter a apreciacdo de V.Sas. as informacdes contabeis da Companhia relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025. Colocamo-nos a disposicdo para quaisquer
esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Dados Gerais da Emissdo

Apresentamos, os dados da 32 e 42 emissdo emitida(s) em 7 (sete) séries do tipo
debentures simples ndo conversiveis, em 12 de agosto de 2021 32 emissdo e 02 de agosto
de 2022 42 emissao, o qual foram emitidas 115.425 (cento e quinze mil quatrocentos e
vinte e cinco debéntures), dos quais 75.125 (setenta e cinco mil cento e vinte cinco mil
debéntures) correspondem a série sénior, e 19.900 (dezenove mil e novecentas
debéntures) a séries mezanino e por fim, 20.400 (vinte mil e quatrocentas debéntures) a
séries subordinadas, pelo valor unitario de R$1.000, totalizando o valor da emissdo em
R$115.425 (cento e quinze milhdes e quatrocentos e vinte e cinco mil reais), com data da
primeira integralizacdo em 17 de agosto de 2021 32 emissdo e 12 de agosto de 2022 para
a 42 emissdo, o vencimentos das debéntures possuem datas de vencimentos em 12 de
agosto de 2026 para a 32 emissao e 12 de agosto de 2027 para a 42 emissao.

Dados Gerais das Séries

A seguir, demonstraremos os dados gerais das series em relacao as debéntures da 12 (e
22 emissdo...), simples ndo conversiveis, e suas especificagoes:

T2Emissao Sénior Mezanino Subordinada
Cédigo |F VT VTII21 VTII31 e VTII41
Taxa de CDI+6,50% CDI+10% Prémio
remuneracao

a.a

Quantidade em 52.500 15.000 15.500
circulagdo

28Emissdo Sénior Mezanino Subordinada
Cédigo IF VTII2 VTI22 VTII32

Taxa de CDI+6,50% CDI+9,50% Prémio
remuneracao

a.a

Quantidade em 22.625 4.900 4900
circulacao




Dados Gerais na Data-Base:

Em 31 de dezembro de 2025, o saldo total das debentures é apresentado da seguinte maneira:

Cédigo IF Preco Unitario Quantidade em circulacao Saldo devedor
VTII21 R$ 264,57 15.000 R$ 3.968
VTII31 R$ 1.000,00 7.500 R$ 7.570
VT4 R$ 1.000,00 8.000 R$ 8.116
VTIIN2 R$ 495,69 22.625 R$ 11.215
VTII22 R$ 2.043,15 4.900 R$ 10.011
VTII32 R$ 1.000,00 4,900 R$ 4.900
PREMIO R$ (31.812)

(1) — Refere-se a 12 emissdo; (2) — Refere-se a 22 emisséo.

Performance da Carteira de Créditos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a carteira de créditos oriunda de
opera¢des de créditos financeiros, lastro da opera¢dao é composta da seguinte maneira:

Carteira em 31 de dezembro de 2025 1°Emissdo 2°Emisséo

Valor Presente Bruto R$ 39.303 R$ 27.315
Provisdo para Devedores Duvidosos R$ (35.283) R$ (17.702)
Valor Presente Liquido R$ 4.020 R$ 9.613
Taxa Juros Média CCBs em aberto (a.m.) 2,89% 2,85%
Prazo Médio CCBs em aberto (meses) 6,68 10,93
PDD % 89,77% 64,81%

Aquisicdo de direitos creditérios:

Até a data-base de 31 de dezembro de 2025 a COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT PROVI-II efetuou a aquisicio de R$188.766 (Cento e
oitenta e oito milhdes, setecentos e sessenta e seis mil reais) de direitos creditorios, tais
recursos sao originados de integralizagdes ocorridas no mesmo periodo, desta maneira,
vale ressaltar que a aquisicdo se dara durante o processo de investimento “periodo de
investimento”.

Provisdo para Devedores:

Para as provisGes de créditos de devedores duvidosos, a COMPANHIA SECURITIZADORA
DE CREDITOS FINANCEIROS VERT PROVI-I registrou uma provisdao para devedores
duvidosos no montante acumulado de R$52.985 (cinquenta e dois milhGes, novecentos e
oitenta e cinco mil reais) até o exercicio findo qual seja em 31 de dezembro de 2025. Vale
ressaltar que a Companhia esta empenhada em trabalhar juntamente com o agente de
cobranca para recuperar esses créditos, embora seja importante destacar que os créditos
securitizados ndo possuem garantias por bens reais.



Monitoramento da carteira:

Em 31 de dezembro de 2025, demonstraremos a seguir o monitoramento das operacdes
da carteira de crédito "Expectativa X Realizado”, onde os recebimentos e expectativas de
recebimentos, foram performados da seguinte forma:

32 Emissao

Histérico de Recebimentos - Ultimos 12 meses

janeiro fevereiro margo abril maio junho julho agosto setembro outubro novembro dezembro
2025

2,0 Mi

1.5 Mi

1,0 Mi

0,5 Mi

0,0 Mi

@Baixas @Soma de Recebimento Esperado

42 Emissao

Histérico de Recebimentos - Ultimos 12 meses

janeiro fevereiro margo abril maio junho julho agosto setembro outubro novembro dezembro
2025

2,0 Mi

1,5 Mi

1,0 Mi

05 Mi

0,0 Mi

@ Baixas @ Soma de Recebimento Esperado
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes
financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros - Vert Provi ll
Séao Paulo — SP

Opiniao sobre as demonstragoées financeiras

Examinamos as demonstracdes financeiras da Companhia Securitizadora de
Créditos Financeiros - Vert Provi Il (“Companhia”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2025, e suas respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, assim como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira
da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros - Vert Provi ll, em 31 de
dezembro de 2025, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstragdes financeiras

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagao a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Enfase
Realizagao dos recebiveis vinculados as operagoes de securitizagdao

Chamamos a atengao para a Nota Explicativa n° 4, que descreve os direitos creditorios
(CCBs) e a provisao para perdas esperadas registrada pela Companhia. A realizagao
desses recebiveis depende do efetivo recebimento dos fluxos de caixa dos créditos
subjacentes, conforme as condi¢des contratuais. Nossa opiniao ndo esta modificada em
relacdo a esse assunto.
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Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Os principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo
e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto,
nNao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Securitizagao de créditos financeiros

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 4, a Companhia mantém direitos creditérios
representados por Cédulas de Crédito Bancario (CCBs), adquiridos no contexto de suas
operacbes de securitizacdo de créditos financeiros e vinculados as emissbes de
debéntures. Em 31 de dezembro de 2025, esses direitos creditorios totalizam R$ 66.619
mil, com provisdo para perdas esperadas no montante de R$ 52.986 mil, resultando em
saldo liquido de R$ 13.633 mil.

A mensuragado dos direitos creditorios e a determinagcdo da provisdo para perdas
esperadas envolvem julgamento significativo da Administracao, especialmente quanto
as premissas de inadimpléncia, historico de recebimentos, prazos de vencimento,
estagio de cobranca e demais caracteristicas dos tomadores, bem como quanto a
integridade das informagdes que suportam tais estimativas. Adicionalmente, a
adequada formalizacao e vinculagdo dos recebiveis as operacdes de securitizagdo &
relevante para a apresentacdo e divulgacdo desses saldos nas demonstragbes
financeiras.

Em funcéo da relevancia do saldo, do grau de julgamento envolvido e do potencial
impacto sobre as demonstragdes financeiras, consideramos esse assunto como um
principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado, efetuamos procedimentos
especificos de auditoria, que incluem, mas nao se limitam a:

e Avaliar os critérios de reconhecimento e mensuracao dos direitos creditorios e sua
aderéncia as condigdes contratuais e aos critérios de elegibilidade previstos na
documentacgao da operacéo;

e Conciliar a posigcao da carteira de recebiveis com os controles contabeis e
operacionais da Companhia e avaliar, em bases amostrais, a documentagao
suporte;

e Avaliar a integridade e a consisténcia dos dados utilizados na mensuracao e na
apuracédo das perdas esperadas;

e Testar, em bases amostrais, os recebimentos ocorridos ao longo do exercicio e,
quando aplicavel, recebimentos subsequentes;

e Avaliar em base amostral, o calculo do custo amortizado/juros (taxa efetiva) dos
recebiveis, quando aplicavel, com base nas condi¢des pactuadas;

¢ Avaliar a metodologia adotada para a provisao para perdas esperadas, incluindo a
movimentag¢ao da provisao, critérios de segmentagéo e premissas utilizadas, bem
como a consisténcia com a evidéncia disponivel;

¢ Revisao dos papéis de trabalho dos auditores independentes relativos ao exercicio
anterior;

o Avaliagdo da adequacao das divulgacdes relacionadas aos direitos creditérios e a
provisdo para perdas esperadas, incluidas nas notas explicativas as
demonstragdes financeiras.
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Principais Assuntos de Auditoria (PAA)--Continuagéo

Como nossa auditoria conduziu esse assunto--Continuagao

Com base nos procedimentos executados, nao identificamos distorcbes relevantes
relacionadas ao reconhecimento e mensuracao dos direitos creditérios e da provisdo
para perdas esperadas, e consideramos adequadas as divulgagdes apresentadas nas
demonstracgdes financeiras.

Outros assuntos
Demonstracao do Valor Adicionado (DVA)

Examinamos também as Demonstra¢des do Valor Adicionado (DVA), referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, elaboradas sob a responsabilidade da
Administragcao da Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros - Vert Provi ll., cuja
apresentacao é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissédo de
Valores Mobiliarios (CVM). Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informagodes que acompanham as demonstragoes financeiras

A Administracdo da Companhia & responsavel por essas outras informacdes que
compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes
financeiras ndo abrange o Relatério da Administracédo e ndo expressamos qualquer
forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das
demonstragdes, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério da Administracéo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcado relevante no Relatério da Administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstracoes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024,
apresentadas para fins comparativos, foram examinadas por outros auditores
independentes, que emitiram relatério datado de 06 de margco de 2025, sem
modificacgao.

Responsabilidade da Administracgago e da governanga pelas
demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
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Responsabilidade da Administragdio e da governanga pelas
demonstragodes financeiras--Continuagao

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administracdo € responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstracbes financeiras, a ndo ser que a
Administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou hao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragcdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecte as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorcbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao detecgao de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com
o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia;

e Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao;
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras--Continuagao

e Concluimos sobre a adequacado do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacédo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagcdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional;

¢ Avaliamos a apresentagcado geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacbes e se as demonstracées financeiras representam
as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaracdo de que cumprimos
com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de
independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que
poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel,
as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria
das demonstracoées financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem
0s principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal
comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 04 de marcgo de 2026.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-031.269/0-1

Baker Tilly 4Partners atuando como Baker Tilly € membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
s80 pessoas juridicas separadas e independentes.
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros - Vert Provi ll

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

ATIVO Notas 31/12/2025 31/12/2024
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3 1.642 2.361

Recebiveis 4.c 11.313 23.123

Outras contas areceper 5 4
Total do ativo circulante 1 12.960 25488
Ativo nao circulante

Recebiveis 4ec 2320 8.713
Total do ativo nao circulante 2320 8.713
Total do atvo T 15280 34.201
Passivo circulante

Fornecedores 89 58

Obrigagdes fiscais 9 6

Contas a pagar 5 1.204 1.665

Debéntures 6 13.560 ... 25051
Total do passivo circulante 1 14.862 26780
Passivo nao circulante

Debéntures 6 ... 408 7.411
Total do passivo nao circulante ... 48 7411
Patriménio liquido

Capital social T oo 10
Total do patriménio liquido .~~~ 0 10
Total do passivo e patriménio liquido T 15280 T 34201

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

1"
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros - Vert Provi Il

Demonstra¢oes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Notas 31/12/2025 31/12/2024

Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas 8 (2.189) (1.954)

Proviséo para perda de crédito esperada 8 (4.122) (9.265)

Provis&o de remunerag&o dos debenturistas 8 4.811 4.590
Prejuizo operacional antes do resultado financeio (1.500) (6.629)
Resultado financeiro

Receitas operacionais 9 8.143 15.885

Despesas financeiras 9 (6.643) (9.256)
Resultado financeiro liquido T 1.500 6.629

Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢ao social -

Imposto de renda e contribuigéo social correntes - -

Resultado liquido do exercicio

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros - Vert Provi ll

Demonstragoes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

31/12/2025 31/12/2024

Resultado liquido do exercicio -

Outros resultados abrangentes -

Resultado abrangente do exercicio -

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros - Vert Provi ll

Demonstragées das mutagoes do patrimoénio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro 2025 e de 2024

Saldos em 1° de janeiro de 2024
Integralizagao de capital

Saldos em 31 de dezembro de 2024

Saldos em 1° de janeiro de 2025
Resultado do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de reais)

Notas

Capital Total do

social patrimoénio liquido
10 10
10 10
10 10
10 10

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragées financeiras

14
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Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros - Vert Provi Il

Demonstragoes dos fluxos de caixa - Método Indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro 2025 e de 2024

(Valores expressos milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio

Ajustes por:
Proviséo de remuneragao dos debenturistas
Rendimento sobre a carteira de créditos
Outros ajustes da carteira de créditos
Provisado para redugao a valor recuperavel
Juros sobre as debéntures

Redugdo (aumento) nos ativos operacionais
Empréstimos e recebiveis

(Redugao) aumento nos passivos operacionais
Fornecedores
Contas a pagar
Obrigacoes fiscais

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de debéntures
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Redugéo liquida do saldo de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Redugao liquida do saldo de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

31/12/2025 31/12/2024
(4.811) (4.590)
(7.940) (15.573)

43 32
4.122 9.265
6.584 9.051

21.977 30.973

31 48

(461) 9)

3 -
19.548 29.197
(20.267) (30.775)
(20.267) (30.775)
(719) (1.578)
2.361 3.939
1.642 2.361
(719) (1.578)
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VERT

Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros - Vert Provi Il

Demonstragoes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro 2025 e de 2024

(Valores expressos milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros L (2.190) (1.954)
(2.190) (1.954)
Valor adicionado (consumido) bruto ::: (2.190) (1.954)
Valor adicionado (consumido) liquido ::: (2.190) (1.954)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras (despesas financeiras), incluindo variagdo cambial liquida 8.143 15.885
Proviséo para perda da carteira 4.811 4.590
Provis&o para reducéo a valor recuperavel L (4.121) (9.265)
8.833 11.210
Valor adicionado a distribuir 6.643 9.256
Distribuicao do valor adicionado
Despesas financeiras 6.643 9.256
Valor consumido distribuido 6.643 9.256

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros — Vert Provi Il
Notas explicativas da administragao as demonstragdes financeiras para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros — Vert Provi Il (“Companhia”®)
foi constituida por meio da Assembleia Geral de Constituicio, realizada no dia 30
de janeiro de 2020.

O objeto social da Companhia é a aquisi¢ao e a securitizacado de créditos oriundos
de operacgoes praticadas pelas entidades enquadradas nos termos do artigo 12 da
Resolugdo do CMN n2 2.686, de 26 de janeiro de 2000; a emiss&o e a colocagao,
privada ou junto aos mercados financeiro e de capitais, de qualquer titulo ou valor
mobiliario compativel com suas atividades, respeitados os tramites da legislagao
e da regulamentacao aplicaveis; a realizacdo de negécios e a prestagao de
servigos relacionados as operagdes de securitizagcdo de créditos supracitadas; e
arealizagao de operagdes de hedge em mercados derivativos visando a cobertura
de riscos na sua carteira de créditos.

1.1. Data de Inicio da emissao
12 Primeira Emisséao

No dia 12 de agosto de 2021, a Companhia realizou a 12 (primeira)
Emissao de debéntures simples realizadas em 03 (trés) séries, sendo
emitidas 83.000 (oitenta e trés mil) Debéntures no ambito da Emissao,
sendo 52.500 (cinquenta e duas mil e quinhentas) Debéntures da
primeira série (“Primeira Série” e “Debéntures da Primeira Série”), 15.000
(quinze mil) Debéntures da segunda série (“Segunda Série” e
“‘Debéntures da Segunda Série”), 7.500 (sete mil e quinhentas)
Debéntures da terceira série (“Terceira Série” e “Debéntures da Terceira
Série”) e 8.000 (oito mil) Debéntures da quarta série (“Quarta Série” e
“‘Debéntures da Quarta Série” e, a Quarta Série, em conjunto com a
Primeira Série, a Segunda Série e a Terceira Série, “Séries”).

2° Primeira Emissao

No dia 02 de agosto de 2022, a Companhia realizou a 22 (Segunda)
emissao de debéntures simples realizadas em 03 (trés) séries, emissao
das debéntures da primeira série sera de R$ 22.625 (vinte e dois milhdes
seiscentos e vinte e cinco mil reais) (“Primeira Série” e “Debéntures da
Primeira Série”), o valor total da emissdo das Debéntures da Segunda
Série sera de R$ 4.900 (quatro milhdes e novecentos mil reais) (“Segunda
Série” e “Debéntures da Segunda Série”) e o valor total da emissdo das
Debéntures da Terceira Série sera de R$ 4.900 (quatro milhdes e
novecentos mil reais) (“Terceira Série” e “Debéntures da Terceira Série”
e, a Terceira Série, em conjunto com a Primeira Série e a Segunda Série,
“Séries”), perfazendo o valor total da Emisséo sera de R$ 32.425 (trinta
e dois milhdes quatrocentos e vinte e cinco mil reais) na Data de Emisséo
(“Valor Total da Emiss&o”).



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros — Vert Provi Il
Notas explicativas da administragao as demonstragdes financeiras para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

Contexto operacional--Continuacéao

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

Sumario das operagoes efetuadas
A Emissora tem por objeto social:

(i) A aquisicdo e a securitizacao de créditos financeiros oriundos de
empréstimos educacionais instrumentalizados por meio da emissao de
cédulas de credito bancario (“CCBs”) e originados por meio de plataforma
eletrénica, desde que enquadradas nos termos do artigo 12 da Resolugao
do Conselho Monetario Nacional n? 2.686, de 26 de janeiro de 2000,
conforme alterada (“Resolucdo CMN ne 2.686”); (i) a emissdo e a
colocagdo, privada ou junto aos mercados financeiro e de capitais, de
qualquer titulo ou valor mobiliario compativel com suas atividades,
respeitados os tramites da legislacao e da regulamentacao aplicaveis; (iii)
a realizagcdo de negdcios e a prestagado de servigos relacionados as
operacoes de securitizacdo de créditos supracitadas; e (iv) a realizacao
de operagdes de hedge em mercados derivativos visando a cobertura de
riscos na sua carteira de créditos.

Forma de utilizagao de derivativos e os riscos envolvidos

A emissdao nao conta com a contratacdo de instrumentos financeiros
derivativos, motivo pelo qual nido foram identificados riscos relacionados a
contratacdo desses instrumentos na estrutura da emissao.

Critérios previstos para a revolvéncia dos direitos creditorios

A estrutura da emiss&o n&o conta com critérios para revolvéncia dos direitos
creditorios.

Mecanismos de retencao de risco utilizados na estrutura da
securitizagao, tais como garantias reais ou fidejussérias, subordinagao
ou coobrigagdo, assim como, se for o caso, a utilizagao desses
mecanismos durante o periodo

As debéntures contam com a garantia real na forma prevista na escritura de
emissao.



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros — Vert Provi Il
Notas explicativas da administragao as demonstragdes financeiras para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2.

Base de elaboracdo e apresentagao das demonstragoes
financeiras e principais praticas adotadas

2.1.

2.2,

2.3.

2.4.

Autorizacao

A autorizacdo para a conclusdo e apresentacdo das demonstragcdes
financeiras foram aprovadas pela administracdo em 04 de margo de 2026.

Base de apresentagao

As presentes demonstragoes financeiras da Companhia foram elaboradas e
estao sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil que compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria
brasileira, as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que
estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo International Accounting Board (IASB).

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em real (R$), que é a
moeda funcional da Companhia.

As estimativas contabeis envolvidas na preparacédo das demonstracées
financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administragdo para determinagdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstragbes financeiras. ltens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas pode incluir entre outros a avaliagao dos
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente,
analise do risco de crédito para determinagao da provisdo para créditos de
liuidacdo duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para
determinagao de outras provisdes, inclusive para litigios e riscos.

A liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstracgdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissa
periodicamente, ndo superior a um ano.

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor, exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos
como instrumentos financeiros, os quais sao mensurados pelo valor justo.

Apuracao do resultado

As receitas, custos e despesas sdo contabilizados pelo regime de
competéncia, incluindo os efeitos das variacdes monetarias computados
sobre ativos e passivos indexados.

Imposto de renda e Contribuigao social

A provisdo para imposto de renda é constituida com base no lucro real
(tributavel) a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% e a proviséo
para contribuigdo social a aliquota de 9%, conforme legislacdo em vigor. A
Companhia nao constituiu créditos tributarios, estes serdo reconhecidos
somente quando houver perspectiva consistente de sua realizagao.



Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros — Vert Provi Il
Notas explicativas da administragao as demonstragdes financeiras para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de elaboracdao e apresentacao das demonstragoes
financeiras e principais praticas adotadas--Continuacao

2.5. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros
fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagao financeira
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando
sujeita a um insignificante risco de mudancga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo, como por exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da contratacao.

2.6. Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus
beneficios econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu
custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é
reconhecido no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigagao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.
Sao acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das
variagdbes monetarias ou cambiais incorridos. As provisdes sao registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua
realizacao ou liquidagao é provavel que ocorra nos préximos 12 meses. Caso
contrario, sdo demonstrados como né&o circulantes.

2.7. Provisoes, ativos e passivos contingentes

As praticas contdbeis para registro e divulgacdo de ativos e passivos
contingentes e obrigacdes legais sdo apresentadas de acordo com as regras
estabelecidas no CPC 25: (i) ativos contingentes s&o reconhecidos somente
quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas em
julgado; e (ii) passivos contingentes s&o provisionados quando as perdas
forem avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes avaliados
como de perdas possiveis sdo apenas divulgados em nota explicativa e os
passivos contingentes avaliados como de perdas remotas n&o sao
provisionados e nem divulgados.
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findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2. Base de elaboracdao e apresentacao das demonstragoes
financeiras e principais praticas adotadas--Continuacao

2.8.

2.9.

Critérios para a constituicao de provisao para perdas por redug¢ao no
valor de recuperagao dos direitos creditérios

As emissdes revisam periodicamente sua carteira de CCB de forma a avaliar
a existéncia de perda por reducao ao valor recuperavel nas suas operacoes
e consequentemente determinar as provisdes para devedores duvidosos,
objetivando a garantir que o volume de provisionamento reflita as condi¢cbes
econbmicas vigentes, a composicdo da carteira de empréstimos, a
qualidade das garantias obtidas e o perfil dos Tomadores. A tabela de
provisdo para devedores duvidosos valida na data de emissao é a seguinte:

Faixas de atraso % Provisao
De 01 a 30 dias 12%
De 31 a 60 dias 50%
De 61 a 90 dias 75%
De 91 a 120 dias 85%
Acima de 120 dias 100%

Demonstrag¢ao do Fluxo de Caixa (DFC)

As demonstracdes dos fluxos de caixa sao preparadas e apresentadas pelo
método indireto de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2)
“‘Demonstracao dos fluxos de caixa’, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

2.10. Demonstracao de Valor Adicionado (DVA)

A demonstragdo do valor adicionado (DVA) é elaborada e apresentada
conforme de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 09
“‘Demonstracao do valor adicionado”, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).
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2. Base de elaboracdao e apresentacao das demonstragoes
financeiras e principais praticas adotadas--Continuacao

2.11 Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros s&o inicialmente mensurados pelo custo
amortizado e subsequentemente mensurados ao valor justo, ou mantido a
custo amortizado.

a. Classificagao e mensuragao dos ativos financeiros

Os ativos financeiros estao classificados nas seguintes categorias: custo
amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes e valor
justo por meio do resultado. A classificacdo e a mensuracao subsequente
de ativos financeiros dependem do modelo de negdécio no qual sao
administrados e das caracteristicas de seus fluxos de caixa. Custo
amortizado: é o valor pelo qual o ativo financeiro € mensurado no
reconhecimento inicial, mais atualizacées efetuadas utilizando o método
de juros efetivos, menos a amortizacao do principal e juros, ajustado para
qualquer provisdo para perda de crédito esperada. Estao classificados
nesta categoria os créditos a receber e outros ativos. Valor justo: é o
preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacdo ordenada entre
participantes do mercado na data de mensuracio. Estao classificados
nesta categoria os caixas e equivalentes de caixa.

b. Classificagcao e mensuragao dos passivos financeiros

Os passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos pelo valor justo e
subsequentemente mensurados a valor justo ou mantidos ao custo
amortizado.

2.12. Estimativas e julgamentos

Na preparagdo destas informagdes contabeis, a Administracao utilizou
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao das politicas
contabeis da Companhia, como provisdo para perda na carteira de créditos
a receber, provisdo para perda no prémio das debéntures e provisdo para
contingéncias. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As
estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das
estimativas sdo reconhecidas prospectivamente.

2.13. Resultado por acao

As praticas contabeis, para divulgacao do resultado por acao, para fins
contabeis, demonstram a importancia da divulgacdo em que as companhias
divulguem o lucro ou prejuizo liquido do exercicio e seu valor por agao do
capital social, ou seja, o calculo do lucro basico e diluido opor agao. Neste
sentido, é importante destacar que as sociedades anénimas, devem aplicar
os conceitos estabelecidos pela IAS 33 (CPC 41) na divulgagao do resultado
por agéo.
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3.

Caixa e equivalentes de caixa

Descricao 31/12/2025 31/12/2024

Bancos conta corrente 146 251
Aplicagdes financeiras 1.496 2.110
Total 1.642 2.361

Aplicacdes financeiras em certificados de depdsito bancario (CDB e Operacdes
Compromissadas), realizadas juntas ao Bradesco S.A., que possuem liquidez
imediata e taxa de remuneragéo entre 95% e 100% do CDI.

Recebiveis

O saldo de recebiveis refere-se aos direitos creditérios adquiridos, elegiveis
como lastro de operagdes de securitizacdo de créditos financeiros originados,
através de sua plataforma online para concessao de empréstimos, para fins da 1
e 22 Emiss&o de debéntures da Companhia (“Emissao”).

a) Descricao das caracteristicas dos direitos creditorios

Os direitos creditérios sdo representados por Cédula de Crédito Bancario
(“CCBs”) emitidas por determinadas pessoas juridicas (“Tomador”) em favor
de instituicdes financeiras no ambito da plataforma da Provi.

b) Critérios de elegibilidade

12 Primeira Emisséao

(i) o valor de emissédo de CCB devida por um unico Tomador pessoa
fisica ndo podera ultrapassar o montante de R$ 60 (sessenta mil
reais);

(i) Considerada pro forma a aquisicdo das CCBs (como se ja tivesse
ocorrido), o somatério dos saldos devedores das CCBs, a serem
adquiridas pela Emissora devera ser considerado, por escola, para a
avaliagdo dos limites de concentragdo agregado maximo, o percentual
de 20% (vinte por cento), em relagcdo ao saldo Devedor das
Debéntures;

(iii) Considerada pro forma a aquisicdo das CCBs (como se ja tivesse
ocorrido), o somatoério dos saldos devedores das CCBs devidas pelos
50 (cinquenta) maiores Tomadores pessoas fisicas, ndo pode ser
superior a 5% (cinco por cento) do saldo devedor das Debéntures, de
modo que a Emissora ndo podera adquirir CCBs que, logo apds a
aquisicao, fagam com que tais principais Tomadores tenham em
conjunto um saldo superior ao percentual mencionado;

(iv) As CCBs néo poderdo estar vencidas na data de aquisicédo de
referidas CCBs pela Emissora;

(v) O vencimento das CCBs a serem adquiridas devera ocorrer até, no
maximo, 90 (noventa) dias antes da Data de Vencimento;

(vi) Nao podem ser adquiridas CCBs devidas por Tomadores que estejam,
na data prevista para aquisicdo das CCBs, inadimplentes com
quaisquer de suas obrigacdes perante a Emissora, ou tenham titulos
protestados pela Emissora;
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4.

Recebiveis--Continuacao

b) Critérios de elegibilidade--Continuacao

12 Primeira Emissao--Continuacdo

(vii) Cada CCB a ser adquirida pela Emissora devera ter a taxa interna de

retorno (“TIR”) minima de 1,50% a.m. (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento ao més).

(viii) O saldo devedor de cada CCB a ser adquirida pela Emissora devera

(xi)

ser considerado para a avaliacdo dos limites de concentracao
agregado maximo, em relagdo ao saldo devedor das Debéntures,
estabelecidos abaixo, conforme o caso:

Limite de Concentragiao Maximo em Relagao ao
Saldo Devedor das Debéntures

“Course Financing” 70%
“Allowance” 40%
“Crédito PF” 7% 7%

observancia de todos os limites indicados abaixo com relagdo ao saldo
devedor em atraso de CCBs ja adquiridas pela Emissora por prazo
superior a 60 (sessenta) dias, segregados por finalidade de CCB,
observado que, em caso de nao observancia de quaisquer desses
limites, este Critério de Elegibilidade sera considerado como nao
atendido com relagéo a aquisigao dos tipos de CCBs que estejam em
descumprimento dos respectivos limites de atraso indicados abaixo;

Limite de Concentragiao Maximo em Relagao ao
Saldo Devedor das Debéntures

“Course Financing” 20%
“Allowance” 20%
“Crédito PF” 7% 20%

Os Tomadores das CCBs a serem adquiridas ndo poderao ser a
Emissora, o Agente Fiduciario, o Agente de Cobranga, o Agente de
Liquidagdo, o Escriturador, a VERT, qualquer outro prestador de
servico da Emissdo, ou uma de suas respectivas partes relacionadas;

A totalidade das parcelas vincendas da CCB devera ser objeto da
aquisicdao em questao;

(xii) As CCBs prevejam uma remuneracao de taxa de juros pré-fixada;

(xiii) Considerada pro forma a aquisicdo das CCBs (como se ja tivesse

ocorrido), a TIR da carteira total de ativos da Emissora vinculados a
Emissao devera ser igual ou superior a 2,20% a.m. (dois inteiros e
vinte centésimos por cento ao més);

(xiv)Em relacao as CCBs PF a serem adquiridas, o prazo maximo do

financiamento, no momento da concessao, devera ser de 36 (trinta e
seis) meses.
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4.

Recebiveis--Continuacao

b) Critérios de elegibilidade--Continuacao

2° Segunda Emisséao

(iii)

(vii)

o valor de emisséo de CCB devida por um unico Tomador pessoa
fisica ndo podera ultrapassar o montante de R$60.000,00
(sessenta mil reais);

Considerada pro forma a aquisigdo das CCBs (como se ja tivesse
ocorrido), o somatério dos saldos devedores das CCBs, a serem
adquiridas pela Emissora devera ser considerado, por escola, para
a avaliacdo dos limites de concentracdo agregado maximo, o
percentual de 10% (vinte por cento), em relagéo ao saldo Devedor
das Debéntures;

Considerada pro forma a aquisicao das CCBs (como se ja tivesse
ocorrido), o somatdrio dos saldos devedores das CCBs devidas
pelos 50 (cinquenta) maiores Tomadores pessoas fisicas, ndo pode
ser superior a 5% (cinco por cento) do saldo devedor das
Debéntures, de modo que a Emissora ndo podera adquirir CCBs
que, logo apdés a aquisicdo, fagam com que tais principais
Tomadores tenham em conjunto um saldo superior ao percentual
mencionado;

As CCBs nao poderado estar vencidas na data de aquisicao de
referidas CCBs pela Emissora;

O vencimento das CCBs a serem adquiridas devera ocorrer até, no
maximo, 90 (noventa) dias antes da Data de Vencimento;
Considerada pro forma a aquisicédo das CCBs (como se ja tivesse
ocorrido), o prazo médio ponderado da carteira total de CCBs da
Emissora vinculadas a Emissédo devera ser igual ou inferior a 18
(dezoito) meses;

nao podem ser adquiridas CCBs devidas por Tomadores que
estejam, na data prevista para aquisigdo das CCBs, inadimplentes
com quaisquer de suas obrigacdes perante a Emissora, ou tenham
titulos protestados pela Emissora;

Cada CCB Course Financing a ser adquirida pela Emissora devera
ter a taxa interna de retorno (“TIR”) minima de 2,50% a.m. (dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento ao més);

cada CCB Personal Loan el/ou Allowance a ser adquirida pela
Emissora devera ter a TIR minima de 2% a.m. (dois por cento ao
més);

O saldo devedor de cada CCB a ser adquirida pela Emissora
devera ser considerado para a avaliagdo dos limites de
concentragao agregado maximo, em relagcao ao saldo devedor das
Debéntures, estabelecidos abaixo, conforme o caso:

Limite de Concentragiao Maximo em Relagao ao
Saldo Devedor das Debéntures
“Course Financing” 80%
“Course Financing” 10%
“Allowance” 40%
“Crédito PF” 5%
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4.

Recebiveis--Continuacao

b) Critérios de elegibilidade--Continuacao

2° Segunda Emissao

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
(xv)

(xvi)

observancia de todos os limites indicados abaixo com relagao ao
saldo devedor em atraso de CCBs ja adquiridas pela Emissora por
prazo superior a 60 (sessenta) dias, segregados por finalidade de
CCB, observado que, em caso de nao observancia de quaisquer
desses limites, este Critério de Elegibilidade sera considerando
como nao atendido com relacéo a aquisicao dos tipos de CCBs que
estejam em descumprimento dos respectivos limites de atraso
indicados abaixo;

Limite de Concentragdo Maximo em Relagao ao
Saldo Devedor das Debéntures

“Course Financing” 20%
“Allowance” 13%
“Personal Loan” 2%

Os Tomadores das CCBs a serem adquiridas ndo poderao ser a
Emissora, o Agente Fiduciario, o Agente de Cobranca, o Agente de
Liquidagao, o Escriturador, a VERT, qualquer outro prestador de
servico da Emissdo, ou uma de suas respectivas partes
relacionadas;

A totalidade das parcelas vincendas da CCB devera ser objeto da
aquisicdo em questao;

As CCBs prevejam uma remuneragao de taxa de juros pré-fixada;
Considerada pro forma a aquisigao das CCBs (como se ja tivesse
ocorrido), a TIR da carteira total de ativos da Emissora vinculados
a Emissao devera ser igual ou superior a 3% a.m. (trés inteiros por
cento ao més);

considerada pro forma a aquisicao das CCBs (como se ja tivesse
ocorrido), o agio maximo pago pela Emissora na aquisi¢ao das
CCBs ficara limitado conforme as respectivas faixas do indice de
Cobertura indicadas abaixo:.

indice de Cobertura Agio Maximo

Igual ou superior a 1,02 (um

0,
inteiro e dois centésimos) 9% (nove por cento)

Entre 1,02 (um inteiro e dois

centésimos) e 1,00 (um 8% (oito por cento)
inteiro)

Igual ou inferior a 1,00 (um o

inteiro) 0% (zero por cento)

c) Composicao dos recebiveis

Descrigdo 31/12/2025 31/12/2024

Carteira de crédito (i) 66.619 80.700
Perda de crédito esperada (52.986) (48.864)
Total 13.633 31.836
Circulante 11.313 23.123
N&o Circulante 2.320 8.713

(i) A cedente dos direitos creditérios & provi Solugdes e Servigos Ltda.
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4. Recebiveis--Continuacao

d) Movimentagao dos recebiveis

Descrigao 31/12/2025 31/12/2024

Saldo inicial 31.836 56.501
Aquisigao 515 4.776
Juros incorridos 7.940 15.573
Amortizagado (22.492) (35.749)
Cancelamentos e reembolsos (44) -
Provisdo para perda de crédito esperada (4.122) (9.265)
Saldo final 13.633 31.836

e) Composicao dos recebiveis por faixa de vencimento

Faixas Valor Bruto PCLD Saldo em 31/12/2025
A vencer
Até 30 dias 1.945 (797) 1.148
de 31 a 60 dias 1.876 (657) 1.219
de 61 a 90 dias 1.674 (543) 1.131
de 91 a 120 dias 1.567 (477) 1.090
de 121 a 150 dias 1.443 (417) 1.026
de 151 a 180 dias 1.292 (352) 940
de 181 a 360 dias 5.671 (1.279) 4.392
Acima de 361 dias 3.036 (716) 2.320
Vencidos
Até 30 dias 1.166 (906) 260
de 31 a 60 dias 1.026 (962) 64
de 61 a 90 dias 1.018 (987) 31
de 91 a 120 dias 1.047 (1.035) 12
de 121 a 150 dias 1.070 (1.070) -
de 151 a 180 dias 1.091 (1.091) -
de 181 a 360 dias 6.379 (6.379) -
Acima de 361 dias 35.318 (35.318) -
Total 66.619 (52.986) 13.633
Saldo curto prazo 28.265 (16.952) 11.313
Saldo longo prazo 38.354 (36.034) 2.320
f) Montante da provisao constituida e a sua movimentagao durante o

periodo

Descricao Valor

Saldo final em 31 de dezembro de 2023 (39.599)

(+) Constituigdo para Perdas Esperadas de Crédito de Liquidagdo Duvidosa (9.294)

(-) Reversao para Perdas Esperadas de Crédito de Liquidagdo Duvidosa 29

Saldo final em 31 de dezembro de 2024 (48.864)

(+) Constituigdo para Perdas Esperadas de Crédito de Liquidagdo Duvidosa (4.819)

(-) Reversao para Perdas Esperadas de Crédito de Liquidagdo Duvidosa 697

Saldo final em 31 de dezembro de 2025 (52.986)

g) Garantias relacionadas diretamente com os direitos creditérios

Cessao Fiduciaria ora constituida resulta na transferéncia fiduciaria em
garantia das obrigagbes garantidas aos debenturistas, e seus respectivos
sucessores e eventuais cessionarios da propriedade fiduciaria, do dominio
resollvel e da posse indireta dos direitos creditérios cedidos fiduciariamente,
permanecendo a sua posse direta com a Emissora.
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4.

Recebiveis--Continuacao

h) Procedimentos de cobrangca dos direitos creditérios inadimplidos,

incluindo a execugédo de garantias e custos envolvidos

Nas hipdteses de: (i) ndo realizagédo dos direitos creditérios vinculados até a
data de vencimento ou até a data de pagamento prevista das debéntures,
em caso de decretacao de vencimento antecipado apés a ocorréncia de um
evento de inadimplemento, nos termos da Clausula 3.31.2.; ou (ii) ndo
pagamento dos valores devidos aos Debenturistas nas data de pagamento
das debéntures, em caso de decretagdo de vencimento antecipado apés a
ocorréncia de um evento de inadimplemento, nos termos da Clausula
3.31.2.; o Agente Fiduciario deve convocar, caso a Emissora ndo o faca,
uma Assembleia Geral de Debenturistas, em até 03 (irés) dias Uteis
contados da data em que tomar ciéncia do referido evento, para deliberar
sobre os procedimentos a serem realizados através de um plano de agéao,
conforme indicado na Clausula 3.26.1 a seguir. 3.26.1 O “Plano de agao”
que deve ser definido na Assembleia Geral de Debenturistas, pode incluir,
entre outras medidas: (i) o resgate das debéntures mediante a dagdo em
pagamento diretamente aos Debenturistas, nos termos do inciso | do
paragrafo Unico do artigo 50 da Resolucdo CMN no 2.686, de pleno direito
e sem direito de regresso contra a Emissora, no limite e na proporgéo dos
créditos dos Debenturistas, dos direitos creditérios vinculados né&o
realizados nos respectivos vencimentos, observado o disposto na Clausula
3.26.3., mesmo que a Emissora ja tenha iniciado processo de cobranga dos
direitos creditérios vinculados; (ii) a cobranga judicial ou extrajudicial dos
direitos vinculados dados em pagamento pela Emissora; (iv) o aguardo do
pagamento dos direitos creditorios vinculados néo realizados e dos demais
valores devidos a Emissora relacionados a Emissao; ou (v) o exercicio de
quaisquer outros direitos previstos nos documentos da Emissao. Iniciando-
se a implementacdo do plano de acédo, a Emissora deve interromper os
pagamentos devidos por ela referentes (i) as debéntures da Primeira Série:
(@) a amortizacado extraordinaria obrigatéria, (b) a remuneragcado das
debéntures da Primeira Série; e (c) a amortizacéo ou resgate final I; (ii) as
debéntures da Segunda Série: (a) a amortizagéo extraordinaria obrigatoria,
(b) a remuneracao das debéntures da Segunda Série; e (c) amortizagdo ou
resgate final Il; (iii) as debéntures da Terceira Série: (a) a amortizacéo
extraordinaria obrigatéria, (b) ao prémio sobre a receita dos direitos
creditérios vinculados; e (c) a Amortizagcao ou Resgate Final lll, e demais
valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, no ambito da Emissao
(“Pagamentos aos Debenturistas”), devendo os recursos exclusivos,
incluindo aqueles recebidos posteriormente ao vencimento das debéntures
(“Recursos disponiveis apds vencimento”), ser mantidos na conta exclusiva
até que sejam pagos aos Debenturistas nos termos do plano de agao.
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4.

Recebiveis--Continuacao

i) Eventos de pré-pagamento ocorridos durante o periodo e o impacto
sobre o resultado do patriménio separado, o pagamento dos valores
devidos e a rentabilidade dos investidores

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2025, ndao ocorrem eventos
de pré-pagamentos.

j) Informagdes sobre a aquisicao substancial ou nao dos riscos e
beneficios da carteira, incluindo, a metodologia adotada pela emissora
para a definicdo dessa avaliagao, os valores dos direitos creditérios
adquiridos com ou sem retengao substancial de riscos e, para os
direitos creditorios adquiridos sem retencao substancial de riscos, a
segregacao dos valores por entidade que reteve substancialmente os
riscos e beneficios

Nao ha aquisi¢ao substancial de riscos e beneficios da carteira. A aquisicéo
substancial de riscos e beneficios da carteira, ocorrem por parte dos titulares
de cada série, seguindo a subordinagao prevista no instrumento de escritura
da emissao, conforme aplicavel.

5. Contas a pagar

O saldo de contas a pagar ao cedente, no montante R$1.204 (R$ 1.665 em
2024), refere-se a valores pendentes de compensagédo e/ou transferéncia do
agente de cobrancga para as contas da Companhia ou de baixas e cancelamentos
nao recompostos pelo originador.
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6.

Debéntures
a) Condigoes da escritura

12 Primeira Emissao

No dia 12 de agosto de 2021, a Companhia realizou a 12 (primeira)
Emissado de debéntures simples realizadas em 03 (trés) séries, sendo
emitidas 83.000 (oitenta e trés mil) Debéntures no @mbito da Emissao,
sendo 52.500 (cinquenta e duas mil e quinhentas) Debéntures da primeira
série (“Primeira Série” e “Debéntures da Primeira Série”), 15.000 (quinze
mil) Debéntures da segunda série (“Segunda Série” e “Debéntures da
Segunda Série”), 7.500 (sete mil e quinhentas) Debéntures da terceira
série (“Terceira Série” e “Debéntures da Terceira Série”) e 8.000 (oito mil)
Debéntures da quarta série (“Quarta Série” e “Debéntures da Quarta Série”
e, a Quarta Série, em conjunto com a Primeira Série, a Segunda Série e a
Terceira Série, “Séries”).

Prazo e Data de Vencimento: observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, as Debéntures terdo prazo de 5 (cinco) anos, sendo o
vencimento final das Debéntures em 12 de agosto de 2026 (“Data de
Vencimento”).

Remuneracao das Debéntures da Primeira Série: sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série incidirdo, juros remuneratdrios que corresponderao a 100% (cem por
cento) da variagao acumulada da Taxa DI, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, , acrescida de
spread ou sobretaxa equivalente ao percentual de 6,50% (seis inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Taxa DI” e “Remuneracédo das Debéntures da Primeira
Série”, respectivamente).

Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série incidirdo, juros remuneratérios correspondentes a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois), acrescida de
spread ou sobretaxa equivalente ao percentual de (i) 9,50% (nove inteiros
e cinquenta centésimos por cento) ao ano, no periodo entre a Primeira
Data de Integralizagdo da Segunda Série, inclusive, e 09 de setembro de
2021, exclusive; e (ii) 10,00% (dez por cento) ao ano, a partir de 09 de
setembro de 2021, inclusive, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série,
exclusive (“Remuneracgao das Debéntures da Segunda Série”), calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos no Periodo de Capitalizagao das Debéntures da Segunda Série.
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6. Debéntures--Continuagao
b) Condi¢ées da escritura--Continuagao
12 Primeira Emissao--Continuacdo

Os juros remuneratérios, capitalizados desde a Primeira Data de
Integralizagdo da Segunda Série, inclusive, até a data de 09 de setembro
de 2021, exclusive, serao incorporados ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série (“Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série”).

Remuneracao das Debéntures da Terceira e Quarta Série: ndo sera
devida qualquer remuneragcdo sobre as Debéntures da Terceira Série.
Todavia, as Debéntures Terceira Série fardo jus ao pagamento do Prémio
Sobre Receita dos Direitos Creditorios.

22 Segunda Emissao

No dia 02 de agosto de 2022, a Companhia realizou a 22 (Segunda)
emissdo de debéntures simples realizadas em 03 (trés) séries, emissao
das debéntures da primeira série sera de R$22.625 (vinte e dois milhdes
seiscentos e vinte e cinco mil reais) (“Primeira Série” e “Debéntures da
Primeira Série”), o valor total da emissdo das Debéntures da Segunda
Série sera de R$4.900 (quatro milhdes e novecentos mil reais) (“Segunda
Série” e “Debéntures da Segunda Série”) e o valor total da emisséo das
Debéntures da Terceira Série serd de R$4.900 (quatro milhdes e
novecentos mil reais) (“Terceira Série” e “Debéntures da Terceira Série” e,
a Terceira Série, em conjunto com a Primeira Série e a Segunda Série,
“Séries”), perfazendo o valor total da Emissdo sera de R$32.425 (trinta e
dois milhdes quatrocentos e vinte e cinco mil reais) na Data de Emissao
(“Valor Total da Emissao”).

Remuneracao das Debéntures da Primeira Série: sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série incidirao, juros remuneratérios que corresponderao a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, , acrescida de
spread ou sobretaxa equivalente ao percentual de 6,50% (seis inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Taxa DI” e “Remuneragéo das Debéntures da Primeira
Série”, respectivamente).
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6.

Debéntures--Continuacao

b) Condig¢oes da escritura--Continuagao

22 Segunda Emissao--Continuacéo

Remuneragcdao das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série incidirdo, a partir da Primeira Data de Integralizacdo da
Segunda Série, juros remuneratdrios que corresponderao a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois), acrescida de spread ou
sobretaxa equivalente ao percentual de 9,50% (nove inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”).

Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série: ndo sera devida
qualquer remuneracao sobre as Debéntures da Terceira Série. Todavia, as
Debéntures Terceira Série fardo jus ao pagamento do Prémio Sobre
Receita dos Direitos Creditérios.

Garantias — Nao sao constituidas garantias em favor dos Debenturistas no
ambito da Emisséao.

c) Covenants

d)

A Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Vert — Provi Il ndo
contempla a inclusdo de covenants em suas operacgdes de securitizagcio.

sumario das principais deliberacées de investidores reunidos em
assembleia de investidores durante o frimestre

Em 08 de julho de 2025 houve a convocagdo da assembleia geral dos
debenturistas, a fim de deliberarem sobre as seguintes ordens:

(i)

(ii)

Ordem do Dia: A presente assembleia pretende deliberar sobre: em
caso de recuperagdo de algum dos Direitos Creditérios Vinculados
Inadimplidos em periodo superior ha 180 (cento e oitenta) dias,
autorizar que seja devido ao Agente de Cobranca, além da
Remuneracéo prevista da Clausula 6.1 do Contrato de Cobranca, uma
remuneragao equivalente a 16% (dezesseis inteiros por cento) sobre
o valor total efetivamente recuperado, conforme apuragdo mensal,
com a alteragéo da alinea (xvi) da clausula 3.10.4.2. da Escritura de
Emissao e da clausula 6.1. do Contrato de Cobrancga; e

a supressao da alinea (ii) da clausula 6.2. e a incluséo da clausula 6.4.
com a alinea (i) no Contrato de Cobranga, para que a hipétese de
custeio das custas judiciais, honorarios advocaticios e demais as
despesas judiciais incorridas no processo judicial de cobranga dos
Direitos Creditérios Vinculados Inadimplidos, bem como na defesa de
processos judiciais que envolvam os Direitos Creditérios Vinculados,
possam preferencialmente, ser arcadas diretamente pela Emisséo e,
caso necessario, ser objeto de reembolso da Emiss&do, quando
custeadas pelo Agente de Cobrancga.
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6.

Debéntures--Continuacao

d)

b)

sumario das principais deliberacées de investidores reunidos em
assembleia de investidores durante o trimestre--Continuagdo

Em 04 de setembro de 2025 houve a convocagao da assembleia geral dos
debenturistas, a fim de deliberarem sobre as seguintes ordens:

(i) conceder waiver ao Evento de Desalavancagem, previsto na clausula
3.22.5.5, item (i), subitem (c), da Escritura de Emissao, em razao de ter sido
constatado que o indice de Cobertura & inferior a 0,90 (noventa centésimos),
na Data de Verificagdo de junho, julho, agosto e setembro de 2025,
respectivamente, bem como ratificar a alteracdo para o regime de
Amortizagdo Pro Rata; e (ii) conceder waiver ao desenquadramento do indice
de Cobertura para afastar os efeitos da Aceleracdo Nao Automatica de
Pagamento, prevista na clausula 3.31.1.3. da Escritura de Emisséo, tendo em
vista que, nos termos da clausula 3.31.1., item (xi) da Escritura de Emisséo,
foi constatado que o indice de Cobertura da Primeira e Segunda Séries é
menor de 0,90 (noventa centésimos), na Data de Verificagdo de junho, julho,
agosto e setembro de 2025.

Movimentagao das debéntures

Descri¢ao 31/12/2025 31/12/2024

Saldo inicial 32.462 58.776
Juros incorridos 6.584 9.051
Pagamentos debéntures (20.267) (30.775)
Provisdo de remuneragao aos Debenturistas (4.811) (4.590)
Total 13.968 32.462
Circulante 13.560 25.051
Nao Circulante 408 7.411

Cronograma de pagamento
12 Emissao

Os pagamentos da remuneragdo das debéntures da Primeira Série, da
remuneragdo das debéntures da Segunda Série, da amortizagdo
extraordinaria obrigatdria, do prémio sobre a receita dos direitos creditérios
vinculados e da amortizagéo ou resgate final (conforme a seguir definida),
sdo realizados pela Emissora nas datas de pagamento, qual seja
mensalmente até o 120 dia, sendo certo que se determinada data nao for
um dia util, considerar-se-a, automaticamente pelo sistema da B3, o
préximo dia util. Iniciando a partir de setembro de 2022.
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6.

Debéntures--Continuacao

b) Cronograma de pagamento--Continuagao

22 Emissao

a)

Os pagamentos da remunerac¢ao das debéntures da Primeira Série, da
remuneracdo das debéntures da Segunda Série, da amortizagcéo
extraordinaria obrigatdria, do prémio sobre a receita dos direitos creditorios
vinculados e da amortizagao ou resgate final (conforme a seguir definida),
sdo realizados pela Emissora nas datas de pagamento, qual seja
mensalmente até o 120 dia, sendo certo que se determinada data nao for
um dia util, considerar-se-a, automaticamente pelo sistema da B3, o
préximo dia util. Iniciando a partir de agosto de 2023.

Principais direitos politicos inerentes a cada classe de certificado

Os titulares das debéntures podem, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral de debenturistas, realizada por série com quéruns
separados e convocada de acordo com o disposto no artigo 71, da Lei das
sociedades por acdes, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
pagina 65 de 141 comunhao dos titulares das debéntures (“Assembleia
Geral de Debenturistas”). As Assembleias Gerais de Debenturistas de cada
série podem ser realizadas de forma presencial ou digital, observada a forma
exigida pela legislagao aplicavel.

7. Patrimonio liquido

7.1.

7.2.

7.3.

Capital Social

O capital social subscrito da Companhia em 30 de setembro de 2025 e 31
de dezembro de 2024, é de R$ 10, divididos em 10.000 (dez mil) agdes
ordinarias, todas nominativas, sem valor nominal e sem agdes em
tesouraria.

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como resultado da destinacdo de
5% do lucro liquido do exercicio, e ndo podera exceder a 20% do capital
social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social
e somente pode ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.
Nao houve nenhuma constituicdo de reservas durante o periodo
apresentado.

Resultados de exercicio

Os resultados de exercicio obtidos constituirdo reservas até seus limites
legais, ou serdo convertidos em agdes ordinarias no Capital Social quando
acima dos limites possiveis de constituicao de reservas
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8. Receitas / (Despesas) operacionais por natureza

As despesas a seguir, sdo derivadas da manutengdo das atividades e sua
natureza, para fins de gerenciamento das operagdes, conforme previstas na

escritura.

Descrigcao 31/12/2025 31/12/2024
Assessoria contabil (56) (54)
Auditoria (41) (67)
Gestao e estruturagéo da emissao (1.057) (1.469)
Agente fiduciario (202) (194)
Despesas legais e judiciais (764) (36)
Provisdo de remuneracéo dos debenturistas 4.811 4.590
Provisdo para perda de crédito esperada (4.121) (9.265)
Outras despesas (70) (134)
Total (1.500) (6.629)
Classificadas como

Gerais e administrativas (2.189) (1.954)
Provisdo para perda de crédito esperada (4.122) (9.265)
Provisdo de remuneracéo dos debenturistas 4.811 4.590
Total (1.500) (6.629)

9. Resultado financeiro

O resultado financeiro € composto por receitas auferidas por aplicagbes em
certificados de depdsitos bancarios, deduzidos das despesas de juros com
emissoes e despesas financeiras incorridas no exercicio de 31 de dezembro de

2025.

Descrigcao 31/12/2025 31/12/2024

Juros sobre direitos creditorios 7.940 15.573
Rendimento de aplicagdes financeiras 203 312
Total das receitas financeiras 8.143 15.885
Juros sobre debéntures (6.584) (9.051)
Tarifas bancarias (49) (183)
Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF (10) (22)
Total das despesas financeiras (6.643) (9.256)

10. Remuneragao do pessoal-chave da administragao

N&o houve remuneragédo paga ao pessoal-chave da administragdo no periodo
findo em 31 de dezembro de 2025 e de 2024.

11. Provisao para contingéncias

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, com base na avaliagdo de seus assessores
juridicos, a Companhia ndo possui contingéncias com perda provavel que
requeiram provisdo, nem contingéncias com perda possivel que demandem
divulgacgao.

12. Partes relacionadas

Nao ocorreram transag¢des envolvendo partes relacionadas no periodo findo em
31 de dezembro de 2025 e de 2024.
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13. Relagao com auditores

A empresa de auditoria independente por nos contratada, n&o realizou nenhum
outro servigo durante o periodo social, além da auditoria externa.

14. Gerenciamento de riscos

@)

investimento nas Debéntures apresenta riscos aos Debenturistas,

notadamente aqueles adiante indicados.

(i) Riscos relacionados a Emissora

* Atrasos, falta de pagamento dos direitos creditérios vinculados a Emissora
e outros eventos podem afetar negativamente a capacidade da Emissora
de honrar as suas obrigagdes. A principal fonte de recursos da Emissora
para efetuar o pagamento das debéntures por ela emitidas decorre do
pagamento dos direitos creditérios vinculados pelos respectivos
Tomadores. Dessa forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos
direitos creditdrios vinculados a Emissora pode afetar negativamente a sua
capacidade de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Debenturistas,
sendo que, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga,
judicial ou extrajudicial, dos direitos creditérios vinculados, a Emissora
pode nao dispor de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacao
el/ou o resgate das debéntures.

(ii) Riscos de mercado

« Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Emissora, os direitos
creditérios vinculados, a Instituicao financeira endossante e os respectivos
Tomadores estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas
politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais.

* Descasamento de taxas — Rentabilidade dos direitos -creditorios
vinculados inferior a remuneracgao. Os direitos creditérios vinculados sao
contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a remuneragao
estabelecida na escritura, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de
retorno: (a) dos direitos creditérios vinculados; e (b) das debéntures,
notadamente considerando as taxas DI. Uma vez que o pagamento das
debéntures decorre do pagamento dos direitos creditérios vinculados, caso
ocorram tais descasamentos, os recursos remanescentes da Emissora
podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade do saldo devedor
das debéntures.
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14. Gerenciamento de riscos--Continuacao
(ii) Riscos de mercado--Continuagao

* Flutuacdo dos precos dos investimentos permitidos. A Emissora pode
aplicar os recursos remanescentes nas contas exclusivas em
investimentos permitidos. Os precos e a rentabilidade dos investimentos
permitidos estdo sujeitos a oscilagbes e podem flutuar em razdo de
diversos fatores de mercado, tais como variacado da liquidez e alteracdes
na politica de crédito, econémica e fiscal, noticias econdmicas e politicas,
tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores, bem como em razao de
alteragbes na regulamentacao sobre a precificacdo de referidos ativos.
Essa oscilacdo dos precos pode fazer com que parte ou a totalidade dos
investimentos permitidos seja avaliada por valores inferiores ao da sua
emissao ou contabilizagao inicial.

Rentabilidade dos investimentos permitidos inferior a remuneracdo. A
parcela dos recursos relacionados a Emissdo nao aplicada em CCB pode
ser aplicada em investimentos permitidos, os quais podem apresentar
valoragcado efetiva inferior as taxas utilizadas como pardmetro da
Remuneracgdo, o que pode fazer com que os recursos da Emissora se
tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade de tais parametros.
Nessa hipotese, os Debenturistas podem ter a rentabilidade de suas
debéntures afetadas negativamente.

(iii) Riscos de crédito

* A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes das
debéntures depende do pagamento pelos Tomadores dos direitos
creditérios vinculados. A capacidade da Emissora de honrar suas
obrigagbes decorrentes da Emissao depende, nos termos da Resolugéo
CMN ne 2.686, da solvéncia dos Tomadores dos direitos creditorios
vinculados. O recebimento integral e tempestivo dos montantes devidos
aos Debenturistas depende do recebimento das quantias devidas em
fungéo dos direitos creditérios vinculados.

Solvéncia dos tomadores. A instituigdo financeira endossante somente tem
responsabilidade pela devida origem e formalizagcao dos direitos creditorios
vinculados, n&o respondendo pela solvéncia dos Tomadores, cabendo
exclusivamente a Emissora e, consequentemente, aos Debenturistas
suportar o risco de inadimpléncia dos Tomadores. Caso a inadimpléncia
ocorra, a Emissora deve cobrar os Tomadores, sendo que o atraso nos
pagamentos dos direitos creditorios vinculados e o resultado incerto dos
procedimentos de cobrangca podem afetar negativamente o pagamento das
Debéntures.
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14. Gerenciamento de riscos--Continuagao
(iii) Riscos de crédito--Continuagao

* Crédito sem garantia. Os direitos creditérios vinculados correspondem a
financiamentos concedidos a pessoas fisicas ou juridicas (ndo constituidas
na forma de sociedades andnimas) e tipicamente ndo contam com
garantias dos Tomadores. Caso seja necessario realizar cobranga de
direitos creditérios vinculados inadimplidos, a Emissora tipicamente nao
conta com recuperagado de crédito vinculada a excussao de garantias.
Adicionalmente, os eventuais Tomadores inadimplentes poderao ter
propensao menor de pagamentos dos direitos creditérios vinculados,
comparada a propensao de pagamento de dividas garantidas.

Auséncia de garantia de terceiros ou FGC. As aplicagbes realizadas nas
debéntures ndo contam com garantia de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).
Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
provem exclusivamente dos pagamentos decorrentes dos direitos
creditérios vinculados, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho € incerto.

Cobranga extrajudicial e judicial. No caso de os Tomadores ndo cumprirem
suas obrigagbes de pagamento dos direitos creditérios vinculados, pode
ser iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados,
recuperando para a Emissora o total dos direitos creditérios vinculados que
estejam inadimplidos, o que pode implicar perdas a Emissora e
consequentemente aos Debenturistas.

Inexisténcia de reserva de amortizacdo. A reserva de despesas e
encargos, reserva de liquidagdo da Primeira Série, a reserva de liquidagao
da Segunda Série e a reserva de liquidacado da Terceira Série nao
estabelecem a manutencdo de uma ou mais parcelas de remuneragéo das
debéntures da Primeira Série, das debéntures da Segunda Série, ou de
amortizagao extraordinaria obrigatdéria com antecedéncia em relagéao a
data de pagamento. A auséncia de tal previsdo pode prejudicar a
capacidade de pagamento das debéntures por parte da Emissora.
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14. Gerenciamento de riscos--Continuacao
(iii) Riscos de crédito--Continuagao

* Risco de avaliagao da carteira de direitos creditérios vinculados levando
em consideracdo a provisao para devedores duvidosos. Os calculos da
amortizagao extraordinaria obrigatdria das debéntures da Primeira Série e
das debéntures da Segunda Série, bem como do indice de cobertura,
dependem do calculo do valor dos direitos creditérios vinculados, que por
sua vez considera as provisdes para devedores duvidosos, conforme
determinada pela Emissora. Caso a estimativa de provisbes para
devedores duvidosos da Emissora néo seja adequada, as amortizagdes de
principal, o monitoramento da subordinagdo e a determinacédo do regime
de amortizacéo aplicavel as debéntures podem nao ser adequadamente
mensurados, potencialmente prejudicando a capacidade da Emissora de
fazer os pagamentos aos Debenturistas ou de controlar a prioridade de
pagamentos entre os Debenturistas.

Patrimdnio liquido negativo. Os investimentos da Emissora relacionados a
Emissao estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacéo, sendo que ndo ha garantia
de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Emissora e para
os Debenturistas. Além disso, riscos relacionados com a carteira da
Emissora, bem como custos de cobrangcas dos direitos creditérios
vinculados podem fazer com que a Emissora ndo tenha mais recursos e/ou
apresente patrimonio liquido negativo.

(iv) Riscos de descontinuidade

* Amortizagao ou resgate antecipado das debéntures. Observado o disposto
na Escritura, a Emissora pode amortizar ou resgatar as debéntures
antecipadamente, conforme o caso na ocorréncia de qualquer evento de
vencimento antecipado.

» Pagamento condicionado. Nos termos do artigo 52 da Resolugao CMN n2
2.686, os pagamentos pela Emissora da amortizagdo das debéntures, da
remuneragado das debéntures e do prémio de reembolso das debéntures
da Terceira Série estdo condicionados ao efetivo pagamento, em montante
suficiente, dos direitos creditérios vinculados. Uma vez que o pagamento
das debéntures fica condicionado ao vencimento e pagamento pelos
Tomadores dos direitos creditérios vinculados, pode ocorrer de a Emissora
nao dispor de recursos imediatos para efetuar o pagamento das
debéntures.
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14. Gerenciamento de riscos--Continuacao
(iv) Riscos de descontinuidade--Continuagao

» Dacdo em pagamento dos direitos creditérios vinculados. Na ocorréncia de
nao realizagdo dos pagamentos das debéntures aos Debenturistas,
observados os prazos de cura previstos na Escritura, o Agente Fiduciario
deve convocar, em até 01 (um) dia util, de imediato uma Assembleia Geral
de Debenturistas para: (i) comunicar a ocorréncia do evento, qual seja, a
nao realizagdo dos direitos creditérios vinculados, e permitir ao Agente
Fiduciario e a Emissora prestarem os esclarecimentos que se fizerem
necessarios; (ii) que seja verificado se houve o exercicio do direito de
preferéncia na aquisicao dos direitos creditérios vinculados; e (iii) caso
aplicavel, dar inicio a implementacéo do plano de agao.

Interrupcao do periodo de alocagao pode reduzir a capacidade financeira
e operacional da Emissora. A ocorréncia de um evento de aceleragao de
vencimento pode interromper o periodo de alocagdo, reduzindo os
montantes a serem direcionados para a aquisicio de CCB.
Nessas circunstancias, a Emissora pode ter sua capacidade financeira
e/ou operacional prejudicada, causando possiveis falhas e/ou interrupgoes
na prestacdo de seus servigos e nos servicos dos demais prestadores de
servigcos relacionados a Emisséo.

Monitoramento dos eventos de desalavancagem, dos eventos de
aceleragao de vencimento, dos eventos de inadimplemento e dos eventos
de vencimento antecipado. A determinacdo do término do periodo de
alocacdo, bem como da ocorréncia de vencimento antecipado das
Debéntures depende do monitoramento e da identificagdo dos eventos de
desalavancagem, dos eventos de aceleragao de vencimento, dos eventos
de inadimplemento e dos eventos de vencimento antecipado. Falhas da
Emissora e/ou do Agente Fiduciario no monitoramento / identificagcdo de
tais eventos podem fazer com que o regime de amortizagao aplicavel as
debéntures ndo seja correto, podendo acarretar perdas ou atrasos para os
Debenturistas.

(v) Risco de liquidez

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para
negociagoes de valores mobilidrios com lastro em créditos financeiros, como
as debéntures. Os subscritores ou adquirentes desses valores mobiliarios
nao tém qualquer garantia de que no futuro terdao um mercado liquido em
que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares dos valores
mobiliarios de emissado da Emissora, inclusive das debéntures, que queiram
vendé-los no mercado secundario.
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14. Gerenciamento de riscos--Continuagao
(vi) Risco de originagao

* Decisbes judiciais. Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que
cessOes de direitos creditorios a entidades nao participantes do Sistema
Financeiro Nacional — tais como as companhias securitizadoras de créditos
financeiros — nao atribuiriam, a tais cessionarias, as mesmas prerrogativas
que seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro
Nacional, como a possibilidade de cobranga de encargos, juros e corre¢cao
monetaria permitidos as instituicdes financeiras.

(vii) Risco relacionado a instituigdo financeira endossante

* Riscos decorrentes dos critérios adotados pela instituicdo financeira
endossante para concessao de crédito. As debéntures estdo sujeitas aos
riscos inerentes ao processo de originagdo dos direitos creditorios
vinculados e a politica de crédito adotada pela instituicdo financeira
endossante, na qualidade de originador dos direitos creditérios vinculados.

Processos internos da instituicdo financeira endossante. As debéntures
estdo sujeitas a perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequacgao
dos processos internos da instituicao financeira endossante, pessoas e
sistemas, ou eventos externos, incluindo o risco legal associado a
inadequacao ou deficiéncia nos documentos comprobatorios que lastreiam
os direitos creditorios vinculados, bem como dos processos operacionais
da instituicao financeira endossante e fluxo financeiro de pagamento dos
direitos creditérios vinculados.

(viii) Riscos operacionais

* A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados. A Emissora
contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizagdo de
determinadas atividades, como auditor independente, o Agente Fiduciario,
o Escriturador, entre outros. Caso alguns desses prestadores de servigos
aumentem significativamente seus precos ou nao prestem servigos com a
qualidade e agilidade esperada pela Emissora.

Troca eletronica de informacdes. Dada a complexidade operacional propria
da securitizagao de créditos financeiros, ndo ha garantia de que as trocas
de informagdes entre os sistemas eletronicos da Emissora e de terceiros
ocorrerao livre de erros.
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14. Gerenciamento de riscos--Continuacao

(viii) Riscos operacionais--Continuagao

(ix)

* Acesso aos documentos comprobatérios dos direitos creditorios
vinculados. Caso o Agente Fiduciario precise ter acesso aos documentos
comprobatérios dos direitos creditérios vinculados, falhas e/ou
descumprimentos pela Emissora nos procedimentos de acesso aos
documentos comprobatorios podem afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos direitos creditdrios vinculados e/ou a capacidade do
Agente Fiduciario, ou de terceiro por este indicado, de efetuar qualquer
cobranca dos direitos creditorios vinculados.

Majoracao de custos dos prestadores de servicos;

Existéncia de vicios ocultos relativos aos direitos creditorios vinculados nao
apontados na auditoria da carteira;

* Falhas de cobranca. A cobranga dos direitos creditérios vinculados
depende da atuacédo diligente do agente de cobranga. Assim, qualquer
falha no procedimento de cobranga dos direitos creditérios vinculados, tais
como, mas nao se limitando a interrupgdes, falhas e/ou atrasos na emissao
de boletos bancarios, pode acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos Tomadores;

Despesas de liquidagdo ou execucao dos direitos creditorios vinculados
podem ser desproporcionais e reduzir os montantes disponiveis para
pagamento das debéntures ou, mesmo, comprometer a viabilidade
econdmica do processo de cobranga;

» Falha na verificagcdo dos critérios para aquisicdo de CCB. Falhas na
verificagao dos critérios para aquisicdo de CCB podem ocorrer, fazendo
com que a Emissora adquira CCB em desacordo com a Escritura, podendo
gerar perdas a Emissora e, consequentemente, aos Debenturistas;

Existéncia de prioridade entre Debenturistas detentores de debéntures da
Primeira Série e da Segunda Série no contrato de cessao fiduciaria.

Riscos de pré-pagamento

Os Tomadores podem optar por pagar antecipadamente os direitos
creditérios vinculados, mediante o pagamento integral das respectivas
obrigagdes. Nessas hipéteses, os Debenturistas podem ter seu horizonte
original de investimento reduzido e podem ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragdo, conforme o caso,
oferecida pelas debéntures.
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14. Gerenciamento de riscos--Continuacao
(x) Outros riscos

* Inexisténcia de propriedade direta dos direitos creditérios vinculados;
* Auséncia de classificagao de risco das debéntures;
* Risco de nao aprovacao de matérias em Assembleia Geral;
« Solicitacao de integralizagao;
* Escolha dos direitos creditorios vinculados;
» Pagamento da remuneracéo das debéntures apos o periodo de alocacgéo;

» Pagamento do principal. As debéntures ndo sé&o objeto de amortizacéo
programada, sendo que o saldo do valor nominal unitario das debéntures
sera devido apenas na data de vencimento ou na data de vencimento
antecipado das debéntures, conforme o caso;

* Postergacdo do vencimento. Podera haver postergacdo do prazo de
vencimento
das debéntures;

* A excussao da garantia depender de aprovagdao em assembleia.
15. Eventos subsequentes

Nao ocorreu nenhum evento subsequente até a data de emissdo das
demonstragdes financeiras que requeressem divulgagao.
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